COMISARIATOS VELEZ BONILLA SOCIEDAD ANONIMA
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE 2017

{Expresado en miles délares estadounidenses)

i. OPERACIONES Y ASTNTOS RELEVANTES
Constitucijn vy operaciones

Comisaniatos Vélez Bomilla Sociedad Andmmaz es una ¢ompaiie andmima constmuidz en la

Repuiblica del Ecnador e inscrite en el registro mercantil g 26 de julio de 1994, Su actividad

principal se relaciona fundamentalmente con ¢l comercio én gereral, (excepto del de vekiculos
utomotores ¥ motocicletas) ¢specialmente de productos de consumao masivo.

Los ingresos operaciomaies de Comisariatos Vélez Bonilla Sociedad Andnima bésicamante se
generan por la venta al por menor de gran variedad de productos en tiendas, entre 10s que
predominan, los productos aiimenticios, las bebidas o el wbaco, como productos de prmers
necesidad v vanos ofros tipos de productos, como prendas de vestir, muebies, aparatos, ariculos
de ferretaria, cosméticos, etoétera.

Aprobaciér de los estados financieros.

Los estados financieros de Comisariatos Vélez Bonilla Sociedad Anduima por el afio terminado el
31 de diciembre del 2017, han sido puestos a consideracion por parte del Presidente Ejecutivo y
ante [a Juntz General de Accionistas para su 2probacion definitiva.

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

A continvacién se describen las principales politcas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcidn a las NIIF vigentes al 3]

de diciembre dal 2017 v aplicadas de manera umforme 2 todos los afios que se presentan en estos
estados financieros.

2.1.Bases de preparacidn de estados financiergs
De acuerdo con las Normas Internacionzies de Informacidn Financiera (NIIF) los estados

financieros de una entidad que posee subsidiarias (entidzces a las que se controia) o asociadas
en ias gue se tenge ei control o la influencia sipnificative se preparan sobre unz base
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consolidade, Sin embargo, es permitido que, sea porqgue iz legistacion de! pais de la entidad lo
requiere o si de forma voluntaria la entidad lo considera, se preperen estados financieros
individuales de la compadifa controlante, los que se denominan estados financieros.

Los estadoes financieros de Comisariatos Vélez Bonilla Sociedad Andonima son requeridos por
las autoridades ecuatorianas, por |0 tanio, los estados firancieros adjuntos reflejen la actividad
individual de Comiseriatos Vélez Bonilia Sociedad Andmima, cortados al 3] de digiembre del
2017.

Los presentes estados financieres de Comisariatos Viélez Bonilla Sociedad Aanonima se han
preparado de acuerdo con Nonmas Internacionales de Informacion Financiera {NIIF) emitidas
por ¢l IASE (International Accounting Standards Board) han sido adoptadas en Ecuador y
representan la adopeion integral, explicita v sin reservas de las referidas rormas
iterzacionaies y aplicadas dz mznerz uiforme 2 los efercicios gue se presentan,

Estos ¢stados fnancieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico. La preparacién
de los estados fnancieros conforme a las Nermas [nternacionales de Informactén Financiera
{(NIF) requiere el uso de estimaciones contables, También exige a lz Administracién que
gjerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politices contebles de Comissdatos Véiez
Bonilla Sociedad Andnima Fn la Notz 3 revelan l2s dreas que impHezn un mayor grado de
juicio o complejidad o las dreas donde 1os supuestos y estimaciones son sigeificaivos para lz
elaboracion de los estados financieros. Debide a la subjetividad inhersnte en este procese
contable, los resultados reales pueden diferir de fos montos estimados por 2 Administracion.

2.1.1. Nueves prooumciamientos contables

A la fecha de emision de estos estados finzncieros. se han publicade enmiendas,
meioras ¢ interpretaciones a las normeas existentes que no han entrado en vigencia y
que Comisanatos Vélez Boniilz Sociedad Andnima ne ha adoptado ¢on anticipacidn,

Egias son de aplicacion obligetoria en 12 preparacion de los estados financieros de
Comisariatos Vélez Bonilla Sociedad Anénima 2 partir de las fechas indicadas a
continuacion:
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NEF Titulo Fecha de vigencia
Errriendas a Ja NIIF | Exencion limitaca de &s revelaciones Jutio 1, 2810
comparativas de [a NIiF 7 para los
adoplantss PoOT primera vez

Emmiendzs a la NTF 7 Revelaciones - Transferencias de Julip 1, 2011
activos financieros
NTF & (znmendada en 2010} Instrarentos fnancieros Enero [, 2013
NIC 24 {revisada en 2009) Rewelaciones de panes relaciomadas Enero 1, 2011
Enmierxdasz o la NIC 32 Clasificacidn de emisicn de desachos Fewrero |, 2010
Emnrmendsa a ks CINIIF 14 Prepagos de requerimiermo de
fondos Minimos Enero 1, 2011
Enmdends CINTIF 19 Exmeidm de pasivos fnancieros con Jaio 1, 2G10

mstnmemos de parinonio

Ermienda CINTIF 12 Impuestos diferidos recumeracion de Erexo 1, 2032
Actvos subyacentes
Emmenda NIC 1 Presentacion de Estados Finencieros Jube 1, 2012
NIF ¢ (ermendada en 2010) Insmumemtos financieros Erere 1,2013
WIIE 10 Estados Financisros Consobdados Enero 1,.2015
{ermmida en mayo, 2011}
WNIF 1] Acuverdos Conjurtos Enerp 1,2013
{eminda enmayo, 2011)
Informacion a Revelar sobre Frero 1,2013
NIF 12 Participaciongs en Otras Emtidades v
(ernitida en mayo, 20119 ks dos normas revisadas
NIIF 12 Medicion del valor razonable Ercro 1, 2013
(eratida en mayve, 2011)
NIC 28 Inversionss en Asociadas vy Emero 1,2C13

(revisada en mayo, 2011) Negocios Corjurtos
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NIF Titulo Facha de vigencia
NIOF 11 Acuerdo Coniurmos NIiC 31 sustituye a Ia SIC-13
NIF 12 Informacion a revelar sobre Ensro 1, 2013
Pamicipacionss en otras Emmdades;
g2 aplicard a compadiizs que tengan
mversiones Subisidarias
NIF 10via NIEF 12 Estados mancieros Comolidados v Sustiaye a [a NIC 27

Separados; e Informacin a Reveler (Modificada &n 2008)
sobre Particihaciones &n otras

Entidaces
CINTIF 20 Costos de desmonte en la fase de Enero 1, 2013
(ermitida ocubre,2011) producciom de vna Mg 2 cielo

ableno
Modificaciones NIIF 7 Informacitn 2 Revelr- Enero 1, 2013

(Enitida diclernbre de 2011)  Compensacitn de Activos
Fmancieros v Pasivos Fimancieros

Madificaciones NIF 9y 1z Enero 1, 2015
NIF 7 (Emndo dxemore,  nformzcion a Revelar de Tramscion

2011)

Muodificaciones a la N1C 1 Presentacidn de Partidas de Omo Julia, | 2012
(emitido junio, 201 1) Resuitado Integral

Comisariatos Vélez Bonilla Sociedad Andnima estima que la 2dopeién de eruniendas a
las NIIF y las puevas normas e interpretaciones antes descritas no tendré un impacto
sigmificanivo en los estades financieros en ¢l afio de su eplicacidn inicial.

Z.3.2. ¥oueda funcional y moneda de presentacion

Las pertidas em los estados financieros de Comisanatos Véiez Benilla Sociedad
Anduima s¢ excresan en la moreda de! ambiente econdmico primario donde operz la
entidad (moneda fuccional). Los estados financieros se expresan en dolares
estadounidenses, que es la moneda funciona! v lz moneda de presentacién de
Comasaniztos Véiez Boritla Sociedad Andénima.
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2.2.Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depdsitos la vista en bancos, sobregires y otras inversiones
altamente liquidas ¢on vencirmientos originales de tres meses o menos, Los sobregiros
bapcarios contratados, en caso de existir, son presentados como pasivos corrientes en ¢ estado
de simuacion financiera.

Z.3.Actives y pasivos financiero

2.3.1.

Clasificacién

Comisariatos Vélez Bonilla Sociedad Andnima clasifica activos financieros en las
signientes categorias: "activos financieros 2 valor razopable a fravés de gangncias v
pércidas”, "préstamos v cuentas por cobrar”, "activos financieros mantenides hastz su
vencimisnte" v "activos finencieros disponibles para lz venta". Los pesivos
financiercs s¢ clasificen en las siguientes categorias, “pasivos financisros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas” v "otros pasivos financieros”. La
clasificacion depende del propdsito parz el cual se adquirieron los actives o
contrataron los pasives.

La Adminisiracion determina la clasificacion de sus activos y pasivos finensiercs ala
fecka de su reconocimiento inicial,

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, Comisariatos Vélez Bonillz Sociedad Andnima
mavtuvo activos financieros en la categoria de "préstamos ¥ ¢uenias por cobrar” y
“"acivos finangieros mantenidos basta su vencimiento”, En cuanto a los pasivos
financiercs, Comisariatos Vélez Bonillz Sociedad Andnima solo manhmvo pasivos
financieros en la categoria de "otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se
expiican a contimiacion:

Préstamos ¥ cuentas per cobrar: representados en ¢l estado de situacidn financiera
por ias cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar
a compafifas relacionadzs. Son activos financieros no denvados cue dan derecho 2



COMISARIATOS VELEZ BONILLA SOCIEDAD ANONIMA,
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE 2017
{Expresado en miles délares estadounidenses)

l!,-.l

pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en ¢l
activo corriente, excepto por los de vencimiento mavor a 12 meses contados desde [a
fecha del estado de simacion financiera.

Otres pasivos financieros: representacos en el estado de simacion financiera por
cusitas por pagar a proveedorss v otras cuentas por pagar ¥ cucntas por pagar 2
compaiias relacionadas. Se incluyen ¢n el pasive comiznte, excepto por los de
vencimiento meyor & 12 meses contados a pantir de la fecha del astado de situacién
financiera.

Reconocimiente v medicidn inicial y posterior
Reconocimiento

Comisariatos Vélez Bonmilla Sociedad Andmima reconoce un activo © pasivo
financierc en el estado de sitvacién financiera a la fecha de Iz negociagion v
reconocen cuando se compromete a comprar ¢ vender el activo 0 pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los actives y pasivos financieros son medidos inicialments a su valor razonable més
cuziquier coste atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido
como parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea
designedo como de valor razonmable a través de ganamcias v pérdidas. Con
posterioridad al reconocimiento imicial Comisariatos Véiez Bonilla Sociedad
Andnims valeriza jos mismos como se deseribe 2 continuacion:

Medicion posterior
Préstamos ¥ cuentas por cobrar: Posterior su reconocinksnic inical se miden al

costo amortizado aplicando ¢l método de interss efectivo, Comisanatos Véler Bonilia
Sociedad Andénima presenta las siguientes cuenias dentro de esta categoria:
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2533,

.34,

Detertors de actives Anancieros

Comisariatas Véiez Bonilla Sociedad Andnima evalta al final ce cada periodo la
existencia de evidencia objetiva de detericro de un active fimarncisro o grupe de
activos Tinancieros. Coimisariatos Vélez Bonilla Sociedad Andnmima establece unz
provisin para pérdidas por deterioro de sus cusmtes por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que no serid capaz de cobwrar todos los importes que s¢ le
acdeudan de acuerdo con ios términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia
de dificuitades financieras significativas por parte del dendor, la probabilidad ds que
el deudor entre en quiebra o reorganizacién financiera v ia falma 0 mora en los pagos
se consideran indicadores de que ias cuentas a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de
dicizmbre del 2017 y 2016, Comisariatos Vélez Boailla Sociedad Andnima realizé un
andlisis de deferiore de sus zcivos ¥ no se¢ identificéd indicios de deterioro gue
requieran una provisién adicional.

Heoja de activos y pasivos financieros

Un active financiero se eliming ¢vando expiran fos derechos e recibir los flujos de
efectivo del actvo o 5 Comisaniatos Vélez Bonilla Sociedad Andnima transfisre e
activo 2 un tercero sin ratener sustancialmente ios dasgos y benefiaios del active. Uz
pasivo es eliminade crando las obligaciones de Comisariatos Vélez Bonilla Sociedad
Andnimaz se han liguidado.

1.4 Inversiones en acciones

Subsidiarias: Son aquellas entidades sobre las que Comisariatos Vélez Bonilla Socisdad
Anémma tiene el poder para gobernar las politicas financieras y operativas e fin de percibir
beneficios de sus actividades. Comisariatos Vélez Bonilla Sociedad Andaima mide sus
mversiones en subsidiarias al costo, excepto si i2 inversidn es clasificeda como meantenida
para la venta, en cuve c¢aso se contzbilizz conforme a la NIIF § - Actives no corrientes
mentenidos para la venta y operaciones discontinuadas. Los dividendos procedentes de una
subsidiaria se reconocen en el resultado cnando suzja el derecho a racibirlo.
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Asociadzs, Son aquellas en las cuales Comisariatos Vélez Bonilla Sociedad Andnima gjerce
una influencia significativa, pero no implica un control 0 ¢ontrol comjunto, por medio dal
poder para participar en las decisiones relecionadas con las politicas financieras v operativas
de 12 compaiiia en la gue se invierte. Comisarntatos Vélez Bonilla Sociedad Andnima mide sus
mversiones en asociadas a! costo v los dividerndos procedentes de las mismas se reconocen e
el resultado cuando sumia el derecho 2 recibirlo.

2.5.Iaventarios

Los mventarios se registran al costo o 2 su valor neto de reakizacidn ! que resulte menor. Ei
valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de 105 negocios, menos
ios gastos de comercizlizacién v distribucion.

El costo de los inventarios de mercaderias comprende los costos de comprafimportacién v
otrog costos directos tales como los impuestos no recuperables (aranceles de importacidn e
impuesto la salida de divisas), deducidos los descuentos en compras.

H] saldo del rubro no excede su valor de realizacién de los inventarios. El costo de los
inventaiios y de los productos vendidos se determina usando el método minorista medianie
cual se¢ determina un porcenigje bruto sobre ef precio de ventz gue se ajusta cierre de cada
pariodo,

Leos inventarios en ansito se presentan al costo de facturas mas otros cargos relacionados con
la compra o importacion.

2.6.Propiedades, maguinaria y equipo

Las propiedades, maguinaria v equipo son registrados costo histérico, menos depreciaciones
acurmuladas v pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos
directamente atribuibles a la adquisicion o conssuccién del astivo. Los desembolsos
posieriores 2 la comcra o adquisicidn solo son cepitalizados cuznde es probable que
beneficios econémicos fumros asociados a ia inversién fluvan haciz Comisanatos Vélez
Bonilla Socredad Anénima v los costos pueden ser medidos razonablemente, Los otros
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desembolsos posteriorss comesponden a reparaciones 0 maniemrmiento y son regiswados en
los resultados integrales cuando son ineurrides,

Los terrenos no s¢ deprecian. La depreciacidn  de las propiedades, maqunaria v equipo, @3
caleulada linealmente basada en la2 wida 44l estmada de los bienes del activo fiio o de
componanies significanves identificables que posean wvidas utiles diferemciades Las
estimzciones de vidas Gtiies v valores residuales de los activos fiics son revisadas v ajustadas
si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros. la depreciacidn de los
activos se registra con cargo los resultados del afio. Los gastos de mantenimiento se imputan a
resuitados en ¢l periodo en que sé producen,

Tipo de bienes Niamerc de afos
Edificaciones 30 -40
Maguinaria y equipo 10 =15
Muebles v enseres " 10

Equipo de codigo de barras ” 5

Eguipo de somputacion - 3
Mejoras en locales arrendados 10 - 30
Vehicuios - 5

Otros 5-10

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, maquinaria v equipo se calculan
comparando los ingresos obtemidos con el valer en libros v se mcluven en el estado de
resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un active de propiedades, maquinaria y equipc excede a su
monto recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

2.7.Propiedades de inversidn

Las propiedades de inversion son aquellas mantenidas pera producir remtas, plusvaiizs o
ambos v se miden ipnicialmente al costo, incluvendo los costos de le transaccidn. Las
propiscades de Comisariatos Vélez Bonilla Sociedad Andnima martenidas bajo contratos de
arrendamiento operativo pera ganar renta o plusvalia se contebilizan tambidn como
propiedades de inversin.
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Después del reconccimiento inicial, las propiedades de inversidn son medidas a su costo
menos la depreciacion acumulada bajo ¢l método de linea rectz ¥ ¢l importe acumuiado de las
pérdidas por deterioro de valor. Los gastos de reparaciones y manienimienios se mputan &
resultades en el periodo er que se producen.

Una propiedad de inversidn se da de baja al momento de disposicién o cuando 12 propiedad de
inversion es reiterada permanentemente de uso v 1o se espera recibir beneficios econdmices
futwros de esa baja. La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de
propiedades de inversidén es reconocida en los resultados del periode que se informa v es
calculado como la diferencia entre ¢l precio de ventz v el valor en Libros del zotivo 2 la facha
de la transaccién,

2.8, Intangibles

Se consideran activos intangibles aquellos activos no monetarios sin sustancia fisica
susceptibles de ser identficados individualmente ya que por ser separables ¢ bien porque
provengan de un derecho legal o contractual, son registrados al costo menos la amoriizacién
acumulade y cualquier pérdida por deterioro acumulada. La vida Gt estimada y método de
amortizacion son revisados 2l final de cada afo, siendo el efecto de cuslquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva.

2,9.Deteriore de actives no financieros (propiedades, maquinaria y equipo, propiedades de
iaversién ¢ intangibles)

Los activos sujetos a deprectacién (propiedades, maguinaria v equipo y propiedades de
inversién), sujetos o no 2 amortizacidn (intangibles) se someten 2 praebas de deterioro cuando
se producen eventos o cirounstancias que indican gue podria no recuperarse su valor en Ebros.
Las pérdidas por deterioro corresponden monto en ¢l que el vaior en libros del active excede a
su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corregponde al mayor entre el monto
neto que se obtendra de su venta o su valor en uso.
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Para efectos de la evaluacién por deterioro, los activos se agrupen & los niveles mds pequetios
en los gue generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efective). Los
saldos en lLibros de activos no financieros que han sido obiewo de casiigos por detenioro s&
revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones el
deteriore. El incremento de! velor del activo previamente deteriorado es reconocido solo s
este proviene de cambios en los supuestos gue fueron uiilizados para caleular el monto
recuperable. El monto de weremento del active producte del reverso de la pérdida per
deterioro es limitado hasta el monto que hubiera sido reconocido ée ne haber ol deterioro.

Comiseriatos Vélez Bonilla Sociedad Andmima evaltiz zmuabmente lz =wstenciz de
indicadores de deteriorn sobre sus 2ctivos no Snencieros.

En el caso que ¢l monto del valor en iibros de activo excede a su monto recuperzbis,
Comisariatos Vélez Bonilia Sociedad Andmimsz registra una pérdida por deterioro en los
resultados del ejercicio. Al 31 de diclembre del 2017 v 2016 no ha sido necesario caleular ¢
reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros, pues no s¢ presentaron indicativos
de deterioro.

2.i0.  [mpuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por rmpuesto a la renta de! afio comprende ¢l impuesto a la renta corriente v
diferido. El impuesto se reconcee en &l estado de resultados mtaerales, excento cuande
se trata de partidas que se reconocen directamente en oi patnmonio. En este caso e
impuesto también se reconoce en ofos resuitados integrales o directamente en el
patrimonio,

2.10.1. Impuesto 2 Iz renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediame 1z tasa de impuesto
zpliceble a las utilidades gravables y s¢ carga a los resultzdes del afio en que se
devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

La nomma wibutaria vigente exige ¢! pago de un "anticipe minimo de Impuesto Ja
renta”, cuvo valor calculado en funcidn de 1as ¢ifras reportadas i afio anterior sobre
e! 0.2% de! patrimonio, 0.2% de los costos ¥ gastos deducibies, 0.4% de los ingresos
gravables v 0.4% de los activos. La referida nonna establecid gos en caso de que &
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2.102.

impuesto a ia renta causado sea menor que el monte del anticino minime, este ltmo
g& convertird en impuesto la renta definitive, 2 menos que ¢} contobuvente sclicite 2
Servicio de Rentas [ntemas su devolucion, io cval podria ser zphicable, de acuerdo
con ia norma que rige la devolucion de este anticipo.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el métode del
pasive, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de
activos v pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados finzncieros. El
impoesto a la renta diferido se determina usando tasss wbuoiarias gue han sido
promulgadas a la fecha del estado de sitvacidn financiera y que se espera serén
aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la
Tenta pasivo se pague,

E! impussto 4 la renta diferido activo solo se reconoce en la medidz que sea probable
que se produzca beneficios tibutarios futuros contra los que se puedan usar las
diferencias temporales.

Los szidos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando
exista ef derecho legal exigible compensar impuestos actvoes corrientes con
impugstos pasivos comientes y cuando los impuestos la renta diferidos activos v
pasivos se relacionen ¢om la misma antoridad tedbutaria,

Los impuestos diferidos activos que se generan de los derechos por amortizacion de
las pérdidas tributarias son reconocidos fnicamente cuando existe evidencia
razonable de que estos se recuperaran en el tiempo.

211, Beneficios a los empleados

2111

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de obligaciones acumuladas del
estado de situacidn financiera y corresponden principalmente
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- 2 - : _ as_por cobrar: corresponde
::rnnmpalmmte a montos adecuadﬂs DT chentes por actividades de comercio
en general, (excepto del de wvehiculos, zutomotores y motocicietas)
especialmente de productos de consumo masivo. Se reconocen a su valor
nominal gque s equivalente 2 su coste amortizado pues no Zeneran intereses v
soa exigibles hasta en 50 dias.

iz Cuentas por cobrar a compaiias relacionadas. incluye principalmente montos
por cobrar por la ventz de productos, prestacidn de servicios, arriendos v
dividendos. Se recongcen a su valor nomingl que es eqmivalente a su COSto
amortizado pues no genéran intereses v son exigibles hasta en 90 dias
préstamos otorgados (distintos 2 1as cuentas comerciaies), generan interesss v
ge liguidan en el corto plazo.

Activos financieros mantenidos hasta su vencimisnto: posterior 2 su reconocimiento
inicizl se mider al costo amortizado zplicando el método de imterés efectivo. No
existen costos de transacciopes significativos mewridos al momento de su
adquisicién.

Los intereses devengados calculados, se reconocen en el estado de resuitados
integrales en ¢l rubre Ingresos financieres, actos ¢n ei periodo en cue se devengan.

Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimientc inicial s¢ micen al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo, Comisaviatos Vélez Bomilla
Sauedad Andnima presenta las siguientes cuentas dentro de esie categoria
d a3 ot pagar: son obligaciones
de pago pnr'mpalmente por bzem:s 0 adqmndm. de proveedaores v del exterior
en el curso normal de los negocios. Se reconocen a vaior nominal que es
gavivalente a su costod amortizado pues no generan interesss y son pagederas
hasta en 50 dias.
(iy  Cuentas nor pagar 2 compaflizs relacionadas: corresponden 2 obligaciones de
page principalente por los Diepes o servigios, arriendes, dividendos ¥
reemboisos de gastos. Se reconocen a su vaior nominal que es equivalenss a

su costo amortizade pues no gepéran intereses y son pagaderas hasta en 90
dizs,
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D Participacién de los trabajadores en las utifidades: Caiculada en funcidn
del 15% de Tz unlidad contable anual antes de! impuesto a [z rentz, segin o
establecido por lz legisiacién ecuzioriana vigente. Se regisita con cargo 2
resuliados y se presenta como parte de los gastos operacionzies en funcidn de
ia lzbor de la persona berneficiania de este benélicio.

iip ¥acaciones: S¢ registra el costo correspondiente 2 ias vacaciones del personal
sobre base devengada.

i) Décim reer v i 05 ¥ cigos de la rida
gocial: Se provisionan v pagan de acuerdo cou la legislacion vigente en el
Ecuador.

2.11.2. Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacidn patromal y desahucio (ne fomdeades): Comisariatos
Vélez Bonilla Sociedad Andnima tiens un plan d2 beneficio dafinido para jubilacion
pamonal, normado v requerido por las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalments,
de acuerdo con las leves vigentes, en los casos de terminacion laboral por desahucio
selicitado por ¢l empleador o mabgjader, ¢l empleador bonificars al trabajador con el
25% del equivalente a la iltima remuneraciéa mensual por cada uno de los afios de
servicios prestados a la misma Comisariatos Vélez Bonilla Sociedad Anénima o
empieador, este beneficio se denomina desahucio.

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como som, en adicién a lz tasa de
descuento, taza de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remumeraciones,
incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotacion, enire omas.

Las ganancias y perdidas actuariales que surgen de los ajnstes basados en la
experiencia v cambios en los supuestos actuarizies se cargan 2 oTos resuitzdos
integrales en ¢ afio que surgen. Los costos de los servicios pasados se reconocsn
inmediatamente en resultados del afio.
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~

2.12.

2.13.

2.14.

Provisiones corrientes

Comiseriatos Vélez Bonillz Sociedad Andmima regista provisiones cuando: (1)
Corisariatos Vélez Bonilla Sociedad Andnimaz tiene una obligacidn presents ya sea
legal o implicita, como resuitado de evemos pasades. (i) es probable vave 2 ser
necesaria witp salida de recursos para liquidar la obligecion v (i) el monto se ha
esiimado de forma fiable. Los montos reconocidos come provision son ia meior
esitnacién de lz administracién, « !a fecha de cierre de los estados financieros, de los
desembolscs necesarios para iquider Iz obligacién.

Distribucidn de dividendes

La distibucion de dividendos 2 los accronistas de Comisaniatos Vélez Bonilia Sociedad
Anonima se deduce del pamuncnio v se reconocen comod pasivos corientes em los
estados fmancieros en ol periodo en 2l que los accionistas resuelhven en Junta General
daclarar y Gismribuir dividendos, con base en su astz2tuto social,

Feservas

Legal: De acugrdo con Ja legislacion vigente, Comisariatos Véiez Bonilla Socisdad
Andnima debe apropiar por lo menes el 10% de ia utilidad nete dei afic 2 unz reserva
legri hasta que el szido de dicha reserva alcance el 50% del capita szscnito. Lz resena
legal no esta dispomable para distribucion de dividendos, pero pueds ser capiializada o
utilizada para absorber pérdidas.

Facultativa: Fste reserva fue apropiada de las utilidades de afios anteriores y es de libre
disponibilidad, previa disposicion de la Junta General de Accicnistas Comisariatos
Vélez Bomila Sociedad Anorima Véase estado e cambios en el pamimonio,
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.17, Costos y gastos

Se regisiran al costc histrico vy reconocern 3 medida que som  incwrides.
independientemente de lz focha en que haya realizado el pago y se registran en el
periodo mas cercano en el que se conocen.

2.18. Compensacién de saldos y transacciones

Ceomo parte general en los estados financiercs no se compensan los activos y pasives,
tempoco los ingresos ¥ gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacidn sz
requerida o permitida por alguna norma v esta presentacién sea el rafleic de la esencia
de la transaccion,

Los ingresos ¥ gastos con origen én iransacciomes gue, contractuaimente o por uma
normna legzl, contemplan la posibilidad de compensacion v Comisariatos Vélez Bonilia
Sociedad Andnima tene ia intencién de liquidar par su importe new o 4 realizar el
zctivo y proceder 2l pago del pasivo de forma simuliénca, se pressntan neros en ios
resuliados,

3, ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Lz preparacion de cstados financieros requiere gue le Administracion realice ssSmaciones ¥
urilice supuestos que zfectan los montos inciiudos en estos estados financisros v sus notas
relacionadas. Las estmaciones realizadas v supuestos utilizados por Comisariatos Vélez Bonille
Socizdad Anépima se basan en la experiencia histérica, cambios en Iz industia e informacisn
summmistrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resuliados finales podrian diferir de
lzs estimaciones bz;jo cierlas condiciones.

Las estimacionss v politicas consables significativas son definidas como zguelias que son
importantes para reflejar correctamente la situacidn financiera y los resultedos de Comisariatos
Vélez Bonilla Sociedad Anénima yio las que reguieren un alto grade de juicio por parte de 2
Administracién.



COMISARIATOS VELEZ BONILLA SOCIEDAD ANONIMA
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERCS
POR EL ANC TERMINADO EL 31 DE 2017

(Expresado er miles dolares estadounidenses)

Resultados acumubades

Resultados zcumulad : LhA G o Z
las *NIIF”: Tos ajusres prmemente-s de la acim::cmrl por primera vez da las ‘wormas
Internacionales de Informacion Financiera “NIIF” que se registraron en el parimonio en
i2 cuenta Resultados ecummlados, sudcuenta "Resutados Acuomuiados provenientes de
ia adopeidn por primera vez de las "NIIF”, que generaron un saldo acreedoer, solo podra
ser capitalizados en la parte que excedz al veler de las pérdidas zcummuiadas, las dei
iitimo efercicio econdmico comcluido, i Jas hubieren; o devuello on el c2s0 de
Equidacion de Comisanaics Véeiez Bonlia Sociedad Andnima.

Recoenocimiento de ingresos

Ineresos ovdinarios per vents de productos: Los ingresos comprenden 21 valer de i

ventz de productos (mercaderias), nste de impuestos a las ventas v descuenios. Se
reconocen cuando su importe se pusde medir confiablements, es probable que
beneficios econémicos fluyan a Ia entidad en el futwro v la fransaceion cumple cen
criterios especificos por cada una de las acuvidades de Comisariatos Vélez Bonilla
Sociedad Andnima, como se describe mas adelante.

Las ventes de Comisariztos Vélez Bonilia Sociedad Andnims, correspondsn 2 la

comercializacidn de producios de consumo masivo, dichos productes son ilevados hasta
el consumidor fimal 2 través de sus puntos de venm.

Los Ingresos de esmas lineas de negocie, que én su mayoria son al contade o mediante
nzge con tarjeta de crédito, se recomocern cuando Comisgriatos Vélez Bonilla Sociedad
Andmma ha entregado los productos, ¢l cliente hz aceptade los producics v se ha
recibido el efectivo del cliente o el boucher de pagaré. Los costos son aquelios
relacionados cop la generacidn de ¢stos ingresos, representades bésicamenwe por el
coste de los articules adquiridos v vendidos,

Ingresos por dividendos: El ingreso por dividendos de las mversiones ¢n acciones es
reconocido una vez gue se han establecido los dereches de los accionistas para recibir
este pago.
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Las principales estimaciones v aplicaciones del emterio profesional se encuentran relacionadas con
os siguientes conceptos:

Deteriore de activos: A la fecha de cierre de cada periocdo, o oo aquelia fecha gue se considere
necesario, la Administracion analize el valor de los activos para determiner s: exasts algin indicio
¢e que dichos aetlws hubieren sufnido una aérdlda por detericro.
Propieds aria v ¢ . ¢ inversin e intansibles: La determinacion
de las vidas tm es dc depremacmn de propledadvs maquineria v equipo, propiedades de Inversion,
y los plazes de amortizacion de activos intangibles que evalilan al cierre de cada afio.

Impuesto a la renta diferido: Comisariatos Vélez Bonilia Sociedad Anonima ba realizado Ja
estimacién de sus impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el vaior en
libros v 1z base fributaria de los activos v pasivos (fundamestaimente efzctos de fa adopcion de las
NIIF) se revertiras en ¢l futaro,

4. ADMINISTRACION DE RIESGOS

4.1.Factores de riesgos fimancieros

Ez e! curso normal de sus negocios, Comisanatos Vélez Bonilla Sociedad Andnima estd
expuesta & distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas ¢
menos Significative a! valor econdmico de sus flyjos v achvos v, en consecudncia, sus
resuitados.

Comisariatos Véiez Bonilla Sociedad Andnima dispone de una organizacifn v de sistemas da
informecion, administados por lz presidencia Ejecuiva, que penmiten identificer dickos
riesgos, determinar su magninid, proponer 2l Directorio medidas de mutigacidn, glecuiar
dichas medidas v controlar su efectividad.

A continuacién, se presenta una cefinicidn de los riesgos que enfrenta Comisarizios Vélez
Bonilla Sociedad Anénima, una caracterizacién y cuantificacidon de estos v una deseripsion do
ias medidas de mitigacion actualmente er uso por parte de Comusarietos Vélez Boanilla
Sociedad Andnima, §i es el caso.
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Riesgo de mercado:

El anilisis de riesge de mercado se encuentra sustentado primordiaimente en la evaluacién
de las caracteristicas de! sector comercial en el Ecuvador, segimente retzif, publicade por
autoridades de gobierno y expertos economicos,

Un factor importante a considerar dentro del sector comercizl de retail es que desde ¢l
2013 esi2 vigente ta Ley de Commol ds Poder de Mercado v de sn respecivo reglamento,
el cual prohibid 2 las cadenas comerciales recibir valores por beneficios, de afiliados; ssto
oblige a estzblecer estrategias comerciales para asegwrar (2 fidelidad de sus clientes, s
también a finales de afio 2013, ¢ gobierao emitié medidas de control & las unportaciones,
desracando la adopeicn de normas técnicas de calidad 2 través del INEN zleanzando a un
sin nimero de partidas. De igual manera en diciembre del 20i< el gobiemmo estabieci
incrementos en salvaguardas comoe medida parz mejorar l2 balenez comercizl Dstas
medidas buscan apovar las imiciativas para ¢! cambio de fa Matriz Produstiva via
sustitucidn de impeortaciones. Lz Administracion de Iz Componia desarroliando planes de
accién que le permitan misimizar los posibles efectos de estas medidas,

Rigsgo por tasz de interés: Debido 2 sus operaciones, Comisariatos Vélez Bonilla
Sociedad Anénima no estd expuesta al rizsgo de cambio resuliante de las tasas de interds
debido a que al 31 de diciembre del 2C17 v 2016 no mantiens préstamos de ninguna
indole.

Riesgn de precio: Comisarizios Vélez Bomilla Sociedad Andmime no estda expuesta
sigmificativamente al niesgo de precios de mercencias puesto queé, scn adquindas en
moneda iocal tenen una ali2 rotacién v sus precios ¢e venia soa comparadles con los de
sus competidores del mercado Jocal,

Riesge de crédito:

Las politcas de administracion de crédito son eplicadas principalmente por el érea de
Tesoreria. El riesgo de erédito surge del efectivo, eguivalentes de efective y depdsitos en
bancos e msumciones financieras v la exposicidn 2! mismo, proviene principaimente por
la venta de bienes o servicies. Adicionalmente, Jas politicas de crédito en cuanto a monics
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v plazos hen sido definides de manera especifica y en base a la naturaleza de los
convenios sulcrios con cada ciente. Los sujetos de crédifo son principalmente clienies
catalogados como mstncionales y empresariales,

Respecto a ias mshiuciones financieras donde se mantiens el efectivo, sus equivalentes ¥
ies imversiones en imstumenios financieros, generalmente de corto plazo, tiemen
calificaciongs de riesgo independiente que demoten niveles de solvencia y respaldo
adecuados, dichas calificaciones deben ser como minimo de "AAA.°, Ta Compaiila
mantiene politicas para ¢ otorgamiento de créditos directos y aceptacion ds chientes,
relacionades con: limites de crédito, capacidad de endeudamientc, frente de repage,
centra! de riesgos, comportamiento da pago, garantias, antigiecad, seguimisnio, cobranzas
¥ datenioro, en los casos aplicabies.

Riesgo de liquidez:

La principal fuente de lquidez de la Compafiiz es el flujo de caja proveniente de sus
actividades comerciales cordinarias, Parz adminmismer la liquidez de corto plazo,
Comisanatos Vélez Bonilla Sociedad Andnima se basa en los flujos de caja provectzdos
parz ua periodo de doce meses con revisiones penod:cas v actualizecionsas presupuestarias
meénsuales,

Los excedentes de efectivo martenidos por la Compaflia v saidos por encima del nivei
requerido parz iz administracidn del capital de wabajc se colocan en inversiones
temporales de renta fija v renta variable er el sistema fSnenciera local e internacional.

El cuadro a continuacion analiza los pasivos financieros de Comisariatos Vélez Boniliz
Socisdad Andnima a ia {echa del estado de sitcacion fmemnciera hestz la fecha de s
vercrmiente. Los pasives fimancieros incluven =n el analisis sf sus vencimientos
contraciuales son esenciales para l2 comprensidn dei tierpo ds 105 fluios de efectivo. Los
montos revelados en el cuadro son ies fluios de efectivo no descontados.
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Menos de § afio

Al 31 de diciembre del 2017
Cuertas v documentos por pagar 1,438,953

Al ST de diciembre del 2018
Cusmas ¥ doCuwners0s Por pagar 1.669.950

£.2, Administracién del riesgo de cgpital

Comisariates Vélez Bonilla Sociedad Andnima gestiona su capital para asegurar que estara en
capacidad de continuar como empresa en marcha misntras gue maxirnza el rendimispto 2 sus
accionistzs 2 través de la optimizacidn de los saldos de deuda y petrimonio, Los sisternas de
mformaciém gerencial generan suficiente informacidn para los diferemtes oOrganos de
dweccidn, & mavés del cual se revisa en forma constante la estructura de capital de
Cormisarietos Vélez Bonilla Sociedad Anbnima Como parte de esta revision se anzliza el cos
del capital ¥ los nesgos asociados son cada clase de capital.

Comisariatos Vélez Bonilla Sociedad Andnima monitorez su capital sobre Ja base del ratio de
apalancamiento. Este ratio se calcala dividienrdo la dendz neta parz 2l capital iotel. De es=
indicador se puede determuner el origen de ios fondos pzra la opsracidn de Comisariatos
Vélez Bomilla Soviedad Andmima.

Los rattos de apalancamiento al 31 de diciembre de cada afio fueron los siguientes:

2017 2016
Cuentas y documentos por pagar 1.438.955 1.669.990
(Menos) Efzctivo v equivalentes de efectve {107,167 (844 697
Deude neta 1.331.78% 825.263
Tota!l parimonio 250,866 209.638
Total capita! 1.582.,655 1.033.251
Ratio de apalancamiento 84% B0%
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Parz los afos 2017 v 2016, &l indice de apalancamiento refleia una alta dependenciz de
terceros en el financiamiento de las operaciones de Comisariatos Vélez Bonilla Sociedad
Andnimz.

5, INSTRUMENTOS FINANCIERGS
Categorias de instrumentes financieres

A continnacidn se presenfan los valores en libros de cada categoria d¢ instrumentos financieros al
cierre de cada gjercicio:

Al 31 de A3 de
diciembre del dictem el
2017 2016
Corrients Cazrieate
Agtivas fnsncieros medidoes al costo
Efectivo y equivaients de efectivo 107.167 844607
Actives Snancieros medidos gl ¢osto amortizado
Cuenias y documentos por pagar 1 646,800 858,259
Total de getivos fimancieras 1.753.965 1.742,857
Pasives financieres medides al coste amortizads
Cuentas v docwmentos por pagar 1.438.555 1640 990
Total de pasives financieros 1.438.955 1.669.990

Walor razonahle de instrumentos finzpcieros

El valor en libro de cuentas por cobrar, efectivo y equivalentes de efective v otros activos v pasivos
financieros corrientes se aproxima & valer razonable, debido 2 la naturaleza de corto plazo de esios
instrumentos.
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6. EFECTIVQ Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicidon al 31 de diciembre;

2017 2016
Efectivo v ecunalentes de efectivo
Caa/Bencos 107,167 844,697
107,167 844,597
7. CUENTASY DOCUMENTOQS POR COBRAR
Composicidn g} 31 de diciembre:
2017 2016
Cugntas v documentos por cobrar
Deuderes Comerciales 512.097 385,182
Otros Activos Financieros 883.080 493,300
Oriros Actvos Corrientss 165.032 17.577
Otras cuentas por cobrar 84 590 G
1.646.800 898.259
8. IMPUESTOS CORRIENTES
Cemposicion al 31 de diciembre;
2017 241
Inpuestos commientes
Crédito Tribueario (Rerme) 95,927 99,942
Citras cuemtas por cobrar SRI 338939 252,775
454,865 332,716
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2, INVENTARIOCS

Commposicidon al 31 de diciembre:

2017 2016
Inventarios
Productos’ Mercaderia en tvénsiio 596.283 725.858
599,283 725,888
10. GASTOS PAGADOS POR ANTICEPADC
Composicion al 31 de diciembre:
2017 2016
Gesios pagados por anticipado
Servicios y otros pagos anticipados 33,6440 165.681
T 33640 165.681

11. PRCPIEDADES, MAQUINARIA Y EQUIPO
El movimiento v Jos saldos de las propiedades, maguinana v scuipo sé presentan 2 continuasion:

Composicidn al 31 de diciembre;

2017 2016
Propiedades. mequinari ¥ equipo
Edificios 46,208 45,209
Maquinaria v Equipo 95,580 77,464
Mushies v Enseres 164,412 160,457
Eguipos de compiutagion 259,081 2231682
Orras propiedaddes Planta v Equipo 41,903 40,832
607,186 546,644
Depreciacion ecumulada (319,236} (319.236)

287,930 227,408
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12. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Composicidn al 31 de diciembre:

2017 2014
Obligaciones Fimancieras
Préstamos Bancarios 1539692 325.658
T 139.692 325.658
13. CCENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR
Composicion al 31 de diciembre:
2017 2016
Cuentzs v documentos por pagar
Cuerntas por pagar provesdores relacionados 1.417.574 72.212
Cuentas por pagar proveedorss no relaciomados 21.382 1.557.779

1438855 = 1.555.99¢

4. IMPUESTOS CORRIENTES POR PAGAR

Impuestos por pagar
Composicidn al 31 de diciembre:
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2637 016
Impuestos comientes por pagar

Impuesto a ia Rema (Empisados) 25 0
Reenciones enfa fuente IR 1% 30203 0
Retenciones en ia fuente IR 2% 466 0
Reenciones en la fuemne IR 8% 284 Q
Rewerciones en i fieme IR 10% 428 4]
Reterciones en k fuerte IR 30% 24558 0
Rewenciones en B fierpe IR 70% 3.832 o
Retenciones en Ia foerte [R 100% 810 0
IVA por pagar 54 671 0
Retenciones én la fieme IVA 10% 20011 4]
Reterciones en 2 fuene IVA 20% 222 0
Retenciones en & faente TVA 10% 33.646 4]

189.155 0

LA R

Legisiacion sobre Precios de transferencia

Las normas fributarias vigenies incorporan el privcipio de piene compeiencia para las
operaciones realizadas con pertes relacionadas, Por su parte el Servicio de Renias
Internas solicita se prepars y remita por parte de la empresa un Anexo de operaciones
con partes relacionadas siempre v cuando se hayan efeciuade operaciones con sus
compaiias relacionadas domiciliadas en el exterior o [ocales en el mismo periodo fscal
¥ cuvo monto acumulado sea superior a USE 3,000.000 v un informe de precios de
transferencia, & tal momo es supenior a USE 15,00000C. Se incluye comc partes
relacionadas las empresas domieiliadas en paraiscs fiscaies. =l mdicado estudic debe ser
temitido hasta el mes de jumio del 2017 conforme e! noveno digito del RUC.
Adicionalments, exige que en su decleracién de fmpuesto a la Renta anval declars les
operacionss de activos, pasivos, Ingresos v egresos,

Aquellos ceonfribuventes, con un impuesto causado superior al 3% de los ingresos
gravados y qué ne tengan iransaceionpes con peraisos fiscales o exploter recurses
naturales estan exentos de la referida normative,
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La Administracion de la Comisariatos Vélez Bonilla Sociedad Andnima basada en &
diagnostico preliminar con el apoyo de sus asesores tributarios, para l2s transacciones
del afio, ha conciuido que no necesitz ajuste para [a determinacion del Impuesio a iz
renta del afo terminado 2! 31 de diciembre del 2017, el estudio final esiard disponible
en l2s fechas requenidas por lag anroridades tribuzanas,

Otros asenotos - Reformas Tributarias

El 29 de abn! del 2016 se aprobé 12 "Ley Organica para el Equilibrio de las Finanzas

Pablicas™ publicade en el Primer Suplememo del Registto Oficial No.744. Las
principaies reformas estan relacionadas con los siguientes aspecios:

Modicaciones al impussto al Valor Agregado TVA) e Impuesio a la Renta

e  Devolucién del Impuesto al Valor Agregado (IVA) por ux equivaiente entre | v
2 puntos porcenmaies del IVA pagado, cnando las transacciones son rezlizadas
con dinzzo electrdnico, tarjetas de debito. tarjeta prepago o wrjeta de crédito,

o Los pagos efectuados por medios electrOnicos soportaran deducibilidad de
ga3t0s para efectos del IR v crédiio wibutario del TVA.

o Para efectos del calculo del anticipo del IR correspondiente a los eiercicios 2017
a 2019, se excluirén de lo pare de Jos ingresos, costos v gasios, aguellos
obtenidos ¥y realizados con dinero elecirénico.

Modificaciones al impuesto a los Consumos Especiales (ICE)

e Deduccion del 50% de los gastos por somceptos de Impuestos a los Consumos
Espsciales generado en la contraracion de servicios de twelefoniz fija v mévil
avanzada.

e No estin sujetos al pago del Impuesto a los Corsumos Especizles (ICE) las
adquisiciones y donaciones de bienes eniregados 2 entidades v organismes del
sector publico.
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Se gravan con tarifa de ICE de 13% los servicios de telefonia §ja v planes que
comerciaizcen Unicamente voz, ¢ en conjunto voz, dates v sms prestades a
sociedades.

Modificaciones al Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)

Se considerara exenio un monto anual de USS 3,000 cuando el hecho generador
del ISD se produzea mediante 2 udlizacidn de tarietas de crédito o débito por
consumos o retros efectuados desde el exdenor.

El 20 de mayo del 2016 se aprobo la “Ley Orgénica Solidariz v de Corresponsabilicad
Ciludadana para l2 Recomstruceion y Reactivacidn de Ias Zonas Afectadas por el
Terremoto de 16 de abril Gel 2016, Iz cpal fue publicada en ei Primer Susiemento dei
Regiswo Oficial No, 759, Las principales reformas estén relacionadas con los siguientes
aspectos.

incremento de! Impuesto al Valer Agregado a pantr dei | de junio del 2816 v
por un 2fo.

Persomas neturzles residentes que maniengac un pamimenio existente al | ds
enero de! 2016 iguzl o mayor 2 USS. 1,000 deatro v fucra de!l pais se gravera el
0.590% del patrimon:a. Se excluye a perscnas domicitiadas en drea de influencia
¥ que hayan sufride una afectacion directa en sus activos.

Personas naturales no residentes que mantsagas un patrimonio exisiente al 1 de
enero de 2016 igual ¢ mayor 2 US$ 1 000 dentro dei pais se gravard el 0.50%
dei patrimonio. Se excluye a personas domiciliadas en drea de influencia vy que
havan sufrido una afectacidn directa en sus acavos.

Se gravarg el 1.8% sobre el avalio camaswal de! afle 2015 er caso de bienes
inmuebles y sobre e! valor pawimonial proporcional en el de derschos
representativos de capital las Sociededes residemtss en el Ecuader gue
mantengzan bienes mmirebles en ¢l Ecuador ¥ derechos representativos de capital
de sociedad de propiedad directa de una sociedad residente en paraiso fiscal ©
jurisdiceidn de menor imposicién o no se conozean su residenciz

Se gravari el 0.50% sobre el avalio carastral del afio 2016 en caso de bienes
inmuebles v sobre el valor pawimonizl proporciona! en el caso de derechos
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representativos de cepital las Sociedades residentes en ol Ecuader que
mantengan bicnes inmuebles en ¢l Ecuador v darschos representativas de capral
de sociedades de socisdadss propiedad directa de ma sociedad ng residente en el
Ecuador, paratso fiscal o jurisdiccion de menor imposicién ¢ no se conozea su

residencia.
15 BENETICIOS EMPLEADOS

Composicidn al 31 de diciembre:

20817 2016
Beneficios enpleados
Participacién Trabajadores 3.156 G
Ohbligaciones con e} IESS 11.362 10.380
Ozos beneficios a enpleados 38273 49,913
52.791 60,203
i6. CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO
Composicion 2! 31 da diciembre:
2017 2016
Cusrtas por pagar & larzo plazo
1.023 881 948,974
1.023.881 948.978
17. CAPITAL SOCIAL

El capiizl autorizade, suscrito v pagado de la Compaiiia 21 31 de diciembre dei 2017 es de U
106.525, de acciones ordinarias con un vaior nomingl USS 1dolar cada una, las cuales otorgan voto

por aceion v dereche a los dividendos.

Composicion 2l 3] de diciembre:
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Capital Social
Capial Suscro o asgnado

I3. VENTAS NETAS

Composicion al 3] de diciembra:

Vertas Locales
Vemas Locales Gravadas
Vemas Locales Excentzs
Omwos ngrasos

2017 2015
100.525 190.525
100.523 525

20317 2036

8.231.847 3.7723.148

0 3238264
59,709 921,812
8.331.556 _ 7.883.224

19. COSTOS Y GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Les costos ¥ gastos operacionzles agrupados de aceerdo con su naturaleza son los siguientes:
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Costos de Gastos de

productos  administracién Total

veadidos ¥ ventas
2017
Costo de vera de mercaderz 7.010.864 0 7.010.854
Gastes de personal y beneficios a empleados ) 700152 700,152
Surmindsiros Q 84,331 84,558
Tloucranos v servicios 0 71113 171.113
Manrenimiento 0 112042 112.042
Arriendos ] 16.37% 1€.378
Publicidad o 23,238 23,238
LranspotTe { 27.292 27.292
Irmpuestos 0 12.424 12.424
Semmos 0 24.431 24.431
Orros Gastos 2] 69 384 69,584

7.01.0.864 1.241.184 8.252.048
20, GASTCS FINANCIEROS

Composicién al 31 de diciembre:

2017 2016
Gaztos Frnancieros
67,273 53,451
67,273 53451
21. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre e} 31 de diciembre del 2017 v l2 feche de emision da estos estados financieros 1o se
produjeron eventos que en opinién de la Administracién de Comisariatos Vélez Bonilla Sociedad
Anduima, pudierar tener un efecto significative sobre dichos estados financieros gue no s¢ bavan
reveiado en Jos mismos.



