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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Ala Juhta de Accionistas de:
“ COMISARIATOS VELEZ BONILLA S. A .”

Hemos auditado el balance general adjunto de “ COMISARIATOS VELEZ BONILLA
S.A.”; al 31 de Diciembre del 2.001, y los correspondientes estado de resultado, evolucién del
patrimonio y flujos de efectivo, que les son relativos por el periodo terminado en esa fecha.
Estos estados financieros son responsabilidad de la Administracion de la Compafiia. Nuestra
responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre los mismos sobre la base del proceso
de nuestra auditoria.

Nuestra auditoria se efectudé de acuerdo a normas de auditoria generalmente aceptadas. Estas
normas requieren que planifiquemos y ejecutemos la auditoria de tal manera que podamos
obtener una seguridad razonable de -que los estados financieros no contienen errores
importantes de revelacion. La auditoria incluye, sobre la base de pruebas selectivas, el examen
de la evidencia que soporta las cifras y revelaciones de los estados financieros; incluye
tambien, 1a_evaluacion )ae fos rincipios de contabilidad utilizados, disposiciones legales
emitidammmmmztivas efectuadas por la
Administracion, asi como la evaluacion de la presentacion general de los estados financieros

tomados en conjunto. Consideramos que nuestra auditoria proporciona una base razonable
para expresar nuestra opinion.

En nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente en todos los
aspectos importantes la situacion financiera d¢ COMISARIATOS VELEZ BONILLA S.A.,
al 31 de Diciembre del 2.001, el resultado de sus operaciones, evolucion de patrimonio y flujos
de efectivo por el periodo terminado en esa fecha, de conformidad con principios de
contabilidad generalmente aceptados y disposiciones legales emitidas en la Republica del
Ecuador.

anta — Ecuador
ril 30 del 2.002

A~ -

W. Guillermo Cardenas C. Registro Nacional de Firnia’s Auditoras

CPA No. 15924 _— SC - RNAE 301
Av. Amazonas 4769 y Gaspar de Villarroel. Avda.3 1331y Calle Larga 882 y
Edif. Reinoso 6 to. Piso Ofic: 603 Calle 13 Benigno Mailo

Telf: 2263957 — 2258673 Edif. Cantos Mezanine Telf.842033
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COMISARIATOS VELEZ BONILLA S.A.
BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.001
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)
ACTIVOS PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
ACTIVOS CORRIENTES: PASIVOS CORRIENTES:
Caja-Bancos 275,960.65 Sobregiros bancarios (Nota 7) 128,486.58
Documentos y cuentas por pagar:
Documentos y cuentas por cobrar: Proveedores (Nota 8) 769,051.53
Acreedores varios 11,090.40
Clientes ( Nota 3) 134,917.66
Empleados 2,281.50 Gastos acumulados:
Documentos por cobrar 2,340.83
Provision incobrables (Nota 10) (448.11) Impuestos por pagar (Nota 9) 16,993.35
Provisiones por pagar (Nota 10) 6,257.50
Nominas por pagar 7,634.53
Sub total 139,091.88 15% Participacion trabajadores (Nota 11) 21,274.33
Impuesto a la renta por pagar (Nota 11) 20,828.72
Total corriente 981,616.94
Inventarios (Nota 4) 847,945.67
Pasivos a Largo Plazo:
Certificados en garantia 4,000.00
Gastos pagados por anticipado (Nota 5) 6,545.81 Préstamos accionistas 23,488.66
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS /
Total corriente 1,269,544.01 Capital social (Nota 13) 800.00
Reserva legal y facultativa ( Nota 14) 16,756.99
Utilidad ejercicios anteriores (Nota 15) 165,202.30
Utilidades del Ejercicio 99,725.82
ACTIVOS F1JOS - neto. (Nota 6) 22,046.70
Total Patrimonio 282,485.11
Total 1,291,590.71 Total 1,291,590.71

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros (1a 19)
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COMISARIATOS VELEZ BONILLA S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.001

(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

INGRESOS Y COSTO DE VENTAS:

Ventas Netas
Costo de Ventas

UTILIDAD BRUTA

GASTOS DE OPERACION:

Gastos administracion
Gastos de Venta

Sub-total
UTILIDAD OPERACIONAL
FINANCIEROS Y OTROS:

Gastos Financieros
Otros Ingresos

Sub-total

UTILIDAD ANTES DE DEDUCCIONES LEGALES

15% Participacion Trabajadores
15% Impuesto a la renta

UTILIDAD NETA

8,040,801.47
(7,518,149.37)

522,652.10

(69,938.89)
(371,392.39)

(441,331.28)

81,320.82

(33.94)
60,541.99

60,508.05

141,828.87

(21,274.33)
(20,828.72)

99,725.82

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros (1 a 19)
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Saldos iniciales

Transferencia

Ajuste saldos por cobrar
Traspaso reservas
Utilidad del Ejercicio

Saldos finales
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COMISARIATOS VELEZ BONILLA S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2,001
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

capmmaL  RESERVA  ppipapps  UTILIDADES APORTE o eSERVA DE
SOCIAL LEGAL Y RETENIDAS DEL FUTURA CAPITAL TOTAL
FACULTATIVA EJERCICIO  CAPITALIZACION
200.00 - 164,007.95 2239891 600.00 (29,12301)  158,083.85
600.00 501036 1738855 (22,398.91) (600.00) N
24,675.44 24,675.44
1174663 (40,869.64) 29,123.01 -
99,725.82 99,725.82
800.00 16,756.99 165,202.30 99,725.82 - - 282,485.11

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros (1 a 19)
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COMISARIATOS VELEZ BONILLA S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.001
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes 8,049,934.75
Efectivo pagado a proveedores y otros (7,934,749.15)
Crédito tributario (59.26)
Otras cuentas por cobrar (26,769.55)
Cuentas por pagar proveedores 8,225.05
Provisiones por pagar (6,338.27)
Impuestos por pagar 12,196.66
Gastos acumulados 11,444.31
Préstamos accionistas (17,510.00)
Efectivo que procede de las actividades operativas : 96,374.54

FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisicién de activos fijos (3,284.58)
Efectivo neto por inversion (3,284.58)

FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Prestamos y sobregiros bancarios 15,786.01
Efectivo neto por financiamiento 15,786.01
TOTAL MOVIMIENTO FLUJO 108,875.97

Explicado en:

Caja-bancos y equivalente de efectivo al final 275,960.65
Caja-bancos y equivalente de efectivo al inicio 167,084.68
Total 108,875.97

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros (1 a 19)
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COMISARIATOS VELEZ BONILLA S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
CONCILIACION EFECTIVO NETO POR OPERACIONES

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.001
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

UTILIDAD DEL EJERCICIO 99,725.82

PARTIDAS DE CONCILIACION QUE NO ORIGINARON

MOVIMIENTOS DE FONDOS

Depreciacién 6,981.92

Provision cuentas incobrables 448.11
Sub-total 7,430.03

Cambios netos en activos y pasivos:

Credito tributario (disminucién) 59.26
Inventarios (aumento) (36,128.69)
Otras cuentas por cobrar (disminucion) 26,769.55
Provisiones por pagar (disminucién) (6,338.27)
Impuestos por pagar (aumento) 12,196.66
Gastos acumulados (aumento) 11,444.31
Otros pasivos (disminucion) (1,274.13)
Prestamos accionistas (disminucion) (17,510.00)
Sub-total (10,781.31)

EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES
DE OPERACION 96,374.54

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros (1 a 19)




B

D R |

A IR |

@gég g&%%s& AUDITORES Y CONSULTORES INDEPENDIENTES

COMISARIATOS VELEZ BONILLA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.001 .
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

IDENTIFICACION DE LA COMPANiIA

La Compaifiia se constituyé el 5 de Julio de 1994 como Comisariato Vélez
Bonilla Velboni S.A. con domicilio en la ciudad de Manta, Provincia de Manabi,
Republica del Ecuador. Entre sus objetivos principales constan:

El comercio en general, en todos sus factores, especialmente relacionado en el area
de compra — venta, comercializacion y distribucion de productos de consumo
masivo.

Organizacion, instalacion y administracion de almacenes, mercados, supermercados
y comisariatos en los que se expenderan toda clase de mercaderias y articulos de
procedencia nacional y extranjera.

El establecimiento de almacenes para la compra, venta, distribuciéon vy
comercializacion de equipos eléctricos y electrodomésticos y mercaderias de uso
personal, empresarial, turistico, agricola e industrial incluido la ferreteria, etc.

Representacion, importacion, exportacion, distribucion y mercadeo de productos
agricolas, pecuarios, forestales, pesqueros, artesanales, industriales y comerciales
de origen nacional o extranjero.

La explotacion total y en todas sus fases de las actividades relacionadas con el
negocio inmobiliario y bienes raices.

PRINCIPIOS Y POLITICAS CONTABLES

Resumimos los principios y politicas contables aplicados por la administracion de
la Compafiia en la preparacion de sus estados financieros sobre la base de
acumulacion, conforme a Normas Ecuatorianas de Contabilidad y disposiciones
legales emitidas por la Superintendencia de Compaiiias, el Servicio de Rentas
Internas y Organismos de Control en la Republica del Ecuador.

2.a. Bases de presentacion

La Compaiiia prepara sus estados financieros de conformidad con Normas
Ecuatorianas de Contabilidad emitidas por la Superintendencia de
Compaiiias y disposiciones legales establecidas en la Ley de Régimen
Tributario Interno, organismos encargados de su control y vigilancia.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.001

2.b.

2.c.

2d.

2.e.

2.1.

Inventarios

Los inventarios estan valorados al costo, el cual no excede al valor de
mercado. El costo se ha determinado sobre el sistema promedio.

Provision para cuentas de dudosa cobrabilidad

Se registra una provisién de dudosa cobrabilidad para cubrir futuros riesgos
de pérdida que pueden llegar a producirse en la realizacion de cuentas por
cobrar a clientes, exclusivamente.

Activos fijos

Estan registrados al costo y su depreciacién es calculada sobre valores
historicos (modificado por los ajustes del sistema de correccién monetaria
registrada hasta el ejercicio econémico 2000) sobre la base del método de
linea recta, considerando la vida qtil estimada de los respectivos activos, los
mismos que oscilan entre S y 20 afios.

Las reparaciones y mantenimientos (menores) se registran en los resultados
del ejercicio corriente. Las mejoras y renovaciones importantes son
capitalizadas y los activos reemplazados son dados de baja.

Las adiciones del periodo y su correspondiente depreciacion, se ajustaron en
base a los porcentajes proporcionales.

Participacion de Trabajadores

Segun disposiciones legales establecidas por el Coédigo de Trabajo, la
Compaiiia entrega a sus empleados y trabajadores una participacion del 15%
sobre las utilidades del ejercicio antes de impuestos, estableciendo su
provision correspondiente al 31 de Diciembre del 2001.

Impuesto a la renta
De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, la utilidad esta

gravada a la tasa del 25% 0 el 15%; si va hacer capitalizado y es politica de
la Compaiiia registrar su provision correspondiente.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.001

2.g.

2.h.

Los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de
accionistas nacionales o extranjeros, no estan sujetos a retencion adicional
alguna.

Estimaciones contables

Las normas ecuatorianas de contabilidad, requieren que la administracion
registre estimaciones y supuestos que afectan a los saldos reportados de
activos y pasivos. Los resultados actuales pueden diferir de aquellas
estimaciones.

Reconocimiento del ingreso

El ingreso es reconocido, cuando los activos debidamente documentados
para su transferencia de dominio, es vendido; por lo tanto, constituye la
base de medicion del principio contable del devengado.

Flujos de efectivo
Para la elaboracion del estado de flujo de efectivo, la Compafiia registra

todos sus documentos de mayor liquidez adquiridos y con vencimientos de
hasta tres meses, como equivalente de efectivo.

Ver siguiente pagina: Clientes
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.001

CLIENTES

Incluye:

Seafian C A.
Indusatagua C.A.
Inepaca C A

Abad C Ltda.
Universidad Eloy Alfaro
Banco La Previsora
Manang S A.
Distribuciones Zurita
IESS

Hospital Rodriguez Zambrano
Empleados Velboni
ILSA

Lacteos Montecristi
Jhonny Moreira

Ledn Velasco Ferreteria
Varios

INVENTARIOS

Incluye:

Productos terminados

AUDITORES Y CONSULTORES INDEPENDIENTES

VALOR

1,557.13
4.210.46
13,549.20
2,169.10
42,938.42
6,428.02
5,351.16
1,136.68
2,076.88
1,226.16
33,416.00
1,196.80
1,588.51
1,088.00
1,143.53
15,841.61

Total 134,917.66

VALOR

847,945.67

Total 847,945.67
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.001

5. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

Incluye:
VALOR
Impuesto a la renta 2,435.99
Impuesto tnico 8% 239.34
Anticipo impuesto a la renta 3,870.48
Total 6,545.81

Ver siguiente pagina: Activos Fijos
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.001

6. ACTIVOS FLIOS

SALDOINICIAL  ADICIONES VP ASY/0 RECLASIFICACTONES ~ SAIDOFINAL [ oo b
Muebles y equipo de uso general 16,162.93 2,896.00 (4,852.04) 14,206.89
Equipo procesamiento electrén de datos 2,053.04 2,053.04
Equipos de oficinas 7,794.71 388.58 8,183.29
Instalaciones Industriales 23,011.43 23,011.43
Magquinarias y equipos de produccion 18,049.08 18,049.08
Accesorios 434.96 434.96
Sub-Total 67,506.15 3,284.58  (4,852.04) - 65,938.69
DEPRECIACION ACUMULADA :
Muebles y equipo de uso general 10,247.36 1,919.05  3,166.91 114.14 8,885.36 10
Equipo / procesamiento electron de datos 1,470.91 742.64 537.34 1,676.21 10
Equipos de oficinas 3,440.05 1,162.62 383.15 4,219.52 10
Instalaciones Industriales 12,981.34 4,591.69 2,240.45 15,332.58 10
Maquinarias y equipos de produccién 11,570.15 3,424.74 1,619.83  13,375.06 10
Accesorios 316.27 125.43 38.44 403.26 20
Sub-Total 40,026.08 11,966.17  3,166.91 4,933.35 43,891.99

TOTAL 27,480.07 (8,681.59) (1,685.13) 4,933.35 22,046.70
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o NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
' AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.001
7. SOBREGIROS BANCARIOS
[l
Incluye:
r VALOR
f
Banco Internacional 128,486.58
-
% Total 128,486.58
—
i
g
— 8. PROVEEDORES
E Incluye:
-
¢ VALOR
- Difare S.A. 13,097.22
: Ecuadasa 10,360.87
7 Morgira Jhonny 10,067.07
o Laboratorios Fabell 17,016.08
v Marco Marchan 33,091.78
- Nestle del Ecuador S.A. 51,411.97
f Richard O. Custer S.A. 15,107.90
Pica 10,202.65
3"‘ Quifatex 23,787.95
’i S~ Disor Cia.Ltda. 18,329.67
- Confiteca 10,552.44
; Grunenthal C.Ltda. 21,055.74
' Otelo 10,920.84
- Medicamenta S.A. 11,479.54
§ Conservas Isabel S.A. 16,227.38
Productos Familia S A. 10,696.52
- Distribuidora Telmo Macias 14,911.15
Dimagran S.A. 40,852.40
- Auad Cia. Ltda. 10,894.44
Varios 418,987.92
-~ Total 769,051.53
p—
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.001

9. IMPUESTOS POR PAGAR

Incluye:

IVA 12%
Retenciones 30% IVA
Retenciones 1%

AUDITORES Y CONSULTORES INDEPENDIENTES

VALOR
8,079.83
1,958.42
6,955.10

16,993.35

Ver siguiente pagina: Movimiento de Provisiones
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.001

10. MOVIMIENTO DE PROVISIONES

Al 31 de diciembre del 2001, el movimiento de las provisiones para activos y pasivos se presentan asi

AR R R

PROVISION DECIMO DECIMO
DE TERCER CUARTO %ﬁ%ﬁlﬁ
INCOBRABLES SUELDO SUELDO
SALDO INICIAL 481.08 499.17 2,133.00 2,889.91
Débitos
Pagos (481.08) 499.17)  (2,133.00)  (2,889.91)
Crédites
Provisién 448.11 1,064.37 152.76 3,457.98
SALDO FINAL 448.11 1,064.37 152.76 3,457.98

B |
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.001

11.

12.

13.

PARTICIPACION TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

Incluye:

a. Conciliacién 15% trabajadores VALOR
Utilidad antes de deducciones 141,828.87
15% PARTICIPACION TRABAJADORES 21,274.33

b. Conciliacion Impuesto a la Renta: VALOR
Utilidad an';es de deducciones 141,828.87
Menos:

Participacion a Trabajadores (21,274.33)
Mas:

Gastos no deducibles 4.417.74
BASE IMPOSITIVA 124,972.28
15% IMPUESTO A LA RENTA 20,828.72

TASA IMPOSITIVA

En el suplemento del R.O. del 31 de diciembre del 2001, en el Art. 38, referente a la
tasa impositiva de las sociedades , se establece el 15% en que la Junta de
Accionistas resuelve la capitalizacion de las utilidades 6 el 25% sobre las utilidades
sujetas a distribucion de dividendos.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2.001, el capital social de US$ 800.00 esta integrado por
800,00 acciones ordinarias y nominativas por un valor de USD$ 1,00 cada una a
valor nominal unitario.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.001

14.

15,

16.

17.

18.

RESERVA LEGAL

De conformidad con la Ley de Compatiiias, de la utilidad neta debe transferirse el
5% para formas la reserva legal, hasta que esta sea igual al 50% del Capital Social.
Dicha reserva no es disponible para el pago de dividendos, pudiendo utilizarse para
ser capitalizado en su totalidad o absorber perdidas. Esta reserva se registra con la
aprobacion de la Junta de Accionistas, que se realiza en el periodo subsiguiente.

UTILIDADES RETENIDAS

El saldo de utilidades retenidas registrado el 31 de diciembre del 2001, esta a
disposicion de los socios y puede ser capitalizado, distribuir dividendos, pago de
reliquidacion de impuestos y ajustes por errores contables de afios anteriores.

RESERVA DE CAPITAL

Es la cuenta patrimonial que incluye a partir del ejercicio economico 2.000, las
cuentas que se originaron por los ajustes parciales de inflacion hasta el periodo de
transicion (marzo 31 del 2000), siendo estas reserva de revalorizaciéon patrimonial y
reexpresion monetaria.

SITUACION TRIBUTARIA

La Compaiiia ha sido auditada tributariamente por parte del servicio de Rentas
Internas hasta el ejercicio economico 1996 inclusive, de la revision efectuada por la
autoridad en referencia, no surgieron diferencias importantes con relacion al monto
de los impuestos declarados por la Compaiiia.

INDICE DE PRECIOS

Los cambios en el nivel general de precios pueden tener un efecto importante en la
comparabilidad de los estados financieros de distintos periodos y en el resultado del
afio, la variacion del indice inflacionario anual al 31 de diciembre de los ultimos
cinco aflos, se presenta en el siguiente cuadro.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.001

ANO DE PORCENTAJE

TERMINO DE VARIACION
1997 30.7
1998 45.0
1999 60.0
2000 91.0
2001 22.4

19. EVENTOS SUBSECUENTES

Al 31 de Diciembre del 2001 y la fecha de preparacion de este informe (Abril 30
del 2002), no se han producido eventos econdmicos, que en opinién de la
Gerencia, deban ser revelados.




