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Opinidn

Hemos anditado los estados financieros de Comisariatos Vélez Bonilia Sociedad Andnima,
que comprenden el estado sititacion financiera al 31 de diciembre det 20317 v los
correspondientes estados de resultados integraies, de cambios en el parimonio ¥ de flyjos de
sfectve por 2l afio Brminado en esa feche, asi come las notas explicativas de los estados
financieros que incluyen un resumen de las politicas contables sigmficativas.

Py nuestra opmidn, 105 estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos fos
aspectos materiales, la situacidn financiera de Comisariates Viélez Bonilla Sociedad Andnima
al 31 de diciembre del 2017 v &l desempefio de operaciones v flujos de efectivo por ¢l afio
terminado en feche, de conformidad con Normas Internacionales de Informacidn Finenciera
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Fundamenios 8¢ }a opinitn

MNuasira auditoriz foe efectnada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditeria. Nuestres
respensabilidades de acuerdo con dichas normas se describen més adelamie en la secgién
“Responsabilidades del auditor en relacion con la guditoria de log estados financieros™.
Consideramos ¢ue lz2 evidenciz de zuditeria que hemos obienido proporciona unz base
suficiente y apropiada para expresar nussira opinién de auditora.

Independensia

Somos independientes de Comisariatos Vélez Berilla Sociedad Andnima de conformidad gon
el Cédigo de Etica para Profesionales de la Conmbilidad del Conseje de MNermas
Imernacionales de Ftica para Contadores y hemos cumplido con nuestras responsabilidades
éticas de aguerde coOT esios requsitos,

Asuntos significativos de Ia anditoria

Los asuntog significativos de auditoria de acuerdo con nuestro juicio profesional fueron
aquelios asuntos de mavor {mportensia identificados en muestra andiioria d2 ios estados
financieros del periodo actual, Estos asumtos han sido ratados duranie Ja gjecucion de nuesiza
auditoniz parz formamos nuesira opinidn sobre los esiados fnancieros.



Asymtos significativos de auditeria

LComo este asunto fue conducido en nuestra
guditoria
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Otirz informacian distintz a los estados fimancieros e informe de auditoria

La Adminisiracién es respomsable por la preparacién de otra informacion, denominada
"Informe 2017", ebtenida antes de la fecha de nnestro informe de auditoria

Nuestra opinién sobre Jos estades financieros de Comisariatos Velez Bomilla Sotieded
Andnima, no incluye dicha informacién v no expresamos ninguna forma de aseguramienio ¢
conclusion sobre 1z misma,

Tn comexién con la auditoria de 10s estados financieros, nuesoa responsabilidad es leer el
"Informe 2017" v, al hacerlo, comsiderar si esta informacidn contiene InCOnSistencizs
materiales en relacién con los estados fimancierns ¢ con nuestro conosimiente ohtenids
durante la 2uditoria o si por el contrarie se encuentra distorsionada de forma matenal.

81, basados en el trabajo que hemos efectuado sobre estr informacion obtenida antes de lz
{echz de auestro infoune de 2oditorie, concluiinos gue existen inconsistencias materiales de

gsta informacion, nosctros debemos reportar este hecho, No tenemes nada que informar al
TESPect,

{MHros asuntos

Comisariatos Vélez Bonilla Sociedad Andnimz tambiés prepara estados financieros
consolidados al 31 de diciembre del 2617, los cuales se presentan adicionalmenie a estos
estados financierps, como es requerido por las Normas Imternzcionales de Informacidn
Finangiera (INIIF).

Los estados financieros de Comisariams Véler Bonilla Sociedad Andnima por & afio
terminade el 31 de diclembre del 2017 han sido restablecides por 1) cumplimiento de las
enmiendas establecidas en Ia Nomma Intermacional de Contabilidad NIC1S - Beneficios 2 ios
gropleades; v ily presertacion de 12 participacion a trabajadores v bonificacién a glecutives
como parte de los Gastos de operacidn en el estado de resuitados integrales terminades en
dicka fecha, con ¢l £n de unificer la presentacion de dichos estados financieros con los del
afio 2017,

Responeabilidad dela Administracifn per los estados Gnancierss,

L2 Administrzcién de Comisariatns Vélez Bonilla Sociadad Andnima, es responsable de ia
preparacién razonable de estos estados finencieros adjuntes dg acuerdsc con Normas
Internacionales de Informacion Finaneiera (NIIF) v de! control Interno necesario para permitir
la preparacion de estades finaneieras gue seién lbres de distorsiones significativas, debide a
fraude o erTor.,

En Ja preparacién de los estados financieros, la Adminisiracion es responsable de evainar {2
capacidad de Tomisariatos Vélez Bonilla Sociedzad Anduima de continuar como negocio en
marche, revelando, segin corresponda, los asuntos relacionados con empresa €n marcha v



utilizando el principio somable de empresa en marcha, 2 menos que 'a Administracién tenga
le imtencidn e hyuidar la sociedad o de cesar sus operaciones o bien no exista otrz altermativa
mis realistg para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracidn de lz entidad son respomsables de la Supervisitn del
proceso de informacién financiera de Comisariatos Vélez Bonilla Sociedad Andnima.

Responsabilidad del suditor en relacitn com la anditoriz de los estados financieres.

Los objetives de nuesta auditoria son obtener ung seguridad razonable de s kos estados
{inancieros en conjunto estan iibres de errores materiales, ya sea por frande o error v emitir un
informe de auditorfa que incluye nuesta opinido. Segurided rezonable e wn 2l grado dz
seguridad, pero no gerantiza que una auditoria realizada de conformicad con Normas
Imternacicnzles de Audiioria siempre detece un emor material cuande existe. Los errores
materiaies pueden surgir de fraude o error v se consideran materiales si, individuaimente o en
su conjunto podrian razonablements Influir 2n las decisiones econdmicas que los usuarios
toman basandose en los estados financierns,

Come parte de una auditor{a efectnada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro Juicio profesional vy mantenemos una 2cttud de esceplicismo
profesional durante toda la auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

o Identificamos ¥ valoramos los riesgos de error material en los estados financieros,
debido zfrande ¢ error, dischamo$ v aplicamos procedimuentes de zuditoria parz
responder dichos riesgos v obtenemos evidencla de auditoria suficients y adecuada
para proporcionar unz base para nuasira onimidn, Tl rissze de no detectar un erreT
material debido 2 un frande es més elevado que en ¢f case de una incormeccidn matenal
debide a error, ya que e! fraude puede implicar elusidn, falsificacidn, omisionss
deliberadas, manifestaciones intencioradamente gryéneas ¢ vilngracion de control
imternd.

e Obtepemaos conocimisnt del control intero televante para ta auditoriz con ¢! fir de
disefiar procedimierios de andnoria gue sean adecuados en funcidn de las
circunstancias y no ¢on la finzlidad de expresar una opinidn sobre la eficiencia del
control mierno de la entidad.

¢ Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas v que las estimaciones
contables sean rexomekles asl como la correspondients miormacidn reveladz por 2
Administracion.

e Concluimos sobre 10 adecuado de Ia utilizacidn, por perte de Administracidn, del
principio contable de empresa en marcha y, basandonoes en la evidencia de auditoria
obtenida, conclulmos sobre si existe ¢ no una incertidumbre material relacionada con
heches o condiciones que pueden generar dudas significarivas sobre Ia capacidad de
Comisarietos Vélez Bounilia Sociedad Andnima para continuar como eripresa €0
marcha, Si concluimes que axiste unz inceriidumbre materizl, se reguiere gue



liamrernos la aiencidnm en nueswo informe de anditoriz sobre la correspondients
informacién revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no scn
adecuadas, que expresemos una opinidn calificada. Nuesiras conclusiones se basan en
la evidencia de auditoria obterids hasta la facha de nuesto informe de anditoria. Sin
erobargo, nechos o condiciones futuras pueden llevar & que Comisaniaios Vélez
Bonilla Seciedad Andnima continde como una empresa en funcionamiznto.

» FEvalvameos la correspondiente presentacion global, la estructurz v el contemade de los
estados financieros, incluida la informacién reveleds y si los estados financieros
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran sa
presentacion razonable,

Comunicamos 2 los responsables de la Administracion de Comisariatos Vélez Bonilla
Sociedad Andmima en relacidn con, enfre ofras cusstiones, ¢f alcancs v el momenio de
realizacion de las auvditorias planificadas vy los hallazgos significatives de le auditoriz, asi
como cuzlquier deficiencia significativa del conirol interno que identificamos en el transcurso
de la anditoria.

También proporcionzmos a los responsables de la Administracién de Comisariatos Vélez
Benilla Seciedad Andnima una declarecion de gue hemos cumplide los requerimientos de
ética aplicables en relacion con fa independencia v comunicado con ellos acerca de todes las
rejaciones v demds cuestionss de las que se puede esperar razonablemente que pusden afectar
a muestrz independencia y, e0 5u case, lag correspendianies salvaguardas,

Entre los asuntos gue hat sida objste de comumicecidn con los sespomsables de la
Admimstracion de Comisariztos Vélez Bonilla Sociedad Andnima, determinamos ios mds
sigmificativos en a2 auditeria de los estados fimancieros  del periodo actual v gue son, en
consecuencia, 1os asuntos significativos de la auditoria. Describines estos asumtos en nuesyo
informe de anditoria salvo que las disposiclones legales o reglamentarias probiver. fevelss
pitlicamente estos asuntos 0, en  circunstancias extremadamente poce  frecuenies,
determinemos Gue Un asudto no se deberiz comunicar er nuestro informe porgue cabe
razonablements esperar que las consecuencias adversas superarian los beneficios de interds
miblice del mismo.

Quito, (ABril del 2018
Vs
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COMISARIATOS VELEZ BONILLA SOCIEDAD ANONIMA,

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

PCR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

{Expresado en miles délares estadounidenses)

ACTIVOS

Activos Corxdentes

Efectivo v equivalentes de elctivo
Cuentas y documeros por cobrar
Inpusstos corrientas

Enventario

Gastos pagados por anticipado
Total Activos corrientes

Actives po corrientas
Propedades, plama ¥ equizo
Depreciacidn scunmlada
Total zetivoes oo cofmientes

Total Aerbvos

& 107187 544 657
7 1.648 800 208259
® 454 865 352716
G 590 283 725858
17 33 640 165681
2841753 2091 2313
11 &7, 186 545 A4l
11 {319.236) {319.236%
2T 950 227 408

31237068 3.218.628

Las nomas gue se adiurtan forman narte megral de bs estados fimancieros
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COMISARIATOS VELEZ BONILLA SOCIEDAD ANONIMA,
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

POR EL ANC TERMINADO EL 31 DE DICTEMRRE DEL 2017
(Expresado en miles dblares estadounidenses)

WNom 27 0.6
PASIVOS ¥ PATRIMONIG
Pasivos cormientes
Dbligaciongs Fancieras 12 139 6972 325658
Cuerntas v doCumettos por pagar 13 1.458.955 1.665.9%0
Impuzstos corrientes por pagar 14 1391355 0
Beneficios errpleados 1 52.791 60,293
Articipos clientes 4,144 0
rros pastvos corrierres 30,220 3.743
ozl pasivos corrientes 1. B54 958 2050 884
Pasives oo conriettes
Cuentas por pagar & Largo Plago 16 1.023.881 Q48 97¢
Total pasivos no corrientes 1.023.881 948,975
Totzi pasives 2 878.83 3.008.661
Pagrirnonio
Capial Social i7 100,525 160,525
Reserva Lema! 55973 74.391
Reserva Faculativa 8418 ¢
Resubedos aommalados 63.716 204,412
Resultado del giercicio 12,234 (169,371}
Total patritmonio 250,865 205,959
Total pastvos ¥ patrimenio 3.129.705 3.218.620

Las notas exphicativas mnesxas son parie megrame de 10s estados fremcieros consoidados,
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COMISARIATOS VELEZ BONILLA SOCIEDAD ANONIMA

ESTADOS DE RESULTADC INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2617

{Expresado en miles délares estzdounidenses)

Enoresos

Ventas Netas
Otros mgresos
Totai Ingresos

Costo de verntas
Recuftade en ventas

Gastes

Gastos de adminstracidn y vermas
Gastos mancieros

Otros gastos
TFotal Gastos

Resuitado de] efercicip

Noas

18
18

ie

2017 2016

8.251.847 6961412
99.70% 621.812

§.331.556 7.883.224
7.010.864 6.145.623

1.320.692 1.757.601

1.241.184 919,320

67.273 53451

0 934,20}

1308 458 1906572
12,234 (163,371}

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados fnancizros corsolidados
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COMISARIATOS VELEZ BONILLA SOCIEDAD ANONIMA,
ESTADO DEFLUIQS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresade er nriles dolares e:stadou*uﬂe'zaesj

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:

Reeibido de clienfes TABT 430

Pagedo = proveedores {8,106,982)

Pagado a empleados (7.302)

{rros mgresos 89709

Infereses pagados {67,274)

Efsctivo ngto provenients de acividades operalivas {554,599)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Compra de propiedades planta y equipo (60,542)

Eiective neto usado en actiddades de mversion (60,5423

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Cbligasiones bancarias (185,966}

Obbracionss a fargn plazo 74,902

Dhvidendos pagados 28675

Efectvo neto usado en actividades de fivanciamiznio {82,359
Aurmento neto en efsctive v sus squivalentes {7137,53C)
Efectno v sus squivalentes de efective ol iicio de afio 24 657

Hfectivo v sus equivalentes 2l fmal del afio 107,167

WG SANCHE?TNLA
CONTADOR




COMISARIATOS VELEZ BONILLA SOCIEDAD ANONIMA,
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE 2017

{Expresado en miles délares estadounidenses)

L. OPERACIONES Y ASUNTOS RELEVANTES
Constitucign y operaciones

Comisanatos Vélez Bonilla Sociedad Andnima es una compafiia andmima constnvidz en la
Repoblica del Ecnadar e insorita en el registro mercantil £] 26 de julio de 1994, Su actividad
principal se relaciona fundamentalmente con el comercio ¢n gereral, (excepto del de vehicuios
antomotores v motocicletas) ¢specialmente de productos de consumo masivo.

los ingresos operaciconales de Comisariatos Vélez Bonilla Sociedad Andnima bésicamanie se
generan por la venta al por menor de gran variedad de productos en tendas, entve los que
predomanan, los productos aziimenticios, las bedas o el tabaco, como productos de primera
nesesidad v varos otros tipes de productos, como prendas de vestir, muebles, aparatos, articulos
de ferTeteria, cosméticos, ercétera.

Aprobacidn de tos estados fizancieros.

Los estados financieros de Comisariatos Vélez Bonillz Sociedad Andnima por el afip terminade &
31 de diciembre del 2017, han sido puestos a consideracion por parte del Presidente Ejecutive y
ante la Junte General de Accionistas para s aprobacion definitiva.

2. RIESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preperacion de
estos estados financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcion a las NITF vigentes al 31
de diciembre da! 2017 v aplicadas de manera uniforme 2 1odos los 2508 Que se presentan en estos
sstados financieros.

2.1.Bases de preparaciin de estados financierss
De acuerdo con lag Normas Internacicnzies de Informazeidn Financiera (NIIF} los estados

financieros ce una entidad que posee subsidianias (entidades a las que se comiroia) o asociadas
en lzg que 2= tenge =i conttol o la influencia signmificatve se prepuran sobre unz base



COMISARIATCS VELEZ BONILLA SOCIEDAL ANONIMA
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADGS FINANCIEROS
POR EL ANG TERMINADO EL 31 DE 2017

{Expresado en miles ddlares estadounidenses)

consolidade. Sin embargo, es permitido que, sea porque 1z legislacion del pafs de 1z entidad lo
requiere o si da forma voluntaria la entidad lo considers, se preparen estados financieros
individuales de la compafiia conrolante, los que se denominan estados financieros.

Los estados financieros de Comisariatos Vélez Borilla Sociedad Andnima son reguerides por
ias autoridades ecuatoriaras, por o tanto, los estades Arancieros adiuatos reflejan 1z actividad
individual de Comisariatos Vélez Bonilla Sociedad Andmima, cortados al 31 de diciembre del
2017,

Los presentes estados financierps de Comisariatos Véler Bonilla Sociedad Anonima se han
preparado de acuerdn con Newmas Intemacionzles de ndormacion Finapciere (NIF) emitidas
pot ¢l IASE (International Accounting $tandards Board) han sido adoptadas er Ecuador y
regresentas la adopeidn integral, explicita v sin reservas de las referidas nonmas
wiernacionaies y aplicadas de manera uniforme 2 los grercicios gue se presentan,

Estos estados Snancietos se han preparado bajo el criterio del costo histérico. La preparacidn
de Tos estados financieros conforme a las Nemmas Internacionales de Informacién Financiera
(NLF) requiere el uso de estimaciones coniables. Tambidn exige a la Adminigracidn que
gjerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contabies de Cornissriatos Véjex
Bonilla Sociedad Andnima En la Notz 3 revelan [2s dreas qug Implcan yn mayor grado de
juigio o compleyidat o las dreas donde los supuestos v estimaciones 300 significaivos para l2
glaboracion de los estados financieros. Debido a 1z subjetividad inhersnte en este procese
contable, 1os resuitados reales pueden diferir de los montos estimados por iz Administracion,

Z1.3. Nuevos prooumciamientos contables

A la fecha de emizidn de estos estados financizros, se han publicade enmiendas,
meioras ¢ interprataciones @ las nonmes wusieries gue no han engado en vigencia ¥
que Comisariatos Vilez Boniilz Sociedad Andnima no ha adontado con anticipacidn.

Esas son de aplicacion obligatoria en la preparecion de los estados fipancieros de
Comisariatos Vélez Bonilla Sociedad Andénima 2 partir de Jas fechas indicadas a
comtnnacion:



COMISARIATOS VELEZ BONILLA SOCIEDAD ANONIMA
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANC TERMINADO EL 31 DE 2017
(Expresado en miles ddlares estadounidenses)

NEIE
Ermmiendzs a o NIIF 1

Emmiendes a la WEF 7

NIOF & (znmendada en 2010)
MIC 24 (yeasada en 2005)
Enmiendas 2 la NIC 32
Enrmendz a lx CINIF 14

Enrpiends CINIIF 19

Enmenda CINTF 12

FErarrenda NIC |

NIIF 9 (enmendada en 2010)
WNITE 10

{enmda en mayo, 201 1)
NIE 1]

{eraindz enmayo, 2011)

™NOF 12
fermitida en mayo, 2013)
NIF 12
(eratida en mave, 2011

MWIC 28
{revizada en mayo, 20110

Titnzfo

Exencion Iimitada de s revelaciones
comparativas de k2 NITF 7 para los
sdopiantes oY prIMSTa ver

Revelaciones - Transferencias de
acthvos finencieros

Irstramentos frencieros
Revelaciones de partes relacionadas
Chsticacidn de emmision de derachos

Prepagos de requerimiermo de
orudos Mimimos

Bxincidn de pasivos financieros con
nstmmemos de parinonio

Impuestes difendos Tecuperacién de
Aeios sdpyaternes

Fresentacion de Bstados Fmancieros

Insrurmemos fhanciesos

Estados Financieros Consobdades

Acugrdos Corjunios

Informacién a Revelar sobre
Participaciongs en Otras Emidades v
ks dos normas revisadas

bedweidn dalvalor razomeble

Inversiones en Asociadas v
MNegocios Conjurtos

Fecha de vizencia

Jutio 1, 2810

Julio 1, 2011

Enero 1, 2013
Enerp 1, 2011

Febrero I, 2010
Enerp 1, 2011
Judin 1, 2610

Enero 1, 2013
Jelie 1, 2012

Erere 1.2013
Enero 12013

Enerp 1,2013

Frerg 1.2015

Brero 1, 20153

Eiero 1,20313
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NIF Tituko Teoke de vigeneiy
NHIF 11 Acuerde Confurios NIC 31 sustituve & la SEC-13
NOF 12 Informmacién a revelar sobre Enerp i, 2013

Parpcipaciones en otras Extidades;
s¢ aplicard a coropaiiies que tengan
mversiones Subisidatiag
NIF 10via NIEF 12 Estados fmancieros Comsolidados v Sustiuye a [a NIC 27
: Separados; e Informaciin 4 Revelar (Modificada en 2008}
sobre Partichaciones en oiras

Lnticiadies
CINTIF 20 Cosos de desrnorie en Ia fase de Enero 1, 2013
(ermitida ocnbre, 20113 produccion de vna M 2 cielo

abi=ri
Modifkacionzs NOF 7 Informacidon & Revelar- Enerp 1, 2013

(Ermiida diciernbre de 2011)  Cormpensacion de Actives
Financieros y Pashos Fimancigros

Modificaciones NIIF 9 y Iz Eners 1, 20153
NIF 7 (Emiido diciembre,  (oformacion 2 Revelr de Trazsicidn

20113

Modificaciones a la NIC 1 Presemtacidn de Partidas de Omo Julio, 1 2012
(emitdo jurio, 201 1) Resuitade Integral

Comisariatos Vélez Bonilla Sociedad Andnimea ¢stima que la adopeidn de snuniendes a
las NIIE v las nuevas normss © eterpretaciones antes desceritas no tendya un impacts
significativo 2o los estades finarcieros en ¢l affo de su aplicacién inicial.

2.1.2. Moneda foncional ¥ moneda de presentacion

Las pertidas en los estados financieros de Comisanatos Véiez Bondlia Sociedad
Andrima s¢ expresan en la monreda del ambiente econdmico primanio donde operz la
entidad (monedz fonciopal). Los estedos financieres se expresan en dolares
estadounidenses, que es [a moneda funciona! vy lz moneda de presentacidn de
Comisarizios Véler Boniiia Sociedad Andnima.
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#.2.Efectivo ¥ equivalentes de efectivo
Incinyve &l afective disponible, depdsiios ta vista ¢n bancos, sobregires v ofras inversiones
altamente liquidas con vencirmientos originales de fres meses o menos. Los sobregiros

bancarios coniratados, en casa de exdstir, son presentados como pasives corrisnies en el estado
de simuacidn financiera.

Z2.3. Actives ¥ pastvos financierp

23,1 Clasificacidn

Comisariatos Vélez Bonilla Sociedad Andnima clasifica zctivos financieros en las
sigwientes categorias: "activos financieros 2 valor razonabis 3 Tavés de gangncias v
nérdidas”, "préstamos v cuentas por cobrar”, "activos financieros mantenides hasiz su
veneimisnio” v "achivos finencieros disponibies para lz venta". Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias, "pasives financisros 2 valor
razonable a través de ganancias y pérdidas” v "otros pasivos financieros". Lz
clasificacion depende del propdsito pargd el ¢ual se adquimieron los acivos o
contrataron los pasives.

La Adminigiracion determina la clasificacion de sus activos y pasivos finengieros ala
fecha de 3o reconocimiento 1nisial,

AL 31 de dicsembre del 2017 y 2016, Comisariatos Vélez Bonillz Sociedad Anénima
mantuvo activas financieros en iz categoria de "préstamos v fuentas por cobrar” v
“zctives financieros mantenidos basta wm vencmiento”. Bn cuaato a 1os pastvos
financieros, Comisariatos Vélez Bonillz Sociedad Apdnimz solo mantuvo pasivos
fingncieros en la categoria de "otros pasivos financierss” cuyvas ceracierishias e
£xXplican a continuacion:

Préstamos v cnentas por ¢cobrar: reprasentados en 2l estado de situacion financiera
por las cusntas por cobrar comerciales v ¢iras cuentas por cobrar v cuantas por cobrer
a compafifas relacionadzs. Son aciivos financieros no derivados gue dan derecho 2
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2,32,

pagos fjos o determinables ¥ que 1o cotizan en un mercado active. 3¢ incluyen en ¢l
activo corriente, excepto pof los de vencimiento mavor a 12 meses contados desde ia
fecha del estado ge stmacidn financiera,

Otres pasives financierss: representados en el estado de simacidn fnanciera por
¢uentas por pzgar 2 provesdores v otras Cuentzs pOr pAZET ¥ CUCHas POT DagaEr 2
compafiies releciomadas, S incluyen en ! pasive commiente, excepto per los &2
vencimiento mayor & 12 meses contados & partiy de la fecha del 2stado de sitacidn
financiera,

Reconocimiente y medicién inicial ¥ posterior
Reconocimiento

Comijsariatos Véiez Bonflla Socdedad Andnima reconoce un active o pasivo
financiero en el estade de situacion financiers 8 la fecha de Iz negocizcion v
reconocen ¢rando se compromste 4 comprar ¢ vender el zetivo o pagar el pasivo.

WMadicion jmicial

Los actives ¥ pasivos financieros son medidos iniciaimente 2 su valor razonable més
cualgmer costo atmibuible 2 la transaceidn, cue de ser significetivo, es reconocido
como parte del activo o pasivo; siempre que el activo © pasive financiero no sea
designado como de valor razonable a través de ganamcias v nérdidas, Con
postenortdad al reconocimients imicial Comisaristos Véiez Boniliz Sociedad
Andrima valeriza ios mismos como se desernibe & continuacion:

Medrcién posterior

Préstamos ¥ cuentas por cobrar: Posterior su regonecimisntd inicial se miden al
costo amarizade aphicande ) métoto de interés efectivo. Comisaniatos Veler Bonilla
Sociedad Andnima presenta las siguiantes cuentas dentro de esta categoria:
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2.3.3,

1.3.4.

Deteriors fe zetives Ananciaros

Comisemares Veiez Bonliz Sociedad Andmima evallia al final de cada periodo la
existencia de evidencia objetiva de detericre de un active fnancisro ¢ grupe de
activos Tinanciergs. Comisariatos Vélez Bonilla Sociedad Andnima establece unz
provisidn para pérdidas por deterioro de sus cuenies por cobrar cuando exisie
evidencia objetiva de que no $era capaz de cobrar fodos 10s impottes ang e le
adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia
de diffcultades financieras sigmificativas por parte del dendor, lz probabilidad de gue
¢l dendor entre en quisbra o reorganizacidn financiera v la falta 0 mora eo los pagos
se consideran indicadores de que las cuentas a cobrar se ha dereriorado. Al 31 de
diciembre del 2017 ¥ 2016, Comisariatos Vélez Bonilla Sociedad Andnima realizé en
andlisis de deterioro de sus aclivos y no s¢ identificd imdicios de deteriore gue
Tequieran una provisidén adicional.

Hoja de actives ¥ pasivos financierss

Usn active financicro se elimina cvando expiran los derechos e recibir 1os flujos de
efectivo del actve o s Comisaniatos Vélez Boniila Sociedad Andnima transfisre el
activo a un tercero Sit retensr sustancialments ios desges v beneficios del active, Un
pastvo es eliminade crando las obligaciones de Comisariatos Vélez Boniila Sociedad
Andmimaz se han lguidado.

2.4 Inversiones en acciones

Subsidiarias. Son acuelias entidades sobre las que Comisariatos Vélez Bonilia Sociedad
Anémima tiene ¢l poder para gobernar las politicas financieras y operativas & fin de percibir
beneficios de sus actividades, Comisariatos Vélez Bonila Sociedad Anénima mide sus
mversiones en subsidiarias al costo, excepto si iz inversion es clasificada como mantenids
para la wenta, en cuve ¢aso se contzbiliza conforme a ia NIOIF & - Activos nod comrientes
mantenidos para la venta ¥ operaciones discontinuadas. Los dividendos procedentss de una
sabsidiaria se reconocen en el resultado cnando suria el derecho a racibiro.
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Asociadas: Son aquellas en las cuales Comisanatos Vélez Bonilla Socizdad Andmima gjerce
una infliencia significativa, pero no implica un conmol 0 control comjunto, por medio del
noder para participar en las decisiones relacionadas con las politicas financieras ¥ operativas
de iz compaiiia en la que ¢ invierte. Contisartatos Vélez Sonila Sociedad Anonima mide sus
inversiones en asociadas al costo vy 108 dividendos procedentes de las mismas se reconocen ¢p
¢l resultado cuando suria el derecho 2 recibirlo.

2.5. Inventarios

Los inventarios se registran al costo o & su valor neto de real:zacidn el one resulte menor, Ei
valor neto reghizable es el precio de venta estimado en ¢l curso normal de ios negocios, menos
05 gastos de comercializacidn v distribucion.

El costo de los mventarios de mercaderias comprende ios costos de compra‘importacida v
otrog costos directos tales como los impuestos no recuperables (aranceles de importacidn e
impuesto la salida de divisas), deducides los descuentos en compras,

Hi saldo dal nibro no excede =u valor de realizacidn de los imvenrarios. El costo de los
mventarios ¥ de los productos vendidos se determina usando el método minornista mediante
cual se determina un porcentaje bruto sobre ef precio de ventz que se ajusta clerre de cada
pariodo.

Los inventarios en ransito se presentan &l costa de facturas mas otros cargos relacionados con

12 cOmPTa © IMPOTIACION.,
2.6.Propiedades, maguinariz ¥ equine

Las propiedades, maguinaria v equipo son registrados costo histérico, menos depreciaciones
agurnuladas y pérdidas per deteriorg, en caso de producirss. El costo incluye 10s desembolsos
dirzotamente atnibuibles 2 1z adquisicién o comssuccidn dsl active. Los desembolsos
posteriorss 2 Ja compra o edquisicidn solo son capitalizados cuande es probable que
beneficios econdémicos futuros asociados a la inversdn fluven haciz Comisaniatos Vélez
Boniiia Soctedad Andnima y los costos pueden ser medidos razomablements, Los otros
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desernbolsos posreriorss comesponden a reparzciones 0 mantemirmiento y son regisiwados ¢n
los resultados integrales cuando son incurrides.

Los terrenos no s¢ ceprecian. La depreciacion de las propviedades, maqmnaria v equipo, €5
calgulada linealmente basada en 1z wida 941 esnmada de los bienes del activo fjo o de
compangnies significatives identificables que posssn wvidag diles diferemciades. Tas
estimaciones de vidas Gtiles v valores residuales de los activos fijos son revisadas y ajustadas
$i s necesario, # cada fecha de cierre de los estados financieros. La depreciacién de los
activos se registra con cargo los resultados del 2fio. Los gastos de mantenimiento se impuize a
resuitados 2n ¢} periodo en que s¢ producen.

Tipo de bienes Niamero de ahos
Edificaciones 30 - 40
Maguinaria v equipo 10 -15
Muebles v enseres 7 10

Equipo de codigo de barras 7 3

Eguipo de computacion i 3
Miejoras en locales arrendados 10 -30
Wehiouios T 5

tros 5-10

Las pérdidas y gapancias por lz venta de propiedades, maquivaria v equipe se calculan
comparande los ingresos obtewmidos con el valor en libros v se mmcluyven en el estado de
resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un aotive de propiedades, maguinarda y eduine exceds a s
monto recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

2.7.Prepiedades de inversidn

Lzs nropiedades de inversidn son aguellas mantenidas para producir rentas, plusvalizs o
ambos v se miden inicialmente sl costo, incluyvendo los costos de iz mansaccidn, Las
propiedades de Comisariatos Vélez Bonilla Sociedad Anorima mantenidas bajo contratos de
arrendamiento operativo pera gapar remta o plusvalia se contzbilizan también como
propiedades de inversion.
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Después del reconcciniento inicial, las propiedades de inversidn son medidas a su costo
menos 1a depreciacion acwmulada bajo ¢l método de linsa recta v ! maporte acumuliado de las
pérdidas por deterioro de valor. Los gastos de reparacionss y mantenirmienios se mputsl &
resultados en el periodo er que se producen.

Ura propiedad de inversidn se da de baia al momento de disposicidn o ¢uando 12 propiedad de
inversdn es refterada pomanentements J8 U0 ¥ To s¢ eSpeTa recibir benelicios econdmices
futwros de esa baja. La utlidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partids de
propicdades de inversion es reconocida en los resultados del periodo que se infonma v es
calenlado como I diferencia entre el precio de vents v el valor en Lbros del ectivo 2 la facha
de la fransaccién.

2.8.Intangibles

Se consderan activos imtangibles aquellos activos mo monetarips sin sustancia fisica
susceptibles de ser identificados jndividualmente ya que por ser separables ¢ bien porque
provengan dz un derecho egal o contractual, son registrades al costo menos lg amontizacién
acurulada y cualquier pérdida por deterioro acumulzda, La vida itil estimada y mérodo de
armoThzacién son revisados al fina) de cada aZo, siendo el efecro de cuziquier cambio en el
estimado ragistrado sobre una base prospectiva.

2.9.Deteriore de getives no financieros {propiedades, maquinaria y equipo, propiedades de
haversion e intangibies)

Los activos sujetos & depreciacién (propiedades, mzquinaria v equipd ¥y propiedadss ce
inversidn}, sujetos o 0O 2 amortizacidn (intangibles) se scimeten a pruebas de deterioro cuando
se producen evenios 0 circunstangias que indican que podria no recuperarse su valor en libros.
Lazs pérdidas por deterioro corresponden moento en el que el valor en libros del agtivo excede a
su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde af mayor entre el monto
neto que se obtendra de su venta o su valor en uso.



COMISARIATOS VELEZ BONILLA SOCIEDAD ANONIMA
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR L ARO TERMMNADOEL 31 DE 2017
(Expresado en miles ddlares estadounidenses)

Para efectos de 1a evaluacién por deterioro, 1os activos se agrupan 2 los niveles mas pequetios
en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efective). Los
saldos en Libros de activos no finzmcieros que han sido obieto de castigos por deterioro se
revisan a cada focha de cierre de los estados financieros para verificar posibles raversiones del
deterioro. Ei incremento de! valor del activo previamemte detericrado es reconocide solo s
este proviene de cambios ep los supuestos que fueron utilizados para caleular el monto
recuperable. El monto de meremento del zctuvo producto del reverse de la pérdida por
deteriors es limatado hasta &l montd que hubiera side reconocido de ne haber el defenioro,

Comiseriatos Vélez Bonilla Socledad Andnima eweitz znuabmente Iz sxisiengiz de
indicadores de deterioro sobre sus 2cfivos no Bnancieras,

En &l caso que el monto del wvalor en iibros de active exceda a su monto recuperzbis,
Comisariatos Vélez Bemilla Sociedad Anépimez registra una pérdida por deterioro en ics
resubtados del gjercicio. Al 31 de diclembre del 2017 v 2016 no hz sido necesario calouler o
raconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros, pies no ¢ presentaron ndicativos
de deterioro.

2,30 Impumesto a la renta corriente y diferido
£l gasto por wnpuesto 2 la renta def afio comprends el impuesto 2 1a renta comiente v
diferido. E]l impuesto se reconces en &l estado de resultados misprales, excento cuande
s¢ trata de partidas que se reconocen directamente en ef patrimonio. En este caso ¢
impuesto también s reconoce en owos resultados integrales o dircctamente er el
paTimoenio,
2.18,1, Impuesto a 12 renta corriente

El cargo por impuesto 2 la renta cormiente se calcula mediante 1z tasa de impuesto
aplicable 2 las wutilidades gravables v s¢ carga a los resultzdos del afio en que se
devenga con base en el impuesto por pagar exigidle.

La romma wibutaria vigents exige ¢! pago de un "anticipe minimo de Impuesto la
ratita’, cuvo valor calenlado en funcidn de las oiftas reportadas ol afo anterior sobre
el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibies, 0.4% de los ingresos
eravables ¥ (.4% de los activos. La referidz normna establecid gus en caso ds que &
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2,102,

impuesto a ia renta cansado sea menor que el rmonte del anticipo miniveg, este thno
se convertird en impuesto la renta definitive, 2 menos que ¢l contrbuyente sclicite al
Servicio de Rentas Inteimas su devolucion, o cual podria ser zplicable, de acuerdo
con ia norma gue rige la devolueidn de este anticipo.

Impuesto a 1a renta giferido

El impuesto a la renta diferide se provisiona er su otalidad, por el méode del
pasive, sobre las diferencias temporales gque surgen enire las bases fributanias de
activos v pasivos y sus respectivos velores mostrados en los estados finzncieros. Tl
Tmpuesio a lz remia diferido se determine wsando tases wbutarias gue han $18o
promulgadas a la fecha del estado  de sitvacidn fimanciera y gque se sgpera serén
aplicables cuando el mmpussto a la renta diferido activo se realice o el impussic a la
Tenia Pasivo se pague.

£l impuaesto z [a repta diferido active solo se reconoce en la medids que ses probable
que se produzea beneficios wibutarios futuros comira los que se puedan usar las
diferensias temporales.

Los saidos de impuestos a la renta diferidos activos ¥ pasivos se compensan cuznde
exista el derecho Jegal exigible compensar fmpuestos activos corrigntes com
Impnestos pasivos corrienies v cuando los impuestos Ja renta diferidos activos y
pasivos se relacionen ¢on la misma autoridad tributaria.

Los impuestos diferidos activos que se generan de los derechos por amortdzacion de
las pérdidas tributarias son reconocidos dricamente cuzndo existe evidencia
razonable de gue estos s2 recuparzran en a2l tiempo.

2.11.  Beneficios a lss empleades

23101,

Beneficios de corte plazor 5¢ registran en el rubro de obligaciones agumuladas del
gstado de situacidn financiera ¥ corresponden principaimente a.
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14 Cuentas por cobrar comerciaies v _optras guentas por cobrar: corresponds
principalmente a montos adecuados por ¢lientes por actividades de comercio
en general, {excepio del de vehiculos, zutomotores y motocicietas)
sspeciaimente de productos de comsmmo tnasivo. Se reconocen 2 sg valor
nominal gue &5 equivalents 3 20 costod amdatizado pass 0 generan Intereses v
son exigibles hasta en 30 dias.

{fy  Cuentas por cobrar & compattias relacionadas: incliye principainiente montos
por cobrar por la ventz de productos, prestacidn de serviclos, artendos v
dividendos. Se recondcen a su velor normingl que es egmivalents a st ¢osto
amortizado pues no generan intereses v son exigibles hasta en 90 dias,

réstamos otorgados (distintos 2 las cuentas comerciaies), generan intereses ¥
se liguidan en el corio plazo.

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento: posterior & su reconocimienta
inieial se midern &t costo amortizado zplicando € mérodo de interds efeciivo. Ne
existen costos de mamsacciones significativos imcwTidos a momento de su
adquisicién.

Los intereses devengados caliculados, se reconocen en el estedo  de resultados
integrales en ¢l rubre Ingresos financieras, actos ¢ ¢l periodo en e s& devengan.

Otros pasivos financiereos: Posterior 2 su reconocimients infcial 32 mider sl costo

amordzado gplicando el método de interds efectivo, Comisariaros Vélez Bonilla

Sociedad Andnima presents las siguientes cuentas denwo de esta catagaria

£3) Cuentas por pagar g proveedores v oiras cuentas Do pagar sen obligaciones
de pago principalments por bienes o adquiridos de provesdores v del exterior
en el curso normal de los negocics. Se recongcen a valor nominal que es
gauivalente 4 su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas

hasie e 90 dias.
¢ify  Cuentas nor pagar & compafiizs relacionades. corresponden a obligacionss de

paze prineipalinents por ios Dienes o servicios, arriendes, dividendos v
reembaisos de gastos. Se reconacen a su valor nominal que es equivalents a
SU cOSto amortizads pueg o generan intereses ¥ som pagaderas hiasta en 90
dias.
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Y

i

Fum

1Y}

Pariicipacién de jos trabajzdores en jas ntilidades: Caiculada en funcids
del 15% de Jz wnlidad contable anual antes del impieste 4 iz Tenta, segin io
extapiecido por a2 legisiacion ecuzioriama vigente. Se¢ remsira con cargo 2
resuliados v se presenta como parts de 108 gasios operacicnales en funcidn de
1a tabor de 1a persona beneficiaria de este benelicio,

¥acacionas: Se registra el costo correspondiente 2 [as vacaciongs del pevsonal
sobre base devengada,

Décimo tercer v décimo cuarte sueldos v beneficios de ln seoprids
gocial: 52 provisionan v pagan de acuerdo com la legislacién vigente en el
Ecuador.

Hensficias de large plazo

Provisiones de fubilacién patromal ¥ desabucio {no fomdeades): Comisariatos
Vélez Bopilla Sociedad Andmirma tiete un plan de beneflicio dafinido para jubilacidn
pamonal, normado v requerido por las leves laborales ecuatorianas. Adicionalments,
de acuerdo con las leves vigentes, en los casos de terminasidn labaral por desabucio
soligitado por &l empleador o wabajador, &l empleador bonificars al frabajador con el
23% del equivalente a la Gltma remuneracién mansval por ceda wno de bos ofios de
servicios prestados a la misma Comisariatos Vélez Bonilla Sociedad Andndma o
empicador, este beneficio se denomina desghugio.

Las hipdtesis avmeriaies intloryen varigbles como som, en adicién a2 l2 tesa de
descnento, tasa de mortalidad, edad, sexo, afos de servicios, temuneraciones,
ingremento finro de remuneraciones, tasa de rotacion, entre oiras.

las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basades en la
experienciz ¥ cambios en los supuestos actuarizies se cargan a owes reswitados
integrales en ¢ afio que surgen. Los costos de los senvicios pasados se regonocsn
inmediatamente en resultados del afio.
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Z,12.

2,13,

z. 14,

Provisiones corrientes

Comisariatos Vélez Bomilz Socledad Andnima regista provisiones c¢uando: {1}
Comisariates Vélez Bonilla Soctedad Andnima tiene upa obligacidn presenis ya sea
legal ¢ implicia, como resuitade de eventos pasades. (i) es probable vava 2 ser
necesaria wna salida de recursos pars ligmdar ia obiigecion v {11} e! monto sz hz
esumado de forme fizble. Los montos reconocidos come provisidn son la mejor
esiimacion ds iz administracién, & !a feche de cierre de los estados financieros, de los
desembolses necesarios para higuider Iz obligacién,

Distribucidn de dividendes

Lz disiritusion de dividendos 2 Tos accionistes de Cowdsariaros Velez Bonilia Sociedad
Anonimz se deduce del paaimenlo ¥ se reconocen COmo pasivos corientes em los
estados fInancieros en £l periode en & que 105 accionistas resuslven en Junta General
declarar y distribuir dividendos, con base en su estabuto social,

Roesorvas

Legal: De acusrdo con Jz legislacion vigente, Comisariatog Vélez Bonifla Socisdad
Andnima debe apropiar por lo menes ef (0% de iz wilidad nets del alic 2 una reserva
legal hasta que el szldo de dicha reserva aicance el 3094 del capifai suscrito. La resemva
legal no estd disponible para distribneidn de dividendos, pero puede ser cepitalizada ¢
uiilizada para 2bsorber pérdidas.

FacuoRativa: Esta reserva fue apropiaca de las utilidades de afios anteriores v 25 de Hore
dispomitnlidad, previa disposicion de la Junta General de Accionistas Comisariatos
Vélez Boniilz Sosiedad Andnima Véase estado de cambios en el patrimonio,
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217, Costos y gastos

Se rTegistran al coste hiswrice v recenecer 3 medide ocue son  nowrides,
independienternente de lz fecha en que haya reaiizade el pago y se regisiran en el
pariodo mas cercano en el que se conocen.

z.18. Compensacién de sabdos y transacciones

Cemo parte general en los estados financieres no se compensan 103 activos v pasives,
tamnpoco log ingresos v gastos, $aivo aquelips Sasos en los gpe ia compensacidn ses
requerida o permitida por alguna 201Mma ¥ esta presentacicn sea el raflaio de la esencia
de la transaccion,

Los ingresos v gastos con orfigen &n iransacciones gque, contrachiaimente o por ma
norna jegal, contempian 12 posibiiidad de compensacion v Comisariatos Vélez Bonilia
Sociedad Andnima fene la intencion de lowidar par su nmporte neto o de reglizar el
zeitvo v proceder zl pago del pasive de forma simulienea, se presentan netos en ios
resukados,

ESTIMACIONES ¥V CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIV(S

Lz prepavacidn de estados fnancteros requiere que le Administracidn realice ssumasionss v
utilice supuestos gue afectan los montos inchudos en estos estados financieros v suUS Notas
relacionadas. Las estmaciones realizadas v supnestos utiizados por Comisariatos Vélez Bonilla
Socizdad Andnimea se basan en la experienciz histéricz, cambios en lz mdusiria e informacion
suministrada nor fueniss externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podiian diferis ge
izs estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimacionss v politicas comables significativas son definidas como zquelias que son
importantes para reflejar correctaments la situacién fimanciera y los resuitados de Comisariatos
Vélez Bomlla Sociedad Andnima yio las que tequieren un alio grade de juicio por parte de la
Administracion.
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2.15.

1E5,

Resultades acumnkados

Resnbtades acumoliados- Ajustes provenientes de Iz Adopcidn por nrimera vez de
las ANITE”: Los ajustes proveniemtes de la adepcion por primera vez de les Nommas
internacionales de mmformacion Financiera “NIEF™ que se regisiraron en el pairimonio en
" cusnta Resuhados seummlados, subtuenia "Resuiiados Acumuiados provenienies de
ia adopcidn por primera vez de las "NIIF”, que generaron wn salds acresdeor, solo podrz
ser capitalizados en iz parte que excedz zi velor de las pérdidas acummiadas, las cel
Gitime gfercicio gcomdmico concluldo, si Jas hubleren: © devueMo 2n el caso de
liguidacién de Comisariates Vélez Bonilia Sociedad Andnima.

Reconocimiento de ingrresos

Imgreses ovdinarios per vents de preductos: Los ingresos comprenden el valor de la
ventz de productos (mercaderfas), nete de mopuestos 2 las ventas v descuentos. Se
reconocen cuando su importe s& pusde medir conflablemente, €s probable que
beneficios econdmicos fluyan a & entidad en el futwo v la fransaccion cumple con
criterios gspecificos por cada una de lag actividades de Comisaristos Vélez Bonilla
Sociedad Andnima, coma se describe mas adelante,

Las ventzs de Comisariatos Vélez Bonilla Sociedad Andnima, ¢omespondsn 2 la
comencializacidn de productos de consumo masiva, dichos productos son levados hasta
el consumidor final 2 ravés de sus puntos de veria.

Los ingresos de estas lineas de negocio, que &0 su mayoriz son al contedo o mediante
nigo con taeta de crédito, se recomocen cuando Comisariatos Vélez Bonilla Sociedad
Andmima ha entregade Ins producws, ol cliente he acepiade los produsios v se he
recipido el efective del cliente o ¢l boucher de pagaré. Los cosios som aquelios
relacionados cop la generacion de ¢stos ingresos, representades basicamente por el
coste de los articulos adquiridos v vendidos.

Ingresos por dividendps: El ingreso por dividendos de las mversiones en acciones es
recomoctds ung vez gue s¢ han estadblecido 105 derechos Ge los accionistas para recibir
aste pago.
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Tas principeies estimaciones v aplicaciones del emterio profesional se encuenitran relactenadas con
tos siguientes ¢oncepios:

Dateriore de activos: A 1a fecha de cierre de cada periodo, o 2 acuehia fochs gue se comsidere
nacesario, ln Administracion analize el valor de los activos parz determinar 5t exaste algdn indicio
de que dichos activos hubieren sufrido una pérdida por detericro.

Propiedades, macuingyria v equine. arepiedades de inversibn o imtansibles: La determinacitn
ds las vidas anles de depreciacién de propiedades, maquinania v eQiipo, propiedades de Inversidn,
y los plazes de amortizacitn de actjvos intangibles que evalilar al ¢isrre de cada afic.

Impussto a Iz renta difecido: Corusariatos Vélez Bonilla Sociedad Anodnimz he realizade ko
estimacién de sus impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el vaior en
libros v 12 base mibitariz de los activos v pasivos (fmdamentaimente efzetos de e adosoidn de las
NIIF) 82 revartiran en el futard,

4. ADMINISTRACION DE RIESGOS
4.1.Factores de riesgos financiercs

Ex el curso normal de sns negocios, Comisaniatos Vélez Bonilla Socizdad Andnima estd
expuesta & distintos riesgos de naturaleza Snanciera que pueden afectar de maners més ©
menos significative 4! valor scondmico de sus fnins v 20ivos v, €0 ConsSedoencia, sud
resuitados.

Comisariatos Vélez Bomlla Sociedad Andnima dispong de una greanizacide ¥ de siziemas de
ttformacidn, administrados por la presidencia Ejscutiva, que penmiten identificer dichos
riesgos, determinar su magnitud, proporer al Dhrectorio medidas de mutigacidn, glecutar
dichas medidas v confrolar su efectividad.

A continuacidn, se presenta una cdefinicidn de los riesgos gue enfTentz Comisarizios Vélez
Bonilla Sociedad Anénima, una caracterizacién y cuantificacion de esios v una descripsion da
ias medidas de nmutigacion actualmente en uso por pare de Comusanatos Velez Boniliz
Sociedad Andnima, $i es el caso.
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2)

b}

Riesgo de mercadoe:

F! andlisis de riesgo de mercado se encuenira sustentado primordiaimente en la evaiuacién
de fas caracteristicas del sector comsercial en el Ecuador, segmente reail, publicade por
autoridades de gobierno v expertios economicos,

Uz factor importante a considerar dentro del sector comercial de retail es que desde el
2013 esta vigents la Ley de Comrol ds Foder de Mercado ¥ de su respectvo reglamento,
el cual prohibid 2 las cadenas comerciaies recivir valores por beneficios, de afiliados; asto
obligz a establecer estrategias comersiales para aseourar 2 fidelidad de sus clientes, gsi
también a finales de afio 2013, ¢ govierno emitié medides de control a ias wmportacionss,
desraczndo la adopeicn de normas técnicas de calidad 2 través del INEN zleanzando & un
sinl nimero de partidas. De tgual wenera on diclerbre del 2014 ¢l gobiemo estebiesid
incrementos en salvagusrdas come medide para mejorsr 12 balenze comercizl. Estas
immedidas buscan apovar las iniciativas para ¢l cambio de la Matriz Prodactiva via
sustitueidn de importaciones. La Admimsiracidn de la Componia desarroliando planes de
accidn gue le permitan mimmizar log posibles efectos de estas medidas,

Rigszgo por tasa de imterds: Debido a sus operaciones. Tomisariatos Vélez Bonillz
Sovizdad Andninme no oxtd expusytz al riesgo de cambio resuliante de las tasas de Interds
debido a que al 31 de diciambre del 2017 ¥ 2016 no mantiene préstamos de ninguna
indole,

Rissgo de precio: Comisarizios Vilez Bomilla Sociedad Andnimg no estd éxpuestz
significativamente al nigsgo de precios de mercancias puesto gque, son adguindas en
moneda loczl tienen una alia rolacion v sus precios e venta soa comparables con los de
sus competidores del mercado Jocal,

Riesge de crédito:

Las politicas de administracién de crédito son aplicadas principaimente por el édrez de
Tesoreria. El riesgo de erédito surge del efectivo, equivalentes de efectivo v depdsitos en
bancos ¢ insumuctones financieras v 1a exposicidn al mismo, proviene prinsipalments por
la venta de biengs o servicios. Adicionalmente, Jas politicas de crédito €a cuanto 4 montos
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v plazos han sido definides de manera eospecifica y en base a Ia naturalezs de los
convenios suserios con cads cliente, Los sujetos de credito son principelmente clientes
catalogades como insimeionalzs v empresariales,

Respecto a las institiciones finangieras donde se mantiene ¢l efective, sns equivalentes y
las imversiones en instumentos financieros, generalmente de corto plazo, Hemen
caiificacionss de niesgo indspendiente gue denoten niveles de solvenciz y respaldo
adecuados; dichas calificaciones deben ser como minimo dg "AAAS7, La Compafila
mantiene politicas para ¢ olorgamiento de créditos directos ¥ acepracion ds chentes,
relacionades com: limites de crédito, capacidad de endeudamients, frente de repage,
central de tiasgns, comnortamiznte de pago, garantias, amyigiedad, seguirisnio, coTENZas
v datenioro, en los casos aplicabies.

Riesgo de liquidez:

La prncinal fuente de ligwdez de la Compefia es ¢ fujo de caja provenients de sus
acpividades comerciales ordinarias, Pare admimsger la iiquidez de corto slaze,
Comisanaics Vélez Bonilia Sociedad Andnima se basz en los fhyos de caja provectados
pars un periodo de doce meses con revisiones peniodicas ¥ achializacionss presupucstanas
mensuales,

Los excedentes de efectivo mantenidos por l2 Compafila v saldos por encima dei nivel
regueride para lz administracién del capital de wabajc se colocan en inveérsiones
temporales de rente fia v renta varable en o) sistema Gnanciera iocal ¢ jnternacional,

El ¢uadro & conrinuacion anaiiza los pasivos finencieros de Comisariaios Vélez Bomlia
Sociedad Anonimz a la fecha del estade  de situacion {nanciera hasiz ia fechs de s
vencimiento. Los pasivos fmancieros incluven en el apdBsis s sus vencimientos
coniraciuales son esenciales para lz comprensidn del tempo de los {injos de efectivo. Los
montos revelados en el cuadro son los finios de efectivo no descontadas,
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MMenos de 1 afo

Al3E de dictembre del 2817
Cuentas v docummentos por pagar 1.438.933

Al 3T de diciembre del 2016
Cueas ¥ 4oSWTRIRos [OT Ragsr 1.66955%0

4.2, Administracion del riesgo de capital

Comiseriatos Vélez Bonilla Sociedad Andnima gastiona su capital pars ssegurar aue ¢siard en
capagidad de continuar como empresa en marcha rilsntras ¢ue maxinza el rendimisnto 2 sus
accionistas 2 través de la oprimizacidn de los saldos de deuds v palrimonio. Los sistemes de
miormacidn  gerencial generan suficiente informacidn parz los difereptes Srgangs de
dweccidm, & maveés del cual se reviga en forma constante le estuctrra de capital de
Comisariatos Vélez Bonilla Sociedad Andnirma Como parie de esta revision se angliza el coso
dsl capital v los riesgos asocizdos con cada clase de capital.

Comisariatos Vélez Bonilia Sociedad Andnima menitorea su capital sobre ia basa del retio de
enelenvamisnio. Bste Tatio s& calcnia dividierdo 'a deuda nets para 2] capital total, De este
indicador se puede determunar el origen de los Jondos para la operzcion de Comisariaios
Vélez Bomila Sociedad Andnima.

Los rattos de apalancamiento al 31 de diciemre de cada afio fueron los siguientes:

2917 2016
Cuermas y dOCUEMETIOS por pagar 1.438.955 1,669,960
(Menos) Efsctivo ¥ equivalentss de efectve {107.167) {844 697
Deude neta 1.331.78% 825293
Total patimormo 250 866 209 638
Totai capital 1 582655 1.035% 291
Ratio de apzlincandentd 84% 30%
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Pare los afios 2017 v 2016, & mdice de apalapcamienio refleja upa aita dependenciz de

tercerns en el financiamiento de las opsraciongs de Comisariatos Veélez Bonilia Socledad
Anonima,

L

INSTRUMENTOS FINANCIERGS

Categorias de mstramentos fnancieros

A continmacidn se presenian los valores en lbros de cada categoria d¢ instrutmentos fmancieros gl
cierre de cada grercicio:

A3 de AE 31 de
diciembre dal gicie mbre del
2017 2016
Comiente Cogrigante

Aeritvos foancieros medidos ol coste
Efectivo y equivaiente de efectivo 107.167 44687
Actives Spancieros medides al ctste mnortiznds
Cuentas y documentos por pagar 1 &656,800 898,235
Total de activos fimanciergs 1.753.965 B.742,.957
Pagivas Gnancieres medidos o) coste amartizado
Cuanias v docIMENIos por pagar 1.438.553 1,659 990
Total d2 pasives fnanciectos 1.438.855 1.666.990

Wainr raromable de instrumentos finapcieros

Eivalor en libro de suentes por cobrar, efective ¥ equivalentes da efectivo v ofros activos v pasives
finEncieros corTienies st ATLXIma & valor razonatle, debide  la naturaleza da cono plazo de estos
INSHUMEntos.
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6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EXECTIVO

Composicibn al 31 de diciembre:

2017 2016
ERctivo y equivalentes de efectivo
CajaBancos 137 167 844 597
T 107,167 844,597

7. CUENTASY DOCUMENTOS POR COBRAR

Composicidn 2! 31 de diciembre:

2017 2016
Cugmmas v ocummentos por cobrar
Deudores Comercizles 512.097 385,182
Otros Actvos Fnancieros 885.080 495 360
Otros Activos Corrienies 165,032 1TETT
Otras cusntas por cobrar 84 390 G
1.646.800 598,259
8. IMPUESTOS CORMIENTES
Ceomposicion al 31 de diciembre:;
2017 2018
Irmproestos corrientes
Crédito Tribugario {Rere) 95927 G%.042
Ctas cudintas por cobrar SRI 358939 252,775
454,865 352.7i6
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g, INVENTARIGS

"

Composicion al 3] de diclembre:

2017 2086
Invertarios
Broductos’ Mercadaria en ténsito 590G 283 723,858
509G 283 T25,858
14, GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADC
Compesicion al 31 de diciembre:
2017 2016
Gesies pagados por anticipado
Servicios y 0ros pagos anticpados 33,840 169.681
T 33540 7 165.681

B PROPIEDADES MAQUINARIAY EQUIPD
El movimiento y los saldos de las propiedades, mmaguinaria y equino $& presentan 3 Conbnnasion:

Composicidn a1 31 de diciembre:

2017 2016
Propiedades, rrqunarE v equipo
Edificios 46,206 45,205
Maquinana ¥y Equino 93,580 77464
hinedies v Enseres 164,412 100,457
Egquinos de commpiEacion 259,081 221 /82
Otas propiedaddes Plana, v Equipo 41903 40832
657,186 546,644
Depreciacidn ecurmiilada {319,236} 319,236)

287950 227408
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12, OBLIGACIONES FINANCIERAN

Compozicidn al 31 de diciembre:

Obligaciones Francieras
Préstamos Bancarins 139692 325.638
139692 325.65%
13, CCENTAS ¥ RDOCUMENTOS POR PAGAR
Composicién al 31 de diclembre:
2017 2036

Cuetdas v docurnnies nor Dager
Cuerntas por pagar proveedores relacionados 1.417.574 72212
Cuentas por pagar provesdores no relaciomados 21.382 1.557.779
L438.955  1.669.998

B4, IMPUESTOS CORRIENTES POR PAGAR

Impuestos por pagar
Composicidn al 31 de digiembre:
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2517 205
Impuestos comientes por pagar

Impussto a 2 Remta (Empleados) 23 ¢
Retenckomnes en ia fueme IR 1% 30203 0
Fetenciones en la fuante TR 2% 466 0
Reterciones en la fuenie IR 8% 284 {
Rewesionss enle feme TR 10% A2 {
Retenciones en k fieme IR 309% 24.558 G
Retengionas en b fierge IR 70% 3.832 o
Retencionss en Ia foerte IR 100%% 210 0
IVA por pagar 54671 0
Eetenciomes en la foste TVA 109 20071 0
Retenciones en iz fueme IVA 20% 222 0
Retenziones an g faente TWA 10% 53 646 L

189,155 {

i4.E.

Legisiacién sobre Precios de transferencia

Las normas fributarias vigenies incorporan el principio ds piens compeizncia para las
operagiones realizadas ¢om mpartes telacionadas, Por su parte e Servicio de Rentas
Internas solicita se prepars y remita por parte de la empresz un Anexo ds operaciones
con partes relacionadss siempre v cvando se hayan efectuade operaciones con sus
compariias relacionadas domiciliadas en el exterior o locales en el mismo periodo Fscal
¥ cuyo mento acumuiade sea superior a USE 3,000 000 y un informe de precios de
transferenciz, 9 tal monio es supener a USE 135,600.000. Se mchuve come paries
relacionadas las empreses domiciliades en paraizos Dacies. Bl maicado estucio dehe ser
remitido hasta el mes de junio del 2017 conforme el noveno digito del RUC.
Acicionalmente, exige que en st declaracidn de Impuesto a la Renta anual declars lag
operacionss de activos, Dasivos, ItSTEs0s v eLres0s.

Aquelles confmbuyentes; con un impuesic causado superior al 3% de los ingresos
gravados y que ne rengan wanssciopes oon peraisos fiscales o exploten recurses
naturaies estan exentos de la referida normativa,
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La Adminigtracion de la Comisarizios Veélez Bontila Sociedad Andnima basade en ¢
diagnostico preliminar con el apoyo de sus asesores tributaries, para les fransaceiones
el afio, ha conchuido que no necesitz ajuste para la determinacisn del Impussio aln
renta del 2fio termumado 2l 31 de diciembre del 2007, el estudio fina! estard dispopibiz
en las fechas requenidas por lag anteridades ributanas.

Otros asentos - Reformas Tributarias

El 28 de abri! del 2016 se aprobd 1z "Ley Orgamica para ef Equilibrio de las Finanzag
Piblicas” publicade ep el Primer Suplemsmo del Regismo Oficlal Mo 744 ias
orincipales reformsas estdn relzcionadas con o3 signientes aspecios:

Madificeciones al impuesto al Valor Agregado (TVA) e Impuesto a 1z Rents

s Devolucidn del Impuesto al Valor Agregado (IVA) por un equivalente entre 1 v
7 punios porcentuales del IVA pagado, cuapdo las tansacciones son reglizadas
con dinero electrdnico, tarietas de debito. tarieta prepago o wmriet de crédito.

« Log pagos efechusdos por medios electronicos soportardn deducibilidad de
gastos para efectos del IR v crédite wibutano del IVA.

* Para efectos del calenly del anticine del TR correspondiente & Yos elercicios 2007
a 2019, se excluirin de 2 pare de los ingresos. costos v gastos, aguellcs
obtenidos y reéalizados con dinero elecironico.

Modificaviones al Impnesto 2 los Consumos Especiales (ICE)

o Deduccidn del 50% d= los gastos por sonceptos de Impuestos a los Consumos
Espeoizles generade em la comtratacion de servicios de toiefoniz fifa v mdvil
avanzada.

¢ No estan suetos a2l page d2l Tmnuesio 2 los Corsumos Especizles {ICL) las
adquisiciones ¥ donaciones de bienes emiregados 2 entidades v organismos del
sectar pnblico.
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]

Se gravan con tartfa de ICE ds 13% los servicios de telefoniz Hje ¥ planes que
comercialicen Undcamente VOZ, ¢ en Cconjunto voz, datocs v sms prestados a
sociedades,

Modificaciones al Impuesto a la Salida de Divisas (150

S copsidersra eyento un monto areal de USS 5,000 coando o hecho gensrador
del ISD se produzea mediante 1z uglizacidn de tarietas de crédito o débito por
consumos ¢ redros efectuades desde el exterior.

El 20 de mayo del 2016 se aprobd la “Ley Orgénica Solidariz y de Corresponsabilidad
Ciudadana para lz Reconstrogcitn vy Reactivacidm de las Zonas Afectadas por el
Terramata da 15 de ebril del 2016, 1n cual fus publicada en &b Primer Sogiemento del
Regiswo Oficial No. 759, Las principales reformas estén relacionadas con o3 siguienies
agpectos.

&

mgrements del lonpaesio al Valor Agresado & partiy 4t ) de junio G2l 2006 v
Dor i 210,

Persgmas naturales residentes que maatengar Ui palmimomio existente al 1 ds
enero del 2014 dpeal o mayer 2 USE. 1,000 demro v Tocra del pais se gravera el
(.60% del patrimonia. Se excluye a personas domiciliadas en drea de inflnencia
v que layan sufride una afectacion diregta en sus actvos.

Pergonas natuwrales no residentes que Maniengas Wt perimonio exisiente ai 1 ds
enero de 2016 igual ¢ mayor & US$ 1.000 denfro del pais se gravara el 0.90%
del pamrimonio. ¢ excluye 2 personas domiciliadas en arez de influencia v que
havan sufrido una afectacidn directa ¢ sus aguvos.

Se gravarz el 1.8% sobre el avalio cataswal dei afic 2015 en caso de bienss
inmuebles y sobre gl wvalor pawpmonial proporciomai em el de derschos
represeniativas de capital las Soclededes Tesidentes en @) Ecuader gue
mantengan bignes mimtebles en el Ecuador v derechos reprosemativos de capital
de sociedad ds propiedad directa de une sociedad residente en paraiss fiscal ©
jurisdiccidn de menor imposicién 0 no se conozean sy rasidencia

Se gravard el 0.50% sobre el avalic catastral del afio 2016 en caso de bienes
inmuebles y sobre el valor pawimonial proporcional en ¢ caso de derechos
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{Expresado en miles dolares estadounidenses)

representativos de cepital las Sociedades residentes en ol Ecuader que
mantengan Hienes mrauebiss eu el Fevador v derachos represeniatives de capis
dz sociedades ds sociedadss proniedad directs de una sociedad ao residente en &l
Ecuadeor, parafso fiscal o jorisdiceion de menor imposicidn ¢ no s¢ conoZea st
residencia.

15. BENEFICIOS EMPLEADOS

Composicidn al 31 de diciembre:

z017 2018
Benefigios enpleados
Particiracion Trabaiadorss 31358 o
Obldigaciones con el IESS 11362 10.385
Otros beneficios 2 ermpleados 38273 49913
52,783 60,293
16. CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZG
Composicidn z! 31 de diciembre:
20837 3016
Cusntas por pagar a lareo plazo
1.{023.881 948,975
1.023.883 948.976

VI CADYT AL SOCIAL

El capital autorizado, suserite v pagade de ja Compaiiia 21 31 de diclembre del 2017 es de USS
100,525, de acciones ordinarias con un valor nomingzl USS 1dolar cada una, las cuaies otorgan voto
por aceion v derecho a los dividendos.

Composicion 2 31 de diciembre:
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Expresado en mijes ddlares estadounidenses)

{apital Social
Capitzl Susere o asignado

i8. YVENTAS NETAS

Coanposicion al 31 de diciembre:

Vertas Locales
Vemas Locales Gravadas
Wemas Locales Excentas
Oros Igrssos

2817 2015
100.525 100,525
100,525 10523
28317 PALELS
8.231.847 3723148
G 3238364
59,709 521,812
3.331.556 7.883.224

16, COSTOS ¥V GASTOS DL ADMINISTRACION ¥ VENTAS

Los costos v gastos operacionales agrupados de acuerdo con su naturalera son los sigulentes:
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(Expresade en miles délares estadoanidenses)

i —— -

2017

Costo de vema de mercadera
Cragtos 4o persoval ¥y beneficios 2 enrmleados
Surminsiros

FHoneranos v servicios
Mantenimisnto

Arriendos

Publicidad

Transporte

Inmpe 5103

Sequmos

Crivos Crastos

20, GASTOS FINANCIEROS

Composicion ai 31 de diciembre:

Crastos Frgncieros

21. EVENTOS SUBSECUENTES

Costos da Gastos de
prodectos administracion Total
vendidos ¥ vepias
T.010.564 0 7.010.854
! M0 ER 005G
o 84351 245531
0 171,113 173,113
O 112042 112.042
) 14378 18378
) 23238 23238
O 27282 27292
O 12.424 1Z.424
0 24.431 24.43)
s 69,384 69384
7010864 1.241.184 8.252.64%
G7.273 53.451
G773 53.451

Entre el 31 de diciembre de! 2017 v lz fiecha de emisidn ds osios estados financieros no se
produjeron eventos que en opinién de lz Administracidn de Comisariatos Vélez Bonmilla Sociedad
Anédnima, pudieran tener un efecto significative sobre dichos estados financieros gue no se havan

revelado en los mismos.



