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Opinión 
Hemos aucrtado los estados financieros de Cormsaratos Velez Bonita Sociedac Anon.ma, 

«qe comprenden es estado sífacion financiera al 3Í de diciembre del 2017 y los 
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el partmomo y de flujos de 
efecuyo por el año termuado en esa fecha, as: como las notas explicatvas de los estados 
financieros que incluyen un resumen de las pobticas contables sigmficat.vas 

En nuestra opmuón, los estados financieras adjuntos presertan razonablemente, en todos los 
aspeczos matenales, la simacion financiera de Comusanatos Velez Bomila Sociedad Anonima 

al 31 de dicsemabre del 2017 y el desemveño de operaciones y flujos de efectivo por el año 
termmado en feche, de conformidad con Normas Piternacionales de Informacion Financiera 

TT) 

  

Fundamentos dela opunión 
Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Intermacionales de Audutorsa Nuestras 
responsabilidades de acuerdo con dichas rormas se describes mes adelante en la sección 
“Responsabijadades del audstor en relzcion con la auditoria de los estados financieros” 
Consideremos que la esidenera de auditoria que hemos obtenido proporciona una pase 
suficiente y apropiada para expresar nuestra opun.on de anditona 

Independenera 
Somos mdependientes de Connsaratos Velez Bonslla Sociedad Anonnna de confomncad cor 
el Códgo de Euca nara Profesionales de la Contabilidad del Consqo de Normas 
Internacionales de Etica para Contadores y hemos cumplido cor muestras responsabriadades 
eticas de acuerdo con estos requisitos 

Asuntos significativos de la auditoría 
Los asuntos signtficativos de auditoria de acuerdo con muestro juicio profesional fueron 

aquellos asuntos de mayor importencia idenaficacos en muestra aud:ora de .os estados 

firancieros del penodo actual Estos asuntos han sido tratados durante la ejecucion de nuestra 

audstone pare formamos nuestra opinión sobre los estados financieros



  

Asuntos siguificativos de auditoría Como este asunto fue conducido en nuestra 
auditoria 

  

  

En septiembre del 2014 se publicó Ja 
enprenda 2 NIC 19 "Beneficios a .0s 
empleados" la cual tiene vigencia desde 1 
as enero del 2016 Esta enmuenda aclare 
que le tasa de desquento para traer a vajor 

presente las obligaciones de beneficios 
post-empleo se determmaré utilizando 
como referencia los rendirmentos del 
mercado, al final del penodo sobre el que 
se xfoma, correspondientes a las 
emisiones de tomos u obligaciones 
empresanales de alta calidad En esta 
norma se establece que pare monedss 
donde no exista un mercado amplo de 
toros u obhigaciones empresariales de alra 
ca'idad, se utilizara la tase de rend.miento 
de los bonos corporenwos de alta calidad 
denom nados en la moneda en la cual se 
Equidarán estos pasivos, siendo el Dolar de 
Jos Estados Usudos de Arsence le moneda 
functona! adoptada por el Ecuador en el 
año 2000, corresponde tomar como 
referencia mercado americano, ya que 
Cuerza con instrumentos financieros ega 
terminos de vencimiento stamiares a las 
obligaciones establecidas en la normanva 
ecuatonana nara el beneficio de pensiones 
jubilates las cuales comsttuyen un 
beneficio post-emp!eo 
Constderamos que este es un asunto 
s.gnficativo, por tratarse de una adopción 
contable con caracter retroactivo y ouyos 
efectos deben registrarse con corte al 1 de 
enero del 2016, 31 de diciembre del 2016 y 
31 de die embre del 2017   

En esta área nuesttos  procecimentos 
consistieron en 
Reumones con el equipo de trabajo de 
Comusaratos Velez Bowlla  Sociecad 
Anonme y el actuano contratado por ¿Los 
para la determinacion de os mortos de las 

prowistones de beneficios post-=mpleo con 
corte al 1 de enero 2016 31 de d.ciembre 

del 2016 y 2017 tomándo en cuenta los 
cambios imroducidos por ensuenda 2 a 
Norira Internacional ae Comabildad NIC 

39 - Beneficios a los emp.eados, con enfasis 
en la tasa de descuerto de as obligaciones 
futuras post-ernples 
Reumones con la Adimmsración de 

Comusariatos Véez Borila Sociedad 

Anonima para evaluar .os efectos en los 
estados financieros ame vez que el estudio 
acuanal fue rea 1zado tomando en cuenta la 

aplicación de fa enmienda a a Norra 
Tnternacióna de Comabilidad NIC 19 - 

Beneficios a los empleados 
Evalvamos .a competencia, experiencia e 
independencia «el actuario contatado por 
Comusariatos Velez Bomha Sociedad 
Arona 

Reanzamos pruebas de audriona 2 fin de 
venficar que a nformación fuente 
relacionada con a) murero ce empleados 
Bb) datos de los empleados, y 0) 
remuneracion base, sea miegra. 

Venficamos cue las revelaciones y el 

esquema de presentacion ayan sido 
efectuados tomando en cuenta a) io 

requendo por Norme Internacional «e 
Contabibdad NICi9 - Beneficios a los 

empleados, y b) el informe erutido por el 
actuano 

  
 



Otra información distinta a los estados financieros e informe de auditoría 

La Admnssiracion es responsable por la preparacion de otra imforacion, denominada 
"Informe 2017", obtemda antes de la fecha de estro iniorme ce audrtoria 

Nuestra opinion sobre Jos estados financieros de Comuseranos Velez Bomia Sociedad 

Anonuna, no meluye dicha nformación y ro expresamos mnguna forma de asegurarmento o 
conclusion sobre la mrsma, 

En conexion con la audrtona de los estados financieros, nuestra responsabildad es leer el 
"Informe 2017" y, al hacerlo, consideras sí esta móonmación contiene Imoorsisfeno'as 
marenales en relacion con los estados finarcieros O con muestro conoemmtente ooterido 
durante la auditoria o s1 por el contrario se encuentra distorsionada de forma maternal 

$1, basados en el travazo que nemos efectuado sobre esta mformacion obienida antes de la 

fecha de nuestro fome de aucntoría, conchormos que existen inconsistencias matenia.es de 
esta formacion, nosotros debemos reportar este hecho No tenemos raua que «aformar al 
respecto 

Otros asuntos 

Comusarisios Velez Bomilia Sociedad Anonima tambien prepara estados financieros 
consolidados al 31 de diciembre del 2017, los cuales se presentan adicionalmente a estos 
estados financieros, como es requendo por las Normas Interracionales de Infermación 
Ermanciera (NIF) 
Los estados financieros de Comusanaros Velez Bowlla Sociedad Amonema por el año 
terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido restebleidos por 1) cumplimento de las 
enmiendas establecidas en la Norma Intemaciona! de Contabrudad NICIS - Beneñie.os 2 los 
empleados, y 1) presentacion de le participacion a tribajadores y bomf'cec'on a ejecurvos 
como parte de los Gastos de operación en el estado de sesuítados mtegrales terminados er 
dicha fecha, con el fin de unficar la presentacion de dichos estados Einanozeros con los ce 
año 2017 

Responsabilidas de la Administración por los estados Financieros. 

La Adwmmstracion de Comusanatos Velez Bomile Sociedad Anonima, es resporsab,e de la 
preparacion razomable de estos estados finemoreros adjuntos de acuerdo con Normas 
Tnternacioneles de Informacion Financiera (NIF) y del control Jriemo necesario para permutar 
la preparacion de estados fisiancieros que esten '1ores de distors ones gmuSicatvas, debrdo a 
fraade o error 
En la preparación de los estados financieros, la Admuustracron es resnonsable de evaluar la 
capamdad de Comsanatos Velez Bomlla Sociedad Anonima de continuar como regocio en 
marcha, revelando, segun corresponda, los asuntos relacionados con empresa en marcha y



vtdlizando el principio comiable de empresa e marcha, a meros que 'a Administración tenga 
le miencion de hquadar la sociedad o de cesar sus operaciones O D.en no exusta ota altemarva 
mas realista para evitar el cierre de sus operaciones 
Los encargados de la Admanistracton de la. entidad son responsables de la supervision de. 
proceso de miormacion Fnanerera de Comisanatos Velez Bonilla Sociedad Anónima. 

  

Responsabilidad del auditor en relación con la auditoria de los estados financieros. 

Los Objetivos de muestra auditoria sor obtener una seguridad razonable de s1 los estados 

financieros en conjunto estan Jibres de errores matenales, ya sea por fraude o error y emp ur 

forme de aud.zona que meltye muestra mpinion Segunaad rezonable es un alto grado as 
segundad, pero no garantiza que una audttona realizada de conformidad cor Normas 
Internacionales de Aucitona siempre detecte un error matenal cuando existe Los errores 

amenales pueden surgir de fraude o error y se consideran matenales s1, individualmente o en 
su conjunto nodnan razonablemente influir en las decisiones ecoromicas que los usLaros 
toman basandose en los estados financieros 

Come parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Nortas Irtemacionales de 

Auditoría, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una 2chtua de escenncismo 
profestonal durante toda la auditoxia Tambien como parte de nuestra auditorsa. 

+ Identifícamos y valoramos los mesgos de error marenal en los estados financ:eros, 
debido a fraude o — error, disefiamos y aplicamos procedimientos de audiioma pare 
responder dichos mesgos y obtenemos evidencia de auditoria sufio ente y adecuada 
para proporcionar una base para nuestra opimuon El riesgo ce no detectar un estor 
matenal detido a un fraude es mes elevado que en el caso de una meorreccion maternal 

debido a error, ya que el fraude puede implicar elus'on, falsificación, onws'ones 
deliberadas, man:festaciones Intenciónadamente erróneas o vuneracon de control 
temo 

  

+  Obtenemos conocimiento del contro, mtemo relevante para la anditona con e. fir ge 
diseñar procedimuertos de anditoria que seen adecuados en funcion de "as 
circunstancias y no con la finalidad de expresar una ommón soore la efioienc.a del 
control menso de la entidad 

+ Evaluamos si las polracas contables aplicadas son apropiadas y que las estrnaciones 
coniables sean razonables as coro la correspondiente miormacion revelada por la 
Admumstración 

+ Corciumos sore lo adecuado de la uzacion, por parte de Admimustración, del 
purcipio contable de empresa en mercha y, basandonos en la evidencia de autoria 
obtenida, coneltumos sobre sí exste o no una mcersdumore matena. relacionada con 
hechos o cordiciones que pueden generar dudas sigmficarvas soore a capacidad de 
Comisanesos Vélez Bowulla Sociedad Anonima pera contimar como eripresa en 
marcha Si concluimos que existe una sucertidumibre matemal, se requere que



lLamemos la miención en nuestío informe de auditoria sobre la correspondiente 

mformacion revelada en los estados firancieros o, s1 dichas revelaciones no sor 
adecuadas, que expresemos una opimon calificada Nuestras conclusiones se basan en 
la evidencia de audrtoría obtenida hasta la fecha de nuestro mtorme ae audtona, Sir 

exbargo, hechos o condiciones futuras pueden Jevar a que Comsanatos Velez 
Bonilla Sociedad Anomma cont.nús como una empresa en funcionamiento 

»  Evaluamos la correspordiente presertacion global, la estructura y el cortendo de los 

estados financieros, mcluda la informacion revelada y si los estados financieros 

representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que lograr sa 
presentacion razonable 

Comumeamos a los responsables de la Administracion de Comsanatos Velez Bomila 
Sociedas Anorima en relación con, entre otras cuestuones, el alcances y el momento ce 
realzacion de las auditorias plamficadas y los hallazgos sigmficatvos de le audutoríe, ast 
como cualquier deficiencia significativa del control :ntemo que 1dentficarnos en el transcurso 
de la auditora 

También proporcionamos a los responsables de la Ademmstracion de Comisaniatos Velez 
Bonilla Sociedad Anonima una declaracion de que hemos cumplico los requerim entos de 
enca anl.cables en relación con la mdependencia y comanicado cor ellos acerca de todas las 
relaciones y demás cueshones de las que se puede esperar razonablemente que pueden afectar 
a muestra independencia y, en su caso, las correspondientes salvaguardas 

Entre los asuntos que ban sido objeto de comumcrcion con los responsables de 2 
Admimistracion de Comisariztos Velez Bonilla Sociedad Anomina, determmarros los mas 

sigmficativos en la auditoria de los estados financieros de, penodo actual y que sor, er 
consecuenc'a, los asuntos significativos de la aud toria. Deserbunes estos asuntos en nuesto 

informe de auditona salvo que las disposiciones legales o regjamentanas proniban revelar 
públicamente estos asuntos O, en circunstancias extremadamerte poco frecueries, 
determmemos cue un asunto no se deberia comunicar en nuestro 1Méorme porque cabe 

razonablemente esperar que las consecuene as adversas superanan los Deneficios de mieres 
público del nusmo 

Quuio,¿Abri del 2018 
Ñ 4 

UU    

 



COMISARIATOS VÉLEZ BONILLA SOCIEDAD ANONIMA. 
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en taules dolares estadounidenses) 

ACTIVOS 

Activos Corrientes 
Efictivo y equivalentes de ebctvo 
Cuentas y documentos por cobrar 
Impuestos comentes 
Inventario 
Gastos pagados por antcipado 
Total Activos corrientes 

Activos no corrientes 

Propredades, planta y equipo 
Depreciación acumulada 

Total acti os no comientes 

Total Activas 

  

6 

o
 

3 

n 
Ú 

107187 
1 646 800 
454 365 
599 283 
33 640 

284, 7: 

  

607 186 
(319 236) 
287 950 

  

Las notas que se adjurtan forman parte miegral ae los estados financieros 

  

844 697 
898 239 
352716 
725 858 
169 681 
99 

  

346 644 

(319 236) 
227 408 

3.213.620 

  

  

  

ING SANCHEZ TANIA 
CONTADOR



COMISARIATOS VÉLEZ BONILLA SOCIEDAD ANÓNIMA 
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA 
POR EL AÑO TERMINADO EL. 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 

(Expresado en mies dólares estadounidenses) 
      

Nom 2027 2056 
PASIVOS Y PATRIMONIO 

Pasivos comientes 
Obligaciones Pmancreras 12 139 692 325 658 
Cuertas y documentos por pagar 13 1458955 1 669 950 
Impuestos comentes por pagar 14 189 155 9 
Beneficios empleados 15 32791 60293 
Arteipos clentes 2144 9 
Omxos pasivos cormerres 30220 3743 
Total pasivos corrientes 832 958 7039 $84 

Pasivos no conrientes 
Cuentas por pagar 2 Largo Plazo 16 _ 1023881 948 976 

       
Total pasivos no corrientes 025 8sT ETS 
Toral pasivos 878 839 008 

Patrimonio 
Capa, Socia! 17 100 525 
Reserva Lega! 35975 
Reserva Facultatwa 18418 

Resultados acuamlados 63 716 
Resultado del ejercicio 12 234 
Total patrimonio    Total pasivos y patrimonio 

Las notas explicativas anexas sor parte segrarte de los estados financieros consolidados 

  

  
CONTADOR 

 



COMISARIATOS VELEZ BONILLA SOCIEDAD ANONIMA 
ESTADOS DE RESULTADO INTEGRAL 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en imlos dolares estedosradenses) 

  

     

  

     

Ingresos 
Ventas Netas 18 8231 847 6961412 

Otros mgresos 13 99 709 921 312 

Total Ingresos 8331 356 7883 224 

Costo de ventas 19 7.010 864 $145 

Resultado en ventas 3737 60 

Gastos 

Gastos de adigmstrac:ón y veras 19 1241 184 919320 

Gastos ímancieros 20 67273 53451 

Otros gastos 934 
Total Gastos 1308 458 906 97: 

Resultado del ejercicio 12,234 (169,371) 
  

Las notas explicatmas anexas son parte mtegrante de los estados financieros consolidados 

  

  ING SANCHEZ TANIA 
CONTADOR 
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COMISARIATOS VELEZ BONILLA SOCIEDAD ANÓNIMA. 
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 

  

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 20:7 
(Expresado en rales dolares estedountaenses) 

  

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 

Recibo de crentes 7487450 
Pagado a proveedores (8,106,982) 
Pagado a empleados (7,502) 
Oros mgresos 99,09 
Intereses pagados (67,274) 

Efecto reto proveniente de actiudades operativas 

  

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSIÓN 

Compra de propiedades plante y equpo (60,542) 

Efecto neto usado en actadades de averson 160,542) 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 
Obligaciones bancarias (185,966) 
Obligaciones a largo plazo 74,902 

Dusdendos pagados 28,675 

Efecto nero usado en actvdades de franciamento 82389) 

Aumento noto en efecto y sus equralentes (037,550) 
Eféctreo y sus equvalentes de efecto almco de año 344,697 

Efectivo y sus equivalentes al fal del 250 107187 

      atu 2 tds, 
ING SANCHEZ TANÍA 

CONTADOR 

 



COMISARIATOS VELEZ BONILLA SOCIEDAD ANONIMA 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE 2017 
(Bxpresado en miles dolares estadowmdenses) 

  

L OPERACIONES Y ASUNTOS RELEVANTES 

Constitución y operaciones 

Corwsamatos Velez Bonilla Sociedad Anómma es una compañsa anónmma consroda en la 
Republica del Ecuador e iscrta en el registro mercanal el 26 de juho de 1994 Su actividad 
priscial se relaciona findamentalmmente con el comercio en general, (excepto de. de veluomos 
a.nomotores y motocieletas) especralmente de productos de consumo masivo 

Los imgresos operacionales de Comsararos Velez Bonilla Sociedad Anon ma basicamente se 
generan por la venta al por menor de gra vanedag de productos en tiendas, catre los que 
predoman, los productos siamenticios, las bebidas o el tabaco, coro productos de prmera 
necesidad y vanos otros tipos de productos, como prendas de vesh, mucvles, aparatos, artrculos 
de ferreteria, cosmeticos, ercótera 

Aprobación de los estados financieros. 

Los estados financreros de Comusanatos Vélez Bon:lla Sociedad Anonima por el año terminado el 

31 de diciembre del 2017, nan s.do puestos a consideracion por parte del Puesrente Ejecutivo y 
ante la Jante General de Accionistas para s aprobacion defmitiva 

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES. 

A continuacion se describen las prinespales polracas contables adoptadas en la prenaracior se 
estos estados financieros Estas portcas han sido cxseñadas en funcior a las NITF vigentes al 51 
de diciembre del 2017 y aphcadas de manera uarfomne e todos los años que se presentan en estos 
estados financieros 

2.1.2ases de preparación de estados financieros 

De acuerdo con tas Normas Irtemacionzies de Información Financiera (NIE) los estacos 
firancteros de una entidad que posee sunsidianas (entidades a las que se controa) o asoc adas 
an 1as que se tenga el control o la imflsenca a micativa se preparan sobre une bese



COMISARIATOS VÉLEZ BONILLA SOCIEDAD ANONIMA 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE 2017 
(Expresado en mles dolares estacounidenses) 

  

  

consolidada. Sia embargo, es permitido que, sea porque la legaslacion del pars de la entrdad lo 
requiere o sí de forma voluntaria la enudad to considera, se preparen estados financieros 
1udimduales de la compat2 controlarte, los que se denomman estados finano.eros 

Los estados financieros de Comisartatos Velez Bonrl!a Soctedad Anonima $01 requeridos por 

las autoridades ecuatorianas, por 'o tanto, los estados finanoreros agruntos reflejan ja aciadad 

individual de Cormsariatos Velez Boml'a Sociedad Anomma, cortados al 3; de dicrembre del 

2017 

Los presentes estedos financieros de Cornsariatos Velez Bomilia Sociedad Anon ma se han 
preparado de acuerdo con Momras Irtemanionales de Exformanon Faancre”a (NIF) emtadas 
por el IASB (International Accounting Standards Board) han sido adoptadas en Ecuado” y 
representan la adopcion integral, explora y sr reservas de las referidas 1ommas 
anterzacioneles y aplicadas de “manera emforme 2 105 esero1c"os que se presentan 

Estos estados financieros se han preparado bajo el entero del costo Íustor'co La preparacion 
de los estados financieros conforme a las Nonras Internacionates de Informacior Financiera. 
(NEF) requiere el uso de estimaciones contables Tambien exige a la Admunstacion que 
ejerza su ju'cto en el proceso de aplicacion de las polymces contabues de Comisanatos Vejez 
Bomula Sociedad Anonima En Ja Nota 3 revelan las areas que umolican un mayor grado de 
3u010 o complendad o las areas donde los supuestos y estimaciones Son sigmtficanvos para la 
elaboracion de los estados financieros Debido a la subjemvidad 1mherente en este proceso 
coxable, los resultados reales pueden dife de los montos estimados por la Adrmsstzacion. 

  

2.1.1. Nuevos promuncianuentos contables 

A la fecha de emision de estos estados Financieros, se han pub 1cado emmendas, 
mejoras e interpretaciones a las nomas extstemtes que no han enado en vigencia y 
que Comsanatos Velez Bonsila Sociedad Anonima no ha adovtado con asticrvación 

Estas son de aplicacion obligatoria en la preparector de los estados financ.eros ae 
Comisariatos Verez Bonilla Sociedad Aromma 2 part de Jas fechas idicadas a 
CoranUacion



COMISARIATOS VÉLEZ BONILLA SOCIEDAD ANÓNIMA 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIZROS 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE 2017 
(Expresado en smles dólares estadounrderses) 

  

NuF Título Fecha de vigencia 
Enmiendas a la NIF 1 Exencion hnutada de las revelaciones — Jato 1.2010 

comparativas de la NIF 7 para los 
adoptantes por primera vez 

Enmiendas a la NIF 7 Revelaciones - Transfb-encias de Juko 1, 2011 
Activos financieros 

NIF 9 (enmendada en 2010) Instrumentos finanejeros Enero 1, 2013 

NIC 24 (revsada en 2009) — Revelaciones de partes relacionadas Enero 1,2011 
Enmsendas a la NIC 32 Clasificacion de emsion de derechos Febrero 1,2010 
Entaerda ala CINIF 14 Prepagos de requermmemo de 

fondos Minmos Esero 1, 2011 

Enmenda CINIF 19 Exención de pasos finanoteros con Jalo 1,2010 
anstremerros de patrimonio 

    

   

Enmenda CINIF 12 Impuestos difedos recuperación de Enero 1,20: 
Aseos subyacentes 

Enrenda NIC 3 Presentacion de Estados Fmancxeros tulo 1, 2012 

NIF 9 (enmendada en 2010) Instrumentos financieros Erero 12013 
NIF 10 Estados Financieros Consokdados Enero 1,201 
(ema en mayo, 2011) 

NAF 13 Acuerdos Corguntos Enero 1,2013 
(emmuda ensayo. 2011) 

Informacion a Revelar sobre Enero 12013 
EF 12 Parporpaciones en Ovas Entidades y 
(erarca enmayo, 2011) las dos normas revisadas 
NIUE 12 Medicion gel valor razonable Enero 1,20*3 
(ermuda en rayo, 2011) 

NIC 28 Irversiones en Asociadas y Enero 1,2013 
(revisada en mayo, 2011) Negocios Conguntos
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NU Título Tecia de vigencia 
NIF 11 Acuerdo Conuntos NIC 31 sustinyyo a la SÍC-13 
NIF 12 información a revelar sobre Enero 2, 2013 

Parvorpaciones en otras Enbiades, 
se aplicará a compañas que tengan: 

Inversiones Subisidacas 
NIF 10 y la NIXF 12 Estados fmanoiweros Consolkrados y Susutuye a la NIC 27 

Separados, e Informacion a Revelar (Moarficada en 2008) 
sobre Participaciones en otras 

Entdades 
CINF 20 Costos de desmonte enla fase de Enero 1,2013 
(enateda ocbre,2011) producción de una Maa a cielo 

abierto 

Modiicaciónes NAF 7 Información z Revelar- Enero 1,2073 

(Emda dicrerobre de 2011) Compensación de Activos 
Firancrros y Pasos Financieros 

Modificaciones NUF 9 y le Enero 1,2015 
NAF 7 (Emndo dxembre, — Informaciona Revela: de Transición 

20110 
Modificaciones a la NIC 1 Presentación de Partidas de Otro Jubo 12012 
(emido juro 2011) Resultado Integral 

Com,sariatos Velez Borilla Sociesad Anonima estima que la adoperor de ensmuendas a 
las NIE y las nuevas ronmás e merpretaciones ames deseas no tendra an impacto 
sigmficanvo en los estados financieros en el año de su aplicacion sucia! 

  

2.12 Moneda funciona! y moneda de presentación 

Las partidas en los estados financieros de Comsanatos Velez Bonl a Sociedad 
Anonuna se expresan en la moneda del arabiente economico primero donde onera la 
enudad (moneda fencional) Los estados financieros se expresan en dolares 
estadowuderses, que es la moneda funciona! y la moneda de presentacion de 
Comsanatos Velez Borila Sociedad Azomuna
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2.2.Efectuvo y equivalentes de efectivo 

Incluye el efecto dispomble, depesios la vista en bancos, sobregaros y otras inversiones 
altamente liquidas con vencimuentos ongmales de tres meses o menos Los sobregros 
bancarios contratados, en caso de exusur, son presentados como pasivos comentes en el estado 
de sruacion financiera 

2.3.4ctivos y pasivos financiero 

23.1 Chsificación 

Comisanatos Velez Bomila Sociedad Anonima e asifica actrvos finascieros en las 
s.gutentes categonas "activos fipancieros 2 valor razonable a traves de ganancias y 
perdidas”, "prestamos 3 cuentas poz cobrar”, "astVOS financreros mantenidos hasta su 
venommtento" y "acivos financieros cuspomibles para la venta” Los nes vos 
Ananc.eros se clasdícan en las siguientes categomas, "pastos financieros 2 valor 
razonable a traves de ganancias y perdidas” y "otros pasivos firancieros” La 
dJasificacion depende del proposito para e cual se adqumeron los aezvos o 
contrataron los paseos 

La Admunstracion determina la clasificación de sus activos y pasivos financieros a la 

fecha de su recononmento nicral 

AL51 de diciembre del 2017 y 2016, Comisanatos Velez Borllz Socsedad Aromma 
IRAUtuvo activos financieros en la categona de "prestartos y cuentas por cobrar y 
"acuvos financieros maremos hasta su vencimiento" En cuanto a los pasivos 
financieros, Comsanatos Velez Bomlla Sociedad Anónima solo mantuvo Pasivos 
Sinancieros en la categoria de "otros pastos financieros" cuyas caractensacas se 
EXpu1can a Continuacion. 

Préstamos y cuentas por cobrar: represertados en el estado de stuacion financiera 
por tas cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar y cuentas por cobras 
a compañías relacionadas Son activos financieros no ciertvados cue dan derecho 2
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pagos fijos o determanables y que no conzan en un mercado activo Se meluyen en es 
activo comente. excepto por los de venermiento mayor a 12 rreses contacos desde wa 
Techa del estado de situacion financiera 

Otros pasivos financieros: representados en el estado de s mación Emanciera por 
cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar y cuentas por pagar 2 
competías selacionadas Se wmetuyen en €. pasivo cormiente, excepto por los de 
vencimiento mejor a 12 meses contados a partir de la fecba cel estado de suación 
Fnanciera 

Reconocimiento y medición inicial y posterior 

Reconocimiento 

Comisariatos Vewez Bom:ila Sociedad Anónima reconoce un achvo O paso 

financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de la negoc 20 on y 

reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo 

Medición inicial 

Los acuvos y pasivos financteros son medidos m'cralmento a su valor razonable mas 
cualquier costo armbuible a la trarsaccion, que de ser sigmbicabvo, es reconocido 
como parte del acrivo o pasivo, stempre que el activo O pasivo finariciero no sea 

designado como de valor razonaole a traves de ganancias y perdidas Cor 
postenondad al reconocirmento incre Comisanatos Vezez Bomula Sociedad 
Anonima valorza jos mismos como se descnbe a continuacion 

Medición posterior 

Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior su recorocimiento mucial se eden al 
costo amorzado aphicando el metodo de mteres efectivo Comisanatos Velez Bonia 
Soc:edad Anénmma presenta las sigurentes cuentas dentro de esta categona
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2.33, Deterioro de activos financieros 

Comsanatos Veiez Bomlia Sociedad Anonima evalía al final de cada periodo la 

existencia de evidencia objetiva de deterioro de un acto financiero O grupo de 

activos financieros Comisariatos Velez Bomlla Soc.edad Anonima establece una 

provision para perdidas por detenoro de sas cuentas por cobrar cugado existe 
evidencia objetiva de que no sera capaz de cobrar tocos los importes que se le 
aceucar de acuerdo con los terminos or ginales de las cuentas a cobrar La existencia 

de auficultades financieras siguuficativas por parte del deudor, la probabal.dad «e que 
el deudor entre en quiebra o reorgantzación financiera y la falea o mora en los pagos 
se considerar wdicadores de cue las cuentas a cobrar se ha detenorado Al 31 de 

dscaertbre del 2017 y 2016, Comisartatos Velez Bonilla Sociedad Anor.ma real.zo un 
análisis de derenoro de sus ¿ctivos y no se identifico wmarcios de detenoro que 
requieran ana provision adicional 

    

2.34. Koja de activos y pasivos financieros 

Un acuvo financiero se elimana cuando expuran los derechos a recibir los fuzos de 
efectivo cel acuvo o sn Comisaniatos Velez Bonula Sociedad Aronmna transfiere es 
ACHVO 2 LI tercero SIN retener Sustanoralmente ¿os nasgos y beref cos del aetrvo Un 
pasivo es eluniado cuando las obligaciones de Comsamatos Velez Bom.la Socredad 
Anonmna se has liguadaco 

2.4. Inversiones en acciones 

Subsidianas Son aquellas entidades sobre las que Comsanatos Velez Bomlla Soctecas 
Anonuma tiene el poder para gobernar las polticas financieras y operativas e fin de percibir 
beneficios de sus actividades Comasariatos Velez Bonula Sociedad Anómima mude sus 
1nversiones es subsidiarias al costo, excepto s1 2 1evers.on es osásificaca como mantenida 
para la verta, en cuvo caso se contabiliza conforme a la NIF 5 - Activos no comentes 
mantenidos para la vente y operaciones discontmuadas Los dividendos procedentes de wra 
subsidiaria se reconocen en e! resultado caando surja e! derecho a "sctbarlo 
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Asociados, Son aqueilas en las cuales Comrsanatos Velez Bonlla Sociecad Anonima ejerce 
¿na 1aflueno.a Sgaficativa, pero no paca un cormol O Control computo, por medio de 
poder para participar en las decisiones relacionadas con Jas políticas financieras y operativas 
de 2 compañsa en la que se vierte Consanatos Velez Bomila Sociedad Anomma me sas 
inwerstozos en asociadas al costo y los dividendos procedentes de las rusas se reconocen en 
el resultado cuando surja el derecho a recibarlo 

2.5. Inventarios 

Los mventenos se registran al costo o a se valor neto de real.zación e. que resulte senor El 
valor neto realizable es e: precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos 
.0s gastos de comercializacion y dnstribucron 

El costo de los mvertanos de mercaderias comprende los costos de comprarmportación y 
tros costos directos tales como los ampuestos no recuperables (aranceles de aportación e 
1mpuesto la salida de drvisas), deducidos los descuentos en compras 

E) salao del rubro mo excede su valor de realizacion de ¡os mventanos El costo de los 
imventanos y de los productos vendidos se determma usando e. metodo minonsta mediante 
cual se determina un porcentaje bruto sobre el precio de venta que se ajusta cierre de cada 
penodo 

Los :nventanos er transito se presentan al costo de facrusas mas otros cargos relacionados con 
la compra o Importacion 

2.6.-Propiedades, maquinaria y equipo 

Las propiedades, maquinana y equipo son registrados costo Instórico, menos depreciaciones 
acumuladas y perdidas por detestoro, en caso de produarrse E. costo sel ye los desemoolsos 
directamente atmbuables a la adquisicion O consuccion del activo Los desembolsos 
posteriores a la compra o adquisicion solo son capitalezados cuando es probable que 
beneficios economcos fumros asocrados a la inversion luyan Pecia Corisaniatos Velez 
Bondla Sociedad Anonima y los costos pueden ser medidos razonablemente Los otros
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desembolsos postertores corresponden a reparaciones o lantemrnemto y son regestracos en 
los resaltados integrales cuando son mexmdos 

Los terrenos no se deprecian La deprecracion de las propiedades, magemana y equipo, es 
calculada Imealmente basade en la vida utl estada de los bienes del zotivo So o de 
componentes sigméicanvos identflcables que posean vidas utues diferenciados Las 
estimaciones de vidas utiles y valores residuales de los actevos fijos son sevisadas y apustadas 
$1 es necesario, a cada fecha de crerre de los estados financieros La 
activos se registra con cargo los resultados del año Los gastos de man 
resultados en el penodo en que se producen 

   

Tipo de ienes Número de años 
Edificaciones 30-40 
Maquinana y equipo 10-15 
Muebles y enseres z 10 
Equipo de codigo de barras z 5 
Equipo de computación 3 
Mejoras er locales arrendados 10 - 30 
Wetaculos z s 
Otros s-10 

Las perdidas y ganancias por la venta de propiedades. “naquimarza y equipo se calculan 
comparando los 1ugresos obtemdos cor el valor en libros y se melupen en el estado de 
resultados antegrales 

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades, maquinana y equipo excedo a su 
mosto recuperable, este os reducido 1nmedratamente hasta su valor recuperable 

2.7.Propiedadoes de inversión 

Les propiedades de inversion sor aquellas mantenidas pera produc rentes plusvalaas 9 
ambos y se miden imoralmente al costo, icluyendo los costos de la transaccion Las 
propiedades de Commsanratos Velez Bon Y'a Sociedad Anonima martenidas dajo contratos de 
arrendamiento operativo para ganar renta o plusvalia se conteblizan tambén como 
propiedades de version
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Después del reconocamento amicial, las propiedades ae tiversion son medicas a su costo 
“menos la depreciación acumulada bajo el metodo de hnea recta y e! amporte acumu.ado de las 
perdidas por deterioro ae valor Los gastos de revaraciones y manteriaientos se mputer a. 
resaltados en el perodo en que se producen 

Una propiedad de inversion se da de baja al momento de d.sposicion o cuando la nroptedad de 

10version es rextezada permanentemente de uso y no se espera recibar beneficros económicos 

futeros de esa baja. La ut.idad o pérdida que suya del rearo o venta de una parnas de 
propiedades de mversion es reconocida en los resultados «el periodo que se forma y es 
calculado como la dferencia entre el precro de venta y el valor en Loros del gotrvo 2 .2 fecha 

de la transaccion 

2.8.Insangibles 

Se consideran activos mtangibles aquellos activos mo monetamos sm sustancia fisica 
susceptibles de ser denuficados zadrvidualmente ya que por ser separables O orer Dorque 
provengan de un derecho legal o contractual, son registrados al costo memos le amortización 
acumulada y cualquier perdida vor detenoro acumulada Za vida util est mada y merodo de 
amortización son revisados al final de cada año, siendo e! efecto de euziquier camoro en el 
estimado registrado sobre una base prospectiva. 

  

2.9.Deterioro de activos no fiuancieros (propiedades, maquinaria y equipo, propiedades de 
maversión e intangibles) 

Los actos sujetos a deprectacion (propiedades, maquinaria y sapo y propredades de 
Inversion), sujetos o nO 2 amortzzacion (satangibles) se someten a praebas de deteroro cuando 
se producen eventos O crreunstancias que macan que podria no recuperarse su valor en L.bros 
Las pérdidas por derentoro corresponden mento en el que el va,or en «bros del actvo excede a 
su valor recuperable El velor recuperable de los actvos corresponde al mayor entre el monto 
neto que se obtendra de si venta o su valor en uso
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Para efectos de la evaluacion por detenoro, los activos se agrupan a los niveles mas pequeños 
en los que generen flujos de efectevo identificables (unidaces generadoras de efecto) Los 
seldos en Libros de acnvos no financieros que haz sido objeto de castigos por detemoro se 
revisan a cada fecha de cxexre de los estados financieros para venficar posibles revers.ones del 
detenoro El meremento de! vasor del act.vo previamente deterorado es zeconocido solo st 
este proviene de cambios en los sunuestos que fueron «tlizados para calcular el monto 
secuperable El monto de moremento del activo producto del reverso de la perdida por 
detenoro es lnmntado hasta el monto que hubiera sido reconocido de no haber el derersoro 

  

Comusariatos Vélez Bomlla Sociedad Anonma evalua ansalmente la exstencia de 

indicadores de detenoro sobre sus activos no financieros 

En el caso que el monto del valor en ubros de actwo exceda a su monto recuperebio, 
Comisanatos Vélez Boniila Sociedad Anonima registra una perdida por detenoro en los 
resultados del ejercicio Al 31 qe diciembre del 2017 y 2016 no ha sido necesaro calonler 9 

reconocer perdidas por detenoro de actrvos no Financreros, paes no se presentaron marcalavos 
de detenoro 

2.10. Impuesto a la renta corriente y diferido 

El gasto por impuesto a la renta del año comprende el Impuesto a la renta comente y 
dsfendo El imbuesto se reconoce en el estado de resultados mtegrales, excevto cuando 
se trata de parudas que se reconocen directamente en el patamomo En este caso el 
impuesto tambien se reconoce en oxos resmtados integrales o directamente es e, 
patrimonio 

2.10.1. Inspuesto a la renta corriente 

  

El cargo por impuesto a Ja renta comente se calcula mediante la tasa de mpuesto 
aphicable a las unlidades gravables y se carga a los resultados del año en que se 
devenga cor base en el »puesto por pagar cxgrble 

La rorma mbutana vigente exige e' pago de un "antcipo muumo de Impuesto 18 
renta", cayo valor calcslado ea fumaon de las crfras reportadas e año antenor sobre 
e 02% del patumomo, 0 2% de los costos y gastos deduc.bies, 0 4% de los ingresos 
gravables y 0 4% de "os activos La referida norma establecio que en caso de que el
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impuesto a la rerta cansado sea menor que el ¡ronto del annerno min.mo, este sltamo 
se convertira en umpuesto la renta cefimrtiva, a menos que el contnbuyente solicite al 
Servicio de Rentas Intemas su devolucion, 10 cual podra ser aplicable, de acuerdo 
con la norma que ngo la devolucion de este anticipo 

2.102. Impuesto a la renta diferido 

El repuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el metodo del 

pasivo, sobre las diferencias temporales que surger entre las bases trbutanas de 
ACLVOS y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estanos financieros El 
impuesto a la renta díendo se determma usando tasas wmbutaras que han sido 

promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera seran 
aplicables cuando e! impuesto a la renta diferido activo se real.ce o e! impuesto a la 
renta pas.vo se pague 

El impuesto a la renta diferido activo solo se reconoce en la medida que sea Drovable 

que se produzca beneficios imbutanos futuros contra los que se puedan user "as 
deferencras temporales 

Los saldos de impuestos a la renta diferdos activos y pasivos se compensan cuendo 
exista el derecho legal exigible compensar ¡impuestos actvos comentes con 
impuestos pasivos comentes y cuando los impuestos Ja renta diferidos activos y 
pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria. 

Los mnpuestos dfendos activos que se generan de los derechos por amornzac on de 
las perdidas tnibutanias sor reconocidos un.camente cuando existe evicencta 
razonable de que estos se recuperaran, en el tempo 

  

Beneficios a los empleados 

2.11.L Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro ce obhgaciones acurnu'ades del 
estaco des 

  

ción financiera y corresponden pnacrpalmente a,
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(8) Cuentas por cobrar comerciales y otras. cuentas por cobrar comesporde 
principalmente a montos adecuados por chentes por actrvidaces de comercio 

en general, (excepto Gel de vehículos, automotores y mmotocictetas) 
especiaimente de oroductos de consumo masrvo Se reconocen a su valor 
nominal que es equivalente 2 su costo amortizado pues 10 generan Inrereses y 
son exigibles hasta en 90 dras 

$) Cuentas por cobrar a compañsas relacionadas, melvye orinerpalmente montos 
por cobrar por la venta de productos, prestación de servicios, armendos y 

<yvidendos $e reconocen a su valor norma, que es equivalente a s.. costo 
amorizado pues no generan 1n“ereses y son exigibles hasta en 90 dras 
prestamos otorgados (distintos a las cuentas corsercrales) generan mtereses y 
se I:quidan en el corto plazo 

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento posterof a su recomoctimento 
micial se miden al costo amorizado aplicando el mésodo de «nteres efectrvo No 
existen costos de amsacciones sÍrificamos mewnidos a momento de su 
adquisicion 
Los intereses devengados calculados, se recorocen en el estado de resultados 
integrales en ol subro Ingresos financieros, ectos en e: penodo en cue se devengan 

Otros pasivos financieros: Posterior a su recorocimento mmcial se améen al costo 
amoruzado aplicando el metodo de imteres efectivo Comisanaros Velez Bonila 
Sociedad Anonima presenta las siguxentes cuentas dentro de esta categara. 
€ Cuentas por pagar. a nroveedores y otras cuentas por pagar sen obugaciones 

de pago principalmente por bienes o adquiridos de proveedores y del extenor 
en el curso mormal de los negocios Se reconocen a valor nomina! que es 
equivalente a su costo amortizado pues no generan mtereses y son pagaderas 
hasta en 90 dias 

6) Cuentas por pagar g compañías retacionadas corresponden a ob.1gaciones de 
pago pmnerpalmente por los prenes o servicios, armendos, didencos y 
reembolsos de gastos Se reconocen a su valo" nommal que es eguivalerto a 
su costo amortizado pues 10 generan wtereses y son pagaderas hasta en 90 

des
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3 Participación de los trabajadores en las wtilidades: Calcvlada en Áncioz 
del 15% de la unhidad contable amua! antes del impuesto a «2 tente, segun lo 
establerdo por la legislacion ecuatonana vigente Se registra con cargo a 
resultados y se presente como parte de los gastos operacionales en furcion ae 
a labor de la persora bereñiciara de este beneficio 

3) Vacaciones; Se registra el costo correspondiente a las y acaciones del personal 
sobre base Cevengada 

BD) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos y beneficios de la seguridad 
social: Se provisionan y pagan de acuerdo con la egaslacion vigente en el 
Ecuador 

2.11,2. Beneficios de largo plazo 

  

Provisiones de jubilación patronal y desahucio (no fondeados): Comusanatos 
Velez Bouslla Soctedao Anontrza nene un plan de benefició definido para juellación 
parronal, nonmado y requendo por las leyes laborales ecuatonanas Adicionalmente, 
de acuerdo cor las leyes vigertes, en los casos de terminzason Tabaral por desahucio 
solcrtado por el empleador o trabajador, el empleador boo.ficera al trabajador con el 
25% del equivalente a la altura remuneracion mensual por cada eno de los años de 
servicios prestados a la misma Comsartatos Velez Bon'a Sociedad Anónima o 
empseador, este beneficio se denomna deschuno 

  

Las Expotesis actuanales incluyen variables como son, en adición a la tasa de 

descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo años de servicios. Termunerac.ones, 

incremento Íituro de remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras 

Las ganancias y perdidas actuanales que surger de los ajustes basados en la 
expentencia y cambios en los supuestos actuamales se cargan a omos resultados 
mtegrales en el año que sugen Los costos de los servicios vasados Se reconocen 
xomediatamente en resultados del año
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2,12. 

2,13 

2,14, 

soresado emm 

  

s dolares estadounadenses) 
  

Provisiones cernentes 

Comsemiatos Velez Bomile Sociecad Anonima registra provisiones cuando (1) 
Corusanatos Vélez Bomille Sociedad Anonmma tiene una obligacion presente ya sea 
lega. o implicita, como restwtado Ge eventos pasados (1) os prosable vaya a se" 
setesana una sahda de recursos para liguidar la obagacior y (m1) el monto se he 
estado de forma fiable Los mentos reconocidos c0“1O provision son a fa 
estacion de le admunistracion, a 'a fecha de crerre de los estados financieros, de 
deseradolsos necesanos para hquidar la obhgacion 

   

Distribws     sn de dividendos 

La distribución de dividendos a los acciomstes de Couisariatos Velez Bomba Sociedad 
Aporma se deduce del pazuncio y se reconocen como pasivos comentes en los 

estados financieros en 9. per odo en el que :0s accionistas resuelven er Jutta Genera 
declarar y arstribuar dnvidendos, con base er su estatuto socias    

Reservas 

Legal: De acuerdo cor Ja legistacion vigente, Comisamatos Vesz Bondla Sociedad 
Anomuna debe apropias por lo suenos e. 10% de sa utilidad neta de, año a ana reserva 
logal hasta que el saco de diera zeserva alcance el 50% del capara. susonto La reserva 
legal no esta dispomble para drstribucion de Ervidendos, pero puedo ser ceprtahzaca O 
uvlizada para absorber perdidas 

  

Facultativa; Esta reserva fue apromada de las utilidades de aFos arteriores y es ce hore 
¿.spon brldac, previa disposicion de la Junta General de Acewomstas Com.sarsatos 
Velez Bomla Sociedad Anonima Vease estado ae carbros en e patrimonto 
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7, Costos y gastos 

Se tegitran al coste historico y reconocen a medida que son mowndos. 
independiertemente de le fecha en que haya reciizado el pago y se registran er el 
periodo mas cercano en el que se conocen 

2.18. Compensacion de saldos y transacciones 

Como parte general en los estados financieros 1o se compensan los activos y pastvos, 
tampoco los imgresos y gastos, satvo aquelos 2asos er los que «2 compensación sea 
seguenda o perm'nda por alguna 20%n2 y esta presentacion sea el reflejo de la esenora 
de la transaccion 

Los mgresos y gastos con origen en transaccrores que contactuabmente o 50 
ora ¡egal, contempizn le posibilidad de compensacios y Comisanatos Velez Bomba 
Sociedad Anomwa nene ¿a tencion de liquidar par su mporte neto o de res 1zar el 
astivo y proceder al pago del paso de forma stnultanea, se presenten netos et os 
resuliados 

  

  

3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de estados financieros requiere que la Admmstracion teahce esumaciones y 
ce supuestos que afectan los montos amexudos en estos estados Einanc.eros y sus notas 

relacionadas Las estimaciones realizadas y supuestos utilzados por Com sarsatos Velez Bonwta 
Sociedad Anomme se basan en a expenencia Justorica, cambios en le mdustraa e formación 
sumuustrada var fbentes externas calficadas Sim embargo los sesultacos finales podnan den: ce 
las estimaciones 2,0 ciertas condiciones 

    

  

Las estimaciones y pontcas contables stgmficauvas som definidas cono acuelías que sor 

amportantes para veflejar correctamente 'a situacion firanciera y los resuxtacos de Comisariatos 
We'ez Bowila Sociedad Aronrna y/o las que requieres un alto grado de Ju.cio por parte de la 

Adi mstracion
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Resuitados acumulados 

Resultados acumulados.- Ajustes provenientes de la Adopción por primera vez de 

Jas. “NIEF”: Los austes provementes de la adopcion por primera vez de las Normas 
Internacionales de Informacion Fananciera “NIF' que se registraron en el parromo en 
ta cuenta Resaltados acumulados, sabcuenta "Resuriados Acamulados provementes de 
a adopcior por primera vez de las "NIZF” que generaron un saldo acreedor solo podra 
ser caprtalizados en ja parte que exceda au valor de »as perardas acumu.adas, as cel 
wiimo ejercicio economico concluido, s1 Jas huberen, o devuelto er el ceso Ge 
1 quidacion de Comisenatos Velez Bona Sociecad Anonun2 

  

Reconocimiento de ingresos 

Ingresos ordinarios por venta de productos Los argresos compreaden el valor de ,a 
venta de prodtctos (tnercaderias), neto de impuestos a as ventas y descuentos Se 
reconocen cuando su importe se puede mear confiablemento, es probable que 
beneficios economicos Ñuyan a la ertidad en el futuro 3 ¿2 transaccion Cunp.s con 
enteros especificos por cada una de las actividades de Comsarzatos Velez Bomlla 
Soo.edaa Añonrma, como se cesoribe mas adelante 

Las ventes de Comusaratos Velez Bonlia Sociedad Anonima. comespordes a la 
comercralizacion de productos de consumo masivo, dichos productos son , evados 12sta 
el consumaor fina? a través de sus puntos de venta 

Los ingresos de estas hneas de negocio, que en su mayonia son al contado o mediante 
pago con tarjeta de credito, se reconocer cuando Comseratos Vesez Bonilla Socrecad 
Anomma 12 entregado los productos, el cliente ha aceptado Jos Droducies y se ha 
seo'bado el efectivo del chente o el voucaer de pagare Los costos son aquellos 
relacionados con la generacion de estos mgresos, representados basicariente por el 
costo de los articulos adquiricos y vendidos 

Ingresos vor dividendos: El ingreso por dvidendos de las mversiones en acciones es 
reconocido ana vez que se ¡an establecido los cerechos de los acojoristas para recrb y 
este pago
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Zas princine.es estimaciones y apl.caciones del enteno profesional se encuentran relactonadas cor 

los s:gutertes conceptos 

Deterioro de aciwos: A la fecha de cuerre de cada penoso, o sí aqueña fecha que se considere 
necesario, la Adsumistracion analiza el valor de los acnvos para determmar 5 existe aígun adoro 
de que a chos activos hubieren sutrido unz perdida por deterzero 
Propiedades, deaquinaria Y equipo, propiedades de mversión e mtanerbles: La determinacion 

de las y das utues de depreciación de propiecades, maqunana y equipo, propsecades de Inversion, 
y los plazos de amortizacon de acuvos "ntangibles que evaluar al cxorze de cada año 

Impuesto a la renta diferido; Comisanatos Vez Bonlia Sociedad Anonima ha sealzaco $2 
esumación qe sus impuestos difedos cons derando que todas las dxferencias entre el valor en 
loros y la base tributaria de los activos y pasivos (fundamentalmente efectos de la adogo.on de :as 
NIF) se revernrar en el fataro 

4. ADMINISTRACION DE RIESGOS 

4.1.Factores de riesgos financieros 

En el curso normal ae sus negocios, Comsanatos Velez Bomlla Soctadad Arona esta 
expuesta 2 disrtos 1 esgos de naturaleza Enanciera que pueden afectar de nenera mas 0 
xvenos sigmficativa a” valor ecomor.co de sus figos y aetivos y, en coNsecaenola, 5us 
resultados 

Comusanatos Velez Bonilla Sociedad Anorarza dispone de una crganzac on y ce sistemas de 
mformacion, adan sados por la presidencia Ejecunva, que permiten identificas dichos 
nesgos, determinar su tmagr'tud, proponer al Directono ried das de mungacion, erecutar 
dichas medidas y controlar su efectividad 

A contmnacion, se presenta una definicion de los resgos que enfrenta Comisenatos Veséz 
Bonilla Soc edad Arcnima ma caracterización y cuantificación de estos Y una descripcion de 
las medidas de mitigación actualmente er uso por varte de Comusametos Velez Bom le 
Socieaad Añontma, ses el ceso
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2) Riesgo de mercado: 

E' amabas de riesgo de mercado se encuentra sustentado pra”ordaalmente en la eval.acion 
de las caracteristicas de! sector comercial en el Ecuador, segmento setai! publicado por 
autoridaces de gobierno y expertos economicos 

Us factor importante a corsiderar dentro del sector comercial de retail es que desde e. 
2013 está vigente la Ley de Control as Poder ae Mercado y de su respecuvo reglamento 
el caa. prohubio 2 las cadenas comerciales secos valores vor beneficios, de afilados, esto 
obliga a establecer estrategtas correrorales para asegurar ¡2 fidendas Ce sus clientes, as 
tambien a finales de año 2013, el gobierno emo medicas de contro” a las importaciones, 
destacando la adopcion de normas teca.cas ce calidad a traves sel INEN alcanzando € 13 
sia mímero de paredas De 1gual wanera en ciciembre del 2034 e! gobierno estab eco 
merementos en salvaguerdas como mecida pera mejorar la balanza comercial Estas 
¡vedidas buscar apoyar las imuoamvas para el cambo de la Marz Productve via 
s.sttucion de importaciones La Administracion de la Corspoma desarzol ando p anos de 
accion que le penmtan musmizar los pos.bles efectos ae estas medidas 

  

Ríesgo por tasa de interés: Debido a sus operaciones, Corrsanatos Vewez Bonilla 
Somisdad Anónima no esta expuesta al nesgo de cambxo resultante de ¿as tasas cs 1n1eres 
debido a que al 31 de aciembre del 2017 y 2016 no mantiene préstamos de nivgana 
wdole 

Riesgo de precio: Comsamaros Velez Bonyla Sociedad Anónme ro esta expuesta 
sigmiicarvamente al nesgo de precios de mercancias puesto que, son adquindas en 
moneda local tenen una alte rotación Y sus precios de venta son comparables ocn los ce 
sus compendo"es del mescado locas 

b) Riesgo de credito: 

Las politicas de administracion de credito sor aplicadas prine:pa mente por el area de 
Tesorera El riesgo de crédito surge del efecnvo, eguiva entes de efectivo y depositos en 
bancos e msumucIones financieras y la expos.ciOn a! mism0, proviere prine-palmer*e por 
a vente de oienes o servicios Acio.onalmente, las pol 1 cas de credito ea exento a montos
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y plazos hen sido defimdas de manera especifica y en base a a ratualeza de los 
conventos sisentos con cada cuente Los sujetos de credito son pruncipalmente o. entes 
catalogados corro msunicionales y eropresariales 

Respecto a las mstituciones financieras donde se mantiene el efectivo, sus equivalentes y 
les imversiones en mstrumentos financieros, generalmente de corto plazo, tenen 
casficaciones de mesgo independiente que denoten mveles de solvencra y respaldo 
adecuados, dichas cal ficaciones deben ser como mimimo de "AAMA-”, La Compañía 
mantere polcas para el otorgarajento de creditos directos y aceptacion de Clentes, 

resscionaaas con hmmtes de credito, capacidad de endeudamiento, frente de repago, 
central de riesgos, comportamiento de pago, garantias, angiecad, seguimiento coDranzas 
y astenioro, en los casos aplicabues 

Riesgo de liquidez: 

La prncspal Lente de Iquidez de la Compañaa es el fgo de caja proven.ente se sus 
acividades comerciales ordmanas Para admunisvar la quidez de como plazo 
Comisanatos Velez Bonilla Sociedad Anónima se basa en los flujos de caja proyectados 
para ua periodo de goce meses con revistones perocicas y actua.1zaciones presupuestaras 
mensuales 

Los excedentes de efecuvo martenidos por la Compañia y sados por encuma de, mvej 
requerido para le acmunstracion del capital de trabajo se colocan ez imversiones 
temporales de renta fja y renta variable er el sistema financtero .0ca, e JrTeraD.ona. 

El cuadro a contnuacion analiza los pastvos financieros de Comisanatos Velez Bomila. 
Sociedas Anonima a la fecha del estaco de situación financiera hasta a fecha de su 
vesermento Los pasivos financieros mcluyen er e anabsis s: sus verermentos 
contracnales son esenciales para le comprension de, nempo de los finos as efecto Los 
montos revelados en el cuadro son 10s flujos de efectsvo no descontados
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Menos de l 20, 

AL31 de diciembre del 2017 

Cuentas y documentos por pagar 1 458 955 

AL31 de diciembre del 2016 
Cuentas y documenos por pages 1 669 990 

4.2. Administración del riesgo de capital 

Comiseniatos Velez Boril'a Sociedad Anonura gestiona su capita! para asegurar ouo estara er 
capacidad ae contar como empresa en marcha rarentras que zraxnza el rendim,ento 2 s1s 
acc.omstes a traves de la opuirixzac on ae los saldos de deuda y patr mon.o Los sistemas ce 
anformecton gerencial generan sufciente mfommacior para "os diferentes orgamos os 
¿wección, á traves del cual se revisa en forma constante la estructura de capte de 
Comisarietos Velez Bomlla Soc.edad Anónima Como parís de esta revisior se analiza el costo 

del caputal y los nesgos asociados son cada clase de capttal 

    

    

Comsariatos Velez Bom!'a Sociedad Anonima momtorea su capita. sobre la bese del ratio de 
epalencamento Esto rato se calcula árviciendo la aeuda neta para el «: tora De este 

indicador se vuece determnar el ongen de los fondos para la operacion de Com.sariatos 
Velez Borula Sociedad Arorura 
Los raros de apalancamiento al 31 de dicuembre de cada año Beror los s-guentes 

  

2017 2016 

Cuentas y documentos por pagar 1 438 955 1669 990 
(Menos) Efctrvo y equivalentes de efbervo (107 367) (844 697) 

Deuda neta 331 789 825 293 
Total parimormo 250 866 209 938 
Tota, capua" 1582 655 
Rato de apalncanmento 34% 
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Pare los años 2017 y 2016, el méce de apalancamiento sefleja una dita cependencia e 

terceros en el financiamiento de las operac ones de Consariatos Velez Bon“l a Sociedad 
Anonima 

3, INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Categorías de instrumentos financieros 

A contrauacion se presentan los valores en libros de cada categoria de mstruientos financieros el 
cierte de cada ejercicio 

AL3A de ALSI de 
diciembre del Hiciembre del 

2017 2016 
Comente Comente 

Aserivos Enancieros medidos sl costo 

Efectivo y equiva:ente as efecto. 107 167 844 697 

Activos Bnencieros wedidos al costo amortizado 
Cuentas y documentos por pagar 1.646 800 398 259 
Total de activos financieros 1-753.566 1742557 

Pasivos financieros medidos al coste amortizado 

Cuentas y documentos por pagar 1438955 1,669 990 
Total de pasivos financieros 1.458.355 1.669.990 

Valor razonable de wstrumentos financieros 

Ba valor en 'ibro de cuentas por cobrar, efectivo y equivalentes de efecivo y Otros activos y pasivos 
<aancieros comentes se aprovima a valor razonable, asbido a la viaturaleza de corto plazo de estos 
Instrumentos. 
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6. EFECTIVO + EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Composición al 31 de diciembre 

ERictwo y sounalentes de elbctvo 

  

Caa/Bancos $44,697 

344,897. 

7. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR 

Composición al 31 de diciembre 
2017 2016 

Cuentas y documentos por cobrar 
Deudores Comerciales 512 097 
Otros Activos Fmancieros 883 080 
Otros Agtvos Comentes 165 032 
Otras cuentas por cobrar    

8. IMPUESTOS CORRIENTES 

Combosicior al 31 de diciembre 

Impuestos comentes 
Credito Tmbutano (Resta) 
Otras cuentas por cobrar SRI 
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S. INVENTARIOS 

Compostcion al 3] de dicrembre 

  

  

2017 2916 
Taventanos 
Procuctos Mercadera en transrto 725 858 

395 283 725,855 

10. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO 

Composición al 31 de diciembre 
2817 2016 

Gastos pagados por anmeimpado 

Servicios y orros pagos anticipados 33 $40 169 681 PA 
33.940, 169.681 

11. PROPIEDADES, MAQUINARIA Y EQUIPO 

El movinrten“o y Jos saldos de ;8s propiedades, maquinaria y euro se presertan a contiuación 

Compos c1on al 31 de diciembre 

27 2018 
Propiedades, Maquina y equipo 
Edificios 46,209 46,209 
Maqunara y Equoo 95,580 77,464 
Masbes y Enseres 164,412 160,457 
Equnos de computacion 259.082 221,682 
Otras propjedaddes Planta. y Equipo 41,903 49,832 

$07,186 
Depreciación acurulaca (319,238) 

287.950 
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12. OBLIGACIONES FINANCIERAS 

Composicior al 51 de diciembre 

Obligaciones Frrancieres 
Préstamos Bancarios 

13. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR 

Composición al 31 de diciembre 

Cuentas y docursntos por pagar 
Cuentas por pagar proveedores relacionados 
Cuentas por pagar proveedores no relacionados 

14. IMPUESTOS CORRIENTES POR PAGAR 

Impuestos por pagar 
Compos.cton al 31 de diciembre 

VAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

2917 2015 

139 692 325 658 ARO 32558 
139.602, 325.653 

2817 2036 

1417574 
21382 

1.438.955 
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2017 2018 
Irrpuestos comentes por pagar 
Impuesto a 12 Remma (Empleados) 25 e 
Retenciones en la fuente IR 1% 30 203 2 
Retenciones en la fuente IR 2% 466 0 
Retenciones en la fuente IR 8% 284 0 
Reteronnes enla fem IR 10% 223 e 
Retenciones er le fuerte IR 30% 24 558 c 
Retenciones en la fuense IR 70% 3832 2 
Retenciones en la fuerte IR 100% 810 o 
IVA por vagar 5467" o 
Retenciones en la fuerte IVA 10% 20011 2 
Retenciones en la fueme IVA 20% 222 o 
Retenciones en la fuente WA 10% 53 646 3 

189.155 2 

14h Legislación sobre Precios de transferencia 

Zas normas tribitanas vigentes ¡ncorporan sl prirorpio de plena comperencia para las 
operaciones tealzadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas 
Intemas sol cita se prepare y rermta por parte de la empresa ur Anexo Ge operaciones 
cor partes relacionadas sempre y cuando se hayan efeciado Operaciones 0% ses 
compañaas relecronadas dormerhadas en e. exteror o focales en el mismo pertodo fisca, 
y Cuyo monto acumulado sea superor a US$ 3,000 000 y 1a nforme as prectos ás 
transferencia, 1 tal monto es supenor a US$ 15,000 000 Se incluye como partes 
relacionadas las emoresas dom:cr adas en parasos fiscmes El marcado estudio deve ser 
remindo hasta el mes de jumio de. 2017 conforme e movero apio del RUC 
Adtcronalmento, exige que en st. declaracion de Émpuesto a la Renta ara Ceclare les 
operaciones de act.vos, pasivos, :gresos y egresos 

  

  

  

Aquellos contribuyentes, con un impuesto causado supenor a" 3% ce Jos ingresos 
gravados y que no tengan transacciones con parassos fiscales o explorer recursos 
naturales estár exentos de la referida normativa
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La Aduunistracion de “a Conusanasos Velez Bom.la Sociedad Aronme basaca en el 
dagnos"1co prelunanar con e! apoyo de sus asesores trbutanos, para les transacciones 
del año, ha concludo que no necesita ajuste para la determamon de Írizueso a 2 
“enta del año terminado el 31 de diciembre de. 201”, e estuco final estara disponible 
en las fechas requerdas por las autondades iribuzanas 

  

Otros asuntos - Reformas Tnbutanias 

El 29 de abr del 2016 se aprabo la Ley Orgamoa para e Equisoro de las Finanzas 
Publicas” publicado en el Primer Suplememto de Regstro Oficaa. No744 Las 
rrpales reformas estan relacionadas cor Jos siguientes aspectos 

  

Modrfcaciores al tmouesto al Valor Agregado (IVA) e Impuesto a 'a Rente 
+ Devolucron del Impuesto al Valor Agregado (VA) por > egurvalente entre 1 y 

2 untos porcentua.es de! IVA pagado. cuando las transasciones sor realzades 
con dinero electronico tarjetas de debrio tarjeta prepago o tarjesa as credito 

+ Los pagos efectanos por medios electronicos sonortará deducibibdad de 
gastos para efectos cel IR y crea to trbutamo del IVA 

  

> - Para efectos del calculo del axtisipo del TR comespondiente a los ejercueros 207 
a 2019, se excluran de le parte de los sngresos. costos y gastos, aquellos 
obtenidos y rezbzados con hero electronico 

Mod:Fcactones al Impuesto a los Consumos Especia'es ((CE) 

> Deduccior gel 50% de sos gastos por conceptos de Impuestos a los Consamos 
Especiales generado en la contratacion de servicios de zoefome fa y mov 
avanzada 

+ No estan sujetos al pego del Impuesto a los Consemos Espeviales (¿CE) las 
adgusiciones y donaciones de brenes entregados 2 erticades u organismos de 
sector publico
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+ Se gravan con tana de ICE de 15% ros servicios de telefoma Ea y Plares que 
comercialicen unicamente VOZ, O En Comento VOZ, datos y sms prestados 2 
soc edades 

  

Modificac,ones al Impuesto a la Salida de Drvises (ISD) 

+ Se considerara exento un monto «rual de USS 5.000 cuando el generador 

del ISD se prodazca mediante la uulizac.on de tar,etas de credito o debito por 

corsumos o renros efectuados desde el exterior 

  

El 20 de mayo del 2016 se aprobo la “Ley Organica Sol.dana y de Corresporsabilicad 
C adadasa para le Reconstuccion y Reactvación de las Zonas Afectadas por e 
Terremoto de 16 de abr del 2016, la cual fue puohcada en el Pr mer Suslemeno del 
Registro Oficial No 759 Las prino'pales reformas estan relacionadas cor los sigu entes 
aspectos 

+ incremento del Iempuesto al Valor Agregado a parar del 1 de ,umo del 2016 y 
por an ado 

+ Personas naturales residentes que mantengan en patimomo en siente al 1 de 
enero del 2016 sgual o mayor a US$ 1,000 dexro y fuera de paxs se grevera e 
0 90% del patrimonzo Se excluye a personas don*crhadas en area de mfluenora 
y que hayan sufisdo una afectacion directa en sus achavos 

  + Personas naturales no residentes que mantengas 1 panmomo exstente al” de 
enero de 2016 igual e mayor a US$ 1 000 dentro dei pais se gravara el 0 90% 
de: patrono Se excluye a personas aom eulsadas en area de méluercia y que 
hayan subtao ana afectamion directa er sus aceros 

» Se gravara el 18% sobre el avaluo cataswal de! año 2016 er caso de bienes 
inmuebles y sobre el vator pammomial proporeronal en el de aerechos 
representativos de cepral las Socedades remdentes en el Ecuador que 
mantengan brenes urmuebles en el Ecuador y ae“echos representativos de capitel 
de sociedad de propiedad d.xecta de une soosecad residente em paranso fisca" o 
pursdiccion de menor Imposición o no se conozcan su res.dencia 

+ Se gravara el 0.0% sobre el avaluo catastral el año 2016 en caso de b.enes 
iamueb'es y sobre el valor pammomtal proporcional en e. caso de derechos
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representativos de cepral las Socwedades residentes en el Ecuador que 
mantengan oxenes invucebles en el Ecuador y derecnos repiesental vos de caprral 
de sociedades de sociedades promedad directa ae una sociedad no residerre en e 
Ecuador. paraxso fiscal o junsdrecion de menor 1mposIC.On O PO Se CONOZCA Su. 
residencia 

15. BENEFICIOS EMPLEADOS 

Compostcion al 31 de dicsembre 

Beneficios empleados 
Participación Trabajadores 
Obligaciones con el IESS 
Otros bensficios a empleados 

  

16. CUENTAS POR PAGAR 4 LARGO PLAZO 

Comaposicuon al 31 de diciembre. 

Cuentas por pagar a lasgo plazo 

  

17. CAPITAL SOCÍAL 

El caprzal autorizado, susento y pagado de 12 Compañra au 3: de drorembre del 20"7 es de US$ 
100 525, de acciones ordmanias con un valor noma! USS 1aoler cada na. "as exales otorgan voto 
por accion y derecho a los dividendos 

Composición 21 31 de diciembre
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Capital Social 
Caprel Suscreo o asignado 

  

18. VENTAS NETAS 

Composicior al 31 de cxo.embre 
2027 2018 

“Ventas Locales 

Venas Locales Gravadas 3231 847 3723148 

“Vemas Locales Excentes 0 3 238 264 

Otros grasos 59 709 $21 812 

8.331,556 7.883.224 

19. COSTOS Y GASTOS DE ADMINISTRACIÓN Y VENTAS 

Los costos y gastos operacionales agrupacos de acuerdo con su naturaleza son los siguentes
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Costos de Gastos de 

    

  

productos —admimstración — Total 
vendidos y ventas 

2017 
Costo de venta de mercader 7010 864 7010 864 
Gastos de persoral y beneficios a empleados "0 709152 
Surmnstr ES 84.53. 
Honorarios y servietos 171113 m3 
Mamientmiento 12042 122 042 

Arnendos 16 378 16 378 
Pubhedad 23238 25253 
Transpore 27292 
Impuestos 12 424 
Seguros 24 451 
Oros Gastos $9 584    1.241.184 

20. GASTOS FINANCIEROS 

Composición al 31 de dicrembre 

Gastos Fmancieros 

  

21. EVENTOS SUBSECUENTES 
Entre e 31 as d.ciembre de! 2017 y la fecha de emision de estos estados financieros nO se 
produjeron eventos que en apmicn de la Adm.mistración ce Comsararos Velez Bonula Socreaad 
Anoamna, pudterar tener un efecto sigauficativo sobre dichos estados financweos que no se hayan 
revelado en Jos nsmos 

 


