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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

Señores: 
DISTRIBUCIONES ISAAC VELEZ CALDERERO DISVECA S.A. 

Informe sobre la auditoría de los Estados financieros: 

Opinión: 

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de DISTRIBUCIONES 
ISAAC VELEZ CALDERERO DISVECA S.A., que comprenden el estado de 
situación financiera al 31 de diciembre del 2018, el estado de resultados 

integral, de cambios en el patrimonio neto de los accionistas y de flujos de 
efectivo por el año terminado en esa fecha, así como el resumen de las 
principales políticas contables y notas explicativas a los estados financieros. 

En nuestra opinión excepto por los posibles efectos descritos en los párrafos del 
2 al 5 de “Fundamentos de la opinión con salvedades”, los estados financieros 
adjuntos se presentan razonablemente, la situación financiera de 
DISTRIBUCIONES ISAAC VELEZ CALDERERO DISVECA S.A., al 31 de 
diciembre del 2018, así como su resultado, y sus flujos de efectivo por el año 
terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Información 
Financiera. 

Fundamento de la opinión con salvedades: 

Al 31 de diciembre de 2018, el anexo de proveedores y clientes presentado por 
la compañía presentan diferencias en relación a los valores registrados en libros 
por USD$ 79,159.17 y USD$ 15.821,41 respectivamente. 

Adicionalmente la cuenta de inventarios por entregar que presenta una 
diferencia de USD 45,237.70, entre los saldos presentados en libros contables 
por USD 245,953.42 y anexos de la cuenta por USD 200,715.72. 

No hemos podido determinar la razonabilidad de la cuenta por pagar accionistas 
que presenta un saldo de USD $183,565.63, de los cuales USD $ 116,565.63 
se originaron en años anteriores sin que se cuente con información soporte de 

la misma. 

La NIIF 9 de Instrumentos Financieros es de aplicación obligatoria a partir del 
1 de enero de 2018, el principal cambio se refiere al análisis de deterioro, ya 
que el nuevo modelo que trae esta norma se basa en la “pérdida esperada” a 
diferencia del modelo de la NIC 39 que es bajo el modelo de pérdida incurrida, 
por lo tanto el principal cambio en este sentido será que los deterioros en 
general con la nueva norma se aplicarán de forma anticipada basada en las 
pérdidas esperadas de los próximos 12 meses o en las pérdidas esperadas 
durante toda la vida del activo, considerando que el pasarse de una a la otra 
forma de determinación se puede producir un deterioro significativo en la 
calidad crediticia originado por antiguedad de la cartera.
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Durante el año 2018 la compañía no ha realizado el análisis de la 
implementación e impactos que generaría la aplicación de la NIIF 9, tampoco 
se ha efectuado un análisis del deterioro de la cartera; así como las provisiones 
determinadas al 31 de diciembre de 2018. 

Énfasis: 

Al 31 de diciembre del 2018, la compañía no ha realizado las provisiones para 
la jubilación patronal y Desahucio para cubrir las obligaciones patronales con 
sus empleados y no cuenta con un estudio actuarial que nos permita determinar 
valores de las mismas. 

Responsabilidades de la Administración con relación a los Estados 
Financieros: 

La Administración de la Compañía es respoísable de la preparación y 
presentación razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con 
las Normas Internacionales de Información Financiera, y del control interno que 
la Administración considere necesario para permitir la preparación de estados 
financieros libres de incorrección material, debido a fraude o error. 

En la preparación de los estados financieros, la Administración es responsable 
de evaluar la capacidad de la Compañía para continuar como un Negocio en 
marcha, revelando, según corresponda, los asuntos relacionados con el Negocio 
en marcha y utilizando el principio contable de Negocio en marcha, excepto si 
la Administración tiene la intención de liquidar la Compañía o de cesar sus 
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista que hacerlo, 

Responsabilidad del Auditor con la auditoría de los estados financieros: 

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los 
estados financieros en su conjunto están libres de incorrección material, debido 
a fraude o error, y emitir un informe de auditoría conteniendo nuestra opinión. 
Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una 
auditoría realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoría 
siempre detecte una incorrección material cuando exista, Las incorrecciones 
pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente 

o en conjunto, puede preverse razonablemente que influyen en las decisiones 
económicas que los usuarios toman basándose en los estados financieros. 

Como parte de una auditoría de conformidad con las Normas Internacionales 

de Auditoría, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de 

escepticismo profesional durante toda la auditoría. También: 

»  Identificamos y valoramos los riesgos de incorrección material en los 

estados financieros, debido a fraude o error, diseñamos y aplicamos 

procedimientos de auditoría para responder a dichos riesgos y obtenemos 

evidencia de auditoría suficiente y adecuada para proporcionar una base 

para nuestra opinión. El riesgo de no detectar una incorrección material
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debido a fraude, es más elevado que en el caso de una incorrección material 

debido a error, ya que el fraude puede implicar colusión, falsificación, 

omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erróneas o la 

elusión del control interno. 

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoría con 
el fin de diseñar procedimientos de auditoría que sean adecuados en 
función de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinión 
sobre la eficacia del contro! interno de la Compañía. 

Evaluamos lo adecuado de las políticas contables aplicadas y la 
razonabilidad de las estimaciones contables y la correspondiente 
información revelada por la Administración. 

Concluimos sobre lo adecuado de la utilización, por parte de la 

Administración, del principio contable de Entidad en marcha y, basándonos 
en la evidencia de auditoría obtenida, concluimos sobre si existe o no, una 

incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que 
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compañía 
para continuar como un Negocio en marcha. Si concluimos que existe una 
incertidumbre material, se requiere llamemos la atención en nuestro 
informe de auditoría sobre la correspondiente información revelada en los 

estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que 
expresemos una opinión modificada. Nuestras conclusiones se basan en la 
evidencia obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoría. Sin 
embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa que la Compañía 
deje de ser una Entidad en marcha. 

Evaluamos la presentación global, la estructura y el contenido de los 
estados financieros, incluida la información revelada, y si los estados 
financieros representan las transacciones y los hechos subyacentes de un 
modo razonable. 

Comunicamos a la Administración de la Compañía en relación con, entre 
otras cuestiones, el alcance y el momento de la realización de la auditoría 

según la planificación, los hallazgos significativos de la auditoría, así como 
cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en 
el transcurso de la auditoría. 

También proporcionamos a los responsables de la Administración de la 

Compañía una declaración que hemos cumplido con los requerimientos de 

ética aplicables en relación con la independencia, y comunicado con ello 

acerca de todas las relaciones y demás cuestiones de las que se puede 

esperar razonablemente puedan afectar a nuestra independencia y, cuando 

sea aplicable, las correspondientes salvaguardas. 

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicación con los 
responsables de la Administración de la Compañía, determinamos las que 
han sido de mayor significatividad en la auditoría de los estados financieros 
del periodo actual y que son, en consecuencia, los asuntos clave de 
auditoría. Describimos esos asuntos en nuestro informe de auditoría salvo 
que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar 
públicamente el asunto o, en circunstancias extremadamente poco 
frecuentes, determinamos que un asunto no debería comunicarse en 
nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las
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consecuencias adversas de hacerlo superarian los beneficios de interés 
público de la misma. 

Otros asuntos 

9. Los estados financieros de DISTRIBUCIONES ISAAC VELEZ CALDERERO 
DISVECA S.A. al 31 de diciembre de 2017, fueron auditados por otro auditor 
independiente (persona natural), en julio de 2018, se procedió a emitir el 
informe que contenía abstención de opinión, debido a la pérdida de 
información del sistema contable a consecuencia de un programa malicioso al 
servidor principal. 

   
GARUH AUDITORES CIA. LTDA. 

Auditores Externos - SCVS-RNAE 1139 Socio 
Licencia No. 17 - 03490 

ernando Gavilanes 

Mayo 15 del 2019 
Manta - Ecuador



  

DISTRIBUCIONES ISAAC VELEZ CALDERERO - DISVECA S.A 
ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 

( Expresados en dólares americanos) 

Al 31 de diciembre de 

  

  

Notas 2018 2017 

ACTIVOS 

ACTIVO CORRIENTE 

Efectivo y equivalentes de efectivo 6 168.612,89 392.521,98 

Cuentas por cobrar 7 986.167,06 1.066.637,18 

Otras cuentas por cobrar 8 27.422,46 26.844,39 

Inventarios 9 2.394.828,59 2.528.795,51 
Activos por impuestos corrientes 17 156.280,22 127.292,49 
Pagos anticipados 10 55.406,07 123.078,99 

TOTAL ACTIVO CORRIENTE eS 3.788.717,29 4.265.170,54 

MOBILIARIO Y EQUIPOS 

! Propiedades, maquinaria y equipos 1.084.205,19 1.084.205,19 

' (Menos): Depreciación acumulada (608.406,36) (587.469,34) 

TOTAL MOBILIARIO Y EQUIPO 24 475.798,83 496.735,85 

TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 

Activo Intangible 12 14.693,59 14.693,59 

TOTAL ACTIVOS 4.279,209,71 4.776.599,98 

Las notas financieras que se acompañan, son parte integrante de los estados financieros. 

    



  

  

  

DISTRIBUCIONES ¡SAAC VELEZ CALDERERO - DISVECA S.A 
ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 

( Expresados en dólares americanos) 

Ai 31 de diciembre de 

Notas 2018 2017 

PASIVOS 

PASIVOS CORRIENTES 

Obligaciones Bancarias 13 405.327,18 617.524,41 
Proveedores 14 483.618,38 634.256,14 
Anticipos de clientes 15 389.180,30 568.713,44 

Obligaciones patronales 16 45.248,27 44.062,87 
impuestos por Pagar 17 72:200,15 31.054,68 
Otras cuentas por Pagar 13 689.151,39 766.037,87 

TOTAL PASIVOS CORRIENTES 2.084,725,67 2.661.649,41 

PASIVOS NO CORRIENTES . 

Obligaciones Bancarias 13 20.833,40 - 

TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 20.833,40 - 

TOTAL PASIVOS 2.105,559,07 2.661.649,41 

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

Capital social 19.1 400.000,00 400.000,00 
Reservas 19.2 835.070,70 822.858,53 

Aportes a Futuras Capitalizaciones 19.3 518 805,56 518.805,56 

Reservas por Valuación de Propiedad Planta y Equipo 19.4 370.703,75 370.703,75 
Resultados acumulados (9.629,44) (119.539,01) 

Resultado del ejercicio 58.700,07 122.121,74 

Total patrimonio de los Accionistas 2.173.650,64 2.114.950,57 

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 4.279,209,71 4.776.599,98 

Las notas financieras on parte integrante de los estados financieros. 
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DISTRIBUCIONES ISAAC VELEZ CALDERERO - DISVECA S.A 
ESTDO DE RESULTADO INTEGRAL 

(Expresados en dólares americanos) 

Notas 
Al 31 de diciembre de 

2018 2017 

Ventas 20 6.154.716,12 8.505.375,50 

Costo de ventas 21 (5.217.022,21) (7.269.684,79) 

UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 937.693,91 1.235.690,71 

GASTOS 
Gastos de Administración y Ventas 22 (790.524,14) (1.009.752,08) 

Utilidad operacional 147.169,77 225.938,63 

Más: — Ingresos no operacionales 
Otros 20,59 590,60 

Menos: Egresos no operacionales 

Gastos financieros ” (43.764,58) (50.905,90) 

Utilidad antes de participación 
trabajadores e Impuesto a la Renta 103.425,78 175.623,33 

(Menos): Participación trabajadores 17.3 (15.513,87) (26.343,50) 
Impuesto a la Renta 17.3 (29.211,84) (27.158,09) 

Resultado neto del ejercicio 58.700,07 122.121,74 

Las notas financieras que se acompañan, son parte integrante de los estados financieros. 

  



       *SOJ9/DUBUL] 
SOPEISO 

SO] 
SP 

9JUEIBa]u) 
eyed 

os 

os 
tueyedupge 

as 
entySersrpueuy 

sejou 
se7 

 
 

 
 

 
 

 
 

  
  

Y9 09 
E
L
L
E
 

20'004'885 
(vv'sz9'6) 

S
¿
L
0
L
"
0
L
€
 

9
9
'
5
0
9
'
8
1
G
 

Le 9
6
v
p
L
L
 

CE P
L
S
'
O
z
1
 

0
0
'
0
0
0
-
0
0
p
 

810% 
9p 

91QUISIDIP 
Sp 

LE 
JP 

Opjes 

20'004"89 
20'004'86 

- 
- 

- 
- 

- 
oporaJafe 

¡gp 
Opeynsay 

- 
(PL 

ZU ZZL) 
vLLZUZZO 

- 
- 

- 
- 

- 
SOPe/nLunse 

SOpensal 
e 
pepiyn 

ap 
osedse1j 

- 
7 

Q
Y
V
Z
L
T
Z
 

- 
> 

¿
V
Z
L
E
Z
L
 

- 
(2697 

e
a
o
s
o
y
 
u
p
n
e
l
d
o
s
d
y
 

¿
S
0
S
6
'
p
L
 

Liz 
P
L
I
Z
U
Z
Z
L
 

(L0'5es'611) 
SL'204'0L€ 

9
5
'
5
0
8
"
8
1
6
 

¿e 
9
6
Y
 
PLL 

9
1
Z
9
€
'
8
0
1
 

0
0
'
0
0
0
'
0
0
y
 

210% 
9P 

9/QUISIDIP 
SP 

LE 
[2 

OPjeS 

Add 
souojdezieydeo 

o 
ia 

Mlacilniadd 
R
E
N
 

serna 
SeAI9soy 

Seno 
[eb37 

eajosoy 
¡eros 

jendeo 
u9radiosag 

19p 
O
P
E
p
n
s
o
y
 

p
e
y
n
s
o
y
 

¿0d 
S
e
A
J
a
s
o
y
 

e 
s
o
u
o
d
y
 

V'S 
VIOZASIO 

- 

(
s
o
u
e
o
o
u
e
 

selerop 
US 

s
o
p
e
s
a
r
d
x
3
 

) 

OUOUINHEA 
|9 US 

SOIGUILO 
ap 

opejs3 
O
Y
3
Y
3
Q
U
W
V
O
 
Z
I
Z
A
 
O
V
V
S
I
 
S
3
N
O
J
O
N
B
I
Y
L
S
I
O



  

  

DISTRIBUCIONES ISAAC VELEZ CALDERERO - DISVECA S.A 

Estado de Flujos de Efectivo 

(Expresado en dólares americanos) 

INCREMENTO NETO (DISMINUCIÓN) EN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL DE EFECTIVO, ANTES 
DEL EFECTO DE LOS CAMBIOS EN LA TASA DE CAMBIO 

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 

Clases de cobros por actividades de operación 
Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestación de servicios 
Otros cobros por actividades de operación 

Clases de pagos por actvidades de operación 
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios 
Pagos a y por cuenta de los empleados 

Pagos por primas y prestaciones, anualidades y otras obligaciones derivadas de las pólizas suscritas 
Otros pagos por actividades de operación 

intereses pagados 

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE INVERSIÓN 
Adquisiciones de propiedades, planta y equipo 
Ventas de Propiedades, planta y equipo 
Otras entradas (salidas) de efectivo 

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE FINANCIACIÓN 
Financiamiento de préstamos 
Pago de Dividendos 
Otras entradas (salidas) de efectivo 

INCREMENTO (DISMINUCIÓN) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO 
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL PERIODO 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO 

DIFERENCIA 
CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA (PERDIDA) NETA Y LOS FLUJOS DE OPERACIÓN 

GANANCIA (PÉRDIDA) ANTES DE 15% A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 

AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO: 
Ajustes por gasto de depreciación y amortización 
Ajustes por gastos en provisiones 

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS: 
(Incremento) disminución en cuentas por cobrar clientes 
(Incremento) disminución en otras cuentas por cobrar 
(Incremento) disminución en inventarios 
(Incremento) disminución en otros activos corrientes 
incremento (disminución) en cuentas por pagar comerciales 
incremento (disminución) en otras cuentas por pagar 
Incremento (disminución) en beneficios empleados 
Incremento (disminución) en anticipos clientes 
Incremento (disminución) en otros pasivos         
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operación 

Al 31 de diciembre de 

2018 

(223.909,10) 

(32.545,27) 

6.055.653,10 
6.055.653,10 

(6.050.835,23) 
(5.656.821,49) 
(295.872.52) 

(3.643,16) 
(94.498,06) 

(37.363,14) 

0,00 

0,00 

(191.363,83) 
(191.363,83) 

(223.909,10) 
392.521,98 

168.612,88 

103.425,78 

20.937,02 
20.937,02 

(156.908,06) 
80.470,12 

(578,07) 
133.966,92 
38 685,19 

(150.637,76) 
(76.886,48) 
(14.328,47) 

(179.533,14) 
11.933,63 

(32.545,26) 
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1. CONSTITUCIÓN Y OPERACIONES 
 

La compañía DISTRIBUCIONES ISAAC VELEZ CALDERERO DISVECA S.A., fue constituida en 

la ciudad de Manta mediante escritura pública del 22 de abril del 1994, e inscrita en el 

Registro Mercantil el 26 de abril del mismo año, y aprobada por la Superintendencia de 

Compañías mediante resolución No. 94.4.1.1.049 el 25 de abril de 1994. 

 

El objeto social de la compañía es la Comercialización, Importación, y Distribución de 

bienes para la construcción y el comercio. 

 

Mediante escritura pública del 21 de diciembre de 2018, se realiza la partición de 28,000 

acciones valoradas en USD $ 1 a los herederos del señor Isaac Vélez Calderero. 

 

 

2. ADOPCIÓN DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS 

Durante el año en curso, la Compañía ha realizado el análisis de la aplicación delas 

siguientes nuevas NIIF o modificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas 

Internacionales de Contabilidad (IASB), y que son mandatoriamente efectivas a partir 

del 1 de enero del 2018 o posteriormente. 

 

a. Las siguientes Normas son vigentes a partir del año 2018: 

 

 

Normas 

 Fecha de aplicación 

obligatoria 

   

NIIF 9 "Instrumentos Financieros ": Clasificación y medición  1 de enero de 2018  

   

NIIF 15 "Ingresos procedentes de contratos con clientes"    1 de enero de 2018 

   

CINIIF 22 "Transacciones en moneda extranjera y 

contraprestaciones anticipadas" 

 1 de enero de 2018 

   

NIIF 2 Pagos basados en acciones: Aclaración de contabilización 

de ciertos tipos de transacciones de pagos basados en acciones 

 1 de enero de 2018 

   

NIIF 4 “Contratos de seguros”  1 de enero de 2018 

   

NIC 28 “Inversiones en asociadas y negocios conjuntos  1 de enero de 2018 

   

NIC 40 Transferencia de propiedades de inversión  1 de enero de 2018 

 

 
Impactos de la aplicación inicial de NIIF 9 Instrumentos financieros 
 

La NIIF 9 entró en vigor a partir del 1 de enero de 2018, en reemplazo de la NIC 39, y su 

aplicación no ha generado impactos significativos en los estados financieros.  Durante 
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el año 2018 la compañía inició el análisis de la implementación e impactos que 

generaría la aplicación de la NIIF 9, a la fecha de este Informe aún no se concluye dicho 

análisis, la Administración estima registrar los impactos por esta aplicación durante el 

año 2019, por lo que los estados financieros al 31 de diciembre de 2018 no incluyen los 

registros por la aplicación de esta nueva norma que aplica los siguientes principios: 

 

- Clasificación y medición. 

 

La Compañía ha determinado que los nuevos requerimientos de clasificación no 

tienen un impacto sobre la contabilización de sus activos financieros. Los préstamos 

y cuentas por cobrar se mantienen para obtener los flujos de efectivo contractuales 

que representan únicamente pago de principal e intereses, por lo tanto, cumplen 

los criterios para ser medidos a costo amortizado bajo NIIF 9. Las inversiones en 

instrumentos de patrimonio clasificadas como disponibles para la venta 

continuarán midiéndose a valor razonable con cambios en otro resultado integral, 

exceptuando aquellas para las cuales el costo representa la mejor estimación del 

valor razonable. 

 

- Deterioro del valor. 

 

La norma permite aplicar un enfoque simplificado para cuentas por cobrar 

comerciales, activos contractuales o cuentas por cobrar por arrendamientos, de 

modo que el deterioro se registre siempre en referencia a las pérdidas esperadas 

durante toda la vida del activo. La Compañía a la fecha de revisión aún no ha 

concluido la aplicación de deterioro de valores para los activos financieros 

señalados. 

 

- Contabilidad de cobertura 

 

Al aplicar por primera vez la NIIF 9, La Compañía podía elegir como política contable 

seguir aplicando los requisitos de contabilidad de cobertura de la NIC 39, en lugar 

de los requisitos de la NIIF 9, hasta el momento en que se publique y adopte la 

normativa relativa a “macro-coberturas”. La Compañía aún se encuentra en 

procesos de revisión de la norma. 

 

 

 

Impactos de la aplicación de NIIF 15 “Ingresos de actividades ordinarias procedentes 
de contratos con clientes”. 
 

La Compañía ha realizado un proceso para identificar y medir los posibles impactos de 

la aplicación de la NIIF 15 en sus estados financieros. Este proyecto involucró la 

identificación de todos los flujos de ingresos de actividades ordinarias de La Compañía, 

conocimiento de las prácticas tradicionales del negocio, una evaluación exhaustiva de 

cada tipología de contratos con clientes y la determinación de la metodología de 

registro de estos ingresos bajo las normas vigentes. La evaluación se desarrolló con 
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especial atención en aquellos contratos que presentan aspectos claves de la NIIF 15 y 

características particulares de interés de La Compañía, tales como: identificación de las 

obligaciones contractuales; contratos con múltiples obligaciones y oportunidad del 

reconocimiento; contratos con contraprestación variable; componente de financiación 

significativo, análisis de principal versus agente; existencia de garantías de tipo 

servicio; y capitalización de los costos de obtener y cumplir con un contrato. Con base 

en la naturaleza de los bienes y servicios ofrecidos y las características de los flujos de 

ingresos señaladas. 

 

La aplicación de la NIIF 15 no ha tenido un impacto en la posición financiera y / o el 

desempeño financiero de la Compañía 

 

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aún no efectivas 
 

b. Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el IASB, pero no 

han entrado en vigencia y son de aplicación obligatoria a partir de las fechas 

indicadas a continuación:  

 

 

Nuevas normas 

 Fecha de aplicación 

obligatoria 

   

NIIF 16 "Arrendamientos"   1 de enero de 2019  

 

Marco conceptual (revisado)  1 de enero de 2020 

   

NIIF 17 Contratos de seguros  1 de enero de 2021 

   

 

Nuevas interpretaciones 

 Fecha de aplicación 

obligatoria 

   

CINIIF 23 Incertidumbre sobre tratamiento de impuesto a 

las ganancias 

 1 de enero de 2019  

 

   

 

Enmiendas a NIIF’s 

 Fecha de aplicación 

obligatoria 

   

NIIF 9 Cláusulas de prepago con compensación negativa  1 de enero de 2019 

   

NIC 19 Modificación, reducción o liquidación del plan  1 de enero de 2019 

   

NIIF 3 Combinación de negocios  1 de enero de 2019 

   

NIIF 11 Acuerdos conjuntos  1 de enero de 2019 

   

NIC 12 Impuesto sobre la renta  1 de enero de 2019 

   

NIC 23 Costos por préstamos  1 de enero de 2019 
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NIC 28 Participaciones de largo plazo en asociadas y 

negocios conjuntos 

 1 de enero de 2019 

   

NIIF 10 Estados financieros consolidados  Por determinar 

 

La Administración se encuentra en proceso de evaluación, sobre los impactos de los 

pronunciamientos vigentes desde el 1 de enero de 2019; sin embargo, estima que, 

considerando la naturaleza de sus actividades, no se generará un impacto 

significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicación inicial. 

 

 
3. ESTRUCTURA DE LAS NOTAS  

 
Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera sistemática en 

función a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a lo establecido a la Norma 

Internacional de Contabilidad Nro.1; cada partida significativa del Estado de Situación 

Financiera, Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales, Estado de Cambios en el 

Patrimonio y Estado de Flujos del Efectivo se encuentran referenciadas a su nota. 

 

Las políticas de contabilidad más importantes se detallan a continuación: 

 
 

4. POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 
 

A continuación, se describen las principales políticas contables adoptadas en la 

preparación de estos estados financieros. Estas políticas has sido diseñadas en función a 

las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2018 y aplicadas de manera uniforme a todos los 

años que se presentan en los estados financieros. 

 

4.1 Declaración de Cumplimiento 
 

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales 

de Información Financiera NIIF, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de 

Contabilidad (IASB). 

 

4.2 Bases de presentación 
 

Los estados financieros de la compañía DISTRIBUCIONES ISAAC VELEZ CALDERERO 

DISVECA S.A., han sido preparados íntegramente y sin reservas de acuerdo con Normas 

Internacionales de Información Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas 

Internacionales de Contabilidad (IASB siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 

2018 y 2017. 

 

La preparación de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales de 

Información Financiera (NIIF) requiere el uso de ciertas estimaciones contables críticas. 
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También exige a la Administración de la Compañía que ejerza su juicio en el proceso de 

aplicación de sus políticas contables.   

 
 
 
 

4.3 Moneda funcional y de presentación 
 

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran utilizando la 

moneda del entorno económico principal en que la Compañía opera.  La moneda 

funcional y de presentación de la Compañía es el Dólar de los Estados Unidos de 

América. 

 
 
4.4 Efectivo y equivalentes de efectivo 

 

La Compañía clasifica en el rubro de equivalentes de efectivo, aquellas partidas de alta 

liquidez incluyendo inversiones a corto plazo con vencimiento menor a los 90 días, se 

miden inicial y posteriormente por su valor nominal. Por su naturaleza han sido 

adquiridos y mantenidos por la Compañía para obtener rendimientos. 

 

Los importes en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional usando el tipo 

de cambio vigente a la fecha de la transacción; las ganancias y pérdidas por diferencias 

en cambio que resulten de tales transacciones se reconocen en el Estado de Resultados 

del Período y Otros Resultados Integrales. 

 

 

4.5 Instrumentos Financieros 
 
Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la Compañía pasa a formar parte 

de las disposiciones contractuales del instrumento.  

 

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de 

transacción que son directamente atribuibles a la adquisición o emisión de activos y 

pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor 

razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los 

activos o pasivos financieros, de ser apropiado, al momento del reconocimiento inicial.  

Los costos de transacción directamente atribuibles a la adquisición de activos o pasivos 

financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados (FVR) se 

reconocen de inmediato en el resultado del período. 

 

 

 Clasificación y medición de los activos financieros 

 

Todas las compras o ventas convencionales de activos financieros son reconocidas 

y dadas de baja en la fecha de contratación. Las compras o ventas convencionales 
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de un activo financiero son compras o ventas bajo un contrato cuyas condiciones 

requieren la entrega del activo durante un periodo que generalmente está 

regulado o surge de una convención establecida en el mercado correspondiente.  

 

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su 

totalidad, ya sea, a costo amortizado o a valor razonable, dependiendo de la 

clasificación dada a los activos financieros. 

 

 

Deterioro de los activos financieros 

 

La Compañía reconoce una corrección de valor por pérdidas crediticias esperadas 

(“PCE”) sobre activos financieros que se miden a costo amortizado o a valor 
razonable con cambios en otro resultado integral (VRCCORI), cuentas por cobrar 

clientes, deudores varios y otros deudores. 

 

El importe de las pérdidas crediticias esperadas es actualizado en cada fecha de 

reporte para reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento 

inicial del correspondiente activo financiero. La Compañía siempre reconoce PCE 

durante el tiempo de vida del activo para las cuentas por cobrar comerciales, 

deudores varios y otros deudores. Las pérdidas crediticias esperadas en estos 

activos financieros son estimadas usando una matriz de provisiones basado en la 

experiencia histórica de pérdidas crediticias de la Compañía, ajustada por factores 

que son específicos a los deudores, condiciones económicas generales y una 

evaluación tanto de la actual, así como también, de la presupuestada dirección de 

las condiciones en la fecha de reporte, incluyendo el valor del dinero en el tiempo 

cuando se apropiado. 

 

Política de castigos 

  

La Compañía castiga un activo financiero cuando hay información que indica que 

el deudor se encuentra en una dificultad financiera grave y no existe una 

perspectiva realista de recuperación, por ejemplo, cuando el deudor ha caído en 

causal de liquidación o ha entrado en un proceso de quiebra, o en el caso de 

cuentas por cobrar comerciales, cuando los saldos tienen más de 3 años vencidos, 

lo que ocurra antes. Los activos financieros dados de baja aún pueden estar 

sujetos a actividades de cumplimiento conforme a los procedimientos de 

recuperación de la Compañía, teniendo en cuenta el asesoramiento legal cuando 

sea apropiado. Cualquier recuperación realizada se reconoce en resultados. 

 

 

Baja en cuentas de activos financieros.  

 

La Compañía da de baja un activo financiero solamente cuando expiran los 

derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando 

transfiera el activo financiero y sustancialmente todos los riesgos y beneficios 
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inherentes a la propiedad del activo a un tercero. Si la Compañía no transfiere ni 

retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y 

continúa controlando el activo transferido, la Compañía reconoce su interés 

retenido en el activo y un pasivo asociado por los importes que podría tener que 

pagar. Si la Compañía retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios 

inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la Compañía 

continúa reconociendo el activo financiero y también reconoce un préstamo 

garantizado por los importes recibidos.  

 

Al dar de baja un activo financiero medido a costo amortizado, la diferencia entre 

el valor en libros del activo y la sumatoria de la consideración recibida y por recibir 

se reconoce en resultados. 

 

 Clasificación y medición de los Pasivos Financieros 

 

Clasificación como deuda o patrimonio 

 

Los instrumentos de deuda y patrimonio emitidos por la Compañía se clasifican 

como pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del 

acuerdo contractual y las definiciones de pasivo financiero e instrumento de 

patrimonio.  

 

Instrumentos de patrimonio.  

 

Un instrumento de patrimonio es cualquier contrato que evidencie un interés 

residual en los activos de una entidad después de deducir todos sus pasivos. Los 

instrumentos de patrimonio emitidos por la Compañía se reconocen por los 

importes recibidos, neto de los costos directos de emisión.  

 

Pasivos financieros.  

 

Todos los pasivos financieros son posteriormente medidos a costo amortizado 

usando el método de interés efectivo o a VRCCR. 

 

Contratos de garantía financiera.  

 

Un contrato de garantía financiera es un contrato que requiere que el emisor 

efectúe pagos específicos para reembolsar al tenedor la pérdida en la que incurre 

cuando un deudor específico incumpla su obligación de pago a su vencimiento, de 

acuerdo con las condiciones, originales o modificadas, de un instrumento de 

deuda. Los contratos de garantía financiera emitidos por la Compañía son 

inicialmente medidos a valor razonable y, si no es designado a VRCCR y no se 

origina de la transferencia de un activo financiero, son posteriormente medidos al 

importe mayor entre:  

 

 El importe de determinado de la corrección de valor por pérdidas de acuerdo 
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con NIIF 9; y 

 

 El importe reconocido inicialmente menos, cuando se apropiado, el importe 

acumulado de ingresos reconocidos de acuerdo con las políticas de 

reconocimiento de ingresos.  

 

Ganancias y pérdidas por diferencias de cambio.  

 

Para pasivos financieros que están denominados en una moneda extranjera y son 

medidos a costo amortizado al cierre de cada período de reporte, las ganancias y 

pérdidas por diferencias de cambio se determinan sobre la base del costo 

amortizado de los instrumentos. Estas ganancias o pérdidas por diferencias de 

cambio se reconocen en resultados en diferencias de cambio, para pasivos 

financieros que no formen parte de una designada relación de cobertura.  

 

Baja en cuentas de pasivos financieros.  

 

El valor razonable de los pasivos financieros denominados en una moneda 

extranjera se determina en esa moneda extranjera y son convertidos al tipo de 

cambio de cierre de cada período de reporte. Para pasivos financieros que son 

medidos a VRCCR, el componente de diferencia de cambio forma parte de las 

ganancias o pérdidas por valor razonable y se reconocen en resultados para 

pasivos financieros que no sean parte de una relación de cobertura.  

 

La Compañía da de baja los pasivos financieros si, y solo si, las obligaciones de la 

Compañía se cumplen, cancelan o han expirado. La diferencia entre el valor en 

libros del pasivo financiero dado de baja y la contraprestación pagada y por pagar 

se reconoce, incluyendo cualquier activo transferido diferente del efectivo o 

pasivo asumido, se reconoce en resultados. 

 

 Contabilidad general de cobertura 

 

Los nuevos requisitos de contabilidad general de cobertura mantienen los tres 

tipos de contabilidad de cobertura. Sin embargo, se ha introducido una mayor 

flexibilidad a los tipos de transacciones elegibles para la contabilidad de 

cobertura, ampliando específicamente los tipos de instrumentos que cumplen los 

requisitos para los instrumentos y los tipos de componentes de riesgo de 

elementos no financieros que son elegibles para la contabilidad de cobertura. 

Además, la prueba de efectividad ha sido sustituida por el principio de “relación 
económica”.  La revaluación retrospectiva de la efectividad de la cobertura ya no 
es requerida. También se han introducido mejoras en los requerimientos de 

revelación sobre las actividades de administración de riesgos de la Compañía. 

  

La NIIF 9 requiere que las ganancias y pérdidas de cobertura sean reconocidos 

como un ajuste al saldo en libros inicial de las partidas cubiertas no financieras 

(ajuste de la base). Además, las transferencias de la reserva de cobertura al saldo 
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inicial de la partida cubierta no son ajustes de reclasificación según la NIC 1 y por 

lo tanto no afectan el otro resultado integral. Las ganancias y las pérdidas objeto 

de ajustes de la base de cobertura se clasifican como importes que no serán 

reclasificados posteriormente a ganancias o pérdidas en otros resultados 

integrales. 

 

La aplicación de los requerimientos de contabilidad de cobertura bajo NIIF 9 no ha 

tenido impactos en los resultados del año y la situación financiera de la Compañía 

 
 
Reconocimiento y medición posterior. 

 

Reconocimiento. 

 

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera 

a la fecha de la negociación y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender 

el activo o pagar el pasivo.  

 

Medición inicial. 

 

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más 

cualquier costo atribuible a la transacción, que de ser significativo, es reconocido como 

parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado 

como de valor razonable a través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al 

reconocimiento inicial la Compañía valoriza los mismos como se describe a 

continuación:  

 

Medición posterior. 

 

a. Préstamos y cuentas por cobrar.  

 

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el 

método de interés efectivo. En específico, la Compañía presenta la siguiente cuenta 

dentro de esta categoría: 

 

Cuentas por cobrar partes relacionadas: Representadas principalmente cuentas por 

cobrar a Compañías relacionadas. Estas transacciones se registran a valor nominal 

que no difiere de su valor razonable. 

 

Préstamos a partes relacionadas: Representadas principalmente por el préstamo a 

su subsidiaria. Estas transacciones se registran a valor nominal que no difiere de su 

valor razonable, pues generan intereses a tasas vigentes en el mercado. Los ingresos 

por intereses se reconocen en el estado de resultados integrales bajo el rubro 

Ingresos financieros. 
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Otras cuentas por cobrar: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por 

clientes, por la prestación de servicios de arrendamiento. 

 

b. Otros pasivos financieros.  

 

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el 

método de interés efectivo. En específico, la Compañía presenta las siguientes 

cuentas dentro de esta categoría: 

 

- Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de 

proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor 

nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que son pagaderas en 

plazos menores a 60 días. 

 

- Cuentas por pagar a partes relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago 

principalmente por deudas que se generaron desde su constitución que son 

exigibles en cualquier momento por parte del acreedor. 

 

- Obligaciones con instituciones financieras: Se registran inicialmente a su valor 

nominal que no difieren de su valor razonable, pues están contratados a las 

tasas vigentes en el mercado. 

 

No existen costos de transacciones significativas incurridos al momento de su 

contratación. 

 

Los intereses devengados en estas operaciones se presentan en el Estado de 

Resultados Integrales bajo el rubro “Gastos Financieros”, los intereses pendientes 

de pago se presentan en el Estado de Situación Financiera, bajo el rubro 

“Obligaciones con instituciones financieras”. 
 

4.6 Propiedades, planta y equipos. 
 

En este grupo contable se registra todo bien tangible adquirido para su uso en la 

producción o suministro de bienes. 

   

4.6.1 Medición inicial. - Las propiedades, planta y equipo, se miden al costo, el cual 

incluye el precio de adquisición después de deducir cualquier descuento o 

rebaja; los costos directamente atribuibles a la ubicación del activo en el lugar y 

en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la 

Administración y la estimación inicial de los costos de desmantelamiento y 

retiro, así como la rehabilitación del lugar sobre el que se asienta. 

 

4.6.2 Medición posterior. - Las propiedades, planta y equipos se miden al costo 

menos la depreciación acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por 

deterioro del valor. 
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4.6.3  Método de depreciación y vidas útiles. - El costo de adecuaciones y equipos se 

deprecia de acuerdo con el método de línea recta.  La vida útil estimada, valor 

residual y método de depreciación son revisados al final de cada año, siendo el 

efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base 

prospectiva. 

 

 

A continuación, se presentan las principales partidas de propiedad, planta y 

equipo y las vidas útiles usadas en el cálculo de la depreciación: 

 

Descripción 
Vida Útil 
(en años) 

Edificios 20 

Maquinaria y Equipo 10 

Muebles y enseres 10 

Vehículos 5 

Equipo de Computación 3 

 

 

4.6.4 Retiro o Venta de propiedad, planta y equipo. - La utilidad o pérdida que surja 

del retiro o venta de una partida de adecuaciones y equipos es calculada como 

la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida 

en resultados.   

 

4.8 Obligaciones con Instituciones Financieras 
 

En este grupo contable se registran los sobregiros bancarios y los préstamos con bancos 

e instituciones financieras.  Se miden inicialmente al valor razonable de la transacción y 

posteriormente a su costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés 

efectiva. 

 

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de cada 

período y la tasa de interés pactada con el banco e institución financiera (interés 

explícito), el cual se contabiliza al gasto y se refleja en los resultados del período en que 

se incurren. 

 

4.9 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 
 
Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar corrientes se reconocen a su valor 

nominal, ya que su plazo medio de pago es reducido y no existe diferencia material con 

su valor razonable, además que, a un porcentaje importante de las compras realizadas, 

son pagadas de forma anticipada a sus proveedores. 

 

Los acreedores comerciales incluyen aquellas obligaciones de pago con proveedores por 

bienes y servicios adquiridos en el curso normal de negocio. 
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Las otras cuentas por pagar corresponden principalmente a cuentas por pagar propias 

del giro del negocio, así como a obligaciones patronales y tributarias, las mismas que son 

registradas a sus correspondientes valores nominales. 

 

 

 

 

 

4.10 Pasivos por Beneficios a Empleados 
 
4.11.1  Pasivos corrientes. - En este grupo contable se registran las obligaciones 

presentes con empleados como beneficios sociales (décimo tercer y cuarto 

sueldo, vacaciones, etc.); obligaciones con el IESS y participación a trabajadores.  

Se miden a su valor nominal y se reconocen en los resultados del período en el 

que se generan. 

 

4.11.2 Pasivos no corrientes. - En este grupo contable se registran los planes de 

beneficios a empleados post empleo como jubilación patronal y desahucio.  Se 

reconocen y miden sobre la base de cálculos actuariales, estimados por un 

perito independiente, inscrito y calificados en la Superintendencia de Compañías 

y Valores aplicando el método de la unidad de crédito proyectada para 

determinar el valor presente de la obligación futura. 

 Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del año 

en el que se generan, así como el interés financiero generado por la obligación 

de beneficio definido. 

 

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se 

reconocen en el estado de situación financiera con cargo o abono a otro 

resultado integral, en el período en que se producen.  El reconocimiento de las 

ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan 

inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la 

utilidad o pérdida del período 

 

4.11 Provisiones 
 

En este grupo contable se registra el importe estimado para cubrir obligaciones 

presentes ya sean legales o implícitas como resultado de sucesos pasados, por las 

cuales es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidarlas. Las 

provisiones son evaluadas periódicamente y se actualizan teniendo en consideración la 

mejor información disponible a la fecha de cierre de los estados financieros (incluye 

costo financiero si aplicare). 

 
4.12 Patrimonio. 

 
Capital social. - en este grupo contable se registra el monto aportado del capital.  Se 

mide a su valor nominal. 
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Aportes para futura capitalización. - en este grupo contable se registran los valores 

recibidos en efectivo o especies de los Accionistas de la Compañía provenientes de un 

acuerdo formal de capitalización a corto plazo.  Se miden a su valor nominal. 

 

Reservas. - en este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades o 

constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de Accionistas o para propósitos 

específicos.  Se miden a su valor nominal 

 

Otros resultados integrales. - en este grupo contable se registran los efectos netos por 

revaluaciones a valor de mercado de activos financieros medidos a su valor razonable; 

propiedades, planta y equipo; activos intangibles y otros (diferencia de cambio por 

conversión-moneda funcional). 

 

Resultados acumulados. - en este grupo contable se registran las utilidades / pérdidas 

netas acumuladas y del ejercicio, sobre las cuales los Accionistas no han determinado un 

destino definitivo / no han sido objeto de absorción por resolución de Junta General de 

Accionistas. 

 

4.13 Reconocimiento de ingresos 
 

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestación cobrada o por cobrar, 

teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificación o rebaja 

comercial que la Compañía pueda otorgar. 

 

Los ingresos por ventas y servicios son reconocidos por la Compañía considerando el 

precio establecido en la transacción para el cumplimiento de cada una de las 

obligaciones de desempeño. No hay componentes financieros, debido a que la venta es 

realizada con un periodo promedio de cobro reducido. El cual está de acuerdo a 

prácticas normales de mercado.  

 

Adicionalmente, la compañía reconoce que se pueden generar ingresos tales como:  

 

- Ingresos por dividendos: los dividendos son reconocidos por la Compañía cuando el 

derecho a recibir el pago queda establecido.  

 

- Ingresos por intereses: los intereses se reconocen usando el método de tasa de 

interés efectiva.  

 

4.14 Costos y gastos  
 

Costo de ventas. - en este grupo contable se registran todos aquellos costos incurridos 

para la generación de ingresos de actividades ordinarias; incluyen las pérdidas 

generadas por valor neto de realización y bajas de inventarios. 
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Gastos. - en este grupo contable se registran los gastos, provisiones y pérdidas por 

deterioro de valor que surgen en las actividades ordinarias de la Compañía; se 

reconocen de acuerdo a la base de acumulación o devengo y son clasificados de acuerdo 

a su función como: de administración, de venta, financieros y otros. 

 

 

 

 

4.15 Impuestos 
 

4.15.1 Activos por impuestos corrientes. - En este grupo contable se registran los 

créditos tributarios de impuesto al valor agregado e impuesto a la renta, así 

como los anticipos de impuesto a la renta que no han sido compensados. 
4.15.2 Pasivos por impuestos corrientes. - En este grupo contable se registran las 

obligaciones con la Administración Tributaria por impuesto al valor agregado, así 

como las retenciones en la fuente por pagar por impuesto al valor agregado e 

impuesto a la renta. 
4.15.3 Impuesto a las ganancias. - En este grupo contable se registra el impuesto a las 

ganancias corriente más el efecto de la actualización (liberación o constitución) 

de los activos y pasivos por impuestos diferidos. 
 
- Impuesto a las ganancias corriente. - Se determina sobre la base imponible 

calculada de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes al 

cierre del ejercicio contable.  La tasa de impuesto a las ganancias para los 

años 2017 y 2016 asciende a 22%.  Se mide a su valor nominal y se reconoce 

en los resultados del período en el que se genera. 

 

- Impuesto a las ganancias diferido. - Se determina sobre las diferencias 

temporales que existen entre las bases tributarias de activos y pasivos con 

sus bases financieras; las tasas impositivas y regulaciones fiscales empleadas 

en el cálculo de dichos importes son vigentes al cierre del ejercicio contable.  
Se mide al monto que se estima recuperar o pagar a las autoridades 

tributarias y se reconoce en el resultado del período o en otros resultados 

integrales, dependiendo de la transacción que origina la diferencia 

temporaria. 

 

 

5. ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRÍTICOS DETERMINAOS POR LA 
ADMINISTRACIÓN. 
 

La Compañía efectúa estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definición, muy 

pocas veces serán iguales a los resultados reales.  Estas estimaciones y supuestos son 

continuamente evaluados y se basan en la experiencia histórica y otros factores, 

incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran 
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razonables de acuerdo a las circunstancias.  Las estimaciones y supuestos más 

significativos efectuados por la Administración se presentan a continuación: 

 

- Provisión por deterioro de inversiones corrientes. - al final de cada período contable 

se evalúa la existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus inversiones, 

corrientes comparando el saldo en libros y el valor del mercado o valor recuperable 

teniendo en cuenta la calificación de riesgo del banco o institución financiera en 

donde se encuentran invertidas; cuando el valor en libros excede el valor futuro de 

recuperación se considera deterioro.  El valor del deterioro se reconoce en una 

cuenta correctora del activo y en los resultados del período. 

 

- Provisión por cuentas incobrables. - El importe de las pérdidas crediticias esperadas 

es actualizado en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo de 

crédito desde el reconocimiento inicial del correspondiente activo financiero. La 

Compañía siempre reconoce PCE durante el tiempo de vida del activo para las 

cuentas por cobrar comerciales, deudores varios y otros deudores. Las pérdidas 

crediticias esperadas en estos activos financieros son estimadas usando una matriz 

de provisiones basado en la experiencia histórica de pérdidas crediticias de la 

Compañía, ajustada por factores que son específicos a los deudores, condiciones 

económicas generales y una evaluación tanto de la actual, así como también, de la 

presupuestada dirección de las condiciones en la fecha de reporte, incluyendo el 

valor del dinero en el tiempo cuando se apropiado.  

Para todos los otros instrumentos financieros, la Compañía reconoce PCE durante el 

tiempo de vida del activo cuando ha habido un aumento significativo en el riesgo de 

crédito desde el reconocimiento inicial. Si, por otro lado, riesgo de crédito en el 

instrumento financiero no ha aumentado significativamente desde el 

reconocimiento inicial, la Compañía mide la corrección de valor por pérdidas para 

ese instrumento financiero a un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas 

en los próximos doce meses. 

 

- Vidas útiles y valores residuales. - al final de cada período contable se evalúan las 

vidas útiles estimadas y los valores residuales de sus activos depreciables o 

amortizables (excluyendo los de valor inmaterial); cuando ocurre un evento que 

indica que dichas vidas útiles o valores residuales son diferente a las estimadas 

anteriormente, se actualizan estos datos y los correspondientes ajustes contables 

de manera prospectiva. 

 

 

 

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 
 

El resumen de la cuenta fue como sigue: 
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DESCRIPCIÓN 2018 2017

Caja Efectivo Punto 1 USD $ 91.080,37        211.071,99  

Bancos (*) 77.532,32        181.449,99  

USD $ 168.612,69      392.521,98  

 

 

(*) El detalle de los bancos se presenta a continuación: 

 

 

DESCRIPCIÓN 2018

Banco del Pacífico USD $ 2.305,26           

Banco Bolivariano 4.390,74           

Banco Bolivariano Portoviejo 7.158,79           

Banco del Pichincha 58.453,48        

Banco de Guayaquil 2.622,52           

Banco Bolivariano Cta. Ahorro 6,73                   

Banco Procredit 2.595,00           

USD $ 77.532,52        

 
 

7. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES 
 

El resumen de la cuenta fue como sigue: 

 

DESCRIPCIÓN 2018 2017

Cuentas por Cobrar Clientes USD $ 1.012.876,39   1.050.248,38   

Cheques por cobrar 8.153,05           58.487,29         

Cuentas por Cobrar Clientes Tarjeta de Credito 8.813,88           1.577,77           

(-) Provisión Cuentas Incobrables (43.676,26)       (43.676,26)       

USD $ 986.167,06      1.066.637,18   

 

 

 

8. OTRAS CUENTAS POR COBRAR  
 

El resumen de la cuenta fue como sigue: 

 

DESCRIPCIÓN 2018 2017

Cheques protestados USD $ 27.422,46        26.844,39         

USD $ 27.422,46        26.844,39         
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9. INVENTARIOS 
 

 

El resumen de la cuenta fue como sigue: 

 

 

DESCRIPCIÓN 2018 2017

Mercaderias en Stock USD $ 2.394.828,59   2.528.795,51   

USD $ 2.394.828,59   2.528.795,51   

 
 
 

10. PAGOS ANTICIPADOS 
 

El resumen de la cuenta fue como sigue: 

 

DESCRIPCIÓN 2018 2017

Anticipo Proveedores (*) USD $ 35,334.51        99,202.73        

Préstamos Empleados 20,071.56        23,876.26        

USD $ 55,406.07        123,078.99      

 
 

 

(*) Constituyen valores entregados a varios proveedores en calidad de anticipos, por 

suministros de mercadería, el 75% del total anticipo le corresponde a 

CONSTRUMERCADO S.A., así tenemos: 

 

 

DESCRIPCIÓN % 2018

CONSTRUMERCADO S.A. 75% 26.468,03        

CONSTRUCTORA CIUDADRODRIGO S.A. 10% 3.528,37           

LUCAS ANCHUNDIA FELIX EMILIO 5% 1.650,19           

DELGADO HOLGUIN MANUEL ISIDRO 4% 1.246,80           

DEMÁS PRVEEDORES 7% 2.441,12           

USD $ 35.334,51         
 

 

11. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO 
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Los movimientos fueron como sigue: 

 

Terreno 337,939.30     -                337,939.30     -                  -               -                     337,939.30 

Edificios 418,740.40     -                418,740.40     (293,431.17)  (20,937.02) (314,368.19)      104,372.21 

Mobiliario 43,444.93       -                43,444.93       (26,785.36)    -               (26,785.36)        16,659.57    

Maquinarias 29,718.93       -                29,718.93       (23,711.04)    -               (23,711.04)        6,007.89      

Vehiculo 191,409.84     -                191,409.84     (191,409.84)  -               (191,409.84)      -                

Equipo de Computo 62,951.79       -                62,951.79       (52,131.93)    -               (52,131.93)        10,819.86    

TOTAL: 1,084,205.19 -                1,084,205.19 (587,469.34)  (20,937.02) (608,406.36)      475,798.83 

Saldo al           

31-Dic-2018

Nombre del Activo
COSTO HISTÓRICO DEPRECIACIÓN ACUMULADA

Valor netoSaldo al          

31-Dic-2017
Adiciones 

Saldo al          

31-Dic-2018

Saldo al          

31-Dic-2017
Adiciones 

 

12. ACTIVOS INTANGIBLES  
 

El resumen de la cuenta fue como sigue: 

 

DESCRIPCIÓN 2018 2017

Franquicia DISENSA USD $ 10.216,67        10.216,67         

Patentes Municipales 4.476,92           4.476,92           

USD $ 14.693,59        14.693,59         

 
 
13. OBLIGACIONES FINANCIERAS 

 
 El resumen de la cuenta fue como sigue: 
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DESCRIPCIÓN 2018 2017
A CORTO PLAZO

Prestamos Bancarios USD $ 16,837.63        145,833.32      

Prestamos Linea Credito Empresarial Bolivariano 388,489.55      (*) 471,691.09      

A LARGO PLAZO

Prestamos Bancarios USD $ 20,833.40        -                    

USD $ 426,160.58      617,524.41     

Porción corriente 405,327.18      617,524.41     

Proción a largo Plazo 20,833.40        -                    

 

(*) Corresponde a línea de crédito mantenida con Banco Bolivariano para la realización 

de compras con el proveedor Construmercado, que es manejado mediante el 

sistema de Franquicia Disensa. 

 
 

14. PROVEEDORES 
  

El resumen de la cuenta fue como sigue: 

 

DESCRIPCIÓN 2018 2017

Cuentas por Pagar Proveedores (*) USD $ 411.423,61      438.270,22      

cheques por pagar 72.194,77         195.985,92      

USD $ 483.618,38      634.256,14      

 
(*) Corresponde al abastecimiento de materiales de construcción para la venta del 

mismo. 

 

15. COBROS ANTICIPADOS 
  

El resumen de la cuenta fue como sigue: 

 

Anticipos de Clientes USD $ 143.226,88      188.407,21      

inventario por entregar 245.953,42      380.306,23      

USD $ 389.180,30      568.713,44      
 

 

16. OBLIGACIONES PATRONALES 
 
El resumen de la cuenta fue como sigue: 
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DESCRIPCIÓN 2018 2017

OBLIGACIONES CON EL IESS

Aporte Personal IESS 9.35% USD $ 1,339.94          -                    

Aporte Patronal IESS 12.15% 1,076.74          -                    

Fondos de Reserva 292.59              -                    

IESS POR PAGAR 5,398.31          5,842.81          

BENEFICIOS A EMPLEADOS 

Roles por Pagar 9,262.48          -                    

Decimo Tercer Sueldo 1,495.19          1,551.85          

Decimo Cuarto Sueldo 10,869.15        10,324.71        

Participación trabajadores 15,513.87        26,343.50        

USD $ 45,248.27        44,062.87        
 

- 

17. IMPUESTOS 
 

El resumen de la cuenta fue como sigue: 

 

17.1 Activo del Año Corriente 

 

DESCRIPCIÓN 2018 2017

Crédito Tributario 125,130.52      82,071.82        

Retencion a la Renta 1% 20,990.07        30,191.47        

Retencion a la Renta 2% 10,159.63        15,029.20        

USD $ 156,280.22      127,292.49     

 

 
17.2 Pasivos del Año Corriente 

 
DESCRIPCIÓN 2018 2017

Retención IVA 10% 2.792,42           -                     

Impuesto IVA por Pagar 35.900,54         3.896,59           

Impuesto a la Renta por pagar 33.507,19         27.158,09        

USD $ 72.200,15         31.054,68        

 

17.3 Conciliación Tributaria Contable del Impuesto a la Renta Corriente 
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Concepto 2018 2017

Utilidad (pérdida) antes de Impuesto a la Renta y 

participación Trabajadores
103.425,78 175.623,33

15% Participación Trabajadores (15.513,87) (26.343,50)

Utilidad (pérdida) para cálculo de Impuesto a la 

Renta
87.911,91 149.279,83

Gastos no deducibles 28.935,45 11.485,99

Amortización Pérdidas Tributarias años 

anteriores
0,00 (37.319,96)

Utilidad (pérdida) tributaria 116.847,36 123.445,86

Impuesto a la renta causado: (1)

22% Impuesto a la renta causado 0,00 27.158,09

25% Impuesto a la renta causado 29.211,84 0,00

Total 29.211,84 27.158,09

Anticipo calculado (2) 0,00 0,00

Retenciones en la fuente del periodo 31.149,70 45.220,67

Crédito tributario de años anteriores 125.130,52 82.071,82

Impuesto a la renta corriente por pagar/cobrar (127.068,38) (100.134,40)

Año terminado

 

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, 

hasta el año 2017 se calculaba en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribución 

y del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalización. 

 

A partir de 2018, mediante la expedición de la Ley Orgánica para la Reactivación de 

la Economía, Fortalecimiento de la Dolarización y Modernización de la Gestión 

financiera, se incrementó del 22% al 25% para sociedades constituidas en el 

Ecuador. No obstante, la tarifa impositiva será del 28% cuando la sociedad tenga 

accionistas, socios, partícipes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o 

establecidos en paraísos fiscales o regímenes de menor imposición con 

participación directa o indirecta, así como para sociedades que no informen al SRI 

sobre la participación de sus accionistas, socios, participes, constituyentes, 

beneficiarios o similares. 

 

(2) A partir del año 2010, se debe considerar como impuesto a la renta mínimo el valor 

del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemática del 0.4% del activo, 

0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos 

deducibles.  

 

 

 

18. OTRAS CUENTAS POR PAGAR  
 

El resumen de la cuenta fue como sigue: 
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DESCRIPCIÓN 2018 2017

Cuentas por Pagar Accionistas USD $ 183.565,63      183.565,63      

Otras Cuentas por Pagar 505.585,76      582.472,24      

USD $ 689.151,39      766.037,87      

 

 

19. PATRIMONIO 
 

 19.1 Capital Social. – Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 el capital suscrito y pagado es 

de USD $400,000 dividido en 400,000 acciones con un valor nominal de US$1. 

 

Mediante escritura pública del 21 de diciembre de 2018, se realiza la partición de 28,000 

acciones valoradas en USD $ 1 a los herederos del señor Isaac Vélez Calderero, tal como 

se detalla a continuación: 

 

DESCRIPCIÓN 2017

PARTICIÓN DE 

ACCIONES

TOTAL 

ACCIONES 2018

Velez Calderero Isaac USD $ 28,000.00          (28,000.00)         -                      

Velez Barberan Rodrigo 124,000.00        4,760.00            128,760.00        

Velez Barberan Jorge 124,000.00        4,760.00            128,760.00        

Velez Barberan Robert 124,000.00        4,480.00            128,480.00        

Barberan Moreira Maria Auxiliadora -                      14,000.00          14,000.00          

USD $ 400,000.00       -                      400,000.00       

 

 

19.2 Reservas. – Al 31 de diciembre del 2018, la compañía posee las siguientes reservas: 

 

DESCRIPCIÓN 2018 2017

Reserva Legal (*) 120,574.33      108,362.16      
Reserva Facultativa 139,315.70      139,315.70      

Reserva de Capital USD $ 575,180.67      575,180.67      

USD $ 835,070.70      822,858.53     
 

 

(*) La ley de compañías requiere que las Compañías Anónimas, el 10% de la ganancia 

neta anual sea apropiada como Reserva Legal, hasta alcanzar el 50% del capital social, 

mismas que no pueden ser distribuidas a los accionistas, sin embargo, se pude utilizar 

para pérdidas futuras o aumento de capital.   
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19.3 Aportes a futuras capitalizaciones. – Representa los aportes  de los accionistas para 

ser capitalizados, el saldo contable que presenta la compañía al 31 de diciembre del 2018 

y 2017 es de USD$ 518.805,56 

 

19.4 Reservas por Valuación de Propiedad Planta y Equipo. – La compañía al 31 de 

diciembre del 2018 y 2017, reconoce saldos contables patrimoniales por Revalorización de 

Propiedades, Planta y Equipo por el valor USD$ 178.395,65 por concepto de Reservas por 

Valuación y por Valuación de Edificios e Instalaciones por el valor USD$ 192.308,10 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

20. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS  
 

El resumen de esta cuenta fue como sigue: 

 

 

VENTA DE BIENES 2018 2017

Ventas Netas USD $ 6.287.056,80     8.655.465,78     

ventas netas 0% 69.780,44          123.584,53        

servicios 12% 7.896,75             -                       

Descuentos en Ventas (8.138,41)           (17.451,96)         

Devolucion en Ventas (229.598,72)       (300.252,26)       

Servicios logísticas 28.753,78          46.770,94          

Estibas 102,76                -                       

Devolución y descuentos en transporte (1.137,28)           (2.741,53)           

USD $ 6.154.716,12     8.505.375,50     

 

 

 
21. COSTO DE VENTAS 

 
El resumen de esta cuenta fue como sigue: 
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DESCRIPCIÓN 2018 2017

Costos de Ventas Netas USD $ (5.272.258,23)   (7.331.594,71)     

Descuentos en Compras 54.935,59          61.735,98            

Diferencia de Precios 300,43                173,94                 

(=) Costo de Ventas USD $ (5.217.022,21)   (7.269.684,79)     

 
 
 
22. GASTOS 

El resumen de esta cuenta fue como sigue: 

 

DESCRIPCIÓN 2018 2017

Gastos de Ventas USD $ (488.377,84)      (567.668,23)      

Gastos de administrativos (302.146,30)      (442.083,85)      

USD $ (790.524,14)      (1.009.752,08)   

 
 

 

 

 

 

23. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 
 

23.1 Gestión de Riesgos Financieros 
 

La compañía está expuesta a un conjunto de riesgos de mercado, financieros y 

operacionales inherentes a su negocio. La Compañía revisa regularmente las políticas y 

sistemas de administración de riesgo a fin de que reflejen los cambios en las 

condiciones de mercado y en sus actividades. 

 

- Riesgo de Crédito. - El riesgo de crédito surge del eventual incumplimiento de 

obligaciones contractuales de clientes, resultando en una pérdida financiera.  La 

Compañía ha adoptado una política de únicamente involucrarse con partes solventes 

y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el 

riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. 

Con el fin de minimizar el riesgo de crédito, la Compañía ha encargado a la 

Administración que desarrolle y mantenga una calificación de riesgo crediticio de la 

Compañía para clasificar las exposiciones según su grado de riesgo de 

incumplimiento. 

 

- Riesgo de tasas de interés. - La Compañía se encuentra expuesta a riesgos en la tasa 

de interés debido a que mantiene endeudamiento por medio de préstamos a tasas 

de interés fijas.  El riesgo es manejado por la Compañía manteniendo una 

combinación apropiada entre préstamos bancarios y otras fuentes de financiamiento. 
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- Riesgo de Liquidez. - Corresponde a la incapacidad que puede enfrentar la Compañía 

en cumplir, en tiempo y forma, con los compromisos contractuales asumidos con sus 

proveedores o entidades financieras.  

 

El enfoque de la Compañía para administrar la liquidez se fundamenta en una 

estructura de costos competitiva que le permite enfrentar la volatilidad del mercado 

y una adecuada posición financiera basada en la mantención y generación del 

efectivo y equivalente. 

 

23.2 Valor razonable de los instrumentos financieros 
 

La Administración de la Compañía considera que los importes en libros de los activos y 

pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se 

aproximan a su valor razonable. 

. 

 

24 HECHOS RELEVANTES Y EVENTOS SUBSECUENTES 
 

A la fecha de presentación de los Estados Financieros no han ocurrido eventos 

subsecuentes que afecten significativamente los saldos de las cuentas revelados en los 

mismos. 

 

25 APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
 
Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2018 serán 

presentados a los Accionistas para su aprobación.  En opinión de la Gerencia de la 

Compañía, los estados financieros serán aprobados por los Accionistas sin 

modificaciones. 

  

 


