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Calle 110 y Av. 112 esquina

Econ, M. Anchundia R

MANTA - ECUADOR

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

Manta, 29 de Junio de 2012

A los Accionistas de:

DISTRIBUCIONES ISAAC VELEZ CALDERERO DISVECA S.A.

He auditado el Balance General de la Compafila DISTRIBUCIONES ISAAC VELEZ
CALDERERO DISVECA S.A., al 31 de Diciembre de 2011, y los correspondientes
Estados de Resultados, de Patrimonio y de Flujo de Efectivos por el afio terminado a
esta facha, as/ como un resumen de pollticas contables significativas y otras notas
explicativas.

Responsabilidad de la Administraci6n por los Estados Financieros. |
Estos Estados Financieros son de responsabilidad de la Gerencia de la Compafiia, de
conformidad con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), emitidas por la
Federacién Nacional de Contadores Publicos del Ecuador, La Ley de Compafifas
promuigada por la Superintendencia de Compafilas, ademas por las disposiciones
establecidas en la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicacién a
la Ley que se describen en la Nota 2 literal a), y por el control intemo que la
Administracién determine necesario para permitir la preparacién de Estados
Financieros que estén libres de errores materiales, tanto por fraude como por error.

Responsabilidad del Auditor. ‘

Mi responsabilidad es expresar una opinién sobre estos Estados Financieros basados
en la Auditorla realizada. La Auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas de
Auditorila Generalmente Aceptadas. Estas normas requieren que una auditoria|sea
disefiada y realizada para obtener certeza razonable sobre si los Estados Financieros
no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas,
de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los Estados
Financieros. Incluye también la evaluacién de los Principios de Contabilidad utilizados
y de las estimaciones importantes hechas por la Gerencia, asi como una evaluacién
de la presentacién general de los Estados Financieros. \
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente,
apropiada y proporciona una base razonable para mi opinién calificada de auditoria.

¥
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. Econ, M. Hnctundia B

Enfasis en Asuntos. |

La Compafila DISTRIBUCIONES ISAAC VELEZ CALDERERO DISVECA S.A.
Dando cumplimiento a lo establecido en la Resolucién No. 08.G.DSC.010 del 20 de
noviembre de 2008, publicada en el Registro Oficial No. 498 del 31 de diciembre de
2008, procede a convocar a Junta General Universal de Accionistas, a los accionistas
de la Compafiia, en la cual autorizan el proceso de implementacién por primera vez de
las Normmas Internacionales de Informacién Financiera, y el afio de transicién es el
2011.

Con fecha 30 de Noviembre de 2011, se convoca a Junta General Extraordinaria de
Accionistas en la cual resuelven aprobar el Cronograma de Implementacién de las
Normas Internacionales de Informacién Financieras y El Estado de Conciliacién| del
Patrimonio Neto bajo NEC al Patrimonio bajo NIIF.

Con fecha 03 de Enero de 2012, la Compafiia procede a la entrega del Cronograma
de Implementacién de las Normas Internacionales de Informacién Financieras y la
Conciliacién de Patrimonio Neto a la Superintendencia de Compafiia.

Opinion.

En mi opiniébn, los Estados Financieros ariba mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera| de
DISTRIBUCIONES ISAAC VELEZ CALDERERO DISVECA S.A., al 31 de Diciembre
de 2011, y los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio
terminado a la fecha, de conformidad con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC), de acuerdo a lo descrito en la Nota No. 2 literal a) de los Estados Financiergs.

E % A REYES No. de Registro de la Superintendencia
UDTTOR EXTERNO de Compafilas: SC-RNAE No. 62

RUC: 1305016089001

Auditorfas Financieras Externas e Internas - Auditorias de Regimenes Especiales (CAE)
Administracién - Tributos y Contabilidad - Proyectos para e} Sector Publico y Privado

Telefax: (05) 2921246/2928761. Cel. 094187166 E-mail: marauditores@yahoo.com
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DISTRIBUCIONES ISAAC VELEZ CALDERERO - DISVECA S.A.
BALANCE GENERAL

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

(En Délares Americanos)

NOTAS
Dic-31 Dic-31

PASIVO 2010 2011
PASIVO CORRIENTE
Cuentas por Pagar a Proveedores 9 1.534.485,33 1.885.241,00
Cuentas por Pagar a Accionistas 10 126.099,94 116.565,63
Anticipo de Clientes 11 246.453,10 247.283,38
Obligaciones Bancarias por Pagar 12 345.016,14 151.532,58
Impuestos por Pagar 13 78.624,81 32.811,63
Provisiones por Pagar 14 45.337,96 25.553,46
TOTAL PASIVO CORRIENTE 2.376.017,28 2.458.987,68
PASIVO NO CORRIENTE
Préstamos de Accionistas 3.479,42 -
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 3.479,42 -
TOTAL PASIVO 2.379.496,70 2.458.987,68
PATRIMONIO
Capital Social 15 400.000,00
Aporte a Futuras Capitalizaciones 518.805,56
Reserva Legal 60.098,08
Reservas Facultativa, Estatutana y Otras 91.051,64
Reserva de Capital 575.180,67
Reserva por Valuacién Activos Fijos -
Utilidades Acumuladas -
Utilidad del Ejercicio 151.671,62
TOTAL PATRIMONIO 1.796.807,57
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 4.176.304,27

Las Notas Explicativas son parte integrante de los Estados Financieros
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DISTRIBUCIONES ISAAC VELEZ CALDERERO - DISVECA S.A.

ESTADO DE RESULTADO
DEL PERIODO DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011
En Délares Americanos
Dic-31 Dic-31
2010 2011

INGRESOS
INGRESOS NETOS 8.377.978,17 8.316.907,51
COSTO DE VENTAS (7.032.545,37) (7.345.240,13)
UTILIDAD BRUTA 1.345.432,80 971.667,38
(-) GASTOS OPERACIONALES: ‘

|
Gastos de Administracién (164.129,65) (51.443,46)
Gastos de Ventas (909.572,79) (782.404,82)
Gastos Financieros (38.976,35) (37.600, %5)
UTILIDAD (PERDIDA) EN OPERACION 232.754,01 100.218,1 5

|
INGRESOS NO OPERACIONALES |
Otros Ingresos 5.162,25 2.268, %2
UTILIDAD DEL EJERCICIO 237.916,26 102.486,97
(-) 15% Participacién Trabajadores (35.687,44) (15.373,05)
Utilidad Después de Part. Trabajadores 202.228,82 87.113,92
(-) 24% Impuesto a la Renta (50.557,21) (20.907,34)
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 151.671,62 66.206,58

Las Notas Explicativas son parte integrante de los Estados Financieros
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DISTRIBUCIONES ISAAC VELEZ CALDERERO - DISVECA S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

(En D6lares Americanos)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION
Utilidad del Ejercicio
Ajustes por Partidas distintas al Efectivo:

Depreciaciones

Reserva por Valuacién Activos Fijos

Revalonizacién Activos Fijos

Otras Reservas Patrimoniales

Utilidades Acumuladas Transferidas a Otras Reservas Patrimoniales
Distribucién de Utilidades

Variacién en los Activos (Aumento), o Disminucion
Cuentas por Cobrar
Otras Cuentas por Cobrar
Impuestos Pagados por Anticipado
Inventarios

Variacién en los Pasivos Aumento, o (Disminucién)
Cuentas por Pagar a Proveedores
Anticipo de Clientes
Impuestos por Pagar
Provisiones por Pagar

EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisiciones de Activos Fijos
EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Cobros y Pagos por Instrumentos de Pasivos Financieros
Disminucién en Obligaciones Bancarias por Pagar
Disminucién en Préstamos de Accionistas
EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

AUMENTO / (DISMINUCION) NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES:

DISMINUCION DEL EFECTIVO
EFECTIVO AL INICIO DEL ANO
EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

Las Notas Explicativas son parte integrante de los Estados Financieros

.206,58

[~
S S

18.503,25
370.703,75
(370.703,75)
30.334,34
(30.334,34)
(3.640,10)

548,06
961,81)
701,47)

(

|
(4.000,62)
1.
(149

350.755,67
830,28
(45.813,18)
(19.784,50)
205.942,16

(9.042,97)
(9.042,97)

(193.483,56)

(13.013,73)

(206.497,29)
|

|
(3. 598,10)
3;. 434,70
27.836,60
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b. Disponibilidades.-

COMPANIA DISTRIBUCIONES ISAAC VELEZ CALDERERO DISVECA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
A DICIEMBRE 31 DE 2011

1. IDENTIFICACION Y OBJETO DE LA COMPANIA.

La Compafiia DISTRIBUCIONES ISAAC VELEZ CALDERERO DISVECA S.A., fue
constituida en la ciudad de Manta, provincia de Manabl, Republica del Ecuador,
mediante Escritura Publica ante la Notario Segundo del cantén Manta el 22 de Abril de
1994, y aprobado por la Superintendencia de Compafiias con Resolucién |No.
94.4.1.1.0049 el 25 de Abril de 1994 e inscrita en el Registro Mercantil de la ciudad de
Manta bajo el nimero 207 y anotado en el Repertorio General tomo nimero 479 el 27
de Abril de 1994. Cuenta con Expediente No. 34194 de la Superintendencia de
Compafilas. !

\
Su domicilio principal se encuentra ubicado en la Av. 4 de Noviembre y Calle 1 2\# del
cantén Manta, y su No. de RUC es 1390141897001.

El objeto social de la Compafila DISTRIBUCIONES ISAAC VELEZ CALDERéRO
DISVECA S.A., es la comercializacién y distribucién de bienes destinados al érea gee la
construccion y de cualquier otra drea de comercio. Explotacién de la industria de la
construccién en todas sus fases.

2. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES APLICADAS.

a. Preparacion de los Estados Financieros.-

Los Estados Financieros han sido preparados de acuerdo con Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), emitidas por la Federacién Nacional de
Contadores Publicos del Ecuador, La Ley de Compafilas promulgada p
Superintendencia de Compafiias, ademas por las disposiciones establecidas
Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicacién a la Ley.

n la

Las cifras presentadas por la Compafiila se encuentran en dblares de los Estados
Unidos de América, moneda adoptada por la Republica del Ecuador en el afio 2000
y en idioma castellano.

El Sistema Contable actual que posee la Comparila cumple con todos los requisitos
de la Ley de Propiedad Intelectual, adquirido de conformidad con el ordenamiento
vigente.

Se consideran como disponibilidades todos los activos que por su liquidez tiene
una disponibilidad inmediata. | !
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d. Propiedad, Planta y Equipos.

e. Reconocimientos de Gastos Administrativos y Operativos.

c. Reconocimiento de Ingresos.- i
|

destinados al drea de la construccién, cuando es efectuada la transferencia del bien

La Compafifa reconoce ingresos por la comercializacién y distribucién de bienes
del

al cliente por fases o0 en la totalidad de los riesgos y beneficios de la propieda
bien.

|
Se registran al valor de adquisicién segun corresponda, las adiciones significaﬁivas
son activadas de acuerdo a las politicas de la compafila, mientras que| los
desembolsos por mantenimiento, reparaciones o renovaciones menores que no
mejoran al activo ni incrementan su vida util son cargados a los gastos de operacién
conformen se incurren.

Las Ganancias o Pérdidas resultantes de ventas o retiros de activos fijos se incluyen
en los resultados del afio en que se realizan.

Son reconocidos en el momento en que se recibe el bien o servicio.

f. Uso de Estimaciones.-

La preparacion de los Estados Financieros de acuerdo a los Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados en la Republica del Ecuador, requieren que la Gerencia
efectué ciertas estimaciones, para determinar la valuacién de algunas de las pariidas
incluidas en los Estados Financieros, y para efectuar las revelaciones que se requieran
presentar en los mismos. Aun cuando pueden llegar a diferir en su efecto final.

La Gerencia de la Compafifa DISTRIBUCIONES ISAAC VELEZ CALDERERO
DISVECA S.A., considera que las estimaciones y supuestos utilizados en los Estados
Financieros correspondientes al perfodo terminado al 31 de Diciembre de 2011 fu%mn
adecuados a las circunstancias presentadas en el giro del negoci%

, |

ESPACIO M BLAMNCO
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INFORMACION GENERAL DE ALGUNAS DE LAS PARTIDA# DE
LOS ESTADOS FINANCIEROS.

3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO.-

Los saldos contables a Diciembre 31 de 2011, son como sigue:

DETALLE VALORES
Caja General 12.628,25
Caja 12.628,25
Bancos 15.208,35
Banco del Pacifico 10.689,26
Banco de Guayaquil 2.022,68
Banco Bolivariano 2.496,41
TOTAL 27.836,60

v El Efectivo y Equivalentes al Efectivo, comprenden disponibles en caja,
depdsitos en bancos en cuentas corrientes que la compafiia mantiene
con distintas instituciones financieras del &mbito local.

4. CUENTAS POR COBRAR.-

Al 31 de Diciembre de 2011 el valor de Cuentas por Cobrar es:

DESCRIPCION VALORES
Cuentas por Cobrar (Clientes)| 796.528,54
TOTAL 796.528,54

Constituyen valores pendientes por cobrar a clientes locales, ocasio

n‘dos

por la venta al por menor y mayor de suministros, materiales,

herramientas, piezas y accesorios de construccién en general,

%

los

mismos que son recuperados de acuerdo al plazo de venc:mlentd de/

crédito concedido.
\
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5. OTRAS CUENTAS POR COBRAR.-

Se refiere a las cuentas que se indican a continuacion:

DESCRIPCION VALORES
Préstamos a Empleados  (a) 13.056,66
Anticipo a Proveedores (b) 1.445,46
TOTAL 14.502,12

a) Préstamos entregados a empleados, los mismos que son descontado;

manera mensual de sus respectivos roles de pagos.

b) Anticipos entregados a proveedores para la adquisicién de suministn

materiales.

6. IMPUESTOS PAGADOS POR ANTICIPADO.-

s de

oS y

Los Impuestos Pagados por Anticipado, por clasificacién principal, se refieren ai'

DESCRIPCION VALORES
Retencién en la Fuente 43.979,05
Crédito Tributario I.R. 46.365,82
Anticipo de Impuesto a la Renta 18.539,97
TOTAL 108.884,84

Representan a aquellas Retenciones en la Fuente del Impuesto
Renta y Créditos Tributarios favorables para la Compafila, originadas

la
por

la venta de materiales y suministros de construccién en el ejercicio

econémico fiscal auditado, los mismos que se pueden utilizar
crédito tributario y crédito fiscal en el pago del Impuesto a la Renta an

¥

mo
al.
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7. INVENTARIOS.-

La cuenta Inventarios a Diciembre 31 de 2011 contiene el siguiente saldo contatble:

DESCRIPCION VALORES

Inventario de Mercaderia 3.225.301,75

TOTAL 3.225.301,75

Comprenden a aquellas existencias almacenadas en bodegas | por
concepto de: materiales, suministros, herramientas, piezas y accesorios
de construccién en general, cuya finalidad es para la comerclallzacroh en
el mercado local.

8. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO.-

Las Propiedades, Planta y Equipo de la Compafila DISTRIBUCIONES ISAAC
VELEZ CALDERERO DISVECA S.A., han sido valorizados al costo de adquisicién
y sus depreciaciones determinados en base al método de linea recta, de acuerdo a
la vida til de los bienes y a las Normas de Contabilidad vigente en el pafls. !

Las depreciaciones se registran con cargo a gastos operacionales del afio,
utilizando las tasas estimadas y estipuladas en la Ley de Régimen Tributario
Intemo. Los porcentajes que se aplican constan en el siguiente cuadro\ de
Propiedades, Planta y Equipo.

(Ver cuadro de Movimiento de Propiedades, Planta y Equipo que ha tenido durbnte
el afio 2011).
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9. CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES.-

Al 31 de Diciembre de 2011, las Cuentas por Pagar Proveedores Ilo oonfonna la
siguiente cuenta:

DESCRIPCION VALORES
Cuentas por Pagar Proveedores 1.885.241,00
TOTAL 1.885.241,00

Representan facturas pendientes de pago a proveedores locales por la compra
de materiales, suministros, herramientas, piezas y demas accesorios ltiles para
la construcciébn en general y por servicios prestados, necesarios para la
actividad econdmica y operativa de la Compafiia.

10. CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS.-

A Diciembre 31 de 2011 el saldo de Cuentas por Pagar Accionistas es como sigbe:

DESCRIPCION VALORES
Cuentas por Pagar Accionistas 116.565,63

TOTAL 116.565,63

Constituyen valores pendientes de cancelacién a los accionistas de Ia
Compafifa, por concepto de pago de utilidades acumuladas de ejerc oS
de afios anteriores. j

ESPACIO £M BLANCO
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11. ANTICIPO DE CLIENTES.-

El valor de Anticipo de Clientes al 31 de Diciembre de 2011 es el siguiente:

DESCRIPCION VALORES
Anticipo de Clientes 247.283,38
TOTAL 247.283,38

Anticipos recibidos de clientes por ventas futuras de materiales de
construcciébn, especialmente cemento y hierro, los cuales son
devengados en el momento de la facturacion de los mismos.

12. OBLIGACIONES BANCARIAS POR PAGAR.-

A Diciembre 31 de 2011, se presentan las siguientes obligaciones bancarias
pendientes de cancelacion:

DESCRIPCION VALORES
Banco Bolivariano 151.532,58
TOTAL 151.532,58

Préstamo concedido por institucién financiera local, con una tasa de interés
nominal anual del 11.08%, a 364 dias, cuyo objetivo principal es para Capital

Operativo de Trabajo para la Compafiia.
\
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