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INMOBILIARIA EL. CHARCO ICHA S. A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

ACTIVOS Notas

(=]

014 2013
(en U.S. dodlares)

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo en bancos 4 14,702 288

Cuentas por cobrar 5 63.955 35.942

Total activos corrientes 78,657 36.230

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Terrenos 6 2,983,500 5,228

TOTAL 3.062,157 41,458
PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar 7 2,084 7.984
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: 9

Capital social 1,000 1,000
Aportes Fulura Capitalizacion 69,141 13,225

Reserva legal 88 28,354
Reserva de capital 28,354 88
Superavit por revaluacién de propiedades 2,978,272

Resullados acumulados Niif primera vez 391 391

Resultados acumulados (17.173) (9.584)
Patrimonio de los accionistas 3,060,073 33,474

TOTAL 3.062,157 41.458
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Ver notas a los estados financiergs




INMOBILIARIA EL CHARC FHLA S. A,

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

Notas 2014 2013

(INGRESOS) GASTOS:

Gastos de administracion y ventas 10
Otros (ingresos) gastos, neto
Total

(PERDIDA) NETA DEL ANO Y RESULTADO
INTEGRAL

(en U.S. ddlares)

8,824 6,361
1,091 -
7,733 6,361
(1.733) (6.361)
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Ver notas a los estados financieros




INMOBILIARIA EL. CHARCO ICHA S. A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

Expresados en U. S. Délares

Resullados
acumulados  Superavit por
Aportes aplicacion  revaluacién

Capital futura Niil primera de Reserva  Reserva  Resultados

social  ¢apilalizacién vez propiedades legal  de capital acumulados Total
Saldos al 31 de
diciembre del 2013 1,000 13,225 391 28,354 83 (9,584) 33,474
Pérdida neta {7,733) (7,733)
Diferencia con
informacién del
formulario 101 aio

2013 (28,266) 28.266 144 144
Avalio de terreno 2,978,272 i,973,2?2
Aportes de
accionislas - 55916 - - - - 55916
Saldos 21 31 de
diciembre de 2014 1.000 9.141 391 2,578,272 88 28,354 17,173y 3,060,073
>
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Ver notas a los estados financieros




INMOBILIARIA FL CHARCO ICHA S. A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

2014

2013

{en U, S. ddlares)

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

Electivo pagado a proveedores
Otros
Efectivo neto (utilizado en) actividades de opcracion

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO

Préstamos y aportes de accionistas
Efectivo nelo provisto por actividades de financiamiento

EFECTIVO EN BANCOS:
Aumento nelo de efectivo en bancos

Efectivo en bancos al inicio del afio
Efectivo en bancos al {inal del afio

te General

Ver notas en los estados financieros

(41,756)
255
(41.501)
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14.415
287
14,702

(6,690)

(6.690)
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INMOBILIARIA EL CHARCQ ICHA S. A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

2014 2013
{en U. S. ddlares)

Conciliacién entre la (pérdida) neta. con el efectivo neto
(utilizado en) actividades de operacion

(Pérdida) neta (1,733) 6,361

Ajustes para conciliar la (pérdida) neta con el efeclivo
neto (utilizado en) actividades de operacidn:

Provision cuentas incobrables sy
CAMBIOS NETOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:

(Aumentos), disminuciones:

Cuentas por cobrar (13,524) (2,294)
Inventarios (14.671)

Cuenias por pagar (7,839) 1,965
Obligaciones fiscales 2.084 -
Total (33,750) 329
Efectivo neto {utilizado en) actividades de operacion (41,301) (6.690)
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INMOBILIARIA EL CHARCO ICHA 8. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

L

INFORMACION GENERAL

Inmobiliaria El Charco Icha S. A, es una empresa constituida en el Ecuador el 8 de Junio del 1994,
cuyo objeto principal es, la construccién, adecuacién, enajenacién, administracion de inmuebles, la
instalacién, adecuacién, formacidn de cabafias, hoteles, restaurantes y més centros turfsticos, y su
negociacion y/o administracién, Ja explotacién de la rama turistica en todas sus fases.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracién de cumplimiento.- Los estados financieros de la compafiia han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Bases de preparacién.- Los estados financieros de la compaiiia [nmobiliaria ¢l Charco 1cha S. A.
han sido preparados sobre las bases del costo historico. El costo histérico estd basado generalmente
en el valor razonable de la contrapartida dada en el intercambio de los activos.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacidn de estos
estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido definidas en funcién de
las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2014, aplicadas de manera vniforme a todos los periodos
que s¢ presentan:

Efectivo_en bances.- Incluye aquellos activos financieros liquidos (dep6sitos mantenidos en
cuentas corrientes), que se pueden transformar rapidamente en efectivo.

Valuacién de propiedades.- Al costo revaluado, tomando como referencia el avalio catastral
determinado por el Municipio de la Provincia de Manabi,

. Medicibn al inicio.- Se miden al valor razonable, considerado como costo atcibuido.

La NIIF 1 establece que las compafiias podrdn elegir utilizar una revaluacién segin PCGA
anteriores de wna partida de propiedades, planta y equipo, ya sea a la fecha de transicion o
anterior, como costo atribuido en la fecha de la revalvacién, si esta fue a esa fecha
sustancialmente comparable:

a) al valor razonable; o
b) al costo, o al costo depreciado segiin las NIIF.

Medicién posterior.- Después del reconocimiento inicial, las propiedades se miden al costo
menos la depreciacién y cualquier valor por deterioro.

Reconocimiento de los ingresos.- Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que
los beneficios econdmicos fluirdn a la compaififa y que puedan ser confiablemente medidos. Los
ingresos son medidos al valor justo del pago recibido.

Gastos _operativos.- Los gastos operativos se registran al costo histérico. Dichos gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, v se registran en el periodo mds cercano en el que se conocen,

Deterioro del valor de los actives.- Al final del ejercicio fiscal, la compafiia evaltia si existen
indicadores que un activo podria estar deteriorado. Si tales indicadores existen, o el deterioro se
identifica producto de las pruebas anuales de deterioro de menor valor de cuentas por cobrar, la
compaiila realiza una estimacién del monto recuperable del activo.




Cuando el valor libro de un activo excede su monto recuperable, el aclivo es considerado
deteriorado y es disminuido a su monto recuperable. El importe recuperable es el valor razonable de
un activo menos los costos para la venta o el valor de uso, el que sea mayor.

Istado de flujos de efectivo

El estado de flujos de efectivo considera los movimientos del efectivo, realizados en cada ejercicio
fiscal, determinado mediante el método directo, para lo cual se aplican los siguientes criterios:

Flujo de efectivo de entradas_y salidas.- El efective mantenido en caja, depdsitos en cuentas
corrientes e inversiones temporales, son de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su
valor.

[Mujo de efectivo en actividades de operacién.- Constituyen Ja fuente principal de ingresos y
desembolsos de efectivo, relacionados con la explotacién de ias actividades propias del giro del
negocio, asi como también de otras actividades no calificadas como de inversién o de
financiamiento,

Flujo de efectivo en actividades de inversion.- Constituyen adquisiciones, enajenacién o
disposicién por otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el
efectivo y sus equivalentes.

Flujo de efectivo en actividades de financiamiento.- Relacionadas con aquellas que producen
cambios en el tamafio y composicién del patrimonio neto y de los pasivos de cardcter financiero,

Impuestos.-  Representa el impuesto a la renta que debe pagar la compaiiia al final de cada
ejercicio fiscal.

Impuesto corriente.- El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (pérdida
tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad coutable, debido a
las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serdn gravables o
deducibles. El pasivo de la compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando
las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Activos financieros.- Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacién cuando se realiza una compra o venta de un active financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, mas los costos de Ja transaccion, excepto por agquellos activos
financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente
medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccién se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable con cambios en resultados.

La compafiia clasifica sus activos financieros en cuentas por cobrar. La administracién determina la
clasificacién de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

Cucntas por cobrar.- La cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo y, se clasifican como activos corrientes.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la compaiiia tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de la fecha del
estado de situacin financiera.




Cucptas por pagar.- Las cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos (ijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva. El periodo de crédito promedio para la compra de ciertos
bienes es de 30 dias.

Baja de un pasivo financiero.~ L.a compaiiia da de baja un pasive financiero si, y solo si, expiran,
cancelan o cumplen las obligaciones de la compafifa.

Norimas nuevas v revisadas emitidas pero ain no efectivas.- La compailia no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y Normas Internacionales de
Contabilidad (NIC) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero adn no son efectivas:

Norma Titulo Efectiva a partir de
NIF 9 [nstrumentos financieros Enero 1, 2018
Modificaciones a la NIC 19 Planes de beneficios definidos, Julio 1, 2014

aportaciones de los empleados

Modificaciones NIC 16 y NIC 38 Clarificacién de métodos aceptables

de depreciacién y amortizacién Enero 1, 2016
Modificaciones a la NIIF 11 Contabilizacidn de adquisiciones de Enero 1, 2016

intereses en operaciones conjuntas,

Estados financieros separados Enero 1, 2016

La Administracién anticipa que estas enmiendas que serén adoptadas en los estados financieros en los
periodos futuros no tendrian un impacto importante sobre los importes de los activos y pasivos y las
revelaciones de la compaiifa. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de
ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

A continvacién se detallan las estimaciones que ha considerado la compaitia para ta preparacion de
sus estados financieros:

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los estados financieros adjuntos conforme a Normas Internacionales de informacién
Financiera (NIIF) requiere que la Administracién de la compaiiia realice ciertas estimaciones y
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad de la compafiia, con el propésito de determinar
la valuacion y presentacién de algunas partidas que forman parte de dichos estados financieros. En
opinién de la Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegac a diferir de sus efectos
finales.

A continuacién se detallan las estimaciones que ha considerado la compaiiia para la preparacién de
sus estados financieros:

Valor justo de actives v pasivos:

En ciertos casos las NIIF requieren que activos y pasivos sean registrados a su valor justo. Valor justo
es el monto al cual un activo puede ser comprado o vendido o el monto al cual un pasivo puede ser
incurrido o liquidado en una transaccién actual entre partes debidamente informadas en condiciones
de independencia mutua, distinta de una liquidacién forzosa. Las bases para la medicion de activos y
pasivos a su valor justo son los precios vigentes en mercados activos. En su ausencia, 1a compaiiia
estima dichos valores basada en la mejor informacién disponible, incluyendo el uso de modelos u
otras técnicas de valuacion.



Valor justo de propiedades:

La compaiiia ha determinado el valor justo de propiedades significativo como parte del proceso de
adopcién de las NIIF.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacién disponible en
la fecha de emisién de los presentes estados financieros, es posible que acontecimientos que puedan
tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas, al alza o a Ja baja, lo que s¢ haria de forma
prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacion en los correspondientes estados
financieros futuros.

Provisiones:

Las provisiones se reconocen cuando la compaiifa tiene una obligacién presente legal o implicita,
como consecuencia de un suceso pasado, cuya liquidacién requiere una salida de recursos que se
considera probable y que se puede estimar con fiabilidad, Dicha obligacion puede ser legal o tacita,
derivada de, entre ofros factores, regulaciones, contratos, practicas habituales o compromisos
publicos que crean anie terceros una expectativa valida de que la Compafiia asumira ciertas
responsabilidades.

EFECTIVO EN BANCOS

Constituye valores que se mantienen en la cuenta corriente del Banco Pichincha, su valor asciende a
USS. 14,702.

5. CUENTAS POR COBRAR

6.

Un resumen de cuentas por cobrar, €s como sigue:

Diciembre 31,
2014 2013

(en U. S. dblares)
Dr. Mario Paz y Mifio 4
Fondo a liquidar 104
Ing. Rodolfo Cepeda 1,000 1,000
Provision para cuentas incobrables (19)
Anticipo por cobrar a proveedores 15,594 2,163
Anticipo impuesto a la renta 448 448
Proyecto Costa Carey 46913 32,242
Total 63,95 35,942

PROPIEDADES

Al 3] de diciembre del 2014, los estados financieros de la empresa presentan en la cuenta de
propiedades el valor de US$. 2.983.500, el cual corresponde al costo revalvado de un terreno
propiedad de {a compaiiia, ubicado en la Provincia de Manabi, Cantén San Vicente.

Ant entes
En el afio 2010 la compafiia contraté los servicios profesionales de un perito independiente,
debidamente calificado por la Superintendencia de Compaiiias, para que realice el avalio de un terreno

ubicado en la Provincia de Manabi, Canton San Vicente, Hacienda el Charco, San Vicente, (rente a
Bahia de Caraquez, con una extension de 5 hectdreas.
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7.

Bases Contables

Exenciones a la aplicacién retroactiva elegida por la compaiiia

Uso del valor razonable como_costo atribuido.- La exencién de la NIIF 1 permite optar, en la
fecha de transicidn a las NTIF, por la medicion de una partida de propiedad, planta y equipo, activos
intangibles y propiedades de inversién por su valor razonable, y utilizar este valor razonable como
el costo atribuido en esa fecha. La NIIF 1 establece que la compafila podrd elegir y ufilizar una
revaluacion segn PCGA anteriores de una partida de propiedad, planta y equipos, ya sea a la fecha
de transicién o anterior, como costo atribuido en la fecha de la revaluacién, si esta fue a esa fecha
sustancialmente comparable:

a) al valor razonable; o
b) al costo, o al costo depreciado segin las NIIF.

La Norma Internacional de Contabilidad No. 8, Politicas Contables, Cambios en las Estimaciones
Contables v Errores, establece que los errores pueden surgir al reconocer, valorar, presentar o revelar la
informacian de los elementos de los estados financieros. Si los estados financieros contienen errores,
sean estos materiales o inmateriales no cumplen con las Normas Internacionales de [nformacion
['inanciera (NIIF).

Correccion del error

Debido a la omisién del registro, relacionado con el avalio practicado en ef afio 2010, la compafifa no
reveld en los estados financieros de affos anteriores el efecto determinado a través del avalio llevado a
cabo el 20 de diciembre del 2010, en tal circunstancia, y fundamentados en las bases contables
estipuladas en parrafos anteriores, la compafiia corrigié y reveld dicho error contable en los estados
financieros adjuntos, su valor asciende a US$. 2.978.272.

CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de cuenta por pagar, €5 como sigue:
Diciembre3(,

2014 2013
(en U. S. délares)

Proveedores 1,073
Tmpuestos 2084

Otros - 905
Toral 2,084 _2__,0_63

8. INPUESTO ALA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta es del 22% sobre las
utilidades sujetas a distcibucién, y del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.

linpuesto a la renta reconocido en los resultados,- Una reconciliacion entre la utilidad (pérdida)
s iy estados financieros y la utilidad gravable (pérdida tributaria), es como sigue:

Diciembre 31,
2014 2013
(en U. S. ddlares)
(I*c1dida) segin estados financieros (7,733) (6,361)
[
G.stos no deducibles 1,484 .
(Péndidal tibutaria 249 (6.361)




A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesfo a fa renta minimo el valor del anticipo
caleulado y presentado en la declaracion del Impuesto a la renta del afio inmediato anterior (formulario
101), el cual resulta de 1a suma matemitica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos
gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

ASUNTOS DE CARACTER TRIBUTARIO

Situaciéa fiscal.- De acuerdo con disposiciones legales vigentes, la autoridad tributaria tiene la facultad
de revisar las declaraciones del impuesto a la centa de la compafifa, dentro del plazo de hasta tres afios
posteriores, contados & partir de la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la renta, siempre
y cuando la empresa haya cumplido oportunamente con sus obligaciones tributarias.

Ley Ovgénica de Incentivos a 1a Produccién v Prevencién del Fraude Fiseal.- Con fecha 29 de
diciembre del 2014 se promuigd la Ley Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del
Fraude [Fiscal la misma que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

Impuesto a la Renta

s  Ingresos Gravados

Se consideran ingresos de fuente ecuatoriana y por lo tanto gravados con el Impuesto a la Renta
los provenientes de la enajenacién de acciones, participaciones y derechos de capital. De la
misma manera se considera ingreso gravado el incremento patrimonial no justificado.

+ Exenciones

Si el beneficiario efectivo de las utilidades que perciban las sociedades o personas naturales es
una persona natural residente en el Ecuador, la exencidn del impuesto a la renta no serd
aplicable.

La ganancia ocasional proveniente de la enajenacidn de acciones o participaciones, serd
considerada como ingreso gravado con el Impuesto a la Renta, Las sociedades deberan informar
este tipo de transacciones a la Autoridad Fiscal, su incumplimiento serd sancionado con una
multa del 5% def valor real de la transaccion.

Los ingresos que obtengan los (ideicomisos mercantiles no estardn gravados con Impuesto a la
Renta, siempre que no realicen una actividad empresarial y los constituyentes o beneficiarios no
sean residentes en paraisos fiscales.

Los rendimientos por depositos a plazo fijo pagados por las instituciones financieras nacionales a
las sociedades e instituciones del sistema financiero, asi como a las inversiones en valores de
renta fija realizadas por sociedades, se encuentran gravados con Impuesto a ia Renta.

Las nuevas inversiones en los sectores econdmicos determinados como “industrias basicas”,
tendrén una exoneracién de 10 aftos contados a partir del primer a2fio en que se generen ingresos
atribuibles a dicha inversion. Si las inversiones se realizan en cantones fronterizos del pais el
plazo se amplia dos afios més.

¢ Deducibilidad de Gastos

No sera deducible el gaslo por depreciacién de activos revaluados.

Las remuneraciones y aportes que se realice al [ESS para el caso de adultos mayores y migrantes
mayores de 40 afios que hayan retornado 2l pais, tendran una deduccién del 150% adicional por
un periodo de dos anos.

Se establecen nuevas condiciones para la eliminacidn de los créditos incobrables.

Mediante reglamento se estableceran limites para la deducibilidad de gastos de regalias,
servicios técnicos, administrativos y de consultorla en general, efectuado entre partes

relacionadas.
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Se permite gl reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos, en los casos y
condiciones determinados en ¢l Reglamento.

No serdn deducibles las pérdidas en la enajenacién ocasional de acciones, participaciones o
derechos de capital que se den entre partes relacionadas.

No sera deducible el deterioro de activos intangibles con vida util indefinida.

Utilidad en la Enajenacién de Acciones

El calculo de la utilidad gravable en la enajenacién de acciones, participaciones u otros derechos
de capital serd como sipue:

El ingreso gravable serd el valor real de la enajenacion.

El costo deducible serd el valor nominal, el valor de adquisicién o el valor patrimonial
proporcional de las acciones de acuerdo con la téenica financiera. También serdn deducibles
los gastos directamente relacionados con la enajenacion.

Tarifa de lmpuesto a ia Renta

La tarifa general del Impuesto a la Renta es del 22%, no obstante la tarifa se incrementara al
25% sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a la participacin directa o
indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o similares, residentes en parafsos fiscales o
regimenes de menor imposicion. Si dicha participacion excede del 50% la tarifa aplicable para ia
sociedad sera del 25%.

Se establece un Impuesto Unico para el sector bananero que oscila entre 1.23% y 2%.

Los beneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen o acrediten al exterior pagaran la
tarifa general prevista para sociedades previa la deduccion de los créditos tributarios a los que
tenga derecho.

El ingreso gravable que obtenga una sociedad o persona natural no residente en el Ecuados por la
enajenacién de acciones, participaciones u ofros derechos de capital pagard la tarifa general
impuesta para las sociedades, debiendo la sociedad receptora de la inversion actuar como
“sustituto™ del contribuyente y efectuar la retencién del impuesto,

Se modifican los porcentajes de retencion en la fuente de Impuesto a la Reata en los pagos que
se efectien por concepto de pagos de primas de cesién o reasepuros en el exterior, de acuerdo a
las siguientes condiciones:

El 75% de las primas de cesién o reaseguros contratados con sociedades sin establecimiento
permanente en el Ecvador, cuando no superen el porcentaje sefialado por la autoridad
reguladora de seguros.

El 50% de las primas de cesién o reaseguros contratados con sociedades sin establecimiento
permanente en el Ecuador, cuando superen el porcentaje sefialado por la autoridad
reguladora de seguros,

En caso de que la sociedad aseguradora del exterior sea residente fiscal, esté constituida o
ubicada en parafsos fiscales, por et pago se retendré en la fuente sobre el 100% de la prima.

Anticipo de Impuesto a la Renta

Para efectos del cdlculo del Anticipo de Impuesto a la Renta, no se deberd tomar en cuenta el
valor del revaltio de los activos por aplicacién de las NIUF, tanto en el rubro del activo y como en
el patrimonio,



Se excluyen del cilculo del Anticipo de Impuesto a la Renta los montos referidos a gastos
incrementales por la generacién de nuevo empleo, adquisicién de nuevos activos destinados a la
mejora de productividad e innovacidn tecnolégica y aquellas inversiones nuevas y productivas y
gastos efectivamente realizados que se relacionen con los beneficios tributarios para el pago del
Impueste a la Renta que reconoce el Cadigo de Ja Produccion.

Reformas a 1a Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador

Impuesto a los Activos en el Exterior.- Se establece como heche generador de este impuesto
a la “tenencia de inversiones en el exterior™.

Impuesto a la Salida de Divisas.- Los pagos efectuados al exterior por créditos obtenidos por
entidades ecuatorianas, estaran exentos del 1SD (inicamente respecto de aqueilos créditos para
financiar segmentos definidos por el Comité de Politica Tributaria.

Se establece como hecho generador del 15D cualquier mecanismo de extincidn de obligaciones
cuando las operaciones se realicen hacia el exterior.

9. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital social.- EI capital social autorizado consiste de 1.000 de acciones de US$. 1.00 valor
nominal unitario.

10. GASTOS OPERATIVOS

Un resumen de los gastos operativos, s como sigue:

Diciembre 31,

2014 2013
(en U.S. délares)

Honorarios 1,731 2,797
Servicios varios 1,791

Impuestos y contribuciones 3,505 2,828
Otros 1,797 736
Total 8,824 6.361

11. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emisién de los estados financieros (Marzo16, 2015)

no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financieros adjuntos.

12, APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido aprobados por Ia
Administracién de la compaiifa en Maszo 21del 2015 y seran presentados a los seilores Accionistas
y la Junta General para su aprobacion. En opinién de T1a Gerencia de la compaiiia, los estados
financieros seran aprobados por la Junta de General sin modificaciones.




