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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Seiiores Accionistas de:
PUERTO MANABA S.A. PUMASA

Informe sobre los Estados Financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de PUERTO MANABA S.A. PUMASA, que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2015 y los estados de
resultado, de cambios en el patrimonio vy de flujos de efectivo, por el afio terminado en esa fecha
v un resumen de las politicas contables significativas y otras notas aclaratorias. Los estados
financieros al 31 de diciembre del 2014 no han sido auditados v se presentan Unicamente con
fines comparativos.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

La Administracidén es responsable de la preparacidn y presentacion razonabie de los estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera y del control
interno necesario para permitir la preparacién de estados financieros que estén libres de
representacion errdnea de importancia relativa, ya sea por fraude o por error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros con base en
nuestra auditoria. Realizamos nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de
Auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con requisitos €ticos asi como que la auditoria
sea planeada v realizada para obtener seguridad razonable sobre si los estados financieros estan
libres de representacion errénea de importancia relativa.

Una auditoria implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la valoracion de los riesgos de representacion errdnea de
importancia relativa en los estados hnancieros, ya sea por frande o error. Al hacer esas
valoraciones de riesgo, el auditor considera el control interno relevante para 1a preparacién y
presentacion razonable de los estados financieros por la entidad, con el fin de disefiar los
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no para expresar una
opinion sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye
evaluar lo apropiado de las politicas contables usadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables hechas por la administracion, asi como, evaluar la presentacion general de los estados
financieros.

Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para sustentar nuestra cpinién de auditoria.

ie domos las claves para ef éxito en el manejo de o

informacion financierg, usted Ia confionza.
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Opinién

En nuestra opinidn, los estados financieros presentan razonablemente, respecto a tode lo
importante, la posicién financiera de PUERTO MANABA S.A. PUMASA, al 31 de diciembre
det 2015, los resultados de su desempefio financiero, cambios en el patrimonio y sus flujos de
efectivo para el cierre del eercicio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera.

Enfasis en asuntos importantes

Negocio en marcha

En el afno 2015, la Compaiiia no ha realizado actividades comerciales o productivas que le
permitan la generacion de ingresos suficientes para sy reactivacion como negocio en marcha, Ia
continuidad operacional de la Compafila dependera de la decisidén que tomen los Accionistas y
su Administracion, en reactivar sus operaciones y mejorar su situacion actual. La propiedad que
mantiene PUERTO MANABA S.A. PUMASA, supone que la Compaifiia estd en
funcionamiento, v continuara so actividad dentro del futuro previsible; sin embargo, su
reactivacidon depende de acontecimientos inherentemente inciertos. Los estados financieros
adjuntos no incluyen ajustes relacionados con la recuperacidn de activos o la cancelacion y
presentacidon de sus pasivos, gue podrian resultar de esta incertidumbre.

Ortros asumios
Informe sobre otros requisitos legales
Nuestra opmidn sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias por parte de PUERTO

MANABA S.A. PUMASA, al 31 de diciembre del 2015, requerida por disposiciones legales, se
emitird por separado.

Quito, 10 de febrero del 2017

Christian Valenzuela
Socio

Registro. 28376
RUC 1711733897001

DdilSohee Jdidis } loddow (o Ll

AuditSolver Auditores y Contadores Cia. Ltda.
SC. RNAE No. 750

Morison KSi

independent member

Le damos las claves para el éxito en el manejo de fa
informacidn financiera, usted o confianza.
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PUERTO MANABA S.A. PUMASA

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2015,
con cifras comparativas al 31 de diciembre del 2014
{Expresados en dolares de los Estados Unidos de América)

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE

Impuestes corrientes

Total activo corriente

ACTIVO NO CORRIENTE

Propiedades y equipos
Oros activos

Total activo no corriente

TOTAL ACTIVO

PASIVO
PASIVO CORRIENTE

Cuentas por pagar
Partes relacionadas
Beneficios a empleados
Qtras cuentas por pagar

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

2014
Nota 2015 NO AUDITADO
6 206 203 #
208 203
7 580,839 590,974 <
- 36~
580,839 561,010
581,045 591,213
o8 61
& 54,015 42,567
9 652 7 1,080
; 106
54,765 43,814
10 526,280 / 547,399
581,045 - 591,213

Las notas son parte integrante de los estados financieros

. H o P .,
X Py f Tl % €S2

Diana Palacios
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PUERTO MANABA S.A. PUMASA

ESTADOS DEL RESULTADO
POR LOS PERIODOS ENTRE EL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América}

2014
Nota 2015 NO AUDITADO
INGRESOS
Otros ingresos 11,028 4,541
Total ingresos | 11,028 4,541
GASTOS
Gastos de personal 17,613 16,861
Depreciaciones y amortizaciones 10,170 -
Impuestos y contribuciones 3,578 .
Otros gastos 340 667
Total gastos 12 31,703 17,538
PERDIDA DEL EJERCICIO (20,675} (13,017)
Impuesto a la renta 13 (444) (3,338)
RESULTADO DE LOS PERIODOS (21,119 (16,555

Las notas son parte integrante de los estados financieros
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Diana Palacios
Representante Legal
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PUERTO MANABA S.A. PUMASA

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS PERIODOS ENTRE EL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América)

2014

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION 2015 NQ AUDITADQ

Efectivo proviste por {utilizado en} proveedores 37 (681Y

Efectivo utilizado en empleados {18,043) (15,811)

Efectivo provisto por (utilizado en) otros 6,558 {347y
Efactivo neto utilizado en actividades de operacién (11,448) (16,839
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Efectivo provisto por partes relacionadas 11,448 16,839
Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento 11,448 16,839

MOVIMIENTO NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO -

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL INICIO DE LOS ANOS -

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DE LOS ANOS

Las notas son parte integrante de los estados financieros
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PUERTO MANABA §.A. PUMASA

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION ENTRE EL RESULTADO DEL PERIODO Y EL FLUJO DE QPERACION
POR LGS PERIODOS ENTRE £L 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

(Expresados ¢n ddlares de los Estados Unidos de América)

Resultado del periodo

Partidas de conciliacidn entre el resultado del periodo v ef flujo

de efectivo neto utilizado en actividades de operacidn

Depreciaciones
Amortizaciones
Impuesto a la renta

Resultado del periodo conciliado

Cambios netos en el Capital de Trabajo

Aumento de impuestos corrientes
Aumento (Disminucion) de cuentas por pagar

{Disminucion) Aumento de beneficios a empleados

Disminucidn de otras cuentas por pagar

Efectivo neto utilizado en actividades de operacién

2014
i 2015 NO AUDITADO
(21,119) (16,555)
10,135 ;
36 ;
444 3,538
(10,504 {(13.017)
(3) {3
37 (681)
{428 1,080
(530) (4,218
{11,448) (16,839)

Las notas son parte integrante de los estados financieros

Representante Legal
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PUERTO MANABA §. A, PUMASA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR L.OS PERIODOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 201 5Y2014
EXPRESADAS EN DOLARES DE ESTADOS UNIDOS DE NORTEAMERICA

1. IDENTIFICACION Y OPERACIONES DE LA COMPANIA

PUERTO MANABA 5.A. PUMASA, fue constituida y existe bajo las leyes ecuatorianas desde
su inscripeidn en el Registro Mercantil el 25 de enero del 1994, con un plazo de duracion de
cincuenta afios. Su domicilio principal es la ciudad de Machalilla, ubicada en el cantén Puerto
Lépez de 1a provincia de Manabi.

La Compaifiia tiene como objeto social realizar actividades de hoteleria, turismo, fomento de
deportes maritimos, construccion de puertos maritimos, compra e importacion de bienes e
insumos necesarios para el cumplimiento de estas actividades; fomento y desarrollo del turismo
nacional e internacional, mediante la instalacién y administracion de agencias de viaje, hoteles,
moteles, restaurantes, clubes, cafeterias, centros comerciales, ciudadelas vacacionales, parques
de recreacion, casinos y salas de juego, y ademds vender, permitir, atender, comprar,
administrar toda clase de bienes raices.

2. BASES DE PREPARACION

PUERTO MANABA §.A. PUMASA, es una Compaiiia regulada por la Superintendencia de
Compaiiias, Valores y Seguros; y por lo tanto estd sujeta a la preparacidn y presentacion de sus
Estados Financieros bajo Normas Internacionales de Informacién Financiera.

A continuacion se describen las politicas y practicas contables adoptadas en la preparacion de
los Estados Financieros. Estas politicas se han aplicado de manera uniforme para ios afios
presentados, salvo que se indique 1o contrario.

e

» Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros se han preparade de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera, emitidas por la Junta de Normas Internacionales de Contabilidad
(International Accounting Standards Board — IASB) las cuales comprenden:

.
LA

Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF);

Normas Internacionales de Contabilidad (NIC);

< Interpretaciones del Comité de Interpretaciones de Normas Internacionales de
Informacién Financiera (CINIIF) ¢ el anterior Comité Permanente de Interpretacion
(Standing Interpretations Committee - SIC).

\J
4 ‘.0

Los estados financieros de la Compafiia comprenden los estados de sitnacion financiera al 31
de diciembre del 2015 y 2014 y los estados de resultados, de cambios en el patrimonio v de flujos
de efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos estados financieros han sido
preparados de acuerdo con la ultima traduccion vigente de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera - NIIF, emitida oficialmente al 1dioma castellano por el 1ASB.
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PUERTO MANABA S.A. PUMASA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

¥ Bases de Medicidn

Los estados financieros han sido preparados en base al costo histérico.

» Moneda Funcional ¥ de Presentacion

1.a Compaiiia, de acuerdo con lo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad N° 21
(NIC-21) “Efectos de las Variaciones en las Tasas de Cambio de la Moneda Extranjera”, ha
determinado que el délar de los Estados Unidos de América representa su moneda funcional.

Para determinar la moneda funcional, se considerd que el principal ambiente econdmico en el
cual opera la Compafia es el mercado nacional. En consecuencia los estados financieros al 31
de diciembre del 2015 vy 2014 estdn presentados en dolares de los Estados Unidos de América
(délares estadounidenses), moneda de curso legal en el Ecuador desde marzo del 2000.

# Estimaciones y juicios contabies

La Compania hace estimaciones ¢ hipotesis en relacidon con el futuro. Las estimaciones
contables resultantes, por definicidn, raramente igualardn a los correspondientes resultados
reales. A continuacion se explican las estirnaciones y juicios gue tienen un riesgo significativo
de dar lugar a un ajuste material en los importes en libros de los activos v pasivos dentro del
ejercicio financiero siguiente.

Jubilacion Patronal y Desahucio

EI valor actual de las obligaciones por jubilacion patronal v desahucio dependen de ciertos
factores que se determinan sobre una base actuarial usando una serie de hipotesis, Las hipotesis
usadas para determinar ¢l costo neto incluyen la tasa de descuento. Cualquier cambio en estas
hipétesis tendra efecto sobre ¢l valor en libros de estas obligaciones.

Al 31 de diciembre del 2015 la Compafia no ha reconocido ningén valor como gasto y pasivo
por jubilacion patronal y desahucio, debido a que considera que dichos cargos no son
significativos.

¥  Criterio de materialidad

En los presentes estados financieros se ha omitide aquella informacién o desgloses que, no
requiriendo de detalle por su importancia cualitativa, se han considerado no materiales o que
no tienen importancia relativa de acuerdo al concepto de Materialidad o Importancia relativa
definido en ef marco conceptual de las NIIF, tomando las cuentas anuales en su conjunto.

3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
a.  Clasificacion de Saldos Corrientes y No Corrientes

Los saldos presentados en los estados de situacidn financiera se clasifican en funcién de su
vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses
v los que estdn dentro de! ciclo normal de la operacidn de PUERTO MANABA S.A.
PUMASA, vy como no corrientes 1os de vencimiento superior a dicho pericdo.

2
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PUERTO MANABA S.A. PUMASA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

b.  Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo v equivalentes de efectivo comprende el efectivo en caja y bancos v las inversiones
con un vencimiento menor a 90 dias que sean faciimente convertibles en montos conocidos de
efectivo y que estan sujetos a un riesgo insignificante de cambio en el valor.

Los sobregiros bancarios (en caso de existir), se clasifican en el pasivo corriente.

C. Deterioro del valor de los activos no financieros

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan la propiedad y equipos, y otros activos para
determinar si existen indicios de que tales activos hayan sufrido una pérdida por deterioro de
valor. Si existen indicios de un posible deterioro del valor, se estima y compara el importe
recuperable de cualquier activo afectado (o grupo de activos relacionados) con su importe en
libros. Si el importe recuperable estimado es inferior, se reduce el importe en libros al
importe recuperable estimado, y se reconoce una perdida por deterioro del valor en
resultados.

d. Activos y pasivos financieros

Los activos v pasivos financieros se reconocen cuando los mismos son parte de las clausulas
contractuales de un instrumento financiero.

Los activos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos contractuales a los flujos de
efectivo de un activo financiero expiran, o cuando el activo financiero y todos los riesgos
sustanciales y recompensas han sido transferidos. Un pasivo financiero se deja de reconocer
cuando se extingue, se da de baga, se cancela o se vence.

Los activos y pasivos financieros que la Compaflia adquiera pueden ser clasificados de la
siguiente manera: a valor razonable con cambios en resultados, activos financieros mantenidoes
hasta su vencimiento, cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar v activos
financieros disponibles para la venta. La clasificacion depende del propésito para el cual se
adquirieron los activos y pasivos financieros.

Reconocimiento de activos y pasivos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable
ajustado por los costos de la operacion, excepto los activos financieros y pasivos financieros que
se llevan a valor razonabie a través de utilidades o pérdidas, v que se miden micialmente al valor
razonable de la transaccion.

Los activos financieros y pasivos financieros se miden posteriormente como se describe a
contmuacion:

1. Partes relacionadas

Se considera parte relacionada de una con otra parte, si una de ellas tiene la posibilidad

de ejercer el control sobre la otra, o de ejercer influencia significativa sobre ella al tomar
sus decisiones financieras y operativas.
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PUERTO MANABA S.A. PUMASA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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Las operaciones con relacionadas son reveladas en los estados financieros, de acuerdo a
ia naturaleza de las relaciones existentes, y a los tipos de transacciones y elementos de las
mismas. Estas operaciones se encuentran reveladas en base al volumen de las
transacciones, ya sea en su cuantia absoluta o como proporcion sobre una base apropiada
y a las politicas de precios que se hayan seguido.

Las transacciones con partes relacionadas de contenido similar son presentadas en los
Estados Financieros de manera desagregada por tipo de operacion.

Actualmente la Compafiia mantiene las siguientes partes relacionadas:

s Accionistas de la Compafiia

Las transacciones que PUERTO MANABA S.A. PUMASA, realiza con sus partes
relacionadas son las sigulentes:

¢ Financiamiento (incluyendo préstamos v aportaciones a titulo de propiedad, va sean
en efectivo o especie); rembolsos financieros, garantias y avales.

2. Pasivos financieros

Los pasivos financieros de la Compafiia incluyen cuentas por pagar y beneficios a
empleados.

L.os pasivos financieros se miden a valor razonable. Cualquier diferencia entre el efectivo
recibido v el valor de reembolso se imputa directo a resultados en el plazo del contrato.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y 10s pasivos financieros se compensan, v presentan por un neto
en el balance, cuando existe un derecho, exigible legalmente, de compensar los importes
reconocidos, v la Compaiiia tiene la intencidon de liquidar por el neto, o de realizar ¢l
activo y cancelar el pasivo simultineamente.

3. Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios gue se han
adquirido en el curso ordinario de la operacion. Las cuentas por pagar a proveedores se
clasifican como pasivo corriente si los pagos tienen vencimiento a un afio 0 menos. Caso

contrario, se presentan como pasivos no corrientes.

Estas cuentas por pagar se reconocen inicialmente a valor razonable,



PUERTO MANABA S.A. PUMASA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

€.

Propiedades y equipos

Son reconocidos como propiedades v equipos aquellos bienes que se usan en la generacién de
ingresos o para propoésitos administrativos y que tienen una vida mayor a un periodo. Dichos
activos se deprecian durante las vidas utiles esperadas (determmadas por referencia con activos
propios comparables). A excepcion de ios terrenos que no son objeto de depreciacion.

f.

1. Medicion en el reconocimiento inicial

Las propiedades y equipos se medirdn inicialmente por su costo. El costo de propiedades v
equipos comprende el precic de adquisicion (valor de la factura) después de deducir
cualquier descuentc o rebaja del precio, e incluir los aranceles de importacidn v los
impuestos no recuperables, asi como, cualquier costo directamente atribuible a la ubicacién
del activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma
prevista por la administracion.

Los costos de financiacion se contabilizan como parte del valor de los activos st son
atribuibles a la adguisicién, construccion o produccién de un activo que cumple las
condiciones de “activo calificado” (aquél que requiere, necesariamente de un periodo de
tiempo sustancial antes de estar listo para st uso o para la venta).

2. Medicidon posterior

Los clementos de propiedades y equipos posterior al reconocimiento inicial se miden
utilizando el modelo del costo, en el cual los elementos de propiedad v equipo se miden a
su costo menos la depreciacion acumutada posterior y menos las pérdidas acumuladas por
deterioro de valor.

Cuando el valor segin libros de un active es mayor que su monto recuperable estimado,
dicho valor en libros es ajustado a su monto recuperable. Las pérdidas por deterioro de los
activos se registran como gasto en los resultados de la Compafiia.

Los gastos de mantenimiento y reparacion relacionados a las propiedades y equipos se
imputan a resultados, siguiendo el principio del devengado (como costo del gjercicio en que
se incurran); sin embargo, 1as mejoras gue alargan la vida 0t o el rendimiento de los bienes
se activan como parte de las propiedades y equipos; v, se depreciaran durante la vida Gtil
restante del activo correspondiente, o hasta la fecha en que se realice la siguiente renovacion
significativa, lo que ocurra primero.

La utilidad o pérdida resultante de la venta o 1a baja de una propiedad o equipo se registrard

como la diferencia entre el precio de venta v el valor en libros del activo, y se reconocera en
la cuenta de resultados.

Depreciacion de propiedades y equipos

[.a depreciacion es determinada, aplicando el método lineal sobre el costo de los activos. La
depreciacion de cada periodo se registra con cargo al resultado de cada periodo y se calcula en
funcion de los afios de la vida Gtil estimada de los diferentes bienes.
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Los terrenos sobre los que se encuentran construidos las instalaciones se presentan por separado
va que tienen una vida util indefinida y por lo tanto, no son objeto de depreciacion.

Las vidas utiles estimadas, los porcentajes de depreciacidn y los porcentajes a ser considerados
como valor residual son los siguientes:

- D
Detalle del activo \{R;Ia /? .
util depreciacion
Instalaciones 10 10%
Maquinaria y equipo 10 18%

La vida uti] estimada y meétodo de depreciacidon son revisados al final de cada periedo, siendo
el efecto de cuaiquier cambio en el estimado, registrado sobre una base prospectiva.

Elementos de texrenos y edificios

El valor razonable de los terrenos vy edificios o instalaciones se determinard a partir de la
evidencia basada en el mercado mediante una tasacion, realizada por un perito calificado.

La frecuencia de las revalvaciones dependera de los cambios que experimenten los valores
razonables de los elementos de propiedades y equipos que se estén revaluando. Cuando el valor
razonable del activo revalvado difiera significativamente de su importe en libros, serd necesaria
una nueva revaluacion.

g. Impuestos corrientes

Los impuestos corrientes corresponden a los créditos v obligaciones tributarias mantenidas por
la Compaiiia, como sujeto pasivo de percepcidn y retenciéon de impuestos.

Los activos por impuestos corrientes incluyen los créditos tributarios del Impuesto al Valor
Agregado (IVA) y del Impuesto a la Renta; este Gltimo respecto a las retenciones en la fuente
que le han sido efectuadas a la Compafiia, v a los pagos realizados en calidad de anticipos de
Impuesto a la Renta.

Los pasivos por impuestos corrientes, corresponden a [as retenciones del IVA, retenciones ern la
fuente y al Impuesto a la Renta por pagar.

h.  Beneficios a empleados

T.0s beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la Compailia proporciona a
sus empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios proporcionados por la
Compaflia comprenden:

1. Beneficios a corto plazo

Son beneficios a corto plazo aquellos que se liquidan en el término de 12 meses siguientes
al clerre del periodo en el que los empleados prestaron sus servicios. Los beneficios corto
plazo son reconocidos en los resultados del afio en 1a medida en que se devengan.

)



P

o

—

AT

)

N

PUERTO MANABA S.A. PUMASA
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La legislacidon laboral vigente establece que los trabajadores tienen derecho a recibir el 15%
de las utilidades liquidas o contables de la Compafiia. La participacion laboral se registra
con cargo a los resultados del ejercicic con base en las sumas por pagar exigibles por 1os
trabajadores, Otros beneficios reconocidos por este concepto correspenden a la décimo
tercera y décimo cuarta remuneracion, fondos de reserva v vacaciones.

2. Beneficios post-empleo

Son beneficios post-empleo aquellos que se liquidan después de que el empleado ha
concluido su relacion laboral con la Compafia, diferentes de los beneficios por terminacién.
Los beneficios post-empleo que poseen los empleados de la Compania son:

2.1. Planes de aportaciones definidas (aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social -
IESS)

Los costos de estos planes fueron determinados con base en la legislacién laboral vigente, la
cual establece que los empleadores deberan pagar al IESS el 12,15% de las remuneraciones
mensuales percibidas por los empleados durante el periodo que se informa.

2.2. Planes de beneficios definidos (fubilacion patronal y desahucio)

El costo de tales beneficios se determina utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales efectuadas por peritos independientes, realizadas
al final de cada periodo sobre el que se informa. Las obligaciones por concepto de beneficios

por retiro no han sido reconocidas en los estados financieros de la Compaiia.

3. Beneficios por terminacicn

Las indernnizaciones por terminacién o cese laboral son reconocidas como gasto cnando se
ha comprometido, sin posibilidad realista de dar marcha atras, a un plan formal detallado
ya sea para dar término al contrato del empleado ¢ para proveer beneficios por cese como
resultado de una oferta realizada para incentivar la renuncia voluntaria. Las
indemnizaciones por terminacion o cese en el caso de despidos intempestivos, de acuerdo
con lo establecido en el Codigo de Trabajo, son reconocidas como gastos cuando se da
término a la relacidn contractual.

i. Capital social

Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto, Bajo este concepto se registran, las
reservas, los resuitados acumulados v el resultado del periodo.

j- Reconocimiento de gastos

Se reconoce un gasto en el estado de resultados cuando ha surgido un decremento en los
beneficios econdmicos futuros, relacionade con un decremento en los activos ¢ un incremento
ent los pasivos, y ademas el gasto puede medirse con fiabitidad. Los gastos se reconocen en el
estado de resultados scbre la base de una asociacion directa entre los costos incurridos v la
obtencion de partidas especificas de ingresos.
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Como norma general en los estados financieros no se compensan {0$ ngresos y gastos, salvo
aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por aiguna norma y esta
presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
cantemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la intencidn de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simuitidnea, se
presentan netos en resultados.

k. Impuesto ala Renta

De acuerde con la Ley de Régimen Tributario Interno, 1a utilidad impositiva de la Compafiia
para el periodo 2015 estd gravada a la tasa del 22% (22% para el 2014). De acuerdo con la
normativa tributaria vigente el impuesto causado serd el mayvor entre el valor del impuesto a la
renta v el anticipo calculado de impuesto a ia renta.

Ia Compailia registra el Impuesto a la Renta sobre la base de la renta liguida imponible
determinada segGn las normas establecidas en la Ley de Régimen Tributario Interno y su
Reglamento. El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por impuestos corrientes.

1. Estado de flujo de efectivo

Para efectos de preparacion del Estado de flujos de efectivo, la Compadia ha definido las
siguientes consideraciones:

Efectivo en caja y bancos; Cormnprende ¢l efectivo en caja e instituciones financieras.

Actividades de operacion: Corresponden a las actividades que constituyen la principal fuente de
ingresos ordinarios de la Compafiia, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas
como de inversion o financiacion.

Actividades de inversion: Corresponden a actividades de adquisicion, enajenacién o disposicion
por otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en ef efective y sus
equivalentes.

Actividades de financiacion: Corresponden a actividades que producen cambios en el tamafio y
composicion del patrimonio neto y de ios pasivos de cardcter financierc.

4. NUEVAS NORMAS Y NORMAS PUBLICADAS QUE NO ENTRAN EN
VIGENCIA

a) Nuevas normas aplicadas por la Compafita

Ne se tuvo ningln efecto importante sobre los Estados Financieros de PUERTO MANABA
S.A. PUMASA, respecto de normas vy enmiendas gue fueron efectivas por primera vez en el
ano 2015.
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PUERTO MANABA S.A. PUMASA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

b) Nuevas normas, normas revisadas y enmiendas emitidas que aun no entran en vigencia

La Compafiia no ha aplicado las siguientes normas y enmiendas que han sido emaitidas pero
aun no son efectivas; las cuales permiten su aplicacion anticipada.

Fecha gue entra

Breve explicacion de la Norma o

Titulo y nombre normativa

en vigencia

Enmienda

NIIF 9 - Instrumentos 01 de Enero det
financieros 2018

NIIF 14 - Cuentas por
regulaciones diferidas (Emitida ol dez‘%rll%ro del
en Enero 2014)

NIF 15 - Ingresos de contratos
con clientes. Sustituye a NIC
11, NIC 18, CINIIF 31,15, 18 ¥
SIC 31 (Emitida en Mayo
2014)

01 de Enero del
2018

NIIF 16 — Arrendamientos.
Sustituye a NIC17; pgede 01 de Frero del
aplicarse de forma anticipada,
o L . 2019
pero solo si también se aplica la
NIIF 15 (Emitida en Enero
20186)

Enmienda a la NIIF 5 - Activos

no corrientes maptemdos Para oy 4o poens del
la venta y operaciones 2016
discontinuadas (Fecha de

enmienda: Septiembre 2014)

Introduccidn de un modelo de contabilidad
de coberturas: modelo de deteriore de valor
de pérdidas esperadas con proyeccidn a
futuro para los activos financieros a valor
razonable con cambios en resultados

Especifica los requerimientos de
mformaciéon financiera para los saldos de
las cuentas de diferimientos de actividades
reguladas que surgen cuando una entidad
proporciona bienes o servicios a clientes a

un precio o tarifa que esta sujeto a
regulacion de tarifas

Establece los principios que aplicara una
entidad para presentar informacién util a
los usuarios de los estados financieros
sobre la naturaleza, importe, calendario e
incertidumbre de los ingresos de
actividades ordinarias v flujos de efectivo
que surgen de un contrato con un cliente

Aclara el tratamiento de arrendamientos
operativos v financieros, elimina el modelo
de contabilidad dual para arrendatarios que

distingue entre los contratos de
arrendamiento financiero que se registran
dentro del balance vy los arrendamientos
operativos para los que no se exige el
reconocimiento de Ias cuotas de
arrendamiento futuras

Cambios en los métodos de disposicion,
cuando una entidad reclasifica un activo (o
grupo para disposicion) desde tenido para
la venta hacia tenido para distribucidn a los
propietarios (o viceversa), 0 cuando se
descontinta la contabilidad de tenido para
distribucidn
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PUERTO MANABA S.A. PUMASA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Titulo y nombre normativa

Breve explicacién de la Norma o
Enmienda

Fecha gue entra
en vigencia

Enmienda a la NIIF 7 -
Instrumentos financiercs:
Informacion a revelar (Fecha
de enmienda: Septiembre 2014)

Enmienda a la NIIF 10~
Estados financieros
consolidados (Fecha de
enmienda: Septiembre 2014)

Enmienda a la NIIF 11 -
Acuerdos conjuntos (Fecha de
enmienda: Mayo 2014)

Enmienda a {a NIIF 12 —
Informacion a revelar sobre
participaciones en otras
entidades (IFecha de enmienda;
Diciembre 2014)

Enmienda ala NIC 1 ~
Presentacion de estados
financieros (Fecha de
enmienda: Diciembre 2014}

Enmienda a la NIC 7 - Estado
de Flujo de Efectivo (Fecha de
enmienda: Febrero 2016)

Enmienda a la NIC 12 -
Impuesto a tas Ganancias
(Fecha de enmienda: Febrero
2016)

Enmienda a la NIC 16 ~
Propiedades, planta y equipo
(Fecha de enmienda: Mayo y
Junic 2014)

Contratos de servicios de administracion,

01 de Enero del  revelacién de la compensacidn activos y

2016 pasivos financieros en estados financieros
intermedios condensados

Iintidades de inversion: Aplicacion de fa
01 de Enero del excepcion de consolidacion / Venta o
2016 aportacion de activos entre un Inversor y su
asociada o negocio conjunto

Aclaracion para la contabilidad de Ia
01 de Enero del  adquisicton de un mterés en una operacion
2016 conjunta cuando la actividad constituye un
1egocio

01 de Enero del  Entidades de inversidon: Aplicacién de la
2016 excepcion de consolidacion

Iniciativa sobre informacidn a revelar:
revelacion de partidas materiales,
presentacion de rubros en estados

financieros de. acuerdo a su relevancia,
notas no deben guardar un orden

01 de Enero del
2016

Iniciativa de revelacion relacionado con los
flujos de efectivo de financiamiento;
cambios derivados de la obtencidn o

pérdida del control de subsidiarias u otros

negocios; efecte de los cambios en las tazas

de cambio extranjeras; cambios en el valor
razonable v otros

0l de Enero de}
2017

Reconocimiento de Activos por Impuestos
Diferidos por pérdidas no realizadas en
instrumentos de deuda medidos a valor

razonable

01 de Enero del
2017

Contabilizacién de plantas productoras a

01 de Enero del  largo ciclo como propiedades y equipos /
2016 Meétodo aceptable de depreciacidon que no

esté relacionado con mgresos ordinarios
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Titulo v nombre normativa

Fecha que entra
en vigencia

Breve explicacion de 1a Norma o
Enmienda

Enmienda a la NIC 19 -
Beneficios a empleados (Fecha
de enmienda: Septiembre 2014
/ Febrero 2016)

Enmienda a la NIC 27 -
Estados financieros separados
(Fecha de enmienda: Agosto
2014)

Enmienda a la NIC 28 -
Inversiones ¢n asociadas y
negocios conjuntos (Fecha de
enmienda: Diciembre 2014)

Enmienda a la NIC 34 -
Informacién financiera
intermedia (Fecha de
enmienda: Septiembre 2014)

Enmienda a la NIC 38 -
Activos intangibles (Fecha de
enmienda: Mayo 2014)

Enmiendz a la NIC 39 ~
Instrumentos Financieros:
Reconocimiento v medicidn
(Fecha de enmienda:
Noviembre 2013)

Enmienda a la NIC 41 —
Activos bioldgicos (Fecha de
enmienda: Junio 2014)

01 de Enero del
2016

01 de Enero del
2016

0l de Enero de?
2016

01 de Enero del
2016

01 de Enero del
2016

01 de Enero‘ del
2018

0Ol de Enero del
2016

Tasa de descuento: tasa del mercado
regional / Aportaciones de empleados que
dependen def numero de afios de servicio,
se requiere que la entidad los atribuya a los

afos de servicio del empleado

Utilizacién del método de participacidn en
estados financieros separados

Entidades de inversion: Aplicacién de la
excepcion de consolidacién / Venta o
aportacion de activos entre un inversor y su
asociada o negocio conjunto

Informacidn necesaria de revelar en alguna
otra parte de la informacion financiera
mtermedia

Meétodo aceptable de amortizacidn que no
esté relacionado con ingresos ordinarios

Modificaciones a la contabilidad de
coberturas

Se excluye de esta norma el tratamiento de
plantas productoras a largo cicle

La Compaiiia no ha concluido ain los posibles impactos que se tendra por la aplicacion de las

nuevas normas y ennuendas citadas anteriormente.

No existen otras NIIF o interpretaciones que no sean efectivas atn, y que la Compafiia espere
que tengan impactos significativos en la presentacion de los Estados Financieros.

5. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO

Las actividades de la Compaiiia la exponen a varios riesgos financieros: riesgo de crédito, de

fiqgumidez y de mercado.
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La gestién del riesgo esta a cargo de la Gerencia General de la Compaiiia, las mismas que se
encargan de identificar, evaluar y cubrir los riesgos financieros, de manera que estos r1esgos 1o
afecten significativamente al valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia de los
resultados.

A continuacidn se presenta una definicidon de los riesgos que enfrenta la Compafila, una
caracterizacidn v cuantificacion de éstos y una descripcidn de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la Compaitia.

Riesgo de crédito

Elriesgo de crédito se refiere a que una de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales
resultando en una pérdida financiera para la Compafila. PUERTO MANABA S.A.
PUMASA, no mantiene riesge de crédito debido a que no mantiene actividades que generen
Ingresos.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liguidez corresponde al manejo adecuado de los fondos de la Compaiiia de manera
que la Administracidon pueda atender los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y
largo plazo.

La Gerencia General de la Compafiia es la responsable de la gestién de liguidez.

Permanentemente se hacen previsiones acerca de las necesidades de liquidez que tiene la
Compafiia, para lo cual se ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestién de flujos
de efectivo.

La Administracion maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras
adecuadas, monitoreandc continuamente los flujos efectivos proyectados v reales v conciliando
los perfiles de vencimiento de los activos financieros.

Riesgo de Mercado

Es el riesgo de que cambios en las condiciones de mercado, como [as tasas de cambio, tasas de
interés o precios de venta, afecten los ingresos de la Compaifiia o el valor de los instrumentos
financieros que mantiene. Este riesgo no afecta a la Compafiia, por cuanto actualmente no
mantiene operaciones comerciales.

Riesgo de Tasa de Interés

Al 31 de diciembre de 2015 v 2014, 1a Compaifiia mantiene obligaciones con partes relacionadas,
las cuales no generan costos por intereses; sin embargo, en el caso de contratarse ofros
financiamientos, se establece que las tasas de interés sean las que se encuentren autorizadas por
el Representante del Banco Central, por lo que la Gerencia considera que a la fecha de los
estados financieros, 1a exposicion al riesgo de tasa de interés no es relevante.
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Riesgo de Moneda

La moneda utilizada para las transacciones en el Ecvador es el ddlar estadounidense y las
transacciones que realiza la Compania principalmente son en esa moneda, por lo tanto, la
Administraciéon considera que no existe un riesgo sobre este factor.

Gestion del Capital

El objetivo principal de la Compailia en relacion a la gestion de su capital es asegurar que estard
en capacidad de mantener su negocio en marcha, y proporcionar a los propietarios el maximo
rendimiento esperado.

El riesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por deficiencias o fallas
o inadecuaciones de los sigulentes aspectos o factores de riesgos:

- Recurso Humano, que ¢es el personal vinculado directa o indirectamente con la ejecucidn de
Ios procesos de la Compania.

- Procesos, que son las acciones que interactian para realizar cada uno de los proyectos.

- Tecnologia, que es el conjunto de herramientas de hardware, software y comunicaciones, que
soportan los procesos de la Compaiiia.

- Infraestructura, que son elementos de apoyo para la realizacién de las actividades,

Actualmente la Compafiia no mantiene actividad operacional, por lo que atin no se han definido
procedimientos tendientes a que se administre efectivamente su riesgo operativo en
concordancia con los lineamientos de los organismos de control, basados en sistemas de reportes
IN{ernos y externos.

El indice deuda - patrimonio ajustado de la Compaiiia al término del periodo del estado de
situacion financiera es el siguiente:

2015 2014
Total pasivos v deuda neta 54,765 43,814
Total patrimonio 526,280 547,399
fndice deuda - patrimonio ajustado 0.10 0,08

6. IMPUESTOS CORRIENTES

Al13] de diciembre del 2015 vy 2014, los saldos de activos por impuestos corrientes se presentan
en US$ 206 y US§H 203 respectivamente, y corresponden al crédito tributario del Impuesto al
Valor Agregado (IVA) generado en adquisiciones de bienes y servicios.
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9. BENEFICIOS A EMPLEADOS

Al 31 de diciembre del 2015 v 2014, los saldos de beneficios 2 empleados corresponden a:

2015 2014
Déame cuarto sueldo 383 113
1ESS por pagar 237 227
Décimo tercer sueldo 32 58
Sueldos por pagar - 682
Total 652 1,080

10. PATRIMONIO DE L.OS ACCIONISTAS
Capital Social

El capital social es de US$ 77,000 dividido en 77,000 acciones con un valor nominal de US$ 1
dolar cada una.

Reserva legal
De acuerdo con la Ley de Compailias, un valor equivalente al 10% de la utilidad liquida anual

debe apropiarse para constituir la reserva legal, hasta que esta alcance por lo menos el 50% del
capital pagado. Esta reserva puede ser capitalizada o destinada para absorber pérdidas.

Reserva por valuacion

Corresponde a la reserva por revaluacion del inmueble de propiedad de la Compaiiia.

Resultados acumulados

Corresponden a los saldos de pérdidas de afios anteriores que no han sido compensadas.

11. INGRESOS

Durante los periodos 2015 y 2014, la Compafiia no ha mantenido operaciones que permitan la
generacién de ingresos por actividades ordinarias; sin embargo, los valores presentados como
otros ingresos al 31 de diciembre del 2015 y 2014, corresponden a regulaciones de cuentas
contables cuyos saldos se presentan en USS$ 11,028 v US§ 4,541,
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PUERTO MANABA S.A. PUMASA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

14. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el I de enero del 2016 v ia fecha de preparacion de nuestro informe 10 de febrero def 2017,
no se han producido ofros eventos gue en la opnion de la Administracion de la Compafiia
pudieran tener un efecto mmportante sobre los estados financieros.

15. APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros presentados por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2015 fueron
aprobados por la Junta General de Accionistas el 14 de junio del 2016,

paa. 26486
ooao34 €.



