EMPACADORA BILBO S.A, BILBOSA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 3] DE DICIEMBRE DE 2019 ¥ 2018

NOTA 1. POLITICAS CONTABLES SICNIFICATIVAS

ORJIETO DE LA COMPARIA

EMPACADORA BILBO S.A, BILBOSA.- Foe constiuida en Manta - Ecmador en diciembre 30 de
1993 e inscrita en el Regitro Mercantil en enerd |12 de 1994 So sctividad principal es Ia
industmalizaciin  de  especies  bicacudticas, agricolas, pecuarins y fruticolas para  su
comercializaciin, distribuciin y venta en ¢l mercado nacional ¢ internacional. Las oficinas y planta
industrial estan ubicadas en ¢l Km, 644 de ln via Mante - Mootecristl, EI 27 de noviembre da 1996,
mediante Resolucitn No. 0501 6, emitida por el Servicio de Rentas Internas - SR, s& designd a la
Compafifa como Contribuyente Especial v cn la cual se i3 establecid como sujeto pasive del
Impuesto al Valor Agregado en calidad de agente de retencitn a las empresas piblicas y privadas.
Lo Compafia mantiene asignado por el SRI, el Registro Unico de Contribuyentes Noo
139014 169200],

La plania industrial dispone de centros de recepcitn, clusificacidn, empagque, coilrol do calidad ¥
almacenamiento. Entre los principales productos de elaboracion podemos menclonar: camandn en
diversas presentaciones, lomos de atlin pre-cocidos empacados ol vacio, peligicos; msi como
tambidén existen otros iems con valor agregado como: pez espada HO, filetes y porciones de dorado
congelado y subproducios. En los aftos 2019 y 2018, sus principales mercados fueron: Espaiin,
Estados Unidos, Argentina, takia, Belgica, Brasil, Rusia, Guatemala ¥ China. Lag véntas ganerndas
al 31 de diciembre de 2009, alosnzaron 12,443,680 kilos

La cstralegm de desarmollo implemeniads por la Compadfiia estd sosieniada on @ calided de
producios gue ofrece, La Compafiia confinuart en el futuro con 1a flosofia empresarial de servir al
mercado internacionnl medignte la bisqueda ¢ identificacidn de una amplia variedad de productos
que generan vitlor pars sus clientes cumpliends con los estindares requeridos por las normas de
calidad ¥ sus politicas ambieninles. Sui operacionés han sido financiadis ¢n parle por el
clorgamiento de orddios de sus proveedores, &5 como con préstamos de institucionss Minancheras,
Mo s¢ han establecido jegalmente practicns de Gobierno Corporativo, sin embargo, sus accionistas
mantienen pricticas conservadoras, mediante una amplia participacitn de los objetives estratdgicos.
devisiones financleras, operativas v resultados de s actividad de fa Compaitia

Al 31 de diciembre de 2019 v 2018, la Compafiin tiene vigenle una emisibn de oblignciones,
aprobuda en mayo 30 de 2014 por hasta USS. 5,000,000 por la Superintendencin de Compafias,
Valores v Seguros, dentre del marco regulstono de la Ley de Mercado de Valores, mcorporada
como Libro 11 én el Cadigo Orginico Monetzrio y Financiero. Esta emisidn de obligaciones
representi litubos de denda cuyo objetive ex captar recursos del piblico, pam ser pagados a largo
plaze v asi finpngiar el capital de trabajo.



2 POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

1. Ieclaracidn de cumplimicnto

Lo estados financicros han skdo preparados de conformidad con las Normos Internacionales de
Informagion Financiera (N1IF).

Bases de preparacion

Los esindos financieros han sudo preparados sobre las bases del costo histdrico, excepio por ciertad
propiedades e instrumentos financieros que son medidos o sus valores mronabies, tal como se
explica en las politicas contables incluidas mis abajo. El costo histdrico esth basado generaimente
en ¢ valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio die bienes v servicios.

El valor rezomable es el precio que se recibiria por vender un active o el valor pagado para transferis
un pasivo entne participant=s d¢ un mercado én la fecha de valomcidn, independientementic de i ese
precio es directamente observable o estimado utifizando otra técnica de valoracidn. Al estimar ¢
valor niggonable de un active o un pasivo, [ compafiia tene en cuonti las caracleristicas del active o
piEsivo que [0S participantss del mércado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo O pasivo a la
fecha de medicidn.  El valor mzonable a efectos de medicidn v de revelaciin en lod estados
financierns, s¢ determema sobre una base de este tipo, a excepeion de lis mediciones que tienen
alpunays similitodes con el valor rzonable, pero no son su valor reonable, (nles como el valor neto
de realizacion de la NIC 2 “liwentarios” o el valor en wso de la NIC 36 "Deterioro de los Activos®,

Aéicionalmente, a efectos de informacidn financicrs, lis mediciones efecruadas a valor razonable s
clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los insumos para L medicidn
del valor razomable en su totalidad, los cuales se desériben & continuacion:

Mivel | Son precios colizados (sin ajusiar) en mercados activos para aclivos o pasivos idénticos
que la entidad puede scceder n la fecha de madicidn,

Nivel 20 Insumos distintos 2 bos precios cotisdes incluidos en ¢l Nivel | que séan obscrvables para
el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente

Nivel 3: Insumos son datos no observables para <l activo o pasivo.

A continuacion se desoriben lies prmoipales politicas contables adoptadas en la preparacidn de cstos
estados financieros.

1.2 Bases de Presentacidén de los Estados Financieros,

La Compnfiia prepars sus estadod financieros de ecoerdo a Normad Intemacionales. de Informacion
Fimanc ierus (NLF), ¥ leyes promulgadas por la Superintendencia de compaiiias v de acuerdo con s
disposiciones de la Ley Orginica de Régimen Tributario Interno ¥ su reglamento, dichos estados
financieros son preparados de scuerdo al sistoma de partida doble, en idioma casellane ¥ en didares
de los Estndos Unidos de América. En el plﬁ-enlumumhlnnidurmmﬁmulmlmd:
memorando pars ajustisr los Estados Fmancieros adjumtos.



1.3, Transicion @ Narma Internacionaled de Informacidn Financiera “NITF™:

El 20 de Noviembre de 2008, la Superintendencia de Compafifas, mediante Rexolucion No.
0R.G.DSCOI0 establecié un cronograma de aplicacion de las Wormas Intemacionales de
Informacidn Fmancigra “NIIF™ por medio del cual éstas normas entrardn ¢n vigencia a partr del |
e enero de 2000 hasta el 1 deo encro de 2012, dependiendo del grapo de empresas en que s¢ ubigue
la compaiiia.

4. Transscciones of moncds extranjers

Al prepaiar los estodos financieros de o entidod  individual, las transacciones en moneda distinta o
la moneda fencional de ls entidad (moneda exiranjera) son regstradas wtilizando los hipod de
cambio vigentes en las fechas en que se cfectian las operacones. Al final de cada periodo que se
informa, las partidas monetarias denominadas en moneda extranjera son reconvertidas a los tipos de
cambio vigentes a e fecha

Las pantilas np monetarias registradas al valor razonable, demominadas en moneda extranjera, son
reconvertidns a los tipos de cambio vigentes a ln fecha on que se determind el valor razonable. Las
pertidas no-monetariss calculadies en términos de costo histérico, en moneda extranjera, no han sido
reconvertidas. Las diferencizs en cambio de I panidss no monetanas s¢ reconocen en los

resuliados del periodo en que surgen
1.5, Clasificacion de saldos en corrientes ¥ no corrientes

En el Estado de Situscidn Financiers se clasifican ks saldos en funcidn o sos vencimeentos; en
corriente cuando el vencimiento s igual o inferior a doce mesed. contados desde 1a fecha sobre ln
fue se informe en lod ¢stados financicros ¥ como no cormiente, o mayores a éie perioda.

A contimuaciin, se resume las pricticas conlables segubdas por la compaiiia en la preparacion de s
Estados. Financieros.

16, Efective v equiralentes de efectivo

Bl efectiva y equivalentes de efective incluye aguellos activos Minancicros liguidos, deplsitos o
inversiones financieras liguidas, que se pueden transformar rapidamente en efective en un plazo
mferior o tres meses. Los sobregires bancanos son preseotadis como pasivis corrientes en ¢l
Estado de Simacion Financiera

17, Cuentas ¥ docamentos por cobrar

Las coomtas v documentos por cobrar =on petivos (inancieros no decividos con pages fijos o
determinables, gue no cotizan en un mercado activo ¥ en el momento inicial son registradas a w
vialor razonable ¥ posteriorments son medias al costo amonizado

Lus cuentis documentos por cobear, incluyen principalmenle clientes locales, anticipos o

proveedores, préstamos o empheados v otras cuentas por cobiar, las ¢uales que son valonzadas a
valor nominsl



Las pérdides por deterioro relacionadas a cuentas incobrables son registrades como  gastos
en el estado de resultados integral v su determinacion es realivada mediante un andlisis de
probabilidad de recuperacion de las coentas con ¢l objeto de disminuir &l valor de las cuentas por
cobrar comerciales v reficjarlas & su valor probable de realizacion. El eriterio que wtiliza la
compalila para determinar &1 existe evidencia objetiva de una pérdida por deterioro inchiye:

s Dificultad financiers significativa del emisor u oblimdo;

s Incumplimicnio del contrato, como el incumplmiento de pagos 0 mora én el pago del
prinaipal;

= Esprobable que ol prestatano entrard en la bancarrota u otras reorganizaciones financiems,
»  [nformacion disponible que indica gue hay una reduccidn medible en sus Nujos de efectivo,
18 Isventarios

La compailia mantiene sy inventurio en sus estados fAinancieros ol cierre del periode aflo 2019, los
mismis que son valuados utilizando ef método del costo promedio ponderado.

Al cherre de cadi periodo se realiza una evaluacion del valor neto realizable de las existencias,
efectuando los ajustes en aquellos cases en que ¢l costo de adquisicidn resultire mayor que el precia
de ventn menos los gastos asociados para gjecucion de la venta

2.9, Actives por impiuestos corrienics

Corresponden principalments & anlicipo de impussto o la renta, erédito tributano de impuesio al
valor agregado (LV.AL) de relenciones en la fuenie y de anficipos de impucsios a ls ronta
efectundos por los clientes; las cunles. se encuentran valorizadas a su valor nominal ¥ no cuentan
eon derlvados implicitos signifleativos que generen la necesidad de presentarlos por separado,

*Las perdidas por deteriorn de achivios por impuesios COIMICNEs & Ho FECUpetar Son registradas como
gasto en el Estado de Resultados Integral, en base al andlisis de recuperacidn o compenssdion de
cada una de las coentis por cobrar,

1.10. Propiedades, planta y equipos (NIC 16)

El rubso de propiedades, plantns v equipos s¢ presentn al costo neto, que comprénde ol costo de
adquisicion del bien menos su respectiva depreciacion scumulada. correspondiente a cada categoria
de active, y de ser aplicable, de la provisidn por deterior que se haya estimado.

Las propiedades. planta ¥ equipns son registradas al costo menos |n depreciacion acurnulada ¥ el
impoite acurmalado de las perdidas por deteriors de valor,

Se climficorg como propedaded, plania v equipos a todo bien ngible adquirido pars el gire
ordinarky del megocio ¥ que a criterio de la Administracion e la compaftia cumpla con los
requisiton necesanos pam ser contabifizado come propledades, planta ¥y equipos, Para el efecto,
estos netivos deberdn cumplir con los sigulentes requisitos:

i



Adquiridos por b entidad

Usadios en la producciin ¥ venta de ks productos o pars propdsitos administrativos
Utifizados dorante més de un periodo contable

Creneren beneficios econdmicos futwos a ka compaiin

El costo del sctivo pueda medirse con fabilidad

L3 compadis manierga el coninol de esios aclivos

L I S N

200, 1 Medicide in ¢l moemignit el reconacimienio

Las propiedades, planta v equipos se contabilian a se costo de compra menos depreciacidn v
deterion.

El costo inicial de propiedad, planta y equipos representa el valor total de adguisicion del activo, e
cual incloye erogaciones que se incurrigron para dejarlo en condiciones para su ulilizaciin o pecsia
en marcha: sl como, los costos posteriones penerados por desmantalamiento, impacto ambicntal,
refiro v rehabilitacion de la ubdcacidn (5 los hubiers)

El osto de lox elementos de propledades, planta v equipos comprende;

a)  Suprecio de adopisicidn, meiudos ks amnceles de mportaciin y los impuesios indingcios no
recuperables que recaigan sobre Iz adquisicidn, despuds de deducir cualquier descuentd o rebaja del
precio

b) Todos los costos dircctamente airibuibles a la ubicacitn del active en el lugar v en las
condicioncs necesanias pars que pucda operar de la forma prevista por 1a gerencia,

2102 Medicidn posterior il reconoeimienio: modelo e revaluacidn

vehlculos y equipos de computo son presentados a sus valores revaluados, que son sus valores
razonables, en ¢l momento de las revaluaciones, menea la depreciacion acumulada v el importe
acumilado de lns pérdidas por deterioro de vabor.

Las revahaciones s efectian con suficienie frecuencia, de tal mancrs gue el valor en libros no
difiern materialmente de! que se habria calculado utilizando los valores razonables al final de cada
periodo.

Cualguier aumenio én lo revaluacion de los propeedndes, planis ¥ equipos € Meconoce en olro
resuliado integral, v sc acurnula en cf patrimonio bajo la denominacion de reserva de revaluacion de

exceplo si revierte una disminucin en la revaluacion del misme previamente
reconod ida en resuliados, en cuvo caso ol aumento se ncredita a resultados en la medida en gue se
carga ln disminucion previa  Una disminucidn del valod en libros de la revaluacidn de los terrencs ¥
edificks &3 registrada en resultados en la medida que excede of saldo, s existe alpuno, mantenido
en la reserva de revaluacion relacionado con una revaluacion amierior de dichos sctivos.



2103 Mfodos de depreciacion, vidas drlles y valores residuales
El costo o valor revaluado de propiedades, planta v equipos se deprecia de acuerdo con el méodo
de linca recta. La vida (il extimada v &l mésoda de depreciacion son revisadas al fimal de cada afo,
siendo el efecto de cushqmer cambio &n |a estimacidn, et registrado sobre uni bise prospectiva,

A continuaciin se prisentan las partidas de propiedades, planta v equipos ¥ las vidas Otiles usadas

en el célculo de la depreciacidn

Propicdades. Planta ¥ Eguipos Vida atil
fen ados)

Equipos d¢ Compuin 3

Vehiculos 5

Muehles y enseres |

Equipos de Oficina L0

Maqguinaria ¥ Equipoe 10

La depreciacion es reconocida en los resullados con base en el método de depreciacion lineal sobre
lzs vidas dtiles estimados de cada elemento de propledad, planta v equipos. Los tormenos no estin
sujetos o depreciscion alguma

Los nctivos emplesan a deprecirse cumnde estén disponibles para sy uso ¥y contimuardn
depreciindose hasia que s2a dado de bajs contablemente, incluso si durante dicho periodo el bien ha
dejado de ser utilirado.

La vida (1] de low activos se revisa v ajustn (81 es necesario} en cada cierre del periodo contuble, de
tal forma que se mantengza la vida Gt y posible valor resldual acordes con el valor de los activos a
esa fecha,

A criterio de ks Adminisiracion de la compaliie, squellos bienes de propiedides planta ¥ equipo que
no van a ser transferidos o vendidos no estin sujetos o un valor de rescate; por lo ceal, no e
necesano extablecer villor resadaal. Adicionalmente, no existe evidencia que la compafila tenga que
incurrir en costos posteriores por desmantelamiento o restavracin de la propiedad, plama de su
whrcacion actual.

2.11. Pri&stamos

Representun pasivos fnancierod que s¢ reconoocen & su velor rozonable, neto de los costos de la
transaccitn incurridos, Estos préstamos se registran subsecuendements o s costo amortizado;
cuslquier diferencia enire jos fondos recibidos {neto de los costos de ramsaccion) ¥ el valor de
redencibn s¢ reconoct en cf estado de resultados durante @l periodo del prestamo usando o método
de mterés efectivo,

Loz préstamos s clasifican como pasivoe comiemie 8 menos gue s Compafifa tenga derscho

incondicionul de diferir el pago de 1a obligacion por lo menos 12 meses despuds de la fecha sobre In
e se Frformma.



2111 Cuentas por pagar comerciales v olras cuenins por pagar

Las cuentas por pagar son pasivos financierns no derivados con pagos fijos o determinables, gue no
cotizan en un mercado activa y en ol momento imcial som registradas & su vakor nominal ya que su
plaze medio de pago es rediucido v no existe diferencin matesinl con su valor razonable, ademis que
a un porcentaje importante de las comprus realizadas, son pagadas de forma antheipada a sus
proveedonss.

Las cuentas por pagar comercioles mcluyen aquellas obligaciones de pago con proveedores locakes
v del exterior de bienes ¥ servicios adguiridos en el curso normal de negocio.

Las ofras cucntas por pagar comesponden principalmente a coentas por pagar propias del giro del
negotio, wles como; mticipos de clientes, ebligaciones patronales y tributarias son reconocidas al
inicio ¥ posteriormente & su valor nominal.

1.1} Pasivos por impuesios corrientes

El gusto por impuisio a b renta representa le suma del impuesto a le renta por pagar corriente y el
mmpucsto difendo:

.14 Impuesio corricnie

El impuesto por pagnr corriente se basa en o utilidad gravable (tributaria) registrada durante el ao

La utilidad gravable difiere de la utihidad contable, debide a las partidss de ingresos o gastos

impanibles o deducibles v partidas que no son gravables o deducibles.  El pasivo de s compafiia

E conceplo del Impuesto cormiente se caleala utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de
a periodi,

2151 dmpuestos diferidos;

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre ¢l valor en
libros de los activis vy pasivos incluidos en los esiados fimancieros v las bases fiscales
correspondientes utilizadas para determunar la utilidad gravabie. El pasivo por impuesto diferido se
reconoce genetalmente pars todas las diferencias temporirias imponibles, Se reconocerd active por
impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que
resulie probable que la compadin disponga de utilidades gravables futuras contra las que podiia

Los pilivas y padivos por impuesios diferidos deben medirse empleando las lasas fAscales que
espern sein de aplicaciin en el periodo en ¢l que el activo s realice o ¢l pasivo @ cancele.

El impuesto diferido, comespondiente a cambios en la tasa da impucsios o en la pormativa
tributaria, la estimacin de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en ln forma.
espernda de recuperar ¢l valor en libwos de un activo, s recondoce en el resultado del periodo,
exceplo in la medida en que s relacione con partides previaments reconocidas fuera de los
resultasdos del periodo,

IT



hmmﬂh&h:mwtﬂmmhm&hiﬁhm pasivos por impuestos diferidos
si, ¥ sblo s tiene reconocido legalmente el derecho de compensar, frente a la mutoridad Rscal, Jos
impories reconocidos en esas partides; ¥ los setivos por fmpuestos diferidos y los pasivos por
impuestos diferidos se derivin del impoesto o la renta ¥ la compafiia tiene la intencidn de hoguidar
Sk activos ¥ psivos Como neloh.

2152 Impuesiaos corrfentes y diferidoy

Los impuesios comentes v diferidos, debenin reconocerse como ingreso o gasto, v ser incluidos on
ol resultacdko, exceplo en la medida en que hayan surgido- de wna fransiccion o fuceso que sc
reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultndo Integral o directamente en el patrimonio, en
cuyo cawo ¢l impuesto tambidn s reconoce fuera del resuliado; o crando surgen del registro inicial
de una combinacion de negocion.

216, Provisiones
La compaflia considera gue las provisicnes $¢ reconocen coando:

s Lacompadin tione una obligacion futur ya sea legal o implicite, como resultsdo de  sucesos
presentes;

s Es probable que vaya a ser necesaria una saluda de recursos pam liquidar la obligacion;

s«  Elimporte s¢ ha estimado de forma Nable.

Las provisiones son evaluades periddicamente ¥ se cuantifican temiendo on consideracion la mejor
informaciin disponible a s fecha de cada ciorre de los estados Ginancieros.

2.17. Beneficios a los empleados

La compafiis EMPACADORA BILBO S.A. BILBOSA, fiene como politica corporativa realizar wn
estudio actusrio anual que determima los valores por provisidn, otros resullados inlegrales, entre
olros.

Los planes de beneficios a empleados post empleo como la jubilacion patronal ¥ desabucio, son
reconocitos aplicando ¢l mélodo del valor actuarial del costo devengado del beneficle, par lo cul,
se consideran ciertos pardmetros en sus estimaciones como: permanencia futura, @sas de mortalidad
¢ incrementos salaniales futuros determinados sobre 1a hase de calculos actuariales.

L18. Participacidn o trubajadoris

La compaiiia reconoce un pasivie ¥ gasio por la parficipacion de los insbagadores en ks utifidades de
la compahia, Este beneficie se calcula u la tasa del 15% de lns wtilidades liguidas de nouerdo con
disposiciones legales vigentes,

L19. Reconocimirnto de ingresos de actividedes ordingrias

Los ingresos por actividades ondinarias incluyen el valor mzonable de la contrapeestacion cobrada o
por cobear penerada por la venta de servicios de mantenimienton de equipon de fiso, equipos de
refrigeracion v ensamblaje de los mismo entre otros, menos i devoliciones o descusntos
excistentey dentro del periodt,  Low ingresos por actividades ordinarias se prosentmn netos de
devoluciones, rebajas v descuentos, siempre ¥ cuando cumplan fodas ¥ cada una de las siguentes
condiciones:



g} El importe de los ingresos de actividades ordinarias pueds medirse con Fabilidad;

b}  sca probable que la entidad recibs log benefickos sconomicos asociados con la transaccion en
i ol phis;

c) el grado de realizacidon de la transsecion, al final del periodo sobre el que 32 informa, pueda
ser medido con fiabilidad,

d)  Ios costos mcurridos en o transaccion v los cosos hasta completaria puedan ser medidos con
fiabilidad,

230, Costos v Gaslos

Los costos v gastos e registmn al costo hiwtdrico. Los costod y gustos 5¢ reconocen & medida que

500 incurridos, independienternente de la fecha en quo 3¢ haya realizado ef pago, y se regisioan en el
periodo mds cencano &n 2] que 8¢ conooen.

El eosto de produccidn incluye lodos aquellos costos €n los que ¢ incurre desde la compen de
materia prima hasta s transformacion de producto lerminado, incluvendo aquelios gmitos que
involucren materal de embalaje, mano de obra directa v otros gastos ndirectos de fabricacion.,

Los gastos de admindstracidn corresponden n s remunersciones del personal, peago de servicios
bisicos, publicidad; asi come, de oiros gasios penerales asociados a la actividad administrativa de la
Covipafils.

Los gastos de ventas corresponden sueldos y comisiones de vendedares, publicidad, promociones,
gastos de fletes ¥ otros gastos en los que &0 incurne pard finalizar la venia v 1a entrega del producto.

1.21. Estado de Flujos de Efective

Los Mujos originedos por sctividades de ln operacidn, incluven wdos aguellos Muos de efectivo
relacionados con ¢l giro del nepocio, incluyendo mdemis los ercics pagados, los ingresos
financieros ¥ en peneral, iodos mguellos Mujos que no estin definidos como de inversién o
financiamiento, Es necesario mencionar que el concepto operacional utilizado en este estada, es
mas amplio que el coinsiderudo en ef Estado de Resuliadoy Integral.

222 Actives financieros

Todos los setivos finenceeros se reconocen ¥ dan de baja 2 la fecha de negociacion cuando se
obsorva la prefencia de una compra o venta de un sctivo financioro bajo un contrado cuyas
condiciones requieren la entrega del activo duranic un periodo que generalmente esta regulado por
el merciado correspondicnte, ¥ son medidos inicialmente al valor mzonaksle, mas los costos de la
transaceidn, excepto por aquellos setivos [inancieros ¢losificados al valor razonable con cambios en
resultndus, los cuales son iniclalments medidos al valor razonable v cuyos costos de [n ransaccion
§& reconocen en resnlindos.

Todos los activas financierm reconddidos won podteriormente medidos en su totalidad al cosio
amertizado o al valor mzonable,



La compafin clasifica sus activos financieros en las siguientes cafegorias o valor razonable con
cambios en resuliados, activos financiéros mantensdos hasts s vencimiento, préstamos ¥ cuenias
por cobrar. & clasificacitn depende del propostto con el gue ¢ adguiricron 1os Instrumentos
financieres. La Administrackin determina la clasifieacion de sus Instrumentos financlerod en el
morignte del reconecimiento iniceal.

NIFF 9 lasirumenios Finamcieroy

Esta norma-especifica los requerimientos pars reconocer y medir los activos y pasivos financleros,
algunos contralos pare comprar, vender partidas no financicras. Esta reemplaza en su totalidad a la
NIC 39, no madifica bos concepios de activos mi pasivos fmancieros. Esta norma requient gue b
enfidades reconozcan bas peérdides crediticias csperadni sobre Jog activos financieros medidos al
costo amortizado, La compafia ha definldo v valoriza sus activos financieros de b siguiente forma:

2221 Activos fimancieror mambesidos haviae ef vencimienio.

Lo actives financieros mantenidos hasta el veacimiento se medirin al costo amortizado wiiliando
el métode de la tasa de interds efectiva, menos cualguier deterioro.  El ingreso por mntereses,
inclivends lod infereses implicitos, ¢ reconoce como ingresos de ipversones ¥ S caloudan
utilizando la tasa de interés efectiva, cacopto para s cuenlas por cobrar a cord plazo cuando cf
reconocimiento de interés resultare inmaterial. El periodo de crédito pars ln venta de bicnes oscila
entre 3, 43 y 60 dias.

2.22.2. Préstamos y Cuentay por cobrar.

Los préstamos y cuenias por cobrar son activos finangieros no derivados con pagos ({jos o
determinables, que no cotizan en un mer¢ado active, Se clasifican én activos cormientes, exceplo los
vene imbentos superiones a 12 meses [de exiatin) desde la fecha del estado de sifuacido financier,
que s¢ clasifican como activos no cormentes. Los préstamos v coentas por cobrar incluyen las
cuentes comerciales por cobrar y Otras cuentas por cobrar.

2228, Baja en cuentas de an active financiero.

Un activo financiero (o, cuando sea aplicable una parte de un sctivo finencicro o una parte de un
rrupo de activis fnancieros similares) es disdo de-bajn cuando:

a)  Los devochos de recibir flujos de efectivo del active han terminado; o

b} La compafia ha transferido sus derechos a recibir flujos de electivo del metive o ha asumido
una obligaciin de pagar ln totalidad de los flujos de efectivo recibidos inmediatamente a una bercem
parie bajo un acucrdo de traspaso.

¢)  Lacompaiila ha transferido sustancintmente todos los nesgos v beneficios del sotivo o, de no
haber transferido nl retenido sustanciatmente todos low riesgos v beneficios del active, sl ha
ramsfendo su control
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21224, Pasives financierss.

Los instrumenios linancienns s¢ clasifican como pasivos fnancieros al valor mzonable con cambios
en resultados o como pasivos financieros medidos nl costo amortizado.

Los pasivos finanoeros se clasifican como pasivos cormientes 4 menos que la compafiia fengs un
derecho incondicional a diferir su hguidacidn durante al menos |2 meses después de ks fecha ded
estado de situacion financiera.

2.21.5. Baja en cnentas de un pasive financiero,

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacin de pago s¢ termina, s¢ cancela o vence,
Cunndo un pasivo financiere existente es reemplazado por otro del mismo prestatarko en
eondiciones significutivarnente diferentes, o las condiciones son madificadas en forma imporiante,
dicho remplaso o modificacidn s tria como una baja del pasivo original ¥ el reconocimiento de
un nisevo pasive, reconociindose la diferencia entre ambos en los resulisdos del periodo,

2.22.6. Normas nievas y revivadas en medicién del valor rezonable y revelaciones.
NIIF 13 - Medicidn del Valor Ruzonable

La Compafiia ha aplicado la NIIF 13 desde el perioda pnterior. La NIIF 13 establece una (nica
Tuente de orfentneidn pari las mediciones v revelaciones efectudas o valor razonable.

El alcance de la NIIF 13 es amplio. los requerimienios de medicién del valor mronable de la NIF
13 sc aplican tanto & instrmmentos financeeros @ indnamentos no financieros, par los cuales, oiras
WHF requieren o permiten mediciones del valor razonable v las revelaciones sobre las mediciones
efectisdas o valor mzonable v mediciones que tienen algunas similitudes con el valor azonable,
pero no son valor rzonable (por ejemplo, el valor neto de reafizaciin 4 efection de la medicidn de
bos inverdanos o el valor de weo con fines de evaluscidn de detenono),

La NIIF 13 define el valor razonable como ¢l precio gue s¢ recibirin por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo en una transaccidn de mercado principal (o el mis ventajoso) en la
fecha de medicidn en las condiciones actuales del morcado.

El valor razonable segim Ia NIF 13 es el precio de salida, mdependientemente de si ese precio es
directumente observable o estimado utilizando otea téenice de valoracién. Asimismo, la NIIF 13
micluye fequiziios exnensos de revelacidn.

La NIF 13 requiere la aphcacidn prospectiva a partir del | encro del 2014, Adiclonalmente, ks
disposiciones trunsitorias eapecificas en In norma, estnblecen que no es necesario aplicar los
requititos de revelocion estoblecidos en o norma, en referencia 0 la mformacidn comparativa
proporcionada por periodos ankss de la aphcacion inicial de & norma. D scuerdo con exins
disposiciones tmnsitonas, la Compafiis no ha revelado informacion requerida por la NIF 13 para ¢l
periodn comparmtiva 2015,

A parte de las revelaciones adicionales, ls aplicaciin de las NIIF 13 no ha tenido mngin impacto

sagmificativo solwe los impornes reconacidos en los estados financier de EMPACADORA BILBO
S.A. BILBOSA

11



Muodificaciones a ls NIC | ~ Presentacidn de partidas ea ofro resultado integral

Drerante ¢l aflo en curso, Ta Comparia hn aplicado los modificaciones a la NIC 1- Presentacidn de
Partidas en Otro Resulindo Integral. Lis modificaciones a la NIC | requicren que las partidas de
otre resullado iniegral sean agrupadas én dos categorias: (a) las pantidas que no serin reclasificados
posteriormiente al resultado del ejercicio, ¥ (b) Ins parfides que pueden ser reclasificadas
posteriormente al resuliado del perfode cuando se cumplen deferminadas condiciones. El impuesto
sobre | renta de las purtidas de otro resuliado integral se asignardn sobre la misma base, ¥ estas
modificaciones mo cambian la opcidn de presentar pamide: de otro resultado micgral anies de
impuesios o despuds de Impuextons.

Las modificaciones se ham aplicado de forma metrospectiva, v por o tanto, |8 presentaciin de
partidas de ofro resultado integral se ha modificado para reflcjar los referidos cambios. Aparte de
los cambios de presentacidn antes mencionados, |a aplicacion de las modificaciones a la NIC 1 no
du lugar a ningin impacto en ¢! resultade del periode, la wiilided integral ¥ el resultndo integral
otal

NIC 19 - Beneficios a los ecmpleados

En 2l affo en curso, ln Compadiia ha aplicado la NIC 19 - Bencficios & los Empleados y las
enmicndas consiguientes, desde ¢ ejercicio econdmico amierior.

La NIC 19 cambia la contabilizacion de los planes de beneficios definidos v los beneficios por
terminacidn.  El cambio mds imporande o refigre 8 b conlabilizacion de los cambios en las
ohligaciones por beneficios defimados § los activos del plan, Las modificaciones requieren @l
reconocimiento de los cambiog en bas oblignciones por beneficios definidos ¥ en el valor razonable
de los activos del plan cuando se producen, ¥ por lo tanto ¢liminan el méindo de |la “handa de
Muctuaciin” permitids por [a versiin previa do la NIC 19, v acclera ¢l reconocimiento de kos cosios
de servicws pasadon Adicionalmente, todas las mmm v pérdidas actuarinles (nuevas
mediciones) se¢ reconceen mmadintamente en otro resultado integral.  Por ofva parte, el costo de
interés v rendimignio eaperado de Jos activos del plan wtilizados en la version previa de la NIC 19 3¢
sustiuyen por cl enfoque del “intercs neio™, ¢l cual segim la NIC 19, se calcwla aplicando la tasa de
descuenio nela sobre ¢l pasrve o activo por beneTicion definidos.

Estos cambios han tenido on impacto en los impoctes recanocidos en & resultado del periodo v ofmo
resubtado integral en afos anfénones.  Adicionalments, la NIC 19 introduce algunos cambios en la
presentacidn del costo por benelicio definidos incluyendo oxtensas revelaciones adicionales.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparncion de lox presentes estados financieros en conformidad con NIUF requiere que la
Administraciin realice clertas estimaciones y gstablezes plgmmos supuestos inherenies o la sctividad
ccondmica de 13 entidad, con el propdeio de determinar k& vahiacibn v presentacidn de algunas
pamidas que forman parte de los estados finascicros. En opimidn de la Administracidn, tales
estimaciones ¥ supuesios estovieron basados on la mejor ufilizacidn de fa informacion disponible al
momento, los cunbes podrian legar o diferir de sus efecton finalkes.



Las estimaciones ¥ juicios subyacentes se revisan sobre una hase repular, Las estimaciones y juicios
subyacentes se revisan sobre una base regulor.  Los efectos de los cambics en estimaciones
contables surpidos de estas reviniones se reconocen en ¢l periodo de I revissdn v periodos futuros 51
el cambio sfects tnto al periodo sctusl como = periodos subsecueniss.

A continuaciin se presentin lay estimiclones v julclos contables erlticos que la Adminisiracion de
la compain ks utilizado en el proceso de aplicacidn de los criterios contables:

A1 Deterioro de actives

La Administeacion es quien delerming las vidas itiles estimadas v los correspondientes cargos por
depreciacion para sus propicdades, planta y equipo, éeta estimaciin se basa en los ciclos de vida de
bes activos en funcidn del uso csperado por el Grupe, considerande como base deprecinble al valor
resi | tante entre el costo de sdquisicion del bien menos su valor de recuperacitn estimada,

Adicionalmente, de acuerdo a lo dispuesto por la NIC 36 “Deterioro d¢ valor de activos™, |a
compafiia evalim al cierre de cada cpercicko anual © anes, si caiste algin indicio de deterioro, ol
vidlor recuperable de los activos de largo plazo, pira comprobar si hay pérdide de déterboro en el
valor de los activos.

Determinar si los actives han sufrido deteriom implica ¢l caleulo del valor en uso de las unidades
penerndoras de efectivo, El chleulo del valor én uso requigre que la compailia determine bos flujos
de efective futoros que deberfan surgir de fas enidades generndorns de efectivo y una fasa de
diescuento npropisda pars calcular el valor presente.

En el caso de qoe el imparte reduperable aen inferior al valor néto en hibros del nctivo, se registra la
correspondiente provision por pérdida por detersoro por la diferencia, con cirgo o esaltados.

Las pérdidas por detenon reconocidas en un active en periodos anteniores son revertidas coando se
produce un cambio en las estimacionzd sobre su importe recuperble incrementando el valor del
activo con abono a resulindos con el limitg del valor en libros que el active bubiera tenide de no
haberse reconocido ls pérdida por deteriorn.

3.2 Provislones para obligaciones por Benelcios definbdos

El valor presente de lss provisiones pam obligeciones por beneficios definidos depende de vanos
factores gue son determinados en funcitn de wn céloulo actuarial basados en vanos supoestos.

Estos supuestos utilizados par determinar ¢l valor presente de estas obligaciones ncluven una tasa
de descuenio. Cualquicr cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de
estos heneficios

El actuario conteatacdo por la compafia para realizar el caloulo actuarial, utiloe la tasa de descuento,
i tmsa de morialidsd v de rotackin al Ninal de cada afio reporimdo por la Admmistrackis de la
compafiia. La tasa de descuento of ia tasa de¢ interés que debe ser utilizada para determinar ¢l valor
presente de los flujos futuros de cafa estimados que se espera van o ser requeridos para cumplir con
ls obligacion de estos beneficion

I}



Las obligacienes por prestaciones defmidas de tn compafiia se descuentan a una tasa establecida por
referencin a las insas de mercado nl final del periodo de reférencia de los bonos corporatives de ala
calidad, S¢ requiere un juicio significativo al extablecer los eriterios para bowos & ser incluidos en ls
poblacion de la gue se deriva la curva de rendimiento. Log criterion mis imponantes considerados
para la selecoibn de los bonos incloyen el tamafio de la emision de los bonos Corporativis,
calificaciim de los honas ¥ In identificacidn de los valores atipicos que se excluyen,

33 Impuesto 3 la renta corriente

La determunacion do las obligaciones v gastos por impuestos requiere mierpretnciones a o
legistacidn tributaria aplicable. La compaiila busca asesoria profesional en materia tributaria antes
de alguna decsidn sobre asuntos ributarios. Aun cuando la Admimsstraciin considere gue sis

estmaciones son prudentes v apropisdas, posden surgir diferencins de inerpretacidn con la
ndministracibn mbularin que pudieras afector los cargbs impuestos en el futuro,

34 Utitidad por accidn

La utilidad por sceidn bisica y diluida ha sido caloulada sobre la base del promedio pondérado de
las mcciones comunes en circulacidn u la fecha del balance general La Compafiia no tiene
nstrumwntos financieros que produzcan ¢fectos diluidos, por ko que 2 atilidad por acciin basica y
dilwida = la misma. La wvhilidad por scchdn se calcula considerande Gmcamenie ln utilidad octa
atribuible a los accionistas,

3.5 lndices de precios al comumidor

Caomibios an Tod indicgs de precios al Consumidor, ef siguiente cundro presenta informscion
relacionadn con el porcentaje de varincida ¢ los indices de precios sl consum idor prepando por ¢l
Instbuto Macional de Estadisticas v Censos (INECL

AND
TERMINADO VARIACION
M DCIEMBRE  PORCENTUAL

2015 3
2006 112
2017 (0.2)
2018 (0.4)
2019 (0.3)

NIIF 11 = Acserdos conjunios — Contabilizaciones de adqubsicionss de participaciones en
OPETACHING Conjuntas.
Fsata enmienda incorporn a la nomma en ceestion. una gula en relacidn a como contshilizar la

adouisickhn de una perticipacis cn uma operacidn conjunia gque constituye N NEgOCED,
specificando as: ¢l imtamicnio apropado o dor a ales adqusssconss.
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Lu NIIF 15 Ingresos de Actividades ordinarias procedentes con comtratos con clientes Fsia
norma especifica cuando y cusnio se Jebe reconocer los ingresos. Ests norma reemplaza en su
totalidad a la NIC 18 Ingrescs v & la NIC 11 Contratos de-constrocoiin en su fotalided,

S determina ln forma de reconocer bos ingresos de los contratos excepto aquelios que se encuentra
entre los arrendamienios, de weguros o cualgquier ofro amendamistio financien,

Establece 5 pasos pard ayvudar 8 bs enindad cusnds reconocer el ingreso;

1. Identificar ¢l contrato con el cliente; Este debe tener una sustancia comercial v debe ser
probable que la entidad sobre la contraprestaciin de bienes v servicion

2. Mdentificar la obligacién de desempefio del contruto; Define como obligacldn de desempeiio,
lﬁpmu:mquummldldmmumﬁumpmhpﬁmﬁqudtﬂmm

3. Deterominar ¢l precio de ta transacion; Esta lo define como el importe de la contrapresticson,
¢l qunl Iz entidad espera recibir a cambio de la ranaferencia de los bienes vio servicios.

Esta norma tambidn contiene guins para determinar ¢] importe de la contraprestacitn.

4, Asignaciin de prociod en las trandncoiones @ las obligaciones de dessmpefio en el contrato;
Esto tiene que ver en lo indicudo en el numerni] anterior, s requicre que la entldad nsigne un precio
ide la romsaccidn o cada obligaciin de deésempenio (0 cada bien 0 servicio que sea distintos) por un
importe que represenie la parte de i contraprestacion @ [a cual la entided espera tener derecho a
cambio de transfery los bienes o servicios compromeiidos con el chenie.

5. Recanocer el Ingreso cuando by entidad curnple en Ins Asignaciones de Desempeiio

Esla nosma conliene orientscibn sobre clerios ssunfos que surgen al determinar cadndo v como
reconooer kos mgresns; Esta NIIF pam perniodis anuales que comboncen 2l 1 de enero del 2019 o
diespués, v 5¢ permite su aplicacion anticipada

NIOF 16 Arrendamientos

Esta nueva norma aplica a periodos anuales qué comiencen a partir del | de enero del 2019, se
permite tambicn s mplicacidn anticipada en entidades que havan adoptado la aplicacién de lo NIIF
15 anteriormente & e3la soeplacion

La NIIF 16 deroga-

NIC |7 Arrendamientos

MNIC 4 Determinacion de i un acuerdo contiens arrendamienio

SIC 15 Arrendanuentos operativos incenfivos

SIC 27 Evaluacidn de la csencia de las transacciones que adoptan legal de un arrendamicnin
Defing n forma de contabilizar para ¢l arrendamiento v para el arrendador

L

NIIF 17 Contratos de seguros

Esta nueva norma 8¢ aplca & perwdos anuaks que combencen o partir del 1 de enero del 2021,
a0 permite su aphicacidn anticipada en entidades que apliquen NIIF 9 v 15 anteriormente a g
-aplicacion de estn NIIF 17.



NOTA 4. EFECTIVO Y EQUIVALENTE AL EFECTIVO.

La cuents Efectivo v equivalonie al efectivo al 31 de diciembre de 2019 y 2018 ostén constriwidos

coimi signe:

Caja:

Citgn Chaca

Bancos nacionales:
Banco Infemmaconal
Banco Paciboo Ahomos
Ranca Pacifico

Banco Pichincha

Barco Produbanco
Banco Bolrariano
Banco Del Austro
Banco Caayaguil
Bancos del evterion
Crbcin

Satunder 173

Sabadell

Barea Abhanca

Total efectiva y equivalentes al efective

(Ddlares)

019 018
2,500.00 2, 5000, 001
356, 72966 | 78 530,54
1,045 65 6338
268,607 66 3492989
472549 73 18402017
£.588 .56 985591
100,040 100,00
1 4.6 |4 64
65.086.00 N
1,271.83 2,003.29
232175 2,759 25
2.810.00 1. 810,00
4,418 59 4,505.94
Tﬂﬂ'ﬁ.ll’i_ " ilﬁﬂl.ﬂl

Banems: Al 3] de diciembre de 1019 v 10] B, corresponden 2 saldos que ks Compaiiia mantiene cn

cuentss comentes ¥ ahormos nacionales v del #xtenor,

NOTA 5 DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR C/F.

Lot Documentos y Cocntas por Cobrar al J1 de diciembre de 20019 v 2008 estin constituidos

COmn Sigue

Coentas por cobwar - Come roiales
Clhertes naciomales

Clentes def externr

Cuentas por cobwar - relacionadas
Cusentas por cobway compafifas relacionadas
Ortrud cuemias por colmr

Préstiinos & empleadis

Oitras ctas. Por cobrar empleadaos

Total Documenios v Ctas, por cobrar U,

{Dilares)

2019 2018
21,746.15 61 468 55
I.134, 92097 1. 337.300.94
&47.963.79 241.350.79
4188742 A6 465 B
B1.661.72 6,486 %9
192818005  1,7TANOTLIS




NOTA 6. INVENTARIOS.

Los inventarios al 31 de diciembre de 2019 ¥ 2008 estan constituidos como sigue:

(Diélares)
2019 018

Inventarios

Materia prima 24,908 9% 51931679
Prodocio en proceso . 11415624
Producio lermmado 0254 390,59 4,816,367 36
Suminsiros y materiaky STAT.17 36,908 00
Dnstrbasc oo y empague 232, 106.27 26165857
Imsumos quemicos 259518 246302
Combustibie 10,060.57 564128
Repuestod y herramientis 101,078 44 100,612 85
Total inveniarios 6,792,607.18  5.937,154.11

NOTA 7. ACTIVOS PAGADOS POR ANTICTPADNO.

Al 31 de diclembre de 2019 v 2018, la Compaiiia incurre como politica corporativa desembolsos
efectuados por pagod de pramus e seEurcs ¥ olios aniicipos por compra de activvos, wn detalle de

lows activos pagados aaticipados ey comn sigue”
(Ditares)

Wi 2008
Pagos por anticipado |
Seguros pagados por anticprado 48,551.82 44,1 73,57
Mantenimiento y reparacines 14,413.45 4,650,11
Suscripciones, Cuolas v permisas £371.00 1,151.76
Oros pagos dismdos 42089267 Te4.617.14
Antcipo o proveedored naciomles 1 53,080.65 196,357.13
Aniicipo s provesdores del exterior - 376.12
Artcpos 3 empleados 46014 12380
Total pagadus por anticipado 267,879.73 #11.443.65




al

SMOTA N ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES.
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, ol detalle de los Impuestos Anticipados e como sigue:

(Dilares)
2019 1018
Actives por inpoesios corric nies
Créchin it - IVA 5471876 172,939.85
Crédao mbatario - IR 168.238.07 99.421.64
Anticipo del lpueste a ln Reota 152, 305,44 215,501.26
Total setives por imguestos cormentes 405 262.27 457,861.75

Hetenciones en ln fuente: Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, corresponden a ls relenciones que
le han realizado a la Compafiin por las compras de bienes y servicios v los anlicipos de impuesto a
la rents ¥ gue serd utifizado con b declaracidn de impucsto o ks renta del cjercicio 2019,

Lus retenciones pusden ser reintegradas mediante soliciud de pago en exceso, presentando el
reclamo de pago indebido o utilizando directamente come cridite tributario sin ntereses con ¢l
impuests a la reata gue cane la Compadiia en b declaracidn: la opeidn asi ewcogida respecto al
uso del saldo del crédito tributario deberd ser informado oporfunamente 2 la administraciin
tribsitnria.

NOTA 9. OTROS ACTIVOS CORRIENTES.
Al 31 de diciembre de 2019 v 2018, Ins otras cuenias por cobrar corrientes Tepresentin

princlpalmentz, anticipos ¥ préstamos a empleados, asl como ofros clientes por cobrar lociles v
deel exterior, un detalle de dichos setivos es como sige:

{Dilares)
019 218
CMros Betves cormiantes
Depdsitos por gerantis bancurias 541389 541189
Actrvos maniersdos para b veria a) 95733589 L300, () 0
Total otros activos cormientes 96276278 G35 41089

Segun Acta de Junta General Universal Extraondinaria de Acciemistas de fecha 14 de diciembre del 2018, la
compaliia atepta como forma de page o villas en orbanizackn Villaniseva del Bosquer com un valkor de
Lk 200000 v un Lote de Termene San joan de Manta con un valor de 1SS 710000, manteniendo un salds
de USH 1.24539 por parte de [wrechos Fidoclarios con FIDUECUADOR - FIDEICOMISD GRUTO
VISION.



NOTA 10, ACTIVO FLIO, NETO.

Al31 de dictembre de 2019 y 2018, un detalle de lns propiedades e como gigue:

Sulis 5ol
Deratle e A VemsAms oo
Auctives mo depreciablon
Ternin 4,584 000 4 Joh e - o B, 240
Cnsin revilisado S it wrmTRE 1AL - Tiemmisd
Ativen de g ecisbies
FEifificios 4345, 136 o . - A5, 15607
Insdalicomas FHTHAT A 103130 - 42,024 M
Mschhes v gnsciey L BRI LLTh - 12030 30
Fipuipes & oiicing ZEOIT Mk i jzam - 36,347 84
bsguimsia ¥ cquipn 1258 300 18 Al - ERC sl R
Frigeres de plania 510042 . = 5130343
Fapuipds de comungeon., segurdad y abmos AL T A SN | - [ i B
Exjpuipu de ploccsammnss &6 didos iR 14,186 W - TR 240 R
Wiehioukos, sguipos de UENSHOME ¥ Sguifio CaITene 20, 724.80 . (23 ATB.N) i, (it S8
Flerrsmieriti y equips medir 2Ry,050 20 iR - ERRl R ]
Caato mevaliido sdificass ECARL R . - oL 1 20
o v albals magumer i oquips LPBAIT I 5 - TS T E 0|
(bbrns y peéyecton por i imersbones en carse  SETAR4 04 6480346 24 . | 6d6 420 33
Subioial Activns deprecialdes 1138020045 3rrIAsE A (ELETEMp  34,535,104.88
1-) Dhaparec jac bon il acds LN A 5 (RN el ] = (LEDE YR IT)
Teasl A-:l-l![l.l-m. 115K 550 Wi 1.3 a0 1

D¢ acecndo & la politics sttablecids por la Gerencia de | compaliz, en lo gue respecta a la
cobertura de Seguios, aplica seguro de bwnes, por cuanie mantiens propledades en ¢l rubro de
netivos asegurados al 100% de su costo wtal. Véase primas de seguros pagadas por anticipado
Véase Notn 7.

NOTA 11 OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 201% vy 201 B un detalle de fos ofros activos no corrienios &3 oimo sijue:

(Détares)

2019 014
Activos por impues tos dife ks
Provision por Jubtiacion Patromal v Desalucn 37 90537 1331730
Imvessiones en fdelcomisos
Fideiamne Grupo Yiion | 244 66118 1,243 399 50
(Mms activos no cormientcs
Gamo de mplementacion 4 Tuna 14,509.05 13,682.70
Softwares ¥ Licencias
Soffware y Leencias 140709 81 139, 7010-81
i~} Asnonigac i scamaiada {120,054 94) {130,136.62)

Total otms sctivos mo cormientes | 52047 1,281 958.60



NOTA 12. OBLIGACIONES BANCARIAS Y FINANCIERAS C/F,

Al 31 de dicembie de 2019 v 2018 un detalle de las obligaciones que la compafiin manbcne ¢n &l

coro plazo es como sigue;

I titusciones financigras
Hanco Inemmacoml 5.A.
Buanto del Pichincha
Banco Casyaqul
Banco del pacifico

Fmdsion de obligaciones
Porpion comente - Frmson de Obkmciones
Total obligaciones bancarias v financieras C/P

(Dalares)

1019 2018
SAR260000 5,647,446 .40
1,405,599 06 780,000 00
1,000, 000,00 .

- 1,52040180
7,892 _5tR) Of T7.948,248.20

66,5635 292 042 50

795912631 8.240,291.10

a) Banco Iniernscional - Porclin comriende del préstuma sborgade con basa de inkends variable anual de

2172/9 531N v fecha de venaimaenis &n XN,

bj Bance Pichincha - Porcidn cormente del peéstamo otorgado con tass de interés angel de 8.93% y fecha

ibe Vercimediiig en 2000

¢} Banco Guayaquil - Porcidn eorviente del pristoms otorgado con tasa de interés anual de 9.02% v fecha

de vencimmieribo én 2007

NOTA 13, DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR C/P.

Al 3 de diclembre de 2019 ¥ 201 8 las Coenlas por Pagar cstin constituidas como shgue:

rocwme ntos ¥ Clas. por pagar no relacionadus
Cuzs. Por pagar - maciomizs

Ctas, Por pagar - del exieror
Coamdomes por pagar
Proveuaes de bienss ¥ seniios
Documentos ¥ Cras. por pagar ielacionadas
Proveedores m e omdos

Antielpos recibidos

Total Docume ntas ¥y Cras. por pagar CF.

1

(Dolares)

2019 2018
231434030 14735023
21,005.34 40,631.22
24,146 62 20.327.06
HAIAT2 30,720 64
£349.15 61.563.11
45412 53 17689915
2,445,680.70 _ 1,823.673.50



NOTA 14 PASIVOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre de 2019 v 2018 un detalle de los pasivos scumulados ¢4 como sipne:

(Délares |

019 piaE ]
Pasivas por impues tas corvhe e
Impuasstos retenidos por pagar B, 508 .32 141,533.06
Impuesto a b rerta del ejercicin 183,285 .46 17787142
Ohsligaciones con el
[ [:LH B8.277.34 80,975 28
Remune raciones v bene lckos sockalbes
Soekios Por Pagar 13,833.73 L8, 466.64
Decimoe Tercer Suekdo 19, 104,78 |8.573.05
Decimo Cuarto Suekdo 11.377.14 103,750 80
Varseinres 162,939.09 13715778
Criros BeneBcws Socuks 624115 9521 57
Pamicpacon de trabajadones §49, 802 97 90,722.09
Total pasivos acummbados T 365998 THE662.69

Impuestos refenidos por pagar: Al 31 de diciembre de 2019, comesponde al saldo de 1758
B6.508.32 del afio anterior y USRS USH 163,356.26 del atbo corriente, Filase Nova 23

El impuesto & la rentn del periodo 2019 ¥ 2018 fue compensado con el crédito tributario de
gjercicios €n curso segin cormespondit. Feéase Morg 23

Beneficios sociafes. - Al 31 de diclembre de 2019 v 2018, la Compafiia tiens come politica
registrar povisionss or vecaoones. Todas las demds provisionss comesponden 8 beneficios
sctales anuabes 8 los que tenen dericho los empleados de la Compaillia, que han curnplido con
cienns criterios de acverdo a disposiciones establecidas en el Codigo de Trabajo en el Ecusdor.
NOTA 15, OTROS PASIVOS CORRIENTES.

Al 31 de diciembre de 2019 ¥ 2018 los otros pasivos corrientes estan oonst{tuidos como sigue;

(Ditares)
2 2018
(WS s ivos cormienles
Imieres con mstducones R 192,024 08 119,743.44
Interes Emsion de Obligncones 970.16 520752

Total oirns pasivos correntes H&&E 12495096

£



NOTA 16, OBLIGACIONES BANCARIAS Y FINANCIERAS L/P.

Al 31 de diciembre de 201% y 2018 un detalle de ias obligaciones que Ia compafiia mantiene en el
corto plazo es como sigue;

(Dilares)
2019 2018
Institsciones financie ras
Banco del Pacifico 407801306 _ 3.470.508.30

497891306 347959820

Fmision de oflizaciones
Porcion cormente - Ermsion de Obbgaciones - 66,526 .35
Total obligaciones financieras L/P 4.978.913.06 3.546,124.55

a) Porcidn a largo plazo del préstamo otorgade con fsa de mteres anual de 8.95% vy fecha de vencimisnto
on MEL

NOTA 17. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR L/P.

Al 3| de diciembre de 2019 vy 2018, incluyen principalmente documentos por pagar a largo plazo
GO SigUe:

{Délares)

2019 2018
Drocume nfos v Cles, por peear oo relacionadas
Cias; Por pagar a fargo plam 200.000.00 227.291.90
Drocume nios v Cias, por pagar relaciomadas
Ciaz, Por pagar o rebieionadas 55.036.09 6159113
DHios pasivos comientes
Pasivos por inpuizstos diferidos . 112642 11
Total Docame ntos y Ctas. por pagar L/'P. 255,036.99 4i11,525.14

NOTA 18 OBLIGACIONES PATRONALES

Al 2] de diciembre de 2019 y 2018, incluyen principaliments provision por jubilacidn v desghucio
COMD Sifue:

(Didares)
2009 208
Oblizaciones pabronales
Jubilc o Patronal 344 976 48 275,044, %4
Bomificacion por Desahicio 127,160.31 |12, 728.70
Total Oblizaciones pabronabes 472.086.74 387,773.54

La Commpaiiia tiene como politica corporativa el reglstro de Ja provision pos jubilecion patronal v
desahucio & empleados con mayer de 10 afos de servicio en la Compailin
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A partis del ejercicio 2009 y de acuerdo a lo establecido en la ley orginica de resctivan econdmica
RO4TH del 21 aposto, en la que indica que las provisiones jubilares o partir de esta ley deberi
reconocerse un impueste diferido por este conceplo el cual s¢ Io devengara una vez que la empresa
de desprenda efectivamente de recurso al cancelar la obligacion.

NOTA 19. CAPITAL SQCIAL

Al 31 de diciembre de 2019, el capital social de la compafifa estd compuesto de 1a siguiente fomma:

LSS %
Cirupo Corporativo Vision GRUPOVISION 5.4, O43 L RS
GRUPOVISION GYHOLDING 5.4 4038771 Ot OR0AREL,
Custave Madin Hemrens Andrade p 0. 00004
Ricardo Andres Herera Andmade 19 03,0003 8%
Total Capital Social 4,989,737 1007,

NOTA 2. RESERVAS

La Ley de Compaiiias establece una apropiacion del 5% de la wtilidad anual para su constitucitn
hasta que. represente por lo menos el 50% del capital pagado. El saldo de esta reserva paede ser
capitalizado o utilizado para cubrr pérdidas. Al 31 de diciembre del 2019 ¢l saldo s de
LISE 43,143 50

NOTA IL INGRES(OS

Durmnte el afio 2019 ¥ 2018 en detalle s el siguente:

(Dilares)
29 20148

Ventas al Exterior
Exporaciones de Bicnies AL373.341.32 A3 00, 100 30
Ventas MNacionales
Ventas nacionales de bienes ¥ senvicios a Terceros B0, 436,62 2:861,961.77
Venlas mcionales de bienes ¥ servicios a Relcionados 5,762 620,69 4,254431.52
Venlas de activas fijos a tercerns I, 143000 .
Dvros Ingresos de Terceros
Ciras Ewresos de tercerns 326, 228.62 3518154
Ingreso por impuesto difendo | 77.998.17 TE.63% 06
Ingresas por reembolkos de gastos 12,224.70 8.250.00
Total de imeresos ordinarios I8.043,950.12 I3 308.913.73
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MNOTA 22, COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Durante of afto 2019 v 2018 en detalle es el siguiente:

Didares

W9 28
EGRESOS POR COSTOS
Caosto del Producty Verdido M9560921.02 2556243907
EGRESOS POR GASTOS
Ciastos Adimamistralivos 1,346, 287.20 [, 245 137.9]
Crastos de Venms Bo0 452,20 R15.622.05
Gastos Francieros | 149.011].89 1050 90036
Tatal de Gastos 3,304, 761,29 3,141.660.32

NOTA 23, IMPUESTO A LA RENTA

La tasa para el cilculo del impuesto a In renta es dal 22% sobre les utilidades gravables durante el
afio 2017 y 22% por afio 2018, Segin la Ley de Orgdnica para 12 Reactivacidn Econdmica Rebaja;
“la tanfy impositive para micrn ¥ pequefias empresas o exportadoras habituales que tengan fa
condicion de micro ¥ pequedlas empresas, asi como aquellas que fengan condicion de exportadores
habstaales, tendrin una rebaja de tres puntos porcentuales en la tarifa de impuoesto a la renta. Para
expiortadores habituales, esth tarifa se aplicarh siempre que en ¢l cormespondients gjercicio facal so
mantenga o incremente el emplea™ En caso de quee la compafiia reinvierta sus wtilidades en ¢l pais
2N equipss nuevos que ¢ destinen a produccion, [ tasa de impuesto a la renfa serie del 15% sobeg
el monto reinvertido, siempre y cuando se realice ¢f cormespondiente aumento de capital hasta el
3l dediciembre del sipuenle afo, Hasta el afo 2009, -los dividendos en efectivo que se declaren o
distribuyan a favor de los accionistas nacionales 0 extranjeros no S8 encUENTTN Supelns a retendion
adicivnal alguna. Los dividendos v utilidades, calculados despads del page del impuestora la renta,
distribuidos por sociedades residentes nacionales o extranjeras residentes en el Beomdor, a favor de
otras sociedades nacionales.

La capitalizacion de utilidades no serd considerada coma distribucién de dividendos, inclusive en
loz cosoe en los que dicha capitalizacion se genere por efectos de la reinversion de utilidades en
los términos definidos en el aricule 37 de la Ley Orginica de Simplicided v Progresividad
Tributaria: Segin el articulo 19 de la misma Ley, Cuando una sociedad otorgue a sus beneficiarios
de dereches representativas de capital, peéstamos de dinerm, o o alpuna de sus partes relacionadas
préstamos no comerciales, esta operacion se considerard como pago de dividendos anticipados v,
por comsiguiente, sociedad deberd efeciuar adicionalmente la retencidn correspondiente & 14 tarifa
prevista para sociedades sobre el monto de la operaciin. Tal retencion serd declarada v pagada sl
mes-sigusente de efectuada dentro de los plazos previstos en el reglamento. v constituird crédito
tribugario parn la sociedad en su declaracidn del impuesto g la renta. Le suioridad fiscal no ha
determinado 8 la compaiiis en los dltimos seis afios. Sin embargo la facultad determinador le
permile tevisar 108 impuestos de la compadiin en los trés afios posteriores conindos a partir de fa
presentacion de fa declaracién del impuesto a la renta, siempre y cuande hava cumplide
operfunamente con Su obligecion de presentar la declaracion de impuestos.
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Durante ¢l éjercicio lecal de 2019, ¢l pasto de impuesto a | renta causado fue determinads como

sigue:

Utiided (Pérdida) antes de | 5% Participacion T.
£ Imipoiesio a ln Rentn
(-1 15% de Pasticipacion de trabajidores
=1 Crras rentas exentas
{+) Clastos no deducbles - Locakes
(+) Gastos no deduchbles - Del enterior
i+) 15% de Participucion de nuhagdores sobre exenios
Dife renciss beoiporarias
Por proveioees pard desahocio y pensiones jubwares
Litldad Cirmvahle
Tasa apicable:
Impeesto a la Henta camado
= [hicTenc i Sfiie ancipo ¢ mpuesIn cassdo
(-1 Anticpo pagado
(-1 Resenciones del epercicio fiscal
(-1 Cradio tribatmmn de pios smerodes
Impuesto a pagar{Crédite T, a favor de la Cia.)

(Ilares )

2016 W18
$92.267.81 GO4814.34
(R4.840.17) (90,722,153
(19,999 50) (35,181.99)
209 488.07 25,729,186

34.520.57 25 85530

299993 527730
111,763.94 38.896.75
42,206 .65 N0, 46680

2% 2%

I8R5 28546 17610270

198002 -

(182,305 44) .

(108,253.38) (42,362.00)
(59.984.60) .
(165,258.05) 42.562.00

Gastos no deducibles: Al 31 de diciembre de 2019 los gastos no dedueibles corresponden
principalmente: Corresponde principalmente a provisiones por jubilacidn patronal v desahucio,
gastos de depreclocion cormespondiente a los activos fijos revaluados, relenciones asumidas y oties

gastos menores asumidos por lo Compadia
ROTA 24. PRECIDS DE TRANSFERENCIAS

El 31 de diciembre de 2004, se publict el Registro Oficial Suplemento No. 494, a reforma al
reglamento para la splicacion de la Ley de Régimen Tribwtario, medianie of cual se pretende
ajustar los ingresos tributsnos del confribuyente para que reflejen las ganancias ¥ codlod enlrs
partes relacionsdas como si evtas s hubieren efectusdo entre antes no relacionados, denominading

precios de plana compeloncia.
NOTA 15 EVENTOS SUBSECUENTES

A la fecha de emisidn de este mforme. esto es al 27 de abril de 2020 o través de Decreto
Presidencial N*1017 dol Presidente Congtitucional de la Repiblica del Fcuador, Lic, Lenin
Morene Gareds resuelve establecer ¢l estado de excepeidn por calamidnd piblicn en tndo el
territorio nacional debido o o pandemia mundial denominada COVID- 19, debido o este suceso
ln informacion proporelonada por EMPACADORA BILBO S.A. BILBOSA, fue entregada de
forma digital a los auditores externos para el desarrofto del informe de auditoria externn, o

informe suplementano de Mercado de Valores.




