EMPACADORA BILBO S.A, BILBOSA

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016
{Expresados en Délaras}

Notas ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
3 Efectiva en caja y bancos
4 Activos Financieros, neto
5 Existencias
& Activos por impuestos comientes
7 Servidias y otros pagos anticipados
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES
ACTIVOS NO CORRIENTES!
L] Propiedades, planta y equipos, neto
9 Actives financieros, neto a largo plazo
10 Otros activos no corrientes, neto
TOTAL ACTIVOS
BASIVO Y PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVOS CORRIENTES:
11 Obligaciones financieras e corto plazo
14 Vencimiento comiente de emision de obligaciones
12 Pasivos flnancieros
13 Otras cbligaciones comrientes
TOTAL PASIVOS CORRIENTES
PASIVOS NO CORRIENTES:
12 Faslves financieros a largo plazo
14 Emisidn de obligaciones 3 largo plazo
15 Jubilacién patronal e indemnizacion por desahucio
16 Pasivos por impuestos diferidos
TOTAL PASIVOS
ET L AS:
17 Capital social
Fi Reserva legal
2y 17 Superdvit por revaluacion

Itlidades retenidas

TOTAL PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS

TOTAL PASIVOS ¥ PATRIMONIO NETO DE LOS

ACCIONISTAS

Ver netas a los estados financieros

2017

433,654
6,084,547
3,985,507

353,007

500,042

11,358,057
12,376,088
3,489,506
59,908

—27,283.599

9,156,517
169,855
1,597,454
____B18.418

11,842,254

288,883
358,570
348,827
163,695

_ 13,108,279

4,989,737
43,144
5111,978

14,175,280

—27,283.559

2018

&05,642
6,361,807
2,336,078

637,464

309,128

10,250,119

8,617,105
3,489,506
85,765

23,442,433

8,650,597
369,977
815,582
715.146

ab 70

338,583
728,303
318,786
226,747

12,164,421

1,156,287
578,144
5,111,978

— 4,431,665

11,278,074

_23.,442 455




EMPACADORA BILBO S.A, BILBOSA

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016
{Expresados en Délaras)

18

20
20

20

Ventas netas
Dtros ingresos

TOTAL
{-] COSTO DE VENTAS

UTILIDAD BRUTA

(-} Gastos de administracion
(-} Gaskos de ventas

{-) Gasteos financieros

(-} Otros

TOTAL

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E
IMPUESTO A LA RENTA

15% FARTICIPACION DE TRABAJADORES EN

LAS UTILIDADES
22% IMPUESTO A LA RENTA
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

UTILIDAD BASICA POR ACCION

Ver notas a los estados financieros

2017 2016
29,322,144 29,642,382
— 864003 _ 1.769,585
30,186,147 31,411,967
_ 26,727,599 28,012,406
~ 2,458,548 _ 3.399.3561
1,421,598 1,375,014
765,977 800,559
946,538 1,600,965
5,055 85,995
3,147,268 3262537

311.280 37.024
{ 46,692) | 20,554)
(130.832) (  83.897)
- 133756 32573

paay __ 0028
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EMPACADORA BILBO S.A. RILBOSA
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

{Expresados en Dilares)

DE OPERACION:
Efactivo recibido de clientes

Efective pagado 2 provesdores y empleados
Intereses pagados y otros gastos financieros
Otros Ingresos, neto

Efectivo neto provisto {utilizado) por las actividades
de dperacion

F E E P IC
DE_INVERSION;

Adauisicion de propiedades, planta y eguipos, neto

Efectivo utilizado por las actividades de inversion

ELUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:

Dbligaciones bancarias, neto de cancelacidén
Cancelacion por emisién de obligaciones

Efective neto provisto por las actividades de financizmiento

{Disminucian] Aumentc neto del efectivo
Efective en caja y bancas al iniclo del aio

Efective en caja ¥ bancos al final del afio

Ver notas 2 los estados financieros

29,167,778 27,434,456
{ 29,082,284} { 29,643,461)
( 946,638) ( 1,000,969)

864,003 1,683,590

2838 { 1.576.384)

(310912} ( _602.834)
{310.813) (_ 602.834)

505,920 2,637,589
{  369.855) {  370,614)

136,065 _ 2.267.275

{ 171,988) 138,057
605,642 467,585
—433.554 05.6




EMPACADORA BILBO S.A. BILBOSA
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

11

CONCILIACTON DE LA UTILIDAD NETA DEL EIJERCICIO CON LAS ACTIVIDADES DE

OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICTEMBRE DE 2017 ¥ 2016

{Expresados en Délares)

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

AJUSTES PARA CONCILTIAR LA UTILIDAD NETA DEL
EIERCICIO CON EL EFECTIVD NETO PROWISTO
{UTTLIZADO) POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:
Depreciacion de propiedades, planta y equipes
Provisian para cuentas incobrables
Participacion de trebzjadores e impuesta a la rentz
Ajuste por impuestos diferidos
Provision por beneficios a empleados
Activos financleros (derechos de cobra)
Ajustes patrimoniales, neta
{Aumento) Disminucidon en:
Activos financieros, neto
Existencias
Activos por Impuestos corrientes
Servicios y otros pagos anticipadas
Activos financieros, neto a largo plazo
Otros activos no carrientes
Aumento (Disminucicn} en:
Pasivos financieros a corto y large plazo
Otras obligaciones carrientes

Tatal ajuskte

EFECTIVO NETO PROVISTO (UTILIZADO) POR LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION

Ver notas = los estados financieros

2017 2016
133,756 32,573
315,378 270,178
188,166 193,434
177,524 104,451

( 57,052 ( 57,053)
30,091 40,461

0 ( 1,121,727)
0 17,911

59,094 [ 3,907,485)

{ 1,642,829) 6,688,657
284,457 265,179

{ 191,814) ( 119,725)
¢ ( 1,181,350)

25,858 551,828

731482 ( 3,365,464)
{ 74.252) 61,748

{ 130.837) { 1,558,357)

— 2,859 [ 1,576.384)
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICTEMBRE DE 2017 Y 2016

1.

IN E IA

EMPACADORA BILBD S A, BILBOSA.- Fue constitulda en Manta - Ecuador en diciembre 30
de 1993 e inscrita en el Registre Mercantil en enero 12 de 1994, Su actividad principal es la
industrializacién de especies bioacudticas, agricolas, pecuarias y fruticclas para su
comercializacion, distribucion v venta en el mercado nadonal e internacional. Las oficinas y
planta industrial estdn ubicadas en el Km. 6% de la via Manta - Montecristl. E| 27 de
noviernbre de 1996, mediante Resalucidn Mo, 05016, emitida por el Servicio de Rentas
Internas - SR1, se designd a |2 Compaiila como Contribuyente Especial y en la cusl se |a
establecic como sujeto pasivo del [Impuesio al Valor Agregado en calided de agente de
retencién a las empresas plblicas y privadas. La Compaiiia mantiene asignade por el SR el
Registro Unica de Contribuyentes No. 1390141692001,

Operacion.- La plantz industrial dispone de centros de recepcidn, clasificacidn, empague,
control de czlidad y almacenamiento. Entre los principales productos de slaboracion podemos
mencionar: camarén en diversas presentaciones, loemos de aton pre-cocides empacados al
vacio, pelagicos; asi coma también existen otros items con valor agregado como: pez espada
HG, filetes v porciones de dorado congelade y subproductos. En los afios 2017 v 2016, sus
principales mercados fueron. Espana, Estados Unidos, Argentina, Italia, B&lgica, Brasil,
Rusia, Guatemala y China. Las ventas generadas al 31 de diciembre de 2017, alcanzaron
12,443 680 kilos {en =l aneo 2016 alcanzaron los 8.216.505 kilos).

En el afio 2017, los ingresos generados por las exportaciones representaron el 83.90% de la
facturacion total {en el afio 2015, el 83.64%), mientras que las ventas locales en el afo
20117, representaron &l 19.01% {en ¢l afio 2016, ¢l 16.26%), nota 18.

La estrategia de desarrollo implementada por la Compafiia estd sustentada en |a calidad de
productos gue ofrece. La Compaifiia continuara en el futuro con la filosofia empresarial de
servir al mercado intemacional mediante la bisgueda e identificacion de una amplia variedad
de productos que generan valor para sus clientes cumpliende con los estdndares requerides
por |as normas de calidad y sus politicas ambientales. Sus operaciones han sido financiadas
er parte por el otergamienta de créditos de sus proveedores, asi como con préstamos de
instituciones financieras. No se han establecido legalmente practicas de Gobierno
Corporstivo, sin embarge sus accionistas mantienen practicas conservadoras, mediante una
amplla participacldn de los objetives estratégicos, decisiones financieras, ocperatives y
resultados de la actividad de la Compafiia.

.- Al 31 de diclembre de 2017 ¥ 2016, Iz Compafia tiene vigente
una emisién de obligaciones, sprobada en mayo 30 de 2014 por hasta US§. 5,000,000 por la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Sequros, dentro del marce regulatorio de |a Ley
de Mercado de Valores, incorporada como Libro [I en el Chdigo Orgadnico Monetario v
Fnanciero. Esta emision de obligaciones representa titulos de deuds cuyo objetivo es captar
recursos del plablice, psra ser pagados a large plaze y asi finandiar el capital de trabajo,
notas 14 y 22,

Aprobacién de los Estados Financieros.- Los estades financieros al 21 de diciembre de
2017, han sido aprobados por la Gerencia de Iz Compafifa en marzoe & del Z01&8. En opinién
de la Gerencia, los estados financiercs adjuntos no tendrdn modificacienes, mismos gue
seran propercionados al Directoric ¥ Junta General de Accionistas para su aprobacion en el
plazo legalmente previsto. Los estados financieros al 31 de diciembre de 2016, fueron
aprobados por |2 Junta General de Accionistas en febreroc 8 de 2017.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

.~ Los estados financieros adiuntos y sus notas explicativas
han sido preparados de acuerdo con las Nermas Internzcicnales de Informacion Financiera -
NIIF (IFRS por sus siglas en fnglds), emitidas por €l Consejo de Normas Internacionales de
Contabllidad (J4S8 por sus sigias en Inglés). Tales estades financieros y sus notas son
responsabilidad de la Gergncia de la Compafiia.

Base de presentacién - Los estados financieros adjuntos han sido preparados sobre la base
del costo histdrico, exceptoe por las propiedades, planta y equipos que han sido medidos a su
valor razanable.

P iami .~ Un conjunto de nommas nuevas, enmiendas e
interpretacicnes a las normas actuales, son efectivas para los periodos anuales que
comienzan despuds del 1 de enero del 2017 ¥ 2018, v no han side aplicadas anticipadamente
on |la preparacion de los estados financieros del afie 2017, Asimismo, |2 Administracién de
EMPACADORA BILBO S.A. BILBOSA, == =ncuentra evsluzndo las siguizntss normas y
enmiendas, para determinar sus posibles impactos en los estados financieros:

= MIIE 2 - Instrumentos Financleros. -

< Recoplla todas |as fases del provecto de nstrumentos financieros v sustituird a la NIC
39 "Instrurnentos Financieros: Reconocimiento y Medicidn” y entrara en vigencia para
los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero d= 2018 e introduce
nuevos requisitos para clasificacién, medicidn y centsbilidad de coberturas.

¢ Entrada en yigencia: Se requiere su presentacion retroactiva, pero no se regquiere
modificar la informacién comparativa. La Compafiia se encuentra evaluando su
impacte en los estados financieras del ano que terminara el 31 de diciembre de 2018,

< Su enmienda propercion2 un modele de cinco pasos para contabilizar los ingresos
derivados de los contratos con clientes. De acuerdo con la NIIF 15 2| ingreso se
reconace por un importe gue refleje la contraprestacidn gue una entidad espera tener
derecho a recibir a cambio de transferir bienes o servicios a un cliente, Los principios
de le MIIF 15 suponen un enfoque mas estructurade para valorar y registrar los
ingresas

+ Entrada en vigencia: Se requiere una aplicacion retrosctiva total o retroactiva parcial
pera los ejercicios gque comiencen €l 1 de enero de 2018. Esta nueva nomma es
aplicable 2 todas las entidades y derogard todas lss nommas antericres de
reconacimiento de ingresos. La Compafiia se encuentra evaluando su impacto en los
estados financieros del afo gue terminara gl 31 de diciembre de 2018,

4 Proporciona un modelo comprensivo para la identificacién de los acuerdos de
arrendamientos y su trstamiento en los estados financiergs tanto de los arrendatarios
como los arrendadores. Las empresas de petrdles y gas deberan reconocer mayores
Bctivos y pasivos, producto de los arrendamientos.

4+ Entrada en vigencia: Sera efectiva a partir de enero de 2019, con posibllidades
limitadas de adopecldn anticipada, La Compafiia se encuentra evaluande su impacto en
los estadeos financieros dal afino que terminard el 31 de diciambre de 2019,

% Las enmiendas abordan el canflicto entre la NIIF 10 v |z NIC 28 en el tratamiento de la
pérdida de control de una subsidiaria que es vendida o contribulda a uha asoclada o
hegecio conjunto. Las enmiendas aclaran que |a ganancia o pérdida resultantes de |3
venta o contribucién de activos que constituye un negocio, como esté definido en |z
NIIF 3, entre el Inversor y su asocciada ¢ negocio conjunto y es reconocido en su
totalidad.

< Entrada en yvigencia: La fecha efectiva estd aln por definicién por parte del IASB,
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PRINGIPALES POLITIGAS CONTABLES {Continuacién)

Un resumen de las principales normas contables aplicadas por la Compadla para la
elaboracidn de los estados financieros adjuntos, en funcidn a las NIIF vigentes al 31 de
diciembre de 2017 y 2016, s= menciona a2 continuacion:

Moneds funcional.- Los estados financieras adjuntos estdn expresados en Délares de los
Estados Unidos de América, moneda adoptada por la Repablica del Ecuador en marzo del
2000. Consecuertemente, la moneda funcional del ambiente econdmico primarie donde
opera |la Compafiia y la moneda de presentacion de las partidas incluidas en los estados
financieros, s el Dolar de los Estados Unidos de Amdérica.

Informacion por segmentos.- Los estados financieros adjuntos presentan informacién de
los segmentos del negocic de EMPACADORA BILBO S.4. BILBOSA al 31 de diciembre de
2017 y 2016, los mismes que incluyen los ingresos vy costos derivados de las transacciones
aperatlvas de la Compaiiia, incluidos en basa a la NIIF 8 {(Seamentos de Operacion).

Activos y pasiyos financiergs.- Comprende instrumentos financleros y categorias de no
derivados consistentes en cuentas por cobrar, emisién de papel comercial, emnision de
obligacignes financieras, cuentas por pagar ¥ obligaciones financieras. Los activos financieros
estdn registrados Inlcialmente a su valer razonable, mas los costos directamente atribuibles
a la campra o emlisién, los cuales san contabilizados en el momenta en que existe el
compromiso de adquirir tales activos. La baja de un activo fimanciero es reconocida cuando el
derecho contractual de 13 Compariia sobre los Aujos de efectivo del activo financiero expira o
cuando la Companila transfiere el activo financiero a olra parte sin retener el control ©
sustancialmente los rlesgos ¥ beneficlos de ese active. En €l caso de los pasivos financieros,
la baja &s reconocida cuando la obligacién especifica expira o es cancelada. Un detalle de los
ackivos y pasives financieros es el siguiante.

= Cuentas por cobrar.- Son registradas al costo al momento de la negociacion de la venta
de los productos y cuando es efectuada |z transferencia al ciente de |2 totalidad de los
riesgos ¥ beneficios de la propiedad de los productos, notazs 4 y 9,

« Cuentas por pagar.- Son registradas al costo, al momento de |a negociacidn de la
compra de materlales (bienes) y de la recepcldn de servicios (prestacion de servicios
profesionales), que son utilizados pere el proceso productive, nota 12,

= Obligaciones financieras.- Estan registradas con base al casto amortizade en Funcidn al
tiempo de vigencia de las obligaciones. Los Intereses son reconocidos con cargo 8 los
resultados del afio, nota 11.

« Emisién de obligaciones - Se reconocen inicialments a su costo neto, de los costos que
s¢ haya incurrida en la transaccidn, Posterlormente, se miden a su costo emortizado ¥
cualguier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su
obtencidn) ¥ el valor del reembalso, se reconoce en el Estado de Resultados en funcidn al
tiempo de vigencia de la= obligaciones con 2! método de la tasa de interés sfectiva, nota
14,

Las NIIF requieren ciertas revelaciones acerca de |os instrumentos financieros, gue tienen
relacién con los diferentes resgos que afectan a la Compafiia EMPACADORA BILBO S.A.
BILBOSA tales como: mercado, financiern y generales de negocio. Un detalle de los
mencionados riesgos, es indicado a continuaciin:

= Mercado.- Lz Compefiia esta expuests 2 un riesgo de mercado controlado, debido que
tiene una amplia diversificacion en |as lineas de productos; cartera de clientes, ubicacién
geogréfica de mercade, o cual la posiciona en Un ambiente desconeentrado de negocios.
Las ventas dependen de |as buanas relaciones comerciales gue mantigne con 10s clientes
y de las directrices gerenciales. No existe riesgo de tasa de cambio pues los activas y
pasivos financieros estdn presentados en dalares americanos,

= Financigrg.- Al 21 de diclembre del 2017 v 2016, los pasives corrientes representan el
91.10% v B86.67% con relacidn a los pasivos totales, respectivamente. El capital de
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

trabajo &n el afic 2017, es negetivo en US$. 584,197 (en el afio 2016, presentd capital de
trabajo negative de US§. 301,583}, siendo el indice de liquidez de 0.61 y 0.97,
respectivamente.

» Genergles.- La Compafiia mantiene pdlizes gue cubren dafes de sus actives v el de sus
trabajadores, La cobertura de dichas pdlizas incluye: seguros de atencion médica,
vehicule, robo, terremoto, inundacion, incendio, dinero, fidelidad sobre sus empleados
que ocupan cargos estratégicos, transporte interno, transporte por Importacian y/o
exportacion de mercaderia, materia prima, insumos, Maquinarias, equipos ¥ repuestos,
responsabilidad civil,

isio inc .- E5 reconocida con cargo a resultados deld afio con el

propésito de cubrir posibles pérdidas gue puedan llegar 8 producirse en 1a recuperacion de
las cuentas por cobrar a clientes locales, can base a una evaluacion de las mismas, realizada

conforme a disposiciones tributarias vigentes y para clientes del exterior en base a

expectativa de cobro efectuada a criterio de la Administracion de la Compafia. El castigo de

las cuentas por cobrar a clientes es registrado con débito a la provisian, la difersncia no
cublerta por la provisidn es contabllizada dlrectamente en los resultados del afio.

Existaqcias.- Estén registradas al costo promedio ¥ no exceden el valor netn de realizacién.
La Compaiiia no requiere constitulr ninguna provision por deterioro para redudr el valor en
libro= de las existencias. Las pérdidas que pudieran existir se registran en resultados del aho.

& I i i .= Representan créditos tributarios u
obligaciones fiscales gue son compensadas o pegadas mensual o anualments, en
cumplimiento a disposiciones legales reglamentarias,

ici .- Corresponden principalmente desembolsos
efectuados por servicio de asistencle técnica para el proyecto denominade “Productividad
Integral BILBOSA" y anticipos a proveedores locales que son liquidades cuando los bienes o
servicios hayan sido recibides, excepto los contratados por la asesora técnica gue serdn
amertizados hasta en 3 afos plazo a partir del afio 2018. Adicienaimente, incluye el registro
de pdlizas de seguros, que son amortizadas en linea rects en funcign a |8 vipencia de las
mismas, nata 7,

Propiedades, planta ¥ eguipe, neto.- Estan presentados a su valor razonable, sobre la
base de tasacidn registrada el 1 de enero del 2012 y actuslizada mediante registra del 31 de
diciembre de 2016, mediante un avaldo realizado por un perito independiente registrado y
calificade por Iz Superintendencia de Companias, Valores y Seguros, excepto para los
equipos de computacion, muebles y enseres, 2quipos de comunicacion y seguridad, wvehiculos
¥ eqguipos de oficina, que estén registrades al costo histdrico. De acuerde con las Nonmas
Internacionales de Informacion Fipanciera - NIIF, algunas partidas de propiedades,
maguinaria y equipos pueden sufrir importantes v voldtiles movimientos en su valor justo,
necesitando entences unza revaluacldn anual, case contrario en su lugar puede ser suficiente
la revaluacion cada tres o cinco afios. Los activos en etape de construccion son capitslizados
por separado como un componente de las propledades, maguinaria y equipos,
transfinéndose a2l términc el costo 2 la categoria adecuada de activo.

Las tasas de depreciacian anual de las propiedades, maquinaria y equipos son las slguientes:

Activos Jasas

Edificio 5%
Maguinarias, muebles, enseres, equipos de coficina e instalaciones 10%
Vehiculos 20%

Equipcs de compukacion ¥ comunicacion 33.33%
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PRINCIPALES POLTTICAS CONTABLES (Continuacion)

La Administracién de EMPACADORA BILBO S.A. BILBOSA debe establecer procedimientos
para asegurarse de gue sus activos fijos estan contabilizados por un importe que no sea
superior 2 su importe recuperable. Los activos fijos estaran contabilizade por encima de su
importe recuperabile cuando su Importe en libros exceds del importe que se pueda recuperar
a kravés de su utilizacion o de su venta, por lo que 2 mismo se presentaria como deteriorado
y se deberd reconocer una pérdida por detericro del valor de ese activo.

Activos intangibles - Representan programas de computacion, licencias, estén registrades
al costo, La amaortizacion de estos activos es caleulada sigulendo el método de linea recta
considerando como base [a vida (til estimada de 3 afos, nota 10.

Costos capitalizgbles.- Representan costos de financiamiento directamente atribuibles a la
adguisicidn, construccién o produccion de wn activo apto, como propiedades, planta y
equipos que son capitzalizados hasta el momento que se culmine su construccion y se
encuentran liskos para su uso.

d .= Esta provisionado en su totalidad y resulta de aplicar al
importe neto del avalio realizado a las propiedades, planta y equipos, |a tasa de impuesto a
renta corporativa vigente. El pasive por impuesto diferido seria debitado en su totalidad en el
events que |as propiedades, planta y equipos, sean vendidas o registrada su baja, o debitado
parcialmente con crédite a ingresos con base al Uso de los mismos, nota 16,

Jubilacign patropal ¥ desahucic.- El Cidigo del Trzbajo establece que los trabajadores
gue por 25 anos 0 mas hubieren prestade servicios, continuada o interrumpidamente,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores. Con este antecedente, la Compafila
registra en los resultados una provisidn para jubilacion patronal con base a un estudio
actuarial anual realizado por actuarios profesioriales. Este estudic incluye ademas cdlcuio de
bonificacién por desahudic en casc de terminacién de la relacion laboral, gue consiste en el
pago al trabajador del 25% equivalente a la ditima remuneracion mensual por cada uno de
los afios de servicio prestados a la Compafiia. La Gerencia de la Compafila, adoptd desde el
afilo 2013, como practics contable, gue el saldo de la cuenta de provisidn para jubiiacion
patronal, se ajuste contra resultados, en funcion al complimienio de |a obligacién iegat y
page, razon por la cual reallzd un estudio de jubilaclén patronal, nota 15,

La NIC No. 19 {Beneficios a los Empleados), como parte de las mejoras anuzles a las NIIF,
Ciclo 2012-2014, emitida= en septiembre de 2014, realizd modificadiones en cuanto se
refizre a la tasa a ser utilizada para descontar las obligaciones de bencficios post-empleo
(bensficios a empleados), tomando como basa rendimientos de mercado para bonos
gub=rmarnentales (alta calidad}, teniendo presente que la monedz y el plazo de los bonos,
deban ser congruentes para €l cSkulo v pago de estos beneficios. Esta medificacion se
splicard para los periodos econdmicos fiscales que inicien a partir del 1 de enero de 2016,
Las modificaciones antes referidas, deben ser aplicadas de forma retrospectiva desde el 1 de
enerc de 2015 (diclembre 31 de 2014), estableciéndose que este efecto de manera
especifica deba ser tratado contra utilidades retenidas (NIC No. 18 - Peliticas Contables,
Cambios en las Estimadicnes Contables y Errores). La Compafiia al 31 de diciembre de 2017
¥ 2016, incluyd como base de medicidn de cidlculo para las estimaciones de este pasivo, las
tasas de descuento de bonos corporativos de Ecuador

Reserva leagl.- La Ley de Compafias reguiere que el 10% de la utilidad neta anual sea
apropiada como reserva legal, hasta gue represente por o menos €l 50% del capital suscrito
y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser utilizada
para absorber pérdidas futuras o para aumento de capital.

Utilidades retenidas - Registra los saldos de las cuentas de adopcidn por primera vez de
las NIIF, subcuentas superavit por valuacidn y otros ajustes de NIIF, asl como la cuenta de
utilidades retenldas. De conformidad con la Resolucién SC. ICLLCPAIFRS.G.11.007 de la
Superintendencia de Companlias, publicada en e Registro Oficial No. 566 de octubre 2B de
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

2011, el saldo acreedaor de la subcuenta resultados acumulados provenientes de la adopcian
por primera vez de lag NIIF, solo podra ser capitalizados en la parte que exceds al valor de
las pérdidas acumuladas v las del ditimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren;
utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la Compahia. Bl saido
acreedor del superdvit por waluaclén que proviene de la adopcion por primera wez de las
MIIF, asl coma la medicidn posteriar, no podra ser capitalizade.

Reconocimiento de ingresos.- La Compafila reconocce las ventas, como (ngresos de
actividades ordinarias, cuando se hayan cumplido los criterios de transferencia al cliente de
la totzlidced de los riesgos y de los beneficios de propiedad de los productos, como
consecuencia de |la contraprestacidn a la que la Compafia, espera tener derecho, 8 cambio
de |a venta de los bienes o servicios.

Racppocimiento de costos y agstos.- Los descuentos y devoluciones se disminuyen de las

ventas, asl como también sus costos y gastos en funcién al método del devengado.

Intereses.- Estan registrados bajo el método del devengado, ariginados por las cbligaciones
financieras locales y del exterior.

Participacion de trabajadores en las utilidades.- De acuerdo con disposiciones del
Codigo del Trazbajo, las sociedades pagarin a sus trabajaderes, el 15% de la utilidad
operacionsl. Este beneficio social es reconocido con cargo a los resultades del ejercicic en
gue es devengado.

Impuesto a la repta.- La Ley Orgdnica de Régimen Tributario Intermo v su Reglamento de
Aplicaclén establecen gue |as sociedades constitu/das en el Ecvador, aplicaran la tarifa de
22% de fmpuesto a la renta sobre sy base imponible. No obstante, la tarifa impositiva sera
de 25% cuande l2 socledad tenga acclonistas que estén establecidos o residan en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicidn con participacidn directa o indirects, individuai o
canjunta, igual o superior al S0% del capital soclal o de aquel que corresponda a la
naturaleza de la saciedad. Si |2 participacion Tuera inferior al 50%, |a tarifa de 25% aplicara
sobre la proporcidn de la base Imiponible que corresponda a dicha participacion. Tambign
aplicarén |a tarifa de 25% a toda la base imponible, las sociedades que incumplan el deber
de infarmar sabre |a participacién de sus accionistas al Servicio de Rentas Internas (SRI).

Las socledades que reinviertan sus utilidades en el Ecuador podran obtener una reduccion de
10 puntos porcentuales de |a tarifa del impuesto a la renta sobre el monto reinvertido en
activos produckivos, siempre v cuando su destine sea |a adquisicidn de maguinarias nuevas o
equipos nuevos, activos para rlego, material vegetativo, pigntulas y tode insumo vegetal
para produccidn agricola, forestal, ganadera y de foricultura, utilizados en su actividad
productiva, asi como perz |z adquisicién de bienes relacionados con investigacion y
tecnologia oue mejoren productividad, generen diversificacién productiva e incremento de
emples. El aumento de capital se perfeccionara con la inscripcion en el respectivo Registro
Mercantil hasta el 31 de diciembre del sjercicio impositive posterfor a aquel en que se
genararon las utilidades matzria de |a relnversion.

El impuesto a la renta determinado es cargado en los resultados del afio en gue es
devengade, con base al métode del impuesto a pagar, nota 20,

Uso de estimaciones.- La preparacién de los presentes estados financieros de acuerdo con
NITF requigre que ls Administracidén de la Compafia utilice clertos estimados contables
criticos v establezca algunos supuestes inherentes a la actividad econémica de la Compaiiis,
can el objets de definir la valuacidn y presentacion de algunas partidas que forman parte de
los estados financieros y su splicaclén en las politicas contables de la Compaiiia, Las
estimaciones ¥ supuestos utilizados estén basados en el mejor conocimiento por parte de la
Administracion de los hechos actuales, sin embargo, los resultados finales podrian variar en
relacion con los estimados originales debido a |a ocurrencia de eventos futuros.
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Al 31 de diciembre de 2017, representan principalmente depdsitos en cuentas corrientes del
Banco Internacional S.A, por US4, 389,016 (US$. 328,627 en el 2018}, Banco del Paclfico
por LISH, 13,256 (US$, 180,125 en el 2016} y Banco del Pichincha por US$. 16,371 (US4,
B4,675 en el 2016). Los saldos en bancos estdn disponibles a la vista vy sobre los mismos no
existe ninguna restriccién que limite su uso.

ACTIVOS FINANCIEROS, NETO

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, un detalle a5 e siguiente:

2017 2016
{(Dolares)
D=rechos de cobro 4,462,124 4,462, 124
Clientes locales v del exterior 1,366,649 1,269,335
Transacciones con partes relacionadas, nota 21 LE65,366 774,209
Otras 77276 _ 54,841
Subkotal 6,471,415 6,560,509
Menos: Provision para cuentas incobrables { 386868) { 198.7032)
Total - 6084547 __6,361.807

Derechos de cobro.- Mediante Acta de Junta General Universal Extraordinaria y Ordinaria
de Accionistas, celebradas el 30 de noviembre ¥ 28 de diciembre de 2016, respectivamente,
se resolvié reconocer en registros contables, un derecho de cobro consistente en derivados
financieros por negociaciones comerciales de cinco pedidos confirmados originades desde =
5 de mayo y hasta el 15 de agosto del 2014, que representaban 48 contenedores por 1.248
toneladas de lomas pre-cocidos de atln, por US4, 4,462,124 {corto plazo) y US$H. 1,314,112
{larga plazo), nota 9, del cliente Mediterranea de Alimentos C A (domiciliado en la Replblica
Bolivariana de Venezuela). El referidc reconocimients de los derechos de cobro, origing
registro de Ingresos en & afio 2016 por US$. 1,121,727, Al 31 de diciembre de 2017, el
saldo de US§. 5,776,236, no presenta movimientos de recuperacion ¥ no mantiene fecha
establecida de cobro, nota 9 y presenta al 31 de diciembre de 2017 y 2016, saldos de
provisiones constituidas de US$. 381,600 y US4, 193 434, respectivamente,

Clientes |pcales v del gxterior.- Al 31 de diciembre de 2017, incluye principalmente a los
clientes del exterior: CI Antiliana S.A, por US$. 259,511 (US4 196,133 en el 2016), Family
Delight Food Inc, por US%. 190,890, Berard] S.A. por US$. 142,650, Pescanova Inc, por US§.
139,618, Flor Italy SRL por US%, 130,140, Maxfield Group Inc. por US$. 128,583 y Oleas
Serrang 5.L. por US%, 109,308, En €l 2016, principalmente a Delfin Ultracongelados S.4. por
UsS%. 407,150, v King & Prince por US$. 194,000 Estas cuentas por cobrar no generan
intereses y tienen vencimienko entre 30 a 60 dias plazo.

Transacciones con_ partes relacionadas.- Al 31 de diciembre del 2017, representan
principalmente valores por recuperar a la Compafiia Técnica v Comercio de la Pesca C.A, por
US$. 324,531 {US4. 493,473 en al 2016} v a Grupo Corporative Visidn GRUPOVISION 5.A.,
por US4, 191,277 correspondientes a dividendos por los periodos 2015, 2014 y 2013,

Durante el 2016, 2! saldo al Grupo Corporativo Visidn GRUPOVISION S.A. se incrementd en
US%. 30.051, estableciéndose en US4$. 235,000. El 12 de julio de 2016, a través de Acta de
Junta General Universal Extracrdinaria de Accionistas, se aprobd recibir en dacidn de pago,
los derechos de promesa de compra venta de un inmueble d=l Proyecto Inmobiliario “Edificio
FIRENZE", por US$. 356,516 generandose US$. 111,581, nota 12 2 favor del Grupo
Corporative Visién GRUPOVISION S.A. luego de los gastos legales y administrativos.
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ACTIVOS FINANCIEROS, NETQ (Continuacién)

Provisidn para cuentas jncobrables.- Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, se increments
en US4. 193 434 respectivamente, nota 20.
EXISTENCIAS
Al 31 de diciernbre de 2017 y 2016, un detalle es el siguiente:

2017 2016

{Délares)

Productos terminados 2,331,357 1,167,395
Materias prima 1,020,356 658,140
Suministros y materiaies 363,539 351,856
Otras 270,650 ____158.687
Total — 3985907 __ 2,336,078
Productos terminadeos.- Al 21 de diclembre de 2017, representan principalmente 225.59

toneladas de camardn, 46.33 toneladas de atdn v 254.29 toeneladas de otras especies (en el
2016, representan prindipalmente 29.14 tonsladas de atdn y 211 toneladas de olras espedies
y 66.34 toneladas de camaron),

Contrato de Prenda Comercial Ordinaria. - Al 31 de diciembre de 2017, la Compafiia ha
entregado al Banco Internacional 5.A. garantias por obligaciones financieras a corto plaza,
consistentes en 447,682 kilogramos de blogues de camardn (US4 3.540,000) y 13,217
{USs. 294,541} kilogramos de calamar {en el afio 2016, 284.387 kilogramos (LUS%.
1,096,000), consistentes an atdn clase skip jack y 40.495 libras (US$. 120,000) consistentes
en blogues de camarén), nota 11.

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, un detalle es el siguiente:

2017 2016
{Ddlares)
Impusesto al Valer Agregado (IVA) 246,522 471,235
Crédito tributario por impuesto a |a renta de retenciones
en la fuente e impuesto = la salida de divisas, nota 20 105,842 116,318
Credito fiscal de IVA por recuperacidn de notas de crédito 643 20,633
Anticipo del impuesto a |2 renta, nota 20 0 29,278
Total 353407 637464
Impuesto 3l Valor Agregado (IVA).- Al 31 de diclembre de 2017 y 2016, representa

crédito tributario, originado en adquisiciones locales. De scuverde con lo indicado en iz Ley
Organica de Régimen Tributario Interno, se establece que dan derecho 2 orédito ributaric
totzl las transferencias directas 2 exportadores gravaedas con tarifa 6%. Durante ] 2017, se
realizaron devoluciones del IVA incurride en |3 fabricacion de bienes que s& expartan por
USE. 400,061 correspondientes a marzo a diciembre 2015, de agosto a diclembre 2016 y de
enero a agosto 2017 (en el 2016 USH. 722,680 correspondientes a octubre del 2012, de abril
a diciembre del 2013, de enero a diclembre de| 2014, de enero a junic del 2015 y de enero a
julio del 2016}, de los cuales fueron reintegrades mediante rnotas de crédito v
compensaciones por US$. 358,029 (US%. 417,830 en el 2016}, recuperandose en 2l afio
2016, US$. 15,005. Al 31 de diciembre de 20017, se encuentra en estado de revision por
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ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES {Continuacién)

parte del SRI US%. 63,186 (US4, 155,238 en el 2016). Adicionalmente durante el afic 2018,
se hardn pestiories para la recuperacion del salde por US4, 246,533, de los cuales
corresponden 8 WS, 53,375 del sector exportador v US$. 193,149 del sector proveedores de
exportadores (US$. 134,607 en el 2016).

Eiliﬂl ge Dh_rig“ REpresentan prlnnpalmenta US4, 105 58? pot retenclunes en Ia
fuenl:e de afio 2017 (US$. 116,318 en e 2016}, que de acuerdo a la normativa tributaria
pueden ser utilizadas directamente como crédito tributario sin intereses en @l impuesto a a
renta gue cause en el ejercicio corrlente o en los ejerclcios impositives posteriores y hasta
dentro de 3 afios contados desde Ia fecha de |z declaracién. En caso gue ias retendones en
ia fuente sean mayores al impuesto causado o no exista impuesto causado, el contribuyente
podra solicitar el page en exceso o presentar reclamo de pago indebido. En adicidn, incluyen
US4, 254 por ISD 2017 (US$, 31,304 del afo 2016), por pagos al exterior por concepto de
Importacién de materias primas, insumos y bienes de capital incorporados al proceso
productivo, conforme a listado establecido por el Comité de Politice Tributaria. Estas
retenciones pueden ser utilizadas como crédito tributario, para el pago del impuesto a la
renta causado o su anticlpo en &l ejercicio fiscal en que se generd o en los siguientes cuatro
afios. En caso de excedente, e contribuyente puede elegir: (1) Considerarlo como gasto
deducible gnicamente en la declaracion de impuesto a la renta correspondiente al egjercicio
fiscal en que se generd el respective pago del ISD ¢ [2) Solicitar su devolucidn zl SRI,
dentro del siguiente ejercicio fiscal respecio del cual el psgo fue realizado o dentro de los
cuatro gjercicios posteriores, nota 19.

Al 31 de diciembre del 2016, el SR procedid a la devolucion del anticipo de Impuesto a |a
renta del ejercicio fiscal 2015 por la parte proporcional de la linea de atdn por US$. 117,961,
mds intereses por US$. 4,443 de acuerdo a lo expuesto por la Administracian Tributaria, en
iz Resoluciin Mo. NAC-DGECCGEC15-00000011 publicada en el Registro Oficial {Suplemento)
G622 del 6 de noviembre de 2015 y en base al Decreto Ejecutivo 646 de exoneracion del pago
del cien por ciento {100%) del Anticipo &l Impueste a la Renta correspondiente al periodo
fiseal 2015, al Sector Atunera, Subsector de Empresas Exportadoras v Armadores de Atdn.

SERVICIOS ¥ OTROS PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre de 2017, un detalla es el siguiente:

{Ddlares)
Desembolsos por asistencia técnica, nota 2 294,829
Anticipo 2 proveedaores 130,676
Seguros 50,501
Otras 24,936
Total = 500,942

En diciembre 12 de 2016, la Compafia suscribid contratos de servicios de asistencia técnica
con las empresas mexicanas Cambridge Management Services S5.A. de CV vy Capital
Assessment Group 5.4, de CV para desarrollar e implementar en conjunte el proyecto
denominade "Productividad Integral BILBOSA”. Este trabajo se inicld el 2 de enero de 2017 y
concluyé el 3 de marzo del mismo afio y su costo fue de US$. 197,000 y US$. 196,104,
respectivamente, los cuales han sido cancelados en su totalidad. La Administracicn de la
Compafiia ha decidido amortizar hasta en 3 afios el valor de US4, 294,829,

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS, NETO
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, un detalle es el siguiente;
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PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS, NETO (Continuacién)
-+ sMOVIMIENTO ...
sakdos al Vantas y/o Saldos ml
Adigipnes Apnrtaciin i
[Didares) . . . o
Edificio de plants 4,333 bbA 21,492 (] 1} 4,385156
Maguinarias ¥ oquipos 3,673,608 76,893 0 0 3,700,591
Termno v obras #n ejooucion 171,382 156, H61 2,764,450 n 4,741,691
Costo revaluado de adificic 1,041,16% ¢] [¥] ] 1,041,180
Costa ravaluadn de breno L0746, 739 1] 1] e} 5,079,139
Inistalaciones 445,018 a1 ] i 150,298
Equipns de computackn 244, B0S 13,401 o o 258,010
Muchles y ensercs 157,972 782 L) o 158,754
Costo rovaluado Msquinoha y
Equapos 419 847 o L 0 419,847
Activos fjos en Infnsio n,o58 Hes, A4HE 0 n 156,546
Wehialos pLaERHIH [ B 13,275) 89,725
Equipas de comunicacian y
seguridad 61,873 1] 1] o 61,873
Equipos de ohana . auEs _ 514 o 0 22345
Subitotal - Pagan: 17,364,480 310,912 ZrE3AS0 | 13,27%) 20,825,561
(-} Depreciacion ooumulzda (__7rapA78) [ 315.378) il 13813 [ H.043.470)
Tatal — G708 L d4eR) 2,763,450 o 17.376,089
s «sMOVIMIENTO ...
Sakiosz al Ventas y/o Saldos al
oL/0L/1E Adicioneg Bevaluagiin bixiae 31712716
(Didares) .
Fuiificio de plants 4,773,040 50,624 1} o 4,523 664
HaquInaias ¥ aquinos 3,567,609 107,835 n ( 1,748) 1,673,668
Temens ¥ obras on jecucion 1,458 806 362,777 Q o 1,821,383
Costo revaluadn de cdificio B7E, 545 o 637,244 0 1,041, 189
Costn revaluado deé terreno 308,09 Ik 4,771,000 i 5,070,439
Instalaclongs 336,068 8,850 1} 0 345,818
Fruipos de compubscion 242,303 2,306 o a 244 609
Huehles y cnscras 157,972 0 0 o 157972
Costo revaluaty maquinaria v
Fipsipos 141,113 s} 28,734 o A19 Ha7T
Actives Njos on trinse o 70,054 a ] 70,058
Vehioulos 103,000 o o 0 103,000
Erivlpos de comunicacian v
fegiiridiad 651,149 344 [+ o 61,84
Eguipos de abicing 21631 i} 13 )
Subrotal - Pasan: 11,651,415 502,834 51119 1,746) | 7,304,480
(-} Depreciacion scumidada [ FAaren4d) | 270,174} 4] 1048 | 2 247.3/0)
Tokal — AiTRATL _  330ESR S 0 9617108

Adiciones - Al 31 de diciembre de 2017, representan principalmente adquisicicnes de
mequinaria y herramientas por US$. 26,893 [(US$. 107,835 en al 2016}, costos Incurridos en
la construccidn v ejecucién de nuevo provecto por US$, 156,861 v mejoras en edificio por
LS. 21,492 y desembolsos para futura activacion del sistema contra incendio por USH,
86,488, reglstrados en activos Fijos en trinsito. En el 2016, costos incurridos en el
carramiento perimetral afectado por el terremoto por US$. 50,624, compra de magquinarias
por US%. 362,777 y US$. 362,777 de terreno adquirido,

Aportacidn, - Al 31 de diciemnbre de 2017, representan aportacidn de terreno para aurmenta
de capital, valarado en US$. 2,763,450, nota 17,

Al 31 de diciembre de 2017, los bienes mencicnados en esta nota garantizan obligaciones
financieras contraidas con los Bancos: Intermacional 5.4, v Pacifico S.A., nota 11.
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EROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPQS, NETO (Continuacion)

Awalio - Al 31 de diciembre de 2016, la Compadia registro avalud de propledades en base a
un estudio efectuado por un perito calificade por |a Superintendencia de Bancos del Ecuador
{Registro No. PA-2004-558), sobre sus termmenos ubicados en via Montecristi - La Victoria
{Lotizacién Monterrey Mz. 4 |otes 33 — 34) y sitio Rio Cafa en €l cantén Montecristi.
Adicionalmente registro el avalud de los equipos y magquinarias asi como de los edificios y
canstrucciones realizade por la Empresa Acurio v Asoclados, que 25 un perito callficado por ia
Superintendencia de Bancos del Ecuador. Los avallos determinarcn un walor de US$,
5,111,978 &l 31 de diclembre de 2016,

v ROS P

Al 31 de diclembre de 2017 y 2016, un detalle es el sigulente:

2017 2016
(Dblares)
Fideicomiso Mercantil de Administracion Grupe Visién 2,175,384 2,175,394
Derechos de cobro 1,314,112 _ 1,314,112
Total 3489506 _ 3,489.506

le Al is giin - Mediante Acta de Junta
General de Hcclnnrstas del 19 de Jullo dal 2014 se resalwlﬁ que la Compafila se adhiera sl
Fideicomiso Mercantil realizando aportaciones al patrimonio autdnomo del 56.83%, notas 21
y 24.

Derechos de cobro.- Al 31 de dicdembre de 2017 y 2016, corresponde a registro de
derecho de cobro consistente en derivedes financieros por negodaciones comercizles de
cinco pedidos confirmados originados desde 2l @ de mayo v hastz 2| 15 de agoste del 2014,
gue representaban 48 contenedores por 1.248 toneladas de lomos pre-cocidos de atdn
comercializados 2l cliente Mediterranea de Alimentos C.A,, domiciliado en la Repdblica
Bolivariana de Venezuela. Al 31 de diclembre de 2017, el saldo de US$. 1,314,112, no
presenta movimientos de recuperacion v no mantiene fecha establecids de cobro, nota 4.

OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES, NETO

Al 31 de didembre de 2017 y 2016, un detalle es el sigulente:

2017 2016
{Dolares)
Saftware y licencias 134,253 134,253
Amortizacidn software y licencias { 74.346) | 48 488)
Total 59907 ___ 85765

BL : O

&l 31 de diciembre de 2017 y 2016, un detalle es el sigulente:
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OBLIGACIONES FINANCIERAS A CORTO PLAZO (Continuacion)
2017 2016

{Ddlaras)

» Presiamos  prendarios recibidos desde julio a
diciembre de 2017, gue devengan tasas de interés
anual del 9.12% y 8% de interés anual, con
vencimientos finales en enero y mayo de 2018 (en el
2016, prastamaos sobre firmas reclbidos que devangan
tass de interés anual entre al 8.99% y 9.12%, con
vencimisntos en enera 2016 y hasta junio del 2017). 5,787,517 5,650,597

= Préstamos sobre firma de noviembre y diciembre del
2017, con vencimlento final en junio de 2018 y
generan tasa de interés anual del 8,25% v 8.50% (en
gl 2016, prestamos sobre firma  recibidos  en
noviembre de 2016, con vencimiento en mayo ¥ junio
del 2017 y que devengan tasa de Interds anuzl del
7.30%]). 2,569,000 2,200,000

Banco del Pichincha C.A.:
= Préstamos sobre firma recibidos en septiembre y
diciembre de 2017, que devengan tasa de interés
anual del 8.95% y con vencimlentes finales en enero
¥ abril de 2018 (en el 2016, préstamos recibidos en
septiembre del 2016, con vencimiento en enero del
2017, gue devenga tasa de interés anual dal 8.95%. 800,000 800,000

Total —2.156317 _ B8.650.597
Banco Internacional S.&..- En el afic 2017, estas obligaciones estdn garantizadas con

prendas cornerclales sobre inventarios, nota 5 v biznes inmuebles de la Compafiz, nota 8.

Banco Pacifico §.A..- En el afio 2017, estas obligaciones estsn garantizadas con hipoteca
abierta sobre 254 438,60 metros cuadrados de terreno propiedad de la Compafia v ubicado
en &l sitic El Arroye del canton Jaramijd en |z provincia de Manabi.

Banco Pichingcha C.A. - En el afio 2017, estas obligaciones financieras estan garantizadas
con 3 pagarés firmados por la Administracién {en el 2016, esta obligacién financiera esta
garantizada con prendas comerciales sobre inventarios), nota 8.

PASIVOS FINANCIEROS A CORTQ Y LARGO PLAZO

Al 21 de diciembre de 2017 v 2016, un detalle es al siguiente:

2017 2018
{Ddlares)
Proveeder=s locales y del exterior 1,320,954 801,068
Transaccicnes can partes relacionadas, nota 21 12,481 2,687
Otras 264,029 _ 5227

Total 1,597,464 815987



12,

13.

PASIVOS FINANCIERQS A CORTO ¥ LARGO PLAZO (Continuacién)

| I: r.- A 31 de diciembre de 2017, representan
pnndpalmmte negummm:eﬁ con pmvﬁu:lumﬁ nacionales tales como Ojeda Zhuzhingo Mania
Lucrecia por US%. 101,867, Segundo Hermel Rivera Pérez por US$. 86,463, Gonzalez Duarte
Diomar Enrigue por US$. 51,811, Marlon Odando Gavildnez Bermﬂdez por US$, 46,996,
Grdficas Impacto Grafinpac S.A. por US%. 43,304, Saltos Cevallos Jorge Luis por USS.
43,099, Permacool 5.A. por US4$. 40, 987, Custodia Portuwaria Cuport Cia. Ltda. por USs.
40,922, Hidromecénica Andina Hldroandina Cia. Ltda, por US%. 39.385.En el 2016 con,
Pasguera de Genna Fernandez Cla. Ltda. por US$. 123,128 y Sr. Rivas Falcones Oscar por
Us$. 120,227,

Transacciones con partes relacionadas - En el 2017, representaron principaiments
saldos por servicies de intermet y multmedia reclbides de Sistemas Globales de
Comunicacion HCGLOBAL S A. por US§. 11,202, el cual no devenga intereses y no bene
fecha especifica de vencimiento.

Pasivos fipancieros a largo plaze.- A 31 de diciembre de 2017 v 2016, representan
negociaclones con el proveador del exterior Frnsa del Noroeste S.A, por US$. 227,292 y

valores por pagar al Grupo Corperetivo Vision GRUPOVISION S.A. por US$. 61,591 {US$.
111,591 en el 2018}, nota 21. Durante =l afic 2016, |2 dewdz gue se manteniz con el
Fideicomiso Mercantili de Administracién Grupo Corporative Visidn de USS. 336,667, fue
liquidada mediante |2 suscripcidén del Acta Transaccional de Dacidén en Pago celebrada el 15
de julic de 2016, basada en la Acta de Junka General Universal Extraordinaria de Accionistas
del 12 de julio de 2016, a btravés se sprobd recibir en dacidn de pago de los derechos
inherentes a |@ promesa de compra ventz de un (nmueble perteneciente al Proyecto
Inmobiliaric “Edificic FIREMZE", por US$. 356,516, el gue fue entregado a Manabita de
Cornercio 5.A. MANCORSACOM, extinguiendose la deuda que EMPACADORA BILBO S.A.
BILBOSA mantenia con el Fideicomisa Mercantii de Administracion Grupe Corporativo Visian,
generdndose un valor de la Compafiia de US$. 19,849 gue se registrd contra resultados dal
ano.

OTRAS OBLIGACTONES CORRIENTES
Al 31 de diclembre de 2017 y 2016, un detalle es el siguiente:

2017 2016
{Ddlares)
Beneficios soclales:
Vacaciones 111 715 95,302
Decimo cuarto sueldo {Bono escolar) 65,014 67,915
15% de particlpacién de trabajadores, nota 20 45,692 20,554
Décimo tercer sueldo {Bono navidefio) 11,545 11,314
Salario digno 3,055 1,883
Fondo de reserva 1,952 1,149
Subtotal — 230573 198117
Impuesto a la rents, nota 20 130,832 83,897
Retenciones en la fuente del IVA 31,482 23,419
Retenciones en la fuente del impuesto 2 la renta 23.658 21,929
Subtotal 191,972 129,245
Fasan: 431,945 327,362
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R IENTES {Continuacidn)
2017 2016
[Delares)
Yienan: 431,945 327,362
Insti e Sequridad ial:
Aportes 5] [ESS 35,259 35,946
Frestamos por pagar al IESS 19,219 15,404
Subtotal 33,478 24,350
Dtras.
Intereses por pagar 172,437 140,354
Comisiones por ventas 42,962 56,005
Cantribuciones municipales 36,531 34,000
Varios 72065 102 4075
Subtokal 330,995 333,434
Tokal . Bl8418 _  F15.146
Durante los afios 2017 y 2016, &l movimiento de las beneficios sociales, fue el siguiente:
2017 201
(Dalares)
Saldo al inicie del afio 198,116 219970
Mé=: Provisiones 427,649 343,326
Menos: Pagos vy o reclasificacianfajustes { 385.792) { 365.180)
Saldo al final del afio —Zag9r3y . 198,116
EMISION DE BL ¥ VENCIMIENTO REIENTE DE E
OBLIGACIONES
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, un detalle es el siguiente:
2017 2016
{Ddlares)
isich de o -
» Obligacienes por US$. 5,000,000, consistentes en
titulos Clase A ¥ titulos Clase B, con tasa de interés
anual del 8.25% y #.75% anual respectivamente vy
plazos de 1.440 dlas y 1.800 dias, respectivamente,
con amertizacion trimestral de capital e intereses
caleulados, nota 22, F2R.425 1,098,280

HMengs: Vencimients corriente de  e@mision de
ohligaciones 369,855 369,077

Total 358,570 _ 728,303




15.

16.

17.

26

TR R D

Al 31 de diciembre de 2017 vy 2016, un detalle es =l siguiente:

017 2016
{Ddlzres)
Jubilacién patronzl 250,893 237,616
Indemnizacion por desahucio — 97984 81,170
Total 348877 _ 318,786

Durante los afios 2017 y 2016, el movimiento de la jubilacién patronal & Indemnizacion por
desahucio, fue &l sigujente:

2017 2016
{Dolares)
Saldo al inicic del afio 318,78% 100,321
Provision 30,091 40,4561
Registros contra resultados de afios anteriores e . 2T 178,004
Salde =l final del afio = 348877 _ 318,786

Los valores presentes actuariales al 31 de diciembre de 2017 y 2016, fueron determinados
cor base @ Estudios Actuariales realizados por Logarvitme Cla, Ltda.. El calcule de |os
beneficios proyectados fue preparado utilizando el métado de “"Costec de Credito Unitario
Proyectade”: Los principales supuestos utilizados en la valuacién de |2 reserva matematica
para la jubilacion patronal fueron los sigulentes:

2017 2016
Salario minima vital {US$.) 375 366
Nimero de emplaados 314 297
Tasa de descuente 8.34% 8.68%
Tasa de crecimiento de sueldes (anual) 3.97% 4.50%

Durante los afios 2017 y 2016, para €| cdlculo de la estimacién matemstica de la raserva
para jubilacion patronal fueron considerados los brabajadores que hayan prestado servicios
continuos par un tiempo igual o mayor a 1 afio.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 las obligaciones provenientes de los beneficios a
empleados {jubilacion patronal e Indemnizacion por desahucio}, no mantienen financiamiento
especifico, no disponiendo consecuentemente de activos.

BASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

Al 31 de dicdiembre del 2017 y 2016, representa el efecto de splicar al importe neto del
avalle realizade a las propiedades, planta ¥ equipos, l& tasa de impusstc a renta
corparativa. El pasive por impuesto diferido es debitado parcialmente con crédito a ingresos
con base &l uso de los mismos, nota 2,

0N STAS

Capital social - Al 31 de diciembre de 2017, estda reprasentada por 4.96859.737 acciones
ordinarias ¥ nominativas de US%. 1,00 de propiedad de Socledad Immobiliaria Marina
Inmomarina S.A. con una participacidn del 55.38%, Abogado Ricarde Herrera Miranda con
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PATRIMONIQ NETQ DE LOS ACCIONISTAS (Continuacién)

participacion del 44.60%, Sr. Gustave Herrera A, Sr. Andrés Herrers A, y del Grupo
Corporativo Vision GRUPOVISION 5.4, con participacién acclonaria del 002 (restante},
respaectivamente.

Aumento de capital - Mediante Acta de Junta de Acclonistas de fecha 1 de noviembre de
2017, la Compafila aumentd su capital soclal mediants la aportacidn de un lote de terreno
ubicade en el sector San Juan del Cantdn Manta y cuya superficie es de 110.539 metros
cuadrados, rechido de parte de INMOBILIARIA MARINA TNMOMARINA S.A., nota 8. Este
aumento fué inscrito en la Superintendencia de Compafilas, Valores y Seguros en diciembre
1 de 2017.

La Resolucidn MNo. NAC-DGERCGC16-00000082 del Servicio de Rentas Inkernas ({SRI),
publicada en el Registro Ofical No. 693 de febrero 18 de 2016, requiere que los sujetos
pasivos inscritos en el Registro Unico de Contribuyentes (RUC) como sociedades, reporten a
la Autoridad Tributaria entre ofras informaciones, la |dentidad, RUC, domicilic o residencia
fiscal de los Accionistas, Participes, Socios, Miembros de Directario y Administradores de |8
empresa, La Compania ha procedido 2 cumplir con este reguerimiento el 26 de febrerm de
2018, correspondiente al ejercicic econdmico 2017 y el 22 de febrero de 2017,
correspondiente al ano 2016,

Supergvit por revgluacién.- Mediante Acta de Junta General Universal Extraordinaria de
Accionistas de EMPACADORA BILBO S.A. BILBOSA celebrada en noviembre 16 del 2016,
se aprueba el avalud realizado sobre sus berrenos, nota 8.

Utilidad basica por accién.- La utilidad bésica por accion, ha sido calculada dividiendos la

utilidad neta del ejercicio atribuible a los zcclonistas, entre el promedio ponderade del
nimearo de aceiones en circulacién a 31 de diciembre de 2017 y 2016.

MENTAS METAS ¥ COSTOS DE VENTAS

Durante los afios 2017 v 2016, un detalle es af siguiente:

Ventas Costos de Venlas Costos de
netas yentasg netas venias
{Dalares)
Exportaciones 24,701,794 22,915,325 23,448,908 23,634,910
Macionales 4,620,350 3,812,274 6,193,474 4,377,496
Total —29,322.144 26,727,595 29642382 _ 28,012.406

Al 31 de diciembre de 2017, {as exportaciones representan 3.523.443 kilogramos de
producto de sus diferentes Iineas de operacion, siendo el 73.78% correspondicntes al
camardn v 26.22% a los lomos de atdn en sus diferentes presentaciones (en el 2016,
5.3292.676 kiiogramos de producto de sus diferentes lineas de operacién, siendo el 40.72%
correspondientes al camardn vy 29.41% a |os lomos de atin en sus diferentes
presentaciones),

OTROS TNGRESOS

Al 31 de dicdembre de 2017, Incluyen principalmente US$. 751,113 por venta de scrap a
partes relacionadas y tercergs, US4, 57,053 de ingreso por impuasta diferido y USS. 35,397
por mantenimlenta cdmaras de terceros. En el 2016, incluyen principalmente USS$.
1,121,727 correspondientes al registro de derecho de cobro a la Compaiiia Mediterranezs de
Alimentos C.A., nota 4 y por USE. 233,773 en |a venta scrap.
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Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, |la Compafia prepard las siguientes conciliaciones
fiscales:

2017 2016
(Dolares)
Utilidad antes de participacion de empleados
en las utilidades 2 impuasto a la renta 311,280 137,024
Mas:
Gastos no deduciblas 330,102 4a0,600
15% de participacidn de trabajadores en |as utilidades 46,692 20,554
Ingresos exentos 0 195,720
Base (mponible 594,690 ___ 381,349
Impuesto & |3 renta causado 22% — 130,832 ____ 83.897
2017 2016
{Ddlares)
i i est
la renta para el 2017 v 2016
Anticipo del impuesto a |a renta calculado ¥ il
22% de Impuesto a |3 renta 130,832 _ B3BBG

Impuesto a pagar {mayor entre el anticipo y 22%
de impuesto a la renta) — 130,832 ____ 83937

En el afio 2010, mediante Decreto Ejecutive Mo. 374 publicado en el Suplemento del Registro
Oficial No, 208 del 8 de junio de ese afio, se publicaron reformas concernientes a la
determinacidn del impuesta a la renta estableciéndose como page minimo de Impuestn a la
renta, el que resultase mayor entre el 22% vy el antlcipo calculado, obteniéndose por parte
de la Compafia que el mayor entre los dos fue e anticipo de impuesto a |a renta y o
impuesto a la renta causado para el ejercicio econdmico 2015, sin embargo la Compaiiz 2
través de la Resolucidn No. 113012016RDEVO05450M, emitida por la Direccidn Zonal 4 del
Servicio de Rentas Internas {SRI) y emitida el 15 de enero de 2016, se le concedid aceptar
su reclamo de devolucion dal anticipo de impuesto a |a renta del 2014, que inicislmente fue
considerado por USs. 241.150,57. En dicha Resolucldn, la Administracién Tributaria
considerd un nuevo calcsla de anticipe que sscendio a US4, 123.190, por lo que del misma,
se considerd como pagos de la primera y segunda cucta, US§. 14.638,51 respectivarmente.

Cebido &l terremote del 16 de abril de 2016, que impidid a las provincias de Manabi y
Esmeraldas desarrollar con nommalidad sus actividades econdmicas y productivas, el
Presidente de la Replblica a través del Decreto Ejecutive No. 1342 del 13 de marzo del 2017
¥ de los anteriores Decretos Ejecutives No. 1044 del 25 de mayo del 2016 ¥ No. 1106 del 30
de junio del 2016, exorere 2 los centones de estas provincias del page del 100% del saldo
del anticipo de impuesto a la renta de 2016 y del anticipo de impuesta a la renta de 2017. El
cfecto de estas medidas es dar liquidez a las companias de |es provincias de Manabi y
Esmeraldas, disminuyendo el saldo a cancelar del anticipo de impuesto a la renta de 2016 o
pagande exclusivaments el impuesto a la renta causado del mismeo afio.

El movimiento del impuesto a la renta por les afos terminados el 31 de diciembre de 2017 ¥
20156, fue el siguient=:
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PARTICIPACION DE TRABS
(Centinuacion

2017 2016
{Ddlares)
Impuesto a |a renta causado { 130,832) ( 83,897)
Retenciones en la fuente del afio, nota 6 i 73,168) 64,916
Impuesto a la salida de divisas, nota & { 32,421} 29033
Retencién en |a fuente y ISD de afios anteriores, nota & ( 255) 23,370
Anticipo del impusste a |a renta pagado, nokz & =i 0 28 378
Saldo a favar (pagar) { 24,990} £2.700
Gastos no deduciblas - Al 31 de diciembre de 2017, incluyen pagos al personal de planta y

administracién par US$, 13,000, pagos sin factura por US$. 24,537, registro de depreciacién
por revalio de propiedades, planta y equipos por US$. 69,111, impuestes no compensados
por US%. 23,214, deterioro de cuentas por cobrar por US$H 193,433 y provision por
jubilacion patronal ¥ desahucio por US$. 6,805, En &l 2016, incluyeron pagos al personal de
planta ¥ administracion por US$. 158,361, pagos sin factura por US$, 44,818, registro de
depreciacion por revallo de propiedades, planta ¥ equipos por US4, 12487, impuestas no
compensados peor US$H. 15005, deterioro de cuentas por cobrar per USH 193 433 y
provisidn por jubllacion patranal v desahucio por US$, 36.496,

Al 31 de diciembre de 2017, |as declaraciones de impuesto a la renta correspondiente 2 los
afios 2014 al 2016, no han sido revisadas peor las autoridades fiscales. La Gerencia de |3
Compaiia considera que de existir revisiones las posibles observaciones gue surjan no serdn
significakivas.

TRANMNS M PARTES RELACTONADAS

Durente los afios 2017 v 2016, un detalle de las transacclones con partes relacionadas os ¢
siquients;

2017 201
{Ddlares)
Situacién Fin i
Activos:

Activos financierps:
Técnica ¥ Comercio de la Pesca C.A, TECOPESCA 324,531 493 473
Fideicomiso Mercantll de Administracion Grupo

Corporative Vision 191,277 191,277
Comercializadora Directa De Consumos Masivas

Tecobil 5.4, 49 558 78,316
Manabita de Comercio S.A. MANCORSACOM 0 13,143
Tokal —absd6h 774209
Activos financieros a largo plazg:
Fideicomiso Mercantil de Administracion Grupo

Corporativo Vision 217 2,175,354

Total _ 2, 175394 2,175,354




21.

TRANSACCIONES CON PARTES RELACTIONADAS (Continuacion}
2017 20186
(Dalares)
Paslvos:
Pasivos financieros:
Manabita de Comercio $.A. MANCORSACDM 15,574 0
Sistemas Globales de Comunicacion HCGLOBAL S A, 11,201 5,880
Grupo Corporativo Visidn S.A. . 1.780 1807
Total 28055 9.6
i i |
Grupo Corporativo Visidn 5.4, 61,591 111,591
Total 61,501 _ 111,591
2017 2016
{Ddlares)
Estados de Resultados Intearales
Ingresos:
Yentas de productos:
Técnica v Comercio de la Pesca C.A. TECOPESCA 2,813,968 4,996,125
Southern Fishserles LLC 1,380,794 0
Ellte Catch Seafood LLC 731,543 0
Manabita de Comercio 5.A. MANCORSACOM 433,858 127,572
Gonzale Rigoberto Herrera Miranda 40,694 0
Ronald Antonio Baque Guevara 1,203 1]
Grupo Vision S.A. 1,085 0
Herndn Abel Baque Guevara 851 D
David German Acebo Moran 144 0O
Niels Pedersen S.A. 1 0
Sanfeng Seafood Trading & Co. 1 o
Comerclalizadora Directa de Consumos Masivos
Tecohil 5.4. e=i) 254,045
Total 5404142 _ 5,377.742
Costos de ventas:
Compras de productos:
Compras de productos:
Técnlca y Comercio de la Pesca C.A. TECOPESCA 327,995 934,447
Gonzalo Rigoberto Herrera Miranda 37,385 o
Ronald Antonic Baque Guevara 15,235 i]
Total 380,615 934,447
Gastos administrativos:
Prestacién de servicio:
Grupo Corporativo Vision S.A. 49,259 165,822
Sigtermas Glabales de Comunicacidn HCGLOBAL S.A, 18,822 20,160
David German Acebo Moran 785 0
Comercializadors Directa de Consumos Masivos
Tecobil 53 0
Total — 68915 __ 1835982
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TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS {Continuacién)

Los saldos por cobrar y por pagar comerciales 8 compafilas relaclonadas no generan
intereses, y vencen en un plazg entre 90 y 120 dias, desde la fecha de emisidn de |a factura
y fueron efectuadas en condiciones equiparables a otras transacciones de igual naturaleza
realizadas con terceros.

- La principal
ralurma anurpurad.a es que Ens sujetos pasnm del iﬂp.lestu ala renta que no estando
exentes de la aplicaciin del régimen de precios de transferencia conforme a la Ley
QOrpganica de Régimen Tributsro Intermmo, dentro de un mismo periodo fiscal hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas en un monto acurmulade superior a US$.
3,000,000, deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas. 5i tal
monto es superior a los US$, 15,000,000, dichos sujetos pasivos deben presentar,
adicicnalmente al Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, & Informe Integrzal de
Precios de Transferencia. Para |z presentacibn del Anexo de Operaciones con Partes
Relaclonadas y del Informe Integral de Precios de Transferencla correspondients al
pericdo fiscal del afio 2017, el plazo serd hasta el mes de junio de 2018, en los mismos
plazos de presentacion contemplades para las declaraciones mensuales de lmpuestos
confarme. el novena digito del RUC, Para efectos de establecer las obligaciones de
presentar los refaridos anexo & informe 2n base al montz acumuladoe de operaciones, 2n
ninglin caso se sumaran los montos de operaciones con partes que sean reladonadas
Unicaments por proporcidn de transacciones.,

Con base a lo mencionado, la Compafila mantiene en proceso de elaboracion el anexo de
precios de transferencla, por transecciones locales efectuadas en el afo 2017 con la
compafila relacionada Técnica y Comercio de la Pesca C.A. TECOPESCA. De acuerdo con
informacion preliminar proporcicnada por |2 Administracion de la Compaiiia, considera que
no existirdn afectaciones a los resultados reportados por las compafiias, en razén que las
transacclonas u operaciones =€ ajustaron al principio de plena competencia,

EMISION DE OBLIGACIONES Y FIDEICOMISO MERCANTIL

La Comnpafila en el afio 2016, procedid a efectuar su emisidn de obligaciones, bajo las
siguientes condiciones:

= Mediante Resolucidn No. SC-INMY-DNAR-14-0029370 del 17 de octubre de 2014, iz
Compaiia EMPACADORA BILBO 5.A. BILBOSA obtuvo su Certificado de Inscripcidn
como Emisor Privado del Sector no Financlero Mo, 2014.G.01.1420 vy su aprobacion para
ofrecer @ través de oferta pdblica, su Primera Emision de Obligaciones por US$.
5,000,000, gque tiene a3 los siguientes comparecientes: EMPACADORA BILBO S.A.
BILBOSA como “Emisora”, PLUSVALORES Casa de Valares 5.8, como “Agente Asesor y
Colocador®, y Valoraciones Técnicas S.A. Valoratec como "Representante de los
Obllgacionistas”. El Agente de Gestidn de Cobro de la Emisidn Desmaterializada de
Valores es el Deposito Centralizado de Valores - DECEVALE 5.4, La mencionada oferta
publica que fue autorizada por le Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros,
tHiene un plazo de nueve (9) meses calendario, contados a partir de la fecha de su
expedicion, esto es hasta el 17 de julic de 2015. En virtud de lo comentado, la Compafiiz
EMPACADORA BILBO S.A, BILBOSA efectud durante los meses de enero y fobrero del
2015, sus colocaciones clase "A", por US4, 300,000 vy USS. 115,000 v clase "B, por US$,
1,100,000, USS. 20,000 v USH 210,527, las mismas que han determinado tasas de
rendimientos anuales del B.75% y 8.25%.

= La Emision de Obligaciones estd respaldada por garantiz general de la emisora, en los
térmings de la Ley de Mercado de Valores y su Reglamento. Las obligaciones serdn
colocadas mediante oferta plblica, en forma bursatil, a través de las bolsas de valores
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EMISION DE OBLIGACIONES Y FIDEICOMISO MERCANTIL {Continuacién)

legalmente establecidas en el Pzis, o extrabursdtil, materializada o desmateriplizada
segun lo determine el inversionista, mecanismos permitidos por la Ley. E| obijeto de la
emision s mejorar la estructura financiera de la Compafiia, destinando |os recursps que
s& recauden seran utilizados 50% para compra de materia prima, 30% para pagos de
proveaedores y el 20% restante para sustitucion de deuda bancaria.

« El tenedor de los valores de obligaciones comenzard a ganar intereses desde la fecha -
valor en la clase que sea negociads. El pago de los intereses se realizard timestralmente.
Las obligaciones a emitirse tendran un plazo de 1.440 dias dase &% y 1.800 dias clase
"B”, los mismos gque serdn calculados sobre una base comerdial de 360 diss por afio v
contado @ partir de lz fecha en que s& realice la primera colocacion de las obligaciones en
farma primaria.

« A mas de los resquardos establecidos en el Art. 11 de |a Seccidn I, Capitulo 11, Subtitulo
I, Titulo III de la Codificacidn de Resoluciones del Consejo Macional de Valores, la Junta
General de Socios de EMPACADORA BILBO S.A. BILBOSA ha establecido los siguientes
compromisos y resguardos: 1) Buscar continuamente |8 optimizacion de los procesos y
eficiencias productivas tendlentes a disminuir los costos de produccién y garantizar el
abastecimientc de materia prima, 2) L= Compafila no repartira dividendos mientras
existan cbligacionas en mara, 3} Le Compaiiia mantendra la relacion de los activos libres
de gravamen sohre obligaciones en circulacién sequn Io establece el Art. 13 de la Seccidn
I, Capitule 111, del Subtitulo I, Titulc 111 de la Codificacién de Rescluciones del Consejo
Nacional de ¥alores y 4) Como limite de endeudamiento, |a Compafiia s& compromete a
limitar su endeudamianto en 0.80 2n relacion a sus activos totales |lbre de gravamen, en
tode memento mientras esté vigente la emisian.

APLICACION DE NORMAS LABORALES

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compania mantuvo transacciones con Custodia
Portuaria CUPDRT Cia. Ltda. (servicio de vigilancia) y la Sra. Magdslenz Meza Espinoza
{servicio de alimentacidn), mediante & cusl, las antes mencicnadas contratistas, empleardn
trabajadores para manteneros a disposicién de EMPACADORA BILBC S.A. BILBOSA én
las actividades de seguridad y allmentacidn,

El inciso segundo del articulo Mo, 4 de Mendata Constituyente No. 8 de modo concomitante
con el artlculs No. 9 de su Reglamento de Aplicacidn, establecen: Los trabajadores de las
empresas contratistas de actlvidades complementarias de acuerdo con su tiempo anual de
servigios, participardn proporcionalmente del porcentaje legal de las utllidades liguidas de las
empresas contratantes en cuyo provecho se prestd el servicio. S0 las utilidades de la empresa
que reallza actividades complementarias fueren superlores a2 las de |a usuana, el trabajador
solo percibird éstas.

El articulo No. 3 del Mandato Constituyente No. 8 y el articule No. 2 de su Reglamento de
Aplicacién, definen a las actividades complementarias como aquellas realizadas por personas
juridicas constituidas de conformidad con la Ley de Companias, con su propio personal,
gjenas a |as labores propias o habitusles del proceso productive de |z usuaria, en las
sctividades de vigilancia, seguridad, alimentacién, mensajeria v limpieza. La relacidn laboral
operard exclusivamente entre la empresa de actividad eomplernentaria v el personal por ésta
contratado en los términos de la Constitucién Politica de |a Replblica y la Ley.

Consecuentemente, mediante las referidas disposiciones |egales, la Compafiia tendria que
liquidar y pagar a los trabajadores de las empresas contratistas de actividades
complementarias = 15% de participacién laboral, siempre que su utilidad sea mayor 2 la de
las Compaiias intermediarias. Al 31 de diciembre de 2017, la Administracion de la
Compafiia, ha solicitado la Informacién financiera v contable a nivel de Formulario No. 101
del Servicio de Rentas Internas (SRI) y Superintendencia de Compafilas, Yalores y Seguros.



' - : n.- En julic 23 de 2014, se
l.'.‘ETEbra el tnntratc da adheslan al HDEIEDMISD MERCANTIL DE ADNINISTRAL‘IQN
GRUPD VISION representado por su Fiduciarle, la Compafiia FIDUCIARIA ECUADOR
FIDUECUADOR S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS ¥ FIDEICOMISOS en | gue Ia
Compania EMPACADORA BILBO S.A. BILBOSA procede a la suscripeidn como
CONSTITUYENTE ADHERENTE del Fideicomise realizando aportes al patrimonio autdnomo
del Fideicomiso

Los beneficiarios del Fideicomiso tendrsn derecho a la restitucién de los aportes que
hayan realizado, esta podra ser con dinero u otros activos del Fideicomiso siempre que
existan los recursos en el patrimanio auténomo,

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compafiia EMPACADORA BILBO S.A. BILBOSA
es beneficiaria del 56.83% del FIDEICOMISO MERCANTIL DE ADMINISTRACTION GRUPO
VISION. Conforme a una Constancia Documental, = patrimohic autonomo del
FIDEICOMISO MERCANTIL DE ADMINISTRACION GRUPOVISION asclende en =1 afic 2016
a US%. 3,827,897, habiendo la Compafila aportado US$. 2,175,394 desde el afio 2015,
nota 9.

WW Et ﬂr‘e'-’-&ntﬂ Eﬂﬁtrato tlv&ﬂe
por objeto establecer las normas bajo las cuales se desarrolizra |2 relacién comercial, en

€l cual TECNICA Y COMERCIO DE LA PESCA C.A. TECOPESCA, se somete a las
siguientes obligaciones:

v
v
v
v

Prestar el servicio de coceldn e hidratacion del atlin para la expartacién,

Servicio de mantenimiento an cdmara de materia prima.

Servicio de lavado de coches de atrin.

Analisis microbiclogico fisico-guimice, tantan e2n materiz prima como de producto
terminado para exportacion.

« Recepcién de Materia Prima en descarga de Barcos Pesgueros,

Este contrato fue suscrito el 4 de enero de 2016 v se renovara automaticamente por un
#fio adicional s| ninguna de las partes hublera manifestade su decision de darlo por
terminado. E| precio convenido por el servicio de coccign, eviscerado e hidratacidn es de
US$. 30 por tonelada, por mantenimlento en camara de la materia prima atin es de USS.
35, por servicio de congelacion en tineles US4, 50 la tonelada por mes ¢ fraccion de mes
y analisis microbioldgice, fisico - quimico de acuerdo a los rubros descritos en el contrato,

: ! AN 8 : _ ; - EI prﬁ:sente tnntraru
tlane pur ub]etﬂ establecer las nurmas ba]u Ias cuales se desarroliara la relacidn
comercial, en el cual EMPACADORA BILBO S.A. BILBOSA == somete a las siguientes
obligaciones.:

¥ Wender a MANABITA DE COMERCIC S.A. MANCORSACOM scraps de atin crudo y
cocide procesade en su planta industrial durante el tiempo que dure el presente
cartrato.,

v Entregar el producto pesade en sus proplas (nstalaciones en el Km. 8.5 de la via
Montecrist].

v Facturar el precio convenido.

Asi mismo MANABITA DE COMERCIO S.A. MANCORSACOM se sujetard a los siguientes
COMpromisos:

v Retirar y transportar el producto diariamente desde |as instalaciones de
EMPACADORA BILBO S.A, BILBOSA. debiende hacer el retiro en sus propios
vehiculos y persanal,
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COMPROMISOS (Continuacidn)

< Cuidara la legalidad de la carga v transportacion de la misma, ante el SRI y la Policia
Naclonal, mediante la emisién de la Guia de Remision, para lo cual, el conductor del
vehiculo deberd portar el respectivo formulario entregade por EMPACADORA BILBO
S.A. BILBOSA.

v Asume completamente |a responsabilidad laboral de choferes y obreros gue Ingresen a
Iz Planta de EMPACADORA BILBO S.A, BILBOSA = retirar el products,

¥ Asume la responsabilidad por la dotaclén de |z ropa de trabajo v equipos de proteccidn

personal a los trabajadores que ingresen a retirar el producto

Se obliga a pagar puntualmente en | tiempo convenido,

Acreditar los nombres de los conductores y placas de los wehiculos autorizades para

retirar el producto.

Se obliga a reintegrar a EMPACADORA BILBO S.A. BILBOSA cuzlquier valor

ecandmice que por dafios amblentales producidos por los vehiculas de transporte del

producks que se cobre 3 EMPACADORA BILBO S.A. BILBOSA en conceplo de

multas.

%

-

Este contrato fue suscrito el 2 de enaro de 2014 v tiene vigencia de 5 anos a partir de su
fecha de celebracion, pudiendo terminar por acuerdo entre |as partes. El precio convenido
por cada tonelada de scrap es de USS. 180.

= Centro de Mediacién de la Funcion Judicial - Ei 21 de febrero de 2015, comparecen
por una parte |z Gerencia General de EMPACADORA BILBO 5.A. BILBOSA v el Sr.
Oscar Rivas F. quienes manlfiestan haberse sometido a |as siguientes condiciones:

« Aceptar por parte de EMPACADORA BILBO S.A. BILBOSA que mantiene una deuda
con el Sr, Oscar Rivas F. por la compra de un terreno.

¥ Asumir la responsabilidad por parte de EMPACADORA BILBO 5.A, BILBOSA de
cancelar la deuda que asclende a US$. 635,096 mediante un pago de manera
anticipada de US$. 100,000 el 30 de enero del 2015 y US$. 20,000 mediante pagos
desde marzo y hasta diciembre del 2015, quedando asi una deuda de US$. 336,096
que serd cancelada durante log afios 2016 y 2017, por US$. 195,840 y US4, 144,258,
respectivaments

CONTINGENCIAS
Al 31 de didiembre de 2017 y 2018, la Comparia mantiene |os siguientes procesos judiclales:

» Jyicio de Trabajo Oral - No. 13338-Z01&6-01145, que se tramita en |a Unidad Judicial
Multicompetente de Manabl, con sede en la cludad de Montecristi, 8 consecuencia de la
demanda propuesta por DIANA ZULEMA SIERRA VERA, reclamando la cuantia de US$.
510,000, A la fecha de emision de este informe (marzo 23 de 2018) y de acuerdo a
manifestacion del asescr legal de la Compafiia, la actora presentd escrito desistiendo de
la demanda y solicitande su archivo, por lo gue el Juez a cargo de |a causa en febrero 14
de 2018, dispuso su archive definitivo.

= Juicio de Trabajo Qral.- No, 13352-2012-A0734, que se tramita en la Unidad Judicial
de| Trabajo de Manabl, con sede en la ciudad de Manta, 3 consecuencia de la demanda
laboral propuesta por JESSENIA MARIUX] MENDEZ ARREAGA, reclamando la cuantia de
US§. 2.000. A |a fecha de emisitén de este informe {marzo 23 de 2018) y de acuerdo a
manifastacién del asesor legal de Ia Compadia, el Juez dicta sentenda y ordena el page
de US$. 377,39 y la causa gquede archivada.

RECLASIFICACIONES

Ciertos saldos de |os estados financieros adjuntos por los afios terminados al 31 de diciembre
de 2017 v 2015, han sido reclasificados para proposito de presentacidn de este informe de
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RECLASIFICACIONES (Continuacién)

conformidad con las normas establecidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabllidad (fASE por sus siglas en Ingfés) y aque han slde adoptadas por la
Superintendencia de Compafias, Yalores y Seguros,

5 E ¥

La Administracidn de la Compafiia es |la principal responsable de la prevencién v detecclon
del fraude. Por tzl motive, esta siempre atenta 2 reducir las oportunidades de que éste =e
produzca, asi como a disuadirle ante cualquier posikilidad, exhortando a los trabajadores a
no cometerlo en razdn que existen procedimientos gue pueden detectarlo, asi como politicas
y oOtras disposiciones legales gue pueden sancionarlo. La Administracion de la Compaiia
tiene 2! compromiso de crear una culture de honestidad v comportamients ético, que 25
reforzada mediante una supervisién aciiva, gue incluye prever la posibilidad de elusion de los
contreles o de que existan otro bpo de influencias inadecuadas sobre el procesp de
informacldn financiera. La Administracién de la Compaiia actla honrada y éticamente, sin
manipular resuiltados y la rentabilidad de la Compafiia, los estados financieros adjuntos son
el resuitado de un proceso adecuadamente dirigido v supervisado, no existienda Informacidn
financiera fraudulenta o apropiacidn indebida de actives, que representarian las eventuzles
incorrecclones materiales seap 0 no intencionadas sobre las cuales el auditor externo le
concierne obtenar una seguridad razanable, conforme a la MIA No. 240,

LEGISLACION FISCAL APROBADA

En el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150 de diciembre 29 de 2017, fue
publicada la Ley d= Reactivecién de la Economia, Fortalecimiento de |a Dolarizacion y
Modernizacién de la Gestién Financiera. Un resumen de los principales aspectos de la nueva
Ley es mencionado a continuacion:

» Aumento de la tarifa del impuesto 2 la renta para sociedades del 22% al 25% y del 25%
al 28%.

» Reduccién de tres puntos porcentuales en la tarifa del impuesto & la renta para micro y
pequefias empresas, vy para exportadores habituales que conserven ¢ incrementen el
emplen,

* Probabilldad de suscriblc contratos de inversicn gue garanticen |a tarifa general aplicable
a sociedades parz sujetos pasivos gue se dediquen 8 mineria metalica a gran escals y
mediana escala, industrias basicas y otras sociedades que contribuyan al cambic de la
matriz productiva,

= Deduccion del Impueste @ renta adicional por adguisicion de bienes o servicios a
organizaciones de la economia popular y solidaria considerada microempresas.

= Ellminacion de la deduccién de la provisidn de jubilacién patronal y desshucio.

= Cambio en las nonmas gue establecen el cdlculo del anticipo de impuesto a la renta de
saciedades, sucesiones Indivisas y personas naturales obligadas a llevar contabilidad que
realicen actividades empresariales.

= Devolucidn del ISD pare exportadores hebituales, para importacion de materia primas,
insumas v bienes de capital para ser incorporados en proceso productivos de bienes que
se exporten.

= Eliminacion del impuesto a las tierras rurales.

» Las resoluciones administrativas de reclamos, sanciomatorie o recursos de revisidn,
llevaran iImplicita la orden de cobro.

» El concepto de obligacion aduanera y de las normas gue rigen su exigibilidad, ha sido
modificado.

= El término pars resclver reclamos de impugnacidn en materia aduanera, ha sido
modificade a 120 dias.

= Se considera Delitc Aduanero, ia sobrevaloracién o subvaioracion de la mercaderia.

* Disminucion del monto para las transacciones de bancarizacion que superen los US$,
1,000 (hasta diciembre 28 de 2017, fue US$. 5,000},
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29. EVMENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2017 y hastz la fecha de emisién de este informe {marzo 23 de
2018), no se produjeron eventes gue en l2 opinién de la Gerencia de la Compafiia pudieran
tener un efecto significative sobre los estados financieros adjuntos.,




