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Seflarey deciamistas
EMPACAINIRA BILBO 8.4, BILBOSA |

Presante

A los onee dias del mes de abril del dos mil catoree, en las mstalaciones de la compafiia ubicada en
¢l kildmetro 6.5 de 1a via Manta-Montecristi, pongo a conccmiento de ustedes ol Informe de la
Gestion realizada por 12 administracién de la EMPACADORA BILBO §. A, BILBOSA.

Esperando que el informe llene las expectativas por parte vuestra y a la vez posea la acogida de
ustedes sefiores accionistas, me suscribo.
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ENTORNO ECONOMICO

ANALISIS DEL ENTORNO REGIONAL

América Lalina ha dejado atrds las elevadas tasas de crechmiento coondmice de la decada pasada
para converger a tasas més moderadas, en ¢l rango del 1.5% al 3%. Sin duda, el haber sorteado el
deterioro de las condiciones externas sin episodios de crisis es wna buena noticia. Mo ohstante, la
condinua revision de las proyecciones de crecimiento do mediano plaze a ia baja podria ser sintoma
de un crecimiento del producto potencial menos robusto de lo previsto, que podria poner en riesgo
log avances sociales recientes

La ccononyda global continud desecelerandose desde ol 2013, alcanzando una expansion de aponas
3%, muy por debajo del 5.2% que marcd la salida de la recesidén en 2010, Segin las estimactones de
octubre del Fondo Monetario Internacional (FME), la economia global crecid en un 3.3% en 2014 ¥
3.8% en 2015 {FM1, 2014), Yo obstante, Yos prondsticos s& han estade comigiendo a la buja ¥ se
prevé que ol crecimiento global no supere gl 4% en fos préximos ¢inco afios. Este entorno global se
caracterize por una recuperacion de lu actividad en 1z mayoria do las economias desarrolladas,
debilitamiento en las emergentes, un propresivo replicguo del precio de algunas materias primas v
uta hormalizacién de las condiciones monetarias en Estados Unidos. Se espera que las principales
economias avanzadas registren tasas de creenniento del PIB alge miés vigorosas en los proximos
dos afios, principalmente Estados Unidos. La actividad en las econonmias emergentes continuaria
avanzando, pero a tasas mas moderadas. La recoperacidn en las economigs avanzadas iria
scoinpafisda de 1a normalizacién de las condiciones monetsrias, comenzande en Estados Unidos,
Los precios de 1as materias prnmas tenderian a deslizarse alge mas, aunque contmuadan ubicindose
en mveles elevados,

EVOLUCION DE LA ECONOMIA ECUATCORIANA

En 2014, ol PIB del Ecnador crecit un 3.8%, vna tasa algo inferior a s repistrada en 2013, en que la
econonta se hablg expandido ¢l 4.5%. La mmoderacién de fa actividad econdmica reflets el menor
crecimiento do la inversién v 1a desaceleracion paunlatina del conisumo, en un contexte en gue el
volumen exportade aumentéd pracias al repmte de la produccién de algunos bienes de expoitacién
tradicionales {(como el camarén). .2 caida de los precios del petrdleo tuvo un impacto negativo
Ia recandacidn fiscal, 1o que, en combinacién con un aumento del gasto pablico, se tradujo en un
emnpeoramiento del déficit figcal global del gobiemo central.

Pere a pesar de dicha desaceleracion la economiz ecuatoriana crecié 3.5 veces mds que el
crecimiento promedio de américa latina que alcanzo un 1.1% csto hace que Ecuador esté enyye los 4
patses de mayor crecimiento en América del Sur y en el grupo de economias con mayor oreci
en América Latina. Ecvador crecio mis que Perii (2.8 %), México (2.1 %) v Chile (1.8 %)}
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[NDUSTRIA PESQUERA EN i ECUADOR

Ei Bcuador ticne buenas posibifidades de desarrollo de la industria pesquera, por la gran rigueza
icticlégica de su plataforma marina, tanto continental como la que rodca el archipiélago, v por sus
redes fluviales del litoral v del orientc, que ofrecen vha posca abundante y de gran imerés
comgcreial,

Lg pesca coopera en lg alimentacidn del pueblo, especialments la costa, donde casi todas las
poblaciones riberefias del mar se dedican 2 esta actividad, Las especies de poscade que exister en
nueshras aguas son muy abundantes, mencionaremos el ahtim, bacalao, corvina, liza, roba, boca
chico, cuzdn, sierra, picudo, pez espads, roncador, botellita, pargo, albacora, pinchagua, corcovado,
anguila, efc.

La corricnte fria de Humboldt que avanza de sur a norte y su encuentro con ia corriente célida del
nifio, que vienen de N. a 5. Favorecen la presencia de abundante pesca marina, asi como las
desembocadoras de los 1ios. Por ejernplo, el athn desova en gl golfo de Guayaguil, de alli se
desplaza al sur v en mayor cantidad gl norte, razdn por la que se ha convertido a Manta en el
principal puetto pesquere del pals. El bacalao abunda en las costas del archipiélago y la sardina a fo
largo de 1a costa continental.

Entre las especies que més se capturan tenemos el atin (alola amarilla, bagrilete, ojo grande), que
abundan en nmestro mar territorial. El total de captura en el afio 2014 ascendié a 250020 Toneladas
valor que es un 8.38% mayor al capturado mque en el afic 2013 fae de 230.700 Tonelgdas (Fuente
CEIPA). Los barcos pesquercs atuneros reprosentan el 36.0% del total de nuestra flota pesquera
nacional; hasta las 60 millas de la cosia solo barcos nacionales pueden hacer pesca de atin, pasada
esta distancia se permute la pesca de flotas extranjeras.

SITUACION DEL MERCADO

Dentro de los productos no petroleros 1as exportaciones de camarén sigue en la linea de crecimjento
de los dltimos aiios, en relacion a los USD fotales exportados llegando en el 2014 5 $2.289°617.260
que conparindolo con lo exportado en el 2013 1.620°611.908 ropresenta un crecimiento del 41%.
Manteniéndose por segundo afio consecntvo como el segundo bro de exportacion no petrolera
por debajo del banano.

Este incremento en USD exportados obedece a dos factores prineipales: ol incremento de precio de
venia el cual subio del 2013 al 2014 de $3.42 a $3.75, s decir un incremento del 9.65%, Asi
mistno; el volumen de libras exportadas se mcrementd on un 29%.

Siguiendo con la tendencia del 2013 Beiados Unidos sipne sicndo muestro priscipal comprador de
camardn (37.45% de las libras totales exportadas en el 2014 v 32.96% de las exportaciones en ¢l
2013} segnido por Asia (35.11% y 29.53% en los afios 2014 y 2013 respectivamente de las libras
totales exportadas);

Enropa sigue manteniéndoge domo nuesiro tercer comprador de camardn s pesar de que en el 2014
bajo de un 28.06% & wn 25.80%% del total de las libras exportadas por el Ecuador, habiendo ganado
este terreno Lalinoamérica
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Con relacién o las exportaciones de ain en ¢l afio 2014 sufrid vna baja de USD exportados con
relacion al 2012 dol 6.%%, centrindese o3t disminuwoitn en las exporisciones de Yomos de avin de
precocidos que de los $211°075.000 generados en ¢l 2013 bajo a $129°434.000, es decir una
reduccion del 38.68%, nientras que las exportaciones de conservas mantmvieron su nivel de USD
exportados.

Eata disminucidn en exportaciones obedecen a dos factores principales, la disminucidn de precic
promedio de ventas en los lomos (-16%) y las conservas {-12%} v una dismitiucién del 26.58% en
1as toneladas exportadas do lomos de atlin én ¢! 2014 con relacion al 2013,

RESULTADOS

Iineas de Cridito

En relacidn a las lineas de crédito utilizadas como hemamtentas de apalancamrento s¢ mantuvieron
1a¢ lineas del Bance Internacional por $3°800.000 e ingluse de tuvo an ingremento de dicho cupo de
$1°400.000,00 que devengan tasa de interés anval del 8.00% con vencimientos repartidos en todos
los meses del afio, sustentados con garantiss hipotecarias y prendarias,

Asi mismo la linea con el Banco Pichincha por $1°000.000 obligacién financiera que estd

garantizada con prendas comerciales sobre inventarios y que devengs una tasa do interés anual del
8.00%,

Ndercadn de Fafores

A principios de febrero del 2014 se llevd a cabo la fusidn por absorcidn, con la Compaiiia
PESCADOS ¥ MARISCOS DE MANTA PESCAMARIS S8 A, e objetivo de fusionar a las
soaedades 23 de mseparar la piovisidn de watoria pria para 1z linea de produceion de camardn,
mejorar los procecsos operativos, ascgurar el crecimicnto y fortslecimiento de las achividades
gomerciales y optimizar la administracidn de fos recursos.

fusidn por Absorcidn

Como punto relevanle en el 2014 sc pudo obtener la auforizacion para el ingreso al mercado de
valores en ¢l que Empacadora Bilbo 8.A. a partir del 2,015 ofertard mediante papel comercial
5'000.000,00, previo a esta aprobacién cabe sefialar que la calificecién otorgada por 1a calificadora
de nesgos fue de AA.

Ampdigeion gde nuevas Adercados

En el 2014 sp continud con la tares de diversificacién de mer
exportaciones g Veneruela v Bélpica tanto en atn como camardn, |

logrando el ingreso directo de
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Resulradas Finales

En el 2.014 con unas ventas netas de $27°807.405 se obtuvo wna Ulfilidad bruta contable de
2'477.352 la cual después del 13% de participacién a trabajadores ($371.603} ¥ del pago de
impuesto a la ronta ($507.774) dio como resultado una ufilidad neta del gjercicio de $1°597.975 de
la coal se propone reinvertir $350.000,00 en activos productivos que podifan ser equipos vo
cimaras de congelamienlo que incrementarin la rentabilidad de la compafila meporando la
eliciencia del proceso productivo,

Caon los intecedenies expuestos v on egpora 4o que la misma tongs lu debide acomda de perts de los
sefiores accionistas, me suscribo de ustedes.
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