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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas y la Junta Directiva de
IMPACADORA BILBO S.A. BILBOSA

Opinién

Iemos auditado los estados financieros que se adjuntan de EMPACADORA BILBO S.A. BILBOSA, que
comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2018 y los correspondientes estados de
resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como
las notas a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

I nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos materiales,
la posicion financiera de EMPACADORA BILBO S.A. BILBOSA, al 31 de diciembre de 2018, el resultado de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la Opinién

Muestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA). Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen més adelante en este informe en la seccién
"Hesponsabilidades del auditor en relacién con la auditeria de los estados financieros”. Somos independientes de
EMPACADORA BILBO S.A. BILBOSA, de acuerdo con el Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad
del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las
disposiciones de independencia de la Superintendencia de Compaiias, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos
cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con dicho Cédigo. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra
apinion

Responsabilidad de la Administracién y de los Encargados del Gobierno de la Compania por los Estados
Financieros

I Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de
confarmidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB), y del control interno determinado por la Administracion como necesario
para permitic la preparacion de los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

o da preparacian de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la capacidad de la
Compania para continuar como negocio en marcha, revelando, segiin corresponda, los asuntos relacionados con
egocio en marcha y el uso de la base contable de negocio en marcha, a menos que la Administracién tenga la
intencion de liquidar la Compafifa o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo.

I Administracion y los Encargados del Gobierno, son responsables de la supervision del proceso de reporte
financiero de la Compaiiia.
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I"arrafo de énfasis

Informamos que los estados financieros de BILBOSA S.A., Al 31 de diciembre de 2017 y por el afio terminado a

vsa fecha, fueron examinados por otros auditores cuyo informe, de fecha 01-04-2018 expres6 una opinién con
salvedades.

Olros asuntos

Con fecha 31 de marzo de 2018, mantienen saldos pendientes por pago de obligaciones adquiridas por US$
ML para el Mercado de Valores de la compafiia EMPACADORA BILBO S.A. BILBOSA. (Nota 19)

Responsabilidad del Auditor en Relacién con la Auditoria de los Estados Financieros

L.ow abjetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados financieros en su conjunto
estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que incluya nuestra
opiaion. Sepuridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con Nermas Internacionales de Auditoria (NIA), detectard siempre un error material cuando este
onistis Brrares pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si, individualmente o en su
conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios tomian
Basandose en los estados financieros.

Come parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos

nuestira juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria.
Lambien

ldontificamps y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o error,
disetinmos v ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de
avdhitarin sufiwciente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un

ceror malerial debido a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion material debido a error, ya que
ol traude puede implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
crionean o vitlneracion del control interno.

Obfenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar procedimientos de
atelitonia gque sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinion sobre la
cloctividad del control interno de la Compafiia.

Fvaluamon si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables y la correspondiente
mtormacian revelada por la Administracion son razonables.

Conclinios sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, de la base contable de negocio en
ey, basados en Ta evidencia de auditoria ebtenida, concluir si existe o no una incertidumbre material
relacionada con eventos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la
Campaiia para continuar como negocio en marcha, Si concluimos que existe una incertidumbre material, se
regpuiere gue Hamemos la atencién en nuestro informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los estados

Fincderon o, i dichas revelaciones no son adecuadas, expresar una opinion modificada. Nuestras conclusiones
s basan e L evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, sin embargo,
cventon o condiciones futuros pueden ocasionar que la Compaiiia deje de ser una empresa en funcionamiento,

s
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livaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluyendo las
revelaciones, v si los estados financieros representan las transacciones y eventos subyacentes de un modo que
logren una presentacién razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compafifa respecto a, entre otros asuntos, el alcance

y ol momento de realizacién de la auditorfa planificada y los hallazgos significativos, asi como cualquier
deliciencia significativa de control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Gy aquil, marzo 20 de 2019

”‘“r/r’ /p/é( & Afd

AUDIHOLDER C.LTDA
Heg. No. SC. RNAE-526
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EMPACADORA BILBO S.A. BILBOSA
BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 y 2017
(Expresado en délares USA)

ACTIVOS

ACTIVO CORRIENTE:

Ftectivo y ligquivalente a efectivo

Documentos y Ctas. por cobrar No Relacionadas
Documentos y Ctas. por cobrar Relacionadas
Impuestos y Retenciones

Olbras cuentas por cobrar

Inventarios

Total Activo Corriente

ACTIVO NO CORRIENTE:
Mropiedad, Planta y Equipo, neto
Acthivo Intangible, neto

Oltras Cuentas por Cobrar L/T
\ctivo por Impuesto Diferido

Total Activo no Corriente
TOTAL ACTIVOS

S
- S

g R dnatd)tague Guevara

Cerente General

Vir Notas de los Estados Financieros

(Délares)
NOTAS 2018 2017

1 442,394 433,654
B 1,665,164 5,643,262
6 261,351 565,366
7 487,863 353,007
8 1,153,425 376,861
9 5,937,154 3,985,907
9,947,351 11,358,057

10 12,988,502 12,376,089
11 36,565 59,907
12 1,245,394 3,489,506
13 13,317 -
14,283,778 15,925,502

24,231,129 27,283,559

=

CP.A. ﬁn‘d Sénchez
Contadera General
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EMPACADORA BILBO S.A. BILBOSA
BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 y 2017
(Expresado en délares USA)

PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE:

Obligaciones bancarias corrientes,

ocumentos y Ctas. por pagar No relacionadas
Documentos y Ctas. por pagar Relacionadas
Impuestos por pagar

Fastvos acumulados

Utras cuentas por pagar corrientes

Fotal Masivo Corriente

PASIVO NO CORRIENTE:

Cbligaciones bancarias no corrientes.
Diocumentos y Clas, por pagar No Relacionadas
Documentos y Ctas, por pagar Relacionadas
Obligaciones Patronales

Fotal Pasivo no Corriente

FOTAL PASIVOS

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capltal social

Reservas

Resultado Acumulados

Superavit por Revaluacion de Propiedad, Planta y

' t|lll|1|l
Liilidad del ejereicio, neto,
Patrimonio de los Accionistas

FOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

|
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g\ l"ni\nhpli.lqur Guevara

Gereite General

Ver Motas de los listados Financieros

(Ddlares)
NOTAS 2018 2017

14 7,948,248 9,156,517
15 1,626,955 1,569,409
16 125,671 28,055
17 317,636 191,972
18 586,058 467,888
19 382,920 528,413
10,987,488 11,942,254

20 3,479,598 -
21 419,777 755,557
22 61,591 61,591
23 387,774 348,877
4,348,740 1,166,025

15,336,228 13,108,279
24 4,989,737 4,989,737
24 43,144 43,144
24 3,524,031 3,896,665
24 - 5,111,978
337,989 133,756

8,894,901 14,175,280

24,231,129 27,283,559

C.P.A. Ingrid Sanchez
Contadofa General
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EMPACADORA BILBO S.A. BILBOSA
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 y 2017
(Expresado en délares USA)

(Ddlares)
NOTAS 2018 2017

Vientas, netas. 27,872,182 29,322,144
Clbros [ngrresos 25 1,436,732 864,003
Costo de Venlas 25 (25,562,439) (26,727,599)
Margen Bruto 3,746,475 3,458,548
Caston de Ventas 25 (815,622) (769,977)
Conton de Administracién 25 (1,245,138) (1,421,598)
Conatos Financieros 25 (1,080,900) (946,638)
Ohros Cuastos - (9,055)
(3,141,660) (3,147,268)

Utihidad antes de impuesto a la renta 604,815 311,280
9% Partivipacion de trabajadores. 26 (90,722) (46,692)
ML 22 lmpuesto a la Renta. 26 (176,104) (130,832)
Utilidad el ejercieio, neto. 337,989 133,756

|

L, P —

Iy I"‘J'Tml.nl.nif E}uqm-.- Guevara

Coeremte Litneral

Vier Notas de los Estados Financieros

C.P.A. In%fd Sanchez

Contado

General
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EMPACADORA BILBO S.A. BILBOSA
CONCILIACION DE LA UTILIDAD
POR LOS ANOS TERMINADOS AL: 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017
(Expresado en Dalares USA.)

2018 2017
Ilujo de efectivo de las actividades operacionales
Ltilichad del ejercicio, neto. 337,989 133,756
Wi carpos a resultados que no representan movimiento
e eleehivos
I"rovision para cuentas incobrables (386,868) 188,166
Pepreciacion 288,190 315,378
Marhipacion de rabajadores 44,030 177,524
Apuste Por Impueslo Diferido = (57,052)
Prowiston de jubilacion patronal y desahucio = 30,091
Ajuste Superdvil por revaliio PPE (5,111,978) -
tras movimientos patrimoniales (277,390) -
(5,106,027) 787,863
Cambio enactivos y pasivos:
[imentos y cuenlas por cobrar 3,972,153 89,094
Notivos por Impuesto Corrientes E 284,457
Crros Achivos L/, 46,591 25,858
Tovenlarios (1,951,247) (1,649,829)
Cintos pagados por anticipados (214,593) (191,814}
Ihoscimenilos y cuenlas por pagar 244 871 731,482
o Pasivos = (74,252)
Tnteeson por pagar (330,995) =
Pasivios acumilados 295,597 -
Cibligaciones patronales L/ P. 13,711 -
e pasivios L/ 1. (43,736) -
Irow isdiomes (333,385) =
Flectivo nelo provisto por las actividades de operacion (3,407,060) 2,859
Flujo de efeetive de las actividades de inversion
(e romentode propiedad planta y equipo, neto (900,603) (310,912)
Ihscon el active inmoebiliario, neto 2,244,113 -
ncrmenio del active intangible, neto (36,565) -
Uil on papados (229,000) -
Fleativar eto ubilizado en las actividades de inversion 1,077,945 (310,912)
Ul ele electivo de las actividades de financiamiento
Auente de abligaciones bancarias 2,276,292 505,920
Aurenterde Companiag y Accionistas 61,563 (369,855)
Flectivi neto provisto por las actividades de financiamiento 2,337,855 136,065
Someribo neto de efectiva 8,740 (}71:988)
(RN [ rvlnn'nh-nlvh de efectivo al inicio del afo 433,654 605,642
Plackivo v oefpmivalentes de etective al final del ano 447 30q 433,654
l‘l
\
e
\ . an b 53
I||].:\.II-I'.m|.i|ul}i.n|__|,u- Gluevara C.P.A. Ingrid Sanchez
{ ,‘.”'.‘hl.. Cteral Contadora General

Ve Motas de los Estados Financieros




SI3333333333333033330933033 0333333030303 33553303%9%,9

EMPACADORA BILBO 5.A, BILBOSA
CONCILIACION DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION.
POR LOS ANOS TERMINADOS AL: 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017
(Expresado en dolares USA)

(Délares)
2018 2m7
Flujo de efectivo de las actividades operacionales
Fecnperacion de efectivo por parte de los cligntes
Ingpresos de actividades ordinarias 29,308,913 30,186,147
Variacton de Cuentas por Cobrar Clientes 4,430,004 89,094
o (861,557) -
Ifeetivo recaperado por parte de los Clientes 32,877,360 30,275,241
Fpeotion Pagide o Proveedores
Loomto die Venta (25,562,439) (26,727,599
Varcom de Inventarios (1,951,247) (1,649,829)
Variaion de Couentas por Pagar Proveedores 254 731,482
L lectiv pagidaa Proveedares y (27,513,432) (27,645,946)
Aitioidades de operacion
Ciamtos de Venlas (815,622) (769,977)
Contom dlis Addministracion (1,245,138) (1,421,598)
Coaston Financieros i {1,080,900) (946,638)
Lo Crastions - (9,055)
ety paor cobirar - Olras
Colnpaiitas ' Partes relacionadas 304,015 -
Adibicipe o proveedores 304,461 -
Prowision e cuenlas incobrables (386,868) 188,166
linpuestons v refenciones {124.856) -
Fungionatios y empleados (69,544) -
Cilpn cipnlas porcobrar L/ P. 46,591 25,858
Pagon anbicipados (214,962) (191,814)
et pog pagear - Olras
Conpanias y fartes relacionadas 49,082 -
Linpieston v retenciones 125,664 284 457
Wi cupmtas por pagar 69,871 .
Fh et tom 288,190 315,378
Fastvon acnimalados
It e s por pagyne (330,995] -
Farticipacion de los trabajadores (90,722) (46,692)
Mot icios soniolos 295,597 207,615
Cl e nnes patronales L/ P, 13,711 (74,252)
Cros pumivos L/ 1P (43,??16}
iypraestora b renta del periodo (176,103) (130,832)
At Superavit por revalio PPE (5,111,978) - |
Uittos movientos palvimomniales (277,390) -
Cibhgeag iones Patronales 13,711 -
o iuiones (303,067) -
St pon npuestos diferidos - (57,052)
ikl e vl‘}»rlivn de Gastos de la Operacion (B,770,988) (2,626,436)
Ifective m-'Eu utilizado por las actividades de operacion (3,407,060) 2,859
1 E—=
R e - E——
li |k ontnalid \}.‘lm,p e Cluevara CPA. In \id Sanchez
Ciokgnte Géneral Contadora'General

Vor Natas de los listados Financieros
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Saldo inicial al: 31- Jiciembre -16
Movimientos del 2017:

Utilidad del ejercicio, neto.

Saldo inicial al: 31- Diciembre -17
Movimientos del 2018:

Otros ajustes patrimoniales

Dividendos pagados

Ajuste de Superdvit por revaluacion PPE
Utilidad del ejercicio, neto.

Saldo inicial al: 31- Diciembre -13
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Ing. Wc:&@mf@ﬂm Guevara
Gerente mwm—_mnmu

Ver Notas de los Estados Financieros
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DORA BILBO S.A BILBOSA

N EL PATRIMONIO NETO DELOS ACCIONISTAS
OS TERMINADOS AL: 31 DE 2018 Y 2017
_mfmnmmm&manummhmmCm.?_

Capital Reserva Superavit Utilidades Utilidad
Social Legal Revalio Acumuladas  Del ejercicio Total
4,989,737 43,144 5,111,978 3,896,665 - 14,041,524
B - - 133,756 - 133,756
4 989,737 43,144 5,111,978 4,030,421 - 14,175,280
. = - (277,390) - (277,390)
- g : (229,000) % (229,000)
: 5 (5,111,978) (5,111,978)
- - - - 337,989 337,982
4,988,737 43,144 - 3,524,031 337,989 8,854,901

CP.A Ingfid Sanchez
Contadora General
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