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A la Junta General de Accionistas de
EMPACADORA BILBO S.A. BILBOSA:

1 Hermos auditado los estados financieros adjuntas de EMPACADORA BILBO S.A. BILBOSA,
que comprenden los estados de situacidn financiera al 31 de diciembre de 2017 y 2016, vy los
estados de resultades integrales, de cambios en el patrimonio neto de los accionistas y de
flujos de efective por los afios terminados en esas fechas, asi como el resumen de las
principales politicas contables y notas explicativas a ios estados financieros.

En nuestra opinion, debido a los posibles efeclos de los asunlos descritos en el parrafo 2
{afios 2017 y 2016), como del pérrafe 3 {afio 2017), de la secadn “Fundamentos de la
opinion con salvedadss” de este informe, los estados financieros adjuntos presentan
razongblemente, en lodos los aspectos Importantes, la  sitlwacion  financiera de
EMPACADORA BILBO S.A. BILBOSA al 31 de diciembra de 2017 y 2016, asi cemo sus
resuitados v sus flujos de efactivo correspondientes 2 los ejercicios lerminades en esas
fechas, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

2. Al 31 de didembre de 2017 y 2016, los activos financieros, neto Incluyen registros de
cuentas por cobrar por US4, 4,462,124 (corto plazo) v US4, 1,314,113 (largo plara), notas 4
v 9, respectivamente correspondientes 3 un cliente del exterior residente en un pais con
grave crisis economica y gue originaron en el afoc 2016 reconocer Ingresos por LSS,
1,121,727 (nota 19}, La Compafila al 31 de diclembre de 2017 y 2016, mantiene provisionas
constituidas en sus activos financieros 8 corfo pleze por US$. 381,600 v USE. 193,434,
respeclivamente. Hasta la fecha de emisidn de este informe {marzo 23 de 2018), no hemos
recibido respuesta a nuestra solicitud de confirmacion enviada. Debido a lo comentado, fos
zaldos de las provisiones constituidas no son sufidentes para cubrir i@ auvsencia de
recuperacidn de las cuentas por cobrar por US$ 4,080,524 {corto plaza) y US$. 1,314,113
(largo plazo) del afo 2017 y presentadas en los estadoes financieros adjuntos,

Eiercicio 2017

3. Al 31 de diciembre de 2017, la Compaiila presenta como parte de los servicios y otros pagos
anticipados, desemboiscs efectuados por asistencie técnica por US$, 294,829 (nota 7). Las
Mormas Internacionales de Cantabilidad, establecen que este tipo de gastos se registran con
cargo a resultados en el periodo econdmico en que se hayan causado, sin embamgo 13
decisién de la Administracidn de la Compafiia es amortizarios a partir del afio 2018 en un
perioda de hastz tres afios. Debido a lo comentado los saldos de las cuentas de servicias v
otros pages anticdpados, utiidad neta del afic y gsstos operacionsles, no s8 encuentran
adecuadamente presentados al 31 de diciembre de 2017,

4, Muestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con las Mormas Intemacionales de
Auditoria. Nuestra responsabilidad bajo estas normas son descritas con mas detalie en g
seccion "Responsabilidades del auditor con la auditona de los estades financieros” de nuestro
informe. Somos independientas de la Compania de conformidad con las disposiciones del
Cadigo de Etica emitido por &l Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores
Pablicos {TESBA), ¥y hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerda con
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estos requisitos, Consideramos que la evidencia de auditoriz gue hemos obtenido es
suficiente v aproplada para proporcionar una base razonable para nuestra opinidn con
salvedades.

Cuestiones claves de ia auditoria:

Excepto por los asuntos descritos en los parrafos 2 v 3 de la seceién "Fundamentos de la
opinion con salvedades”, hemos determinado que no existen otras cuestiones claves de |a
auditoria que deban =er comunicados en este informe por el ejerciclo 2017, Al 31 de
diciembre de 2017, los estados financieros adjuntos presentan capital de trabaic negativo
por US4 584,197 y la Administracién de la Compafiiz, admite que es una situecion dificil, no
obstante considera gue ha implementado un continuo procese de mejoras en el proceso
productiva y ha fortalecido las exportacicnes de camardn, ademas de contralar desembolsos
con practicas de ahorro, plan con el cual se cumplid con todas las obligaciones adquiridas, y
permitirs seguilr operando 3 pesar de la dificll condicion financiera actual del sector
exportadar atunero del Ecuadar,

Enfasis:

Como se mdica en la notz 21 adjunta, EMPACADORA BILBO S.A. BILBOSA = Iz fecha de
emisicn de este informe (marzo 23 de 2018), mantiene en proceso de elaboraddn del anexo
e precios de transferencia, por transacciones locales efectuadas en el afio 2017. De acuerdo
con infarmacion preliminar proparcienada por 18 Administracion de la Compefiia, considers
que no existiran afectaciones a los resullados reportados par las Compafifas, en razin que
las transacciones u operaciones se ajustaron al principio de plena competencia.

Como estd indicado en la nota 21 adjunta, EMPACADORA BILBO S.A. BILBOSA registra
transacciones con Compaiias y partes relacionadas.

La Administracion de la Compafia es respensable de |a preparacién y presentacion razonable
de los estados financiergs adjuntos de conformidad con les Normas Internacionales de
Informacidn Financlera, y del control interna gue la Administracidn considere necesario pars
permitir la preparacidn de estados financieros libres de incorrecatn material, debido a fraude
Q Befmar.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracian es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafila para conkinuar como un negocle en marcha, revelando, segln
carresponda, los asuntos relacionados con al negocio en marcha v utilizando el principio
contable de negocio en marcha, excepto si la Administracién tiene la intencidn de liquidar la
Compafia o de cesar sus operaciones, o bien no exista otre aliemativa realista que hacerilo.

La Administracién de la Compafiia es también responsable de supervisar el proceso de
presentacian de los informes financieros de la Compafiia,

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros
en su conjunto estédn libres de Incommeccion matenal, debido a fraude o error, ¥ emitic un
informe de auditoria conteniendo nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad, pero no garantiza que una suditoria realizada de acuerdo con las Normas
Internacionales de Auditoria slempre detecte una IncorrecciGn material cuando exista. Las
incorrecciones  pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales s,
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individualmente o en conjunto, puede preverse razonablemente que influyen en las
decisiones econdmicas gue los usuarios toman basdndose en los estados financieros,

Comea parte de una auditerfa de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
splicamos nuestro Juicio profesional y mantenemas una adtitud de escepticiEmo profesional
durante toda la suditoria. Tambian:

Identificamos y valoramos los riesgos de incomeccidn malerial en los estados
financieros, debido a fraude o error, disefiamos v aplicamos procedimientos de auditoria
para responder a dichos riesgas v obtenemos evidencia de auditoria suficiente vy
adecuada para proporcionar una base para nuestua opinion. B riesgo de no detectar una
incorreccion material debldo a fraude, es mds elevado gque en el caso de Una
Incorreccidn material debida a error, ya gue o fraude puede implicar colusion,
falsificacidn, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erdneas o la
elusion del control interno

Obtenemos conocimientg del control interne relevante para Iz auditorla con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de  las
circunstancias, v na con la finalidad de expresar una opinitn sobre la eficacia del control
internio de la Compaiiia.

Evaluamos lo adecuade de las politicas contsbles aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por fa Administracian,

Concluimos saobre lo adecuado de la utfizacidn, por parte de |a Administracion, del
principic contable de negocio en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sabre si existe o no, una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pusden generar dudas significativas sobre la capacidad de
la Compafila para continuar come un negocio en marcha. 51 concluimas que existe una
incertidumbre material, se requiers [lamemoes la atencion en nuestro informe de
auditoria sobre |2 correspondiente informacidn revelada en los estados linandcieros o, si
diches revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinidn modificada.
Muestras conclusiones se basan en la evidencia obtenida hasta la Ffecha de= nuestro
informe de auditoria. Sin embarge, hechos o condicionas futuros pueden ser causa gue
la Compafiia deje de ser un negocio en marcha,

Evaluamos |2 presentacidn global, |a estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida !z Informacion revelada, v 5! los estados financieras reprezentan las
transacciones y los hechos subyacentes de un modoe razonable.

Comunicamos a la Administracion de I8 Compafila en relacion can, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de |3 realizacién de la auditoria segin la
planificacidn, los hallazgos significatives de la auditoriz, as! como cualquier deficienda
significativa del control interno que identificames en el transcurso de |z auditera.

También proporcionamos a los responsables de la Administracidn de la Compadia una
declaracién gue hemos cumplido con los requerimientos de ética aplicables en relacion
con la independencia, v comunicado con ellos acerca de todas las relaciones y demas
cuestiones de las gue se puede ssperar razonasblemenie puedan afectar a nuestra
independencia y, cuando sea aplicable, |as correspandientss salvaguardas,

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicaddn con los responsables da la
Administracion de la Compafla, determinamos las que han sido de mayor
significatividad en la auditorla de los estados fnancieros del peniodo actual v que son,
en consecuencis, s asuntos clave de auditoria. Describimos 2sos asuntos en nuestro
informe de audiloria salve que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban
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revelar publicamente el 2sunto o, en circunstancias extremadamente poco frecuentes,
determinamos gue un asunio no deberfa comunicarse en nuestro informe porque cabe
razonablemente esperar que las conmsecuencizs adversas de hacerlo superarian los
bensficios de Interés pablico de la misma.

El informe con los contenidos de los Art. & ¥ Art. 13 de |3 Seccién I¥, Capltule I, Subtitulo
IV, Titula 11 de la Codificacién de las Resoluciones expedidas por ef Consejo Macional de
Valores, y el Infarme sabre el cumplimiento de las obligaciones tributarias exigide por el Art.
102 de la Ley de Régimen Tributario Interno y Art. 279 de su Reglamento de Aplicacion,
correspondientes a EMPACADORA BILBO S.A. BILBOSA por el afio terminado o 31 de
diciembre de 2017, son emitidos por separado. Con relacian al informe sobre actos ilegales,
presuntos fraudes, sbusos de confianza, ¥ otras irregularidades, requerddo por el Art 18,
Seccion III, del Reglamento sobre Auditoria Externa expedide par la  Superintendencia de
Compafiias, Valores y Seguros mediantz Resclucitn No. SCVS-INC-DNCDN-2016-011,
publicada en el Registro Oficial No. 875 de noviembre 11 de 2016, manifestamos que en €l
examen de suditoria realizado a los estados financleros de EMPACADORA BILBO S.A.
BILBOSA por el afio terminado el 31 de diciernbre de 2017, no encontramos ninguna
situacion sobre tales hechos gue requiera ser revelada por separado o como parte del
presente informe y sus notas,
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