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FORME DE LOS AURITORES INDEPENDIENTES 

  

le 
EMPACADORA BILBO 5.4 BILSOSS: 

   nfarme sobre la auditoría de los estedas nz 

  

Doivión      on satvedados   

Heros aucitado 10s estados Fmanuoros adjurtos da EMPACADORA BILBO Sah, BILSOSA, 
que comprenden os estados de s tuacion financiera sl 31 de diciembre del 2016 y 2015, y 
as estacós de “esullados mteg"a:ss, de camo os en s patrimorio neto de !9s accionis"as y de 
fuyos de ofectwo po" «os años Cerminados en eses fechas as como e restimen de ms 
pmcipales politicas contables y notas exphcatwas a los estados Mancieros 

    

    Er muestro optan, debido a 10s posío es efectos del asurto desarito en e: parrafo 2 e la 
sección ““undarientos de la 021) 95 cor salvegades” de este imforme, Do. ej e ericio 2016 
10s estados fimenceros aduntos presentan “azomaliemente, en todos 10s aspaLtos 
importantes, a stiacion firanciera de EMBACADORA BFLBO S.A. SILBOSA 2 31 de 
diciembre cel 2016 v 2015 as: como sus restados y sus fitJos dle efectivo Correspondsstes 
a 'os eje-enios terminados en esas fechas, de confor cad cor les Morras Lutcrracion: 
de Irformacior France”: 

   

    

        

Fundamentos de la oplrios son safvedade     

As 3. de arciersbre del 2016, los activos Ananaeros, aeto wc sen reg stre de cuentes far 
cobrar por JSp 4,462,124 fcorto pazo) y LS5 1314,113 «argo plazo), notes 4 % 8, 
respectivamente coesporcientes a un clente del exteror, que origino reconacer Ingresos 
por US$ 1121727 nota 18 Con respecto a +os satcos ce cuentas nor cobrar par Ss 
5,776,237, precedimes a enviar solicitud de confirmacion de la cua! no bemos reribrio 
respuesta, Pasta 1a em s or de este intomo (marzo 14 del 2017) En razón e lo comentado, 
10 fue pos ble esegurarros respecto cel valer razorate del reg stro de les cuentas pos 
cobrar presentado en los estados encieros adjamtos e traves de la anfcscon de otros 
proced mentos de ad tono 

  

    
    

    

  

    

Muestras avd toras rieron efectuadas de acuerdo con las Normas Irtemacionzss de 
Audtora Nuestra “esponsabmdad bajo estas normas son descritas con mos detal en ta 
seccion "Responsabiidadas dal auto” con la autora Jo los estados fmarcaros” de nuesto 
informe Soros idependientes de la Combeñía de conforrudad con fas dspos.cones del 
Coaigo de Etica emviido por el Zonzojo de Narmas Mteraciorales de 
Publ cos (1ESB4), y herios curvpl do con r 1estras responsabilidades eticas de acuerdo con 
estos requistes Consideramos que 12 evidercia de auditona que herios obtenido es 
suficiente y Aprog ade para broporconar una base razoiab'e para nuestra Op món cow 
salvedades 

      

      

fuastión clave se la auditado" 

  

  4] 31 0e diciems"e de 2016, a posar que la CompaÑa presente capía de trabajo Pegativa 
por uS$ 201,583 y pud ese existir el r.esgo que Fo pueda curolir con sus chlgaciones es la 
medida que estas sear requeridas, hartos verificado Como parte de nuest=0s procedimertas 
de audioms oue la Compañía esta cumpliendo oportunamente Lor «1 pago as sus 
obhgaciones con los trabajado"es, obiigacion stas proveedoras o Instituciones financieras, 
con base a las “a Pas pactadas de yencm evicz sr que represente afartación a si. Historial 
cradie o 
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Cuestian 

  

Si 

  

Cortinuación] 

Coma parte de nuestos proced ruentos de audisera comprobamos que ls Compañía este 
Gumphendo oporianarente con el pago de sus oblicaciomes con los trabajacores, 
obligacioristas, proveedo”es e instituciones franceras, con hase a les fernas pactadas de 
vere entos, sm que represente afectacior a sa hustora! cre Jticio 

  

    

    Mediere Resolucion Mo SC INIMY DINAR 14 0029370 de 17 de octubre del 
EMPACADORA BÍLSO S.A. SILERSA obtuvo su Certificado de Insenipcion como Emisor 
Privedo gel Sector na Franciera ho 2014 G 01 1420 y sa eprobacion para o'Tecar a trar 
de oferte publica, sí Prirera Enisior de Obisgaciones por US$ 5,000,000 nota 21 

  

    

  

Como se indica en a rota 20 adjaYa, EMPACABORA BTLBO 5.0. BILBOSA a la “sora de 
emisor de esta «ríarme (marzo 14 cel de 2017) mertiene en proceso ee e aboración el 
informe integral y anexo Ce predios de transferencia, por transaccio7es 1oczles y de extenor 
efectuadas ey el año 2016 De acuerdo con irformac.on prelim ra" proporcionada por ta 
Gerencia de ta Comparta, cons der que no existiran ofectaciones a los res.Wtados reportados 
or tas Compaiias, en razón que las transacciones u operaciones se ajustarua al precia de 
Plena competencia 

    

      
    

Corto esta id cado en lo roto 20 adunza, EMPACADORA BILRO SA BILBDEA ¡agria 
transaccores con Corrgafias y partos relacionadas 

    

Resronsabiidades delo Sdrunistracion con cetación a los estados finenciores    

    5 Agrvristrac on de lo Corpañka es -esporsable de la peneracior Y Dresentación razonable 

de los estados finans cos ediuntos de conform dad ron les Normas Irtorracienales de 
Inforracor Finerciera, y del cono Iterro que la Adm ristracior consde"e aecesaria paro 
perrutir la preparacion de estados financie"os [bres de incorreccior material, deb do a Fauee 
aero 

    

  

  En 'a preparacion de los estados finarc eros, 12 Adm n stvacros es “esponsab e as evaluar fa 
cadecdad de la Compañus para contiruer como un negocio en marcha, reveando según 
corresponda, es asuntos “elacionados con e' negocio er mara y utilizando el pisco 
contable de negocio e» marche, excepto $: la Adm mistracion tiene la ntencion ge ru dar la 
Compañ a o de cesar sus oyeraclones, o bien no easta otra alternativa real sta que hacerto 

  

  

  

La Adyhisiracior de a Compañia es farmbier responsable de Supe Y! 
presentacion de 1os ríarmes fMencieros de a Comeñ a 

    rel procesa de 

Rasponsabilidsdas del Buda la muestreo € dos financieras: 

    

Auestros objetivos ser obtener se seguridad razonstie ace-ca de si los estados finamueros 
en su conyurto estan lib-as de meorreccion meteria debido a Tayde 0 errar, y ente an 
forme de auditoria conteniendo ruestra oc mor Segundad azoúabie es ur alo grado de 
segurdad, pera no girantza que una audiiona realizada de Acuerdo con (as Y 
Internacionales de Auditoria siempre detecte ma incorrección inatenial cuando exista 
incorresciones pueden deberse a fraude 0 error y sé corsderan materiales « 
indwiduslmente o en comjunto. puede preverse razorablemente que irMiuyen en fas 
decisiones ecoron tras que los Lsuarios toman basandose er las estados Franciergs 

   

    

     

  

     Como parte de une audtora de confarmidec con las horas interraciora es ce Autora, 
apicamos nuestro juido profarioral y mantenemos una actitud de escepticismo professral 
durante toda la suditonta Tariben 

  

Sen” Faros y valoramos los “iesgos de incorencion maten; E en les estados 
finar" ros, debias a freude o error, d señamos y ap 1eamos procedim entos de aubiaro 
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Esspansalilyiades del ¿uditor. con la sudo 
(Continuación: 

  

2 delos estados El     

  

para responder a dichos riesgos y obtenerios oviderca de auditoria suerte y 
adecuada para proporcionar una base para nuestra opimon El nesgo de ro detectas une 
incorrección material debido a frasde es mas elevado que en €: casó de uns 
incorrccc on matera! debdo a crmr, va que el freude puede picar colusión, 
“alsficacion, omisiones deliberadas manifestac.0ones Ptencioradamente erransas a Ra 
etision del contro, rterno 

    

+ Obtenemos ceneaim ento del control interno re'ovante para la ag toa con e fin dle 
dscñar procedimientos e auditcra cue sean adecuados en función de las 
circunstancias, v no cor ¡a “malidad de expresar ye opinion soore la eficacia de: contre 
irtesro de la Comaaña 

     

   

+ Evatuamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y a "azonebiidad de "as 
estimaciones contablos y la correspondiente infarmacion revelada por le Adren sacan 

    

+ Corcuimes sobre lo adecuado de ta ubización, por parte de a Admimeiracion, del 
erinapio contable de negocia en marcha y, basaridonas er la eviderca de autoria 
ostenida, conclumos sobre si existe o no, una ¡ncertidumbre materias re acionada com 
hechos o con condiciones que p1 eder generar dudas significatwas sobre a capaciósa de 
la Combañtra bara continuar como un regocig en mercha S: conclumos qe existe ana 
incertidumbre material, se regie"s llamenos la atencion er maestro rare de 
auchtora sobre la correspard eve mformacor revelada er los estedos "nancie-os o, se 
dctes revelaciones FO sor adecuadas, gue expresemos ue optror modificada 
Auestras conclusiores se basan er a evidencia obten da Pasta la fecha de muestro 
pforme de aLditoria SP embargo, 1echos o condiciones futuros pueden se" causa que 
13 Compamia deje de se- 4 negoció en rra cha 

    

    
  

  

+ Evauamos a presentacion global, la estruchwa y e cortendo de los esteros 
Amancieros, incluida la informacior revetada, y sí los estados fnarcieros representan las 
ansacriores y los hechos subyacentes de Ur odo razonable     

+ Comuaremos a la Adriistración de la Compañía er “econ cor entre otras 
cuestones, e acance y el momorto de la reelizacion de le auditoría sogun de 
planificacion, os halazgo significa"iwos de te aucitora, ast coro cualquier deficiencia 
sign frativa del cortral iterno que identificamos en el trerscurso de a audíto“ta 

  *  Tariben propor onemos a los responsables de la Adm r siracion de te Compañía una 
declaracion aus hamos cumplido cor las requerim entos de etica apl cables en mación 
con la rdspendenda, v comsicado con ellns acerca de todas las elaciones y gemas 
cuest ones Ce as que se puede espera" rezorableriente puedan afectar a "uestra 
independencia y, cuendo sea apl cable, as corespordientos salvaguerdas 

    

  

+ Eve las cuestiones que han sido ob co de cor ricartor cor los responsapies de la 
Admwistracón de a Compañía, determnamos as Gus her sido de mor 
signfcstividad en sa sud torta de las estedos financiewos del periodo actual y que som 
en consecuencia, los asuntos clave de sudtora Describimos esos astros en nuestro 
informe de auditoria selvo que las disposiciones legales O reglamentarias prokiban 
revelar publ camente el asunto o, en crcunstancias extrernademente poco frecuentes, 
deterranasmos quo un asun'a no debena comunicarse en westro fome porque ros 
vazorablaerte esperar que las consecuercias adversas de hacerlo supcrarias os 
bereficios de interes publico de la misma 

    

  

    

Informes sobes siros cesuarimentes lenales y reglamentarios” 

  

Sección IV, Cay tulo 1, Ssbiitulo centeridos de los Art 6 y Art 13 dea 
es expedidas por el Conzoja Nac oral de Iv, Trulo Ti de 'a Codiación de las Resolucion



    

DE LOS ALDITORES 

    

Ala ut ta General de Accionistas de 
ENPACADORA BILEO E. BILEOSA 
Péguic 4 

Í sos reguer damentarios: (Contiruacion)     
Valores, v e, informe sobre el cumo im ento de las obligaciones tributarias exgido por es Ast 
102 de la Ley de Regmen Tributario Interno y Art 279 de su Reglamento de Aplicación, 
comrespordientes a EMPACADORA SILO S.A. BILBOSA por el año termogo el di de 
dicembre de 2016, sor emitidos por separado Con relacior al mforme sobre actos ilegales, 
presuntos fraudes, abusos de confianza, v otras irregularaades, reg ienido por a Ant. 18, 
Sercior 155, ae: Reglemento sobre Auditoria Externa exped de pot la Superintenden: 
Compaftas Vaores y Seguros medrnte Resolución No SCYS INC DNCDA: 2016-0924, 
publicada e el Registro Ofca! do 878 de novembre 11 Ce 2016 rawfestoros que es 
examen de auditoria realizado a lor estados finarcicros de EMPACADORA BILBO S.A. 
BILBOSA por $ eño terminada el 31 de diciembre de 2016, no ercontramos ns 

wacion sobra tales hechos que requiera ser revelada por ssparado 9 como porte sel 
presente iWo“re y sus motas 
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MOGRES ROWLAND ECUADOR £. TOM. CUA Jofge Sud Vivarro, MSC 
SC-RNAE-2 No, 373 D rector de Auditoría 

Registro No 33 835 
Marzo 14 del 2017 
Montecrst Ecuador



EMPACANORA BULBO Sib. BLLADSA 

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 
(Expresados en Dólares) 
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Ver notas a los estados financieros 

ALTIVOS 2028 

ACTIVOS CORRIENTES 
Efectivo er caja y bancos 605,642 
Activos Mnanc e“os, neto 6,361,807 
Esteras 2,336 078 
Activos por impuestos corren'es 637,464 
Servicios y otros pagos ant cipados - 302.123 

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 10,290,118 

ACTIVOS NO CORRIENTES: 

  

Propiedades, p anta y equinos, “eto 9,617,105 
Activos Mencieros a largo plazo 3,489,506 
Otras artivos no corrientes, neto 85,785 

TOTAL ACTIVOS 23,442.405 

PASIVO Y PATRIMONIO MEFO GE LOS ACCIONISTAS 

PASIVOS CORRIENTE: 
Obi gaciones financicras a corto plazo 3,650,587 
venam ento corriente de ervision de ob igaciores 369,577 

vos finascieros 
Otres obigaciones cornentes 

      

TOTAL PASIVOS CORRIENTES 

  

PASTOS NO CORRIENTES" 
Pasivos nmancieros a lergo plazo 338,883 
Ems on de obi gaciones a lergo plazo 728,303 
Jubilacion patronal e inderrrizacion por desahucio 315 785 
Pasivos por impuestos diferios 226,147 

  

  

TOTAL PASIVOS 12,164,424 

PATRIMONTO NETO DE LOS ACCIONISTAS" 
  Capita social 1,156,287 

Aportes para futuro aumento de capita! o 
Reserve lega 578,144 
Sperávit por evaluacion 5,111,978 
Uslidades "ctenidas 4.621.965 

TOTAL PATRIMONIO WETO DE LOS ACCIONISTAS 11.278.074 

  

  

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO NETO DE 105 
ACCIONISTAS. 23,442,495 

  

2 

487,585 
1,526,029 
8,024, 
907.693 
189.483 

  

  

    

4 005,206 
— A 

10,633,3 

  

  

476,923 
1,101,188 

100, 321 
283,800 

  

'99.9ue 

1 156,287 
359,000 
578,124 

o 
4,244,485   

— IZA 

AS  



EMPECADORA BILEO $ A, BLLBOSS 

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES 
POR LOS AÑOS TERMINADOS El 31 DE DICIEMBRE DEL 2026 Y 2015 
(Expresados en Doteres) 

  

Motos 2096 

INGRESOS. 
17 Ventas neias 29,642,382 — 20,755,415 
18 Ctros ingresos 1.769.585 727,323 

TOTAL 31,411,267 _21,483.336 

17 (7) LQSTO REVENTAS 28,0:2.4J8 18,395,360 

UTILIDAD BRUTA 2,309,561 _ 2,006,876 

SASTOS OPERACIONALES: 

    
E 1,375,014 
() Gastos de ventas 800,559 
(3 Gastos financieros 1,009,969 
() Otros 85,995 

TOTS, 

  

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE 
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E 

  

    

IMPUESTO A Li RENTA, 137,024 53499 

13 15% SARTICICACION DE TRABAJADORES Eh 
LAS JULIDADES 

19 22% IMPUESTO A LA RENTA 

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 

15 UTILIDAD HASICA POR ACCION 

  

Ver notes 2    sstados Mans Eros, 
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EXMPALADOR, 

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 

  

POR 05 AÑOS TERMINADOS El 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 
(Expresados an Dalares) 

ELJOS DE APSCTIVO POR ACTIVIDADES 
DEGPERACION: 

  

  

Efectivo recibido ne cientes 
Efectwo pzgaao a proveedores y empleados 
Intereses pagados 
Otros, asta 

Efectwo meto ubl zado por as actividades de operación 

ELIIOS DE EFECTIVO POR AS 
DE IRNERSICN: 

  

Adgsicion da proviedades, planta y ouinos neto 

Escaso vil zado po” las actividades de ruers or 

  

Obligaciones bancarias, neto de carcelación 
Emisión de obligaciones 

Erectwo reto provisto por las actidades do Inaraiarmierto 

Aurierto (D stiucior) neto del efectivo 
Efectivo er caja y barcos 111.0 0 del año 

Efertivo en caja y bancos al frias ac! año 

    

sstados fsrcie/os, 

27.434,856 
(29,645,461) 
£ 1,000,969 

1 683.590 

  

AER 

  

fa 1 [465,060 

Í 602/8234) (465,068) 

  

2,637 889 ( 
- 1,460,304 

    

2,267,278 _ 1289,838 

76 

  

E
 138057 ( 951, 

19. 14: Eo
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EMPALADORÁ NULO GA BULOSA 

ESTADOS DE SLUIOS DE RFECTIMO 
CONCILISCION DE LA 
OPERACIÓN 

  

1 

LIDAD NETA DEL EJERCICIO CON LAS ACTIVIDADES DE 

POR LOS AÑOS TERMINADOS El 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2045 
(expresados en Bóleres) 

UTILDAD NETA DEL EJERCICIO 

  

AJUSTES PARA CONCUIAR 16 YUEIDAD META DEL 
EJERCICIO CON EL eFECTRVO NETO UTILIZADO POR 
LAS ACTIVIDADES DE OUERACION 

Ackvos financieros (derechos de cobro) 
Depredacór de propiedades, plarta y equ pos 

Proy sor para cuentas incobrables 
Ajustes batimon'2'es, neto 
Participacion de trabajadores e mpuesto a a renta 
Provisior por beneficios a empleados 
Ajuste por nrpuestos cerdos 
(Aumen'o) Dismiracion en 
Activos financieros, neto 
Existencias 
ACEVOS por Impuestos cormentes 
Serv as + otros pagos entrcinedos 
Activos financieros a largo plazo 
tros activos no correntes, neto 

ALmiento (Eisminucion) en 
Pas vos fnancieros a corto y largo plazo 
Otras obigaciones torrentes 

      

Tohal au 

SFECTIIO NETO UTILIZADO POR LAS ACTIVIDADES 
DE OPERACION 

Ver ratas 8 as estegos Í rancicros 

20 205 

32,573 40 588 

1,121,727) 
270,178 
193.534 
17,911 

104451 
40,461 

(o 57,95% ( 

(3,907,485) 
6,688 65 
265,179 

(119,725) 
( 1,181,530) 

551,828 ( 

       
( 3,365 464) 1,294,568 

"61768 (958153) 

(1.558.957) ( LBIT AL 

  

 


