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AUDITORES INDEPENDIENTES

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta Generzal de Accionistas de
EMPACADORA BILBO S.A. BILBOSA:

1.

Hemos auditado los estados financierss adjuntos de EMPACADORA BILBO S.A. BILBOSA
que comprenden el estade de situacidn financiera al 31 de diciembre del 2015, vy fos
correspondientes estados de resultade integral, de cambios en el patrimonio neto de o5
accionistas y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi come el resumen de
las principales politicas contables y otras notas explicativas a los estados financieres. Los
estados financieros de EMPACADORA BILBO S.A. BILBOSA., del afio 2014, fueron
auditados por otros auditores (persona juridica), ton base a las Normas Internacionales de
Informacion Financiers vy sobre 105 cuales en marzo 13 del 2015, se procedid a emitir el
informe que contenia, una opinién sin salvedad.

R bilidad de [a G ia sobre los Estados Finangieros:

La Gerencia de EMPACADORA BILBO S.A. BILBOSA es responsable de la preparacién y
presentacion razonable (e estos estados financieros de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera, y del control interno que la Gerencia considere
necesaric para permitir la preparacidon de estados financieros libres de distorsiones
importantes, debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor:

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros
basada en nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerde con las Normas
Internacionales de Auditoria. Estas normas requieren que cumplamos COn requerimientos
éticos vy que planifiquemos y ejecutemcs la auditoria para obtener seguridad razonable sobre
si los estadoes financieros estan libres de distorsiones importantes.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para cbtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financiercs. Los
procedimientos seleccionades dependen del juicie del auditor, Incluyendo fa evaluacidn de los
riesgos de distorsiones importantes en los estados financieros, debido a fraude o error. Al
efectuar esta evaluacién de riesgos, el auditor toma en consideracion los controles internos
relevantes de la Compafia para la preparacién y presentacién razonable de los estados
financieros, con el propodsitc de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una cpinidn sobre la efectividad del
control interno de la Compafita, Una auditoria incluye también la evaiuacion de si los
principios de contabilidad utilizados son apropiados v si las estimaciones importantes hechas
por la Gerencia de la Compaiiia son razonables, asi como una evaluacién de la presentacion
generzl de los estados financierss. Consideramos que la evidencia de auditoria gue hemos
obtenido es suficiente y apropiada para proporcionarnos una base razonable para expresar
una opinién,

Bases para una Opinién Calificada por el afio 2015:

Al 31 de diciembre del 2015, la Gerencia de la Compafia, ne nos proporciond informacion
con respecto al saldo que se incluye como parte de otros activos no corrientes por US$.
526,781, nota 8. En razén de lo comentado, no fue posible aseguramos de la existencia de
otras transacciones que podrian existir sobre los estados financieros adjuntos.
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Guinisn Calificada:

En nuestra opinién, excepte por lo mencicnado en el parrafo 4, los estados financieros
adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, fa situacion
financiera de EMPACADORA BILBO S.A. BILBOSA al 31 de diciembre del 2015, asi como
su desempefio financiero y sus flujos de efective por el afio terminade en esa fecha, de
acuerdo con las Normas Internacicnales de Informacién Financiera.

Enfasis:

Al 31 de diciembre del 2015, la Compafiia mantiene como parte de sus pasivos financieros a
large plazo US$. 336,667, nota 10, originado por préstamos recibidos en afios anteriores por
parte de Fideicomiso. El mencionado Fideicomiso, fue administrado por NCF Group
Administradera, el cual mediante Resolucion No. SCI.DIDL13.16.01 del 18 de marzo del
2013, la Superintendencia Compafias, Valores ¥ Seguros, declaré en disolucion y liquidacion
a la Compafiia NCF Group S.A. Administradora de Fondos y Fideicomisos. Hasta la fecha de
emision de este informe (marzc 11 del 2016}, los estados financieros adjuntos, no incluyen
ajustes relacionados con este asunto,

Mediante Resoclucién No. SC-INMV-DNAR-14-0029370 del 17 de octubre del 2014, la
Compaiiia EMPACADORA BILBC S.A. BILBOSA obtuvo su Certificade de Inscripcién come
Emisor Privade del Sector no Financiero No. 2014.G.01.1420 y su aprobacion para ofrecer a
través de oferta plblica, su Primera Emision de Obligaciones por US$. 5,000,000. La
mencionada oferta piblica que fue autorizada por la Superintendenctia de Compaiiias,
Valores y Seguros, tiene un plazo de nueve (9) meses calendario, contados a partir de la
fecha de su expedicidn, estc es hasta el 17 de julio del 2015, nota 19,

Comeo se indica en la nota 18 adjunta, EMPACADORA BILEC S.A. BILBOSA a la fecha de
emision de este informe (marzo 11 del 2016), tiene en proceso de elaboracion el informe
integral y anexo de precios de transferencia, por transacciones lorales y de exterior
efectuadas en el afio 2014, De acuerdo con informacién preliminar proporcionada por la
Administracion de la Compafiia, considera que no existirén afectaciones a los resultados
reportados por las compafiias, en razén que las transacciones u operaciones se ajustaron al
principio de plena competencia.

Como estd indicade en la nota 18 adjunta, EMPACADORA BILBO S.A. BILBOSA registra
transacciones con compafiias relacionadas.

El informe con los contenidos de los Art. 6 y Art. 13 de la Seccién IV, Capitulo IV, Subtitulo
1V, Titule U de la Codificacidn de las Resoluciones expedidas por el Conseje Nacional de
Valores, y el informe sobre el cumplimiente de las obligaciones tributarias exigido por ef Art.
102 de la Ley de Régimen Tributario Interno y Art. 279 de su Reglamento de Aplicacién,
correspondientes a EMPACADORA BILBO S.A. BILBOSA por el afio terminado el 31 de
diciemkbre del 2015, son emitidos por separado.
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EMPACADORA BILBO S.A, BILEOSA

ESTADOS DE SITUACION FINANCEIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresados en Délares)

Notas ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo en ¢aja y bancos

3 Activos financieros, neto
4 Existencias
5 Activos por impuestos corrientes
Servicios y otros pagos anticipados
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES
ACTIVOS NO CORRIENTES:
-] Propiedades, planta y equipos, neto
7 Activos financieros a largo plazo
8 Otrgs actives no coerrientes, nete
TOTAL ACTIVOS
PASIVO Y PATRIMONIOC NETO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVOS CORRIENTES:
9 Obligaciones financieras a corto plazo
12 Vencimiento corriente de emisién de obligaciones
10 Pasivos financieros
11 Otras obligaciones cerrientes
TOTAL PASIVOS CORRIENTES
PASIVOS NO CORRIENTES:
10 Pasivos financieros a largo plazo
12 Emision de obligaciones a Iargo plazo
13 Jubilacién patrenal e indemnizacion por desahucio
14 Pasivos por impuestes diferidos
TOTAL PASIVOS
N H
i3 Capital social
15 Aportes para futuro aumento de capital
2 Reserva legal

Utilidades retenidas
TOTAL PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO NETO DE LOS
ACCIONISTAS

Ver notas a los estados financieros

2015

467,585
1,526,029
9,024,735

902,643

189,403

12,110,395

4,172,471
2,308,156

19,228,615

6,012,708
367,750
4,008,406

10,937,811

476,923
1,103,144
100,321
—283.800

12,899,069
1,156,287
350,000
578,144
4,244,185

6,328,616

—~39.228,615

2014

1,419,361
644,726
8,358,429
763,625
k33,290
11,321,431

3,654,016
2,468,412

=1 2.500,249

6,191,763
0
2,520,997

10,176,647

336,667
o

115,303
10,962,470
1,156,287

0

507,495

4 7

6,530,779

12,500,249

EMPACADORA BILEO S.A, BILBOSA
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

(Expresados en Délares)

Notas
16 Ventas neta-s
Otros ingresos
TOTAL
16 (-) COSTO DE VENTAS

UTILIDAD BRUTA

(-) Gastos de administracion
{-) Gastos de ventas

{-} Gastos financieros

(-} Otros egresos

TOTAL
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE

TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E
IMPUESTO A LA RENTA

17 15% PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN

LAS UTILIDADES
17 22% IMPUESTO A LA RENTA

(PERDIDA) UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

15 (PERDIDA) UTILIDPAD BASICA POR ACCION

Ver notas a los estados financieros

20,755,413 27,807,405
727,923

—21.483,336 _ 27,936,667
{18,396,360) (22.862.431}

( 1,601,983) { 1,444,913)
{ 579,697) {  532,954)
{ 777,716) | 516,305)

{.3.018,177) ( 2,597,184}

68,799 477
{ 10,320) (  371,603)
{17941 ( 507.774)
30,508 1,597,975
0.04 1,38
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EMPACADORA BILBO $.A. BILBOSA

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIA'CION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO CON LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION

POR LOS AROS TERMINADODS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 ¥ 2014

(Expresados en Délares)

2015 2014
UTILDAD NETA DEL EJERCICIO 40,568 1,597,975
AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA DEL
EJERCICIC CON EL EFECTIVO NETO (UTILIZADO)
PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:
Depreciacién de propiedades, planta y equipos 282,709 268,255
Ajustes patrimoniales 33,269 o}
Ajuste de impuesto diferide ( §7,053) { 57,053)
Participacion de trabajadores e impuesto a la renta 28,231 879,377

(Aumento) Disminucion en:

Activps financieres, neto ( 881,303) 4,102,958}
Existencias ( 942,306) ( 5,945,711}
Actives por impuestos corrientes { 139,018) ( 190,289}
Servicios y otros pagos anticipados { 54,113} ( 77,423}
Activos finandieros a largo plazo 160,256 ( 437,814)
Dtros activos no corrientes { 581,203) { 29,629)
Aumento (Disrninucién) en:

Pasivos financieros 1,291,569 484,327
Otras obligaciones corrientes

Total ajuste { 1.817.115) ( 1,885,684}

EFECTIVO NETO {(UTILIZADO) PROVISTO POR LAS

ACTIVIDADES DE OFERACION (...1776,547) [__287.708)

Ver notas a los estados finangieros




