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Abreviaturas usadas:
Uss. - Délares de Estados Unidos de América (E.U.A.)
NIIF - Normas Internacionales de Informacion Financiera
NIC - Normas Internacionales de Contabilidad
NEC - Normas Ecuatorianas de Contabilidad
NIAA - Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento
SRI - Servicio de Rentas Internas

CORPEI - Corporacion de Promocion de Exportaciones e Inversiones
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta de Accionistas de
EMPACADORA BILBO S.A. BILBOSA:

1.

Introduccién:

Hemos auditado los estados de situacién financiera adjunto de EMPACADORA BILBO S.A.
BILBOSA al 31 de diciembre del 2012 y 2011, y los correspondientes estados de resultados
integral, de cambios en el patrimonio neto de los acclonistas y de flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas, asl como el resumen de las principales politicas contables y notas
explicativas a los estados financieros. Como se menciona en la nota 2, la Compalfila adopt6 a
partir del 1 de enero del 2012, las Normas Internacionales de Informacién Financiera y cuyos
efectos identificados se encuentran explicados en la nota 17. Los estados financieros hasta el
31 de diciembre del 2011, fueron elaborados con base a las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad y los mismos han sido ajustados para propésitos comparativos.

Responsabilidad de la Administracién sobre los Estados Financieros:

La Administracién de EMPACADORA BILBO S.A. BILBOSA es responsable de la preparacion
y presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales
de Informacién Financiera. Esta responsabilidad incluye: disefiar, Implementar y mantener el
control interno pertinente en la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros
para que estén libres de errores importantes, ya sea como resultado de fraude o error;
seleccionar y aplicar las politicas contables apropiadas; y realizar las estimaciones contables
razonables de acuerdo con las circunstancias del entorno econdmico en donde opera la
Compatiia.

Responsabllidad de los Auditores Independientes:

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros

. basada en nuestras auditorfas. Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con Normas

Internacionales de Auditorla y Aseguramiento. Estas normas requieren que cumplamos con
requerimientos éticos y que planifiquemos y ejecutemos la auditoria para obtener seguridad
razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes.

Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta
las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacion del riesgo de que los
estados financieros contengan errores importantes ya sea como resultado de fraude o error. Al
efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracién el control interno
pertinente de la Compafila en la preparacion y presentacién razonable de los estados
financieros con el propésito de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las
circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control
interno de la Comparifa. Una auditoria incluye también la evaluacién de si los principios de
contablilidad utilizados son apropiados y si las estimaciones importantes hechas por la
Administracion de la Comparila son razonables, asl como una evaluacion de la presentacién de
los estados financieros en su conjunto. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos

obtenido es suficiente y apropiada para proporcionarnos una base razonable para expresar una
opinién. .
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Opinién:

4. En nuestra opinién, los estados ﬁnanc:ems mencmnados en el parrafo 1,

BILBO S.A. BlLBOSA al 31 de diciembre del 2012 y 2011, los resu!tados de sye
los cambios en su patrimonio neto y los flujos de efectivo por los afios tey
fechas, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera. /

Manta - Ecuador



EMPACADORA BILBO S.A, BILBOSA

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

(Expresados en Ddlares)
Notas ACTIVOS 2012 2011
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo en caja y bancos 1,033,578 809,621
3 Activos financieros, neto 3,684,349 1,710,418
4 ' Existencias 2,098,227 1,693,870
5 Activos por impuestos corrientes 581,919 555,651
Servicios y otros pagos anticipados 90,713 81,489
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 7.488.786 4,851,049
ACTIVOS NO CORRIENTES:
6 Propiedades, planta y equipos, neto 3,210,634 3,332,325
7 Cuentas por cobrar a largo plazo 1,097,819 1,097,819
Oftros activos no corrientes 61,384 10,278
TOTAL ACTIVOS 11,858,623 9291471
PASIVO Y PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVOS CORRIENTES:
8 Obligaciones financieras y vencimientos corrientes de
obligaciones a largo plazo 5,584,904 4,453,958
9 Pasivos financieros 711,602 465,043
10 Otfras obligaciones corrientes 1,273,165 862,394
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 7,569,671 5,781,395
PASIVOS NO CORRIENTES:

1 Obligaciones financieras a largo plazo 8,232 568,869

12 Jubilacién patronal e indemnizacién por desahucio 115,303 115,303

13 Pasivos por impuestos diferidos 454 958 285,834

TOTAL PASIVOS 8,148,164 6,751,401
PATRI ETO DE LOS ACCIONISTAS:

14 Capital social 1,155,287 1,155,287
2 Reserva legal 105,914 105,914
2 Reserva por valuacion 0 2,076,106

Utilidades retenidas y (déficit acumulado) 2449258 ( 797,237)
TOTAL PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS 3,710,459 2,540,070
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO NETO DE LOS

ACCIONISTAS 11,888,623 9,291,471

Ver notas a los estados financieros




EMPACADORA BILBO S.A. BILBOSA

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresados en Délares)

Notas 2012 2011

15 VENTAS NETAS 33,395,605 23,794,573

15 (-) COSTO DE VENTAS { 29,209.918) ( 20759.942)
UTILIDAD BRUTA 4 87 3,034,631
GASTOS OPERACIONALES:
(-) Gastos de administracién 1,242,828 1,032,183
(-) Gastos de ventas 452 355 751.4
TOTAL 1,695,183 1,783,631
UTILIDAD OPERACIONAL 2,490,504 1,251,000

I SOS:

(-) Gastos financieros ( 478,972) ( 439,593)
(+) Otros ingresos, gastos neto 40,316 60,463
TOTAL, NETO ( 438.656) ( 379.130)

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E

IMPUESTO A LA RENTA 2,051,848 871.870

16 15% PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN
LAS UTILIDADES ( 307,777) ( 130,781)
16 23% y 24% IMPUESTO A LA RENTA ( 404,558) ( 176,147)
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 1,339,513 564,942
14 UTILIDAD BASICA POR ACCION 1.16 0,49

Ver notas a los estados financieros
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EMPACADORA BILBO S.A. BILBOSA
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS AROS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

(Expresados en Délares)

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES
DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores y empleados
Intereses pagados

Otros ingresos

Efectivo neto utilizado por las actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES
DE INVERSION:

Adquisicién de propiedad, planta y equipos, neto
Efectivo utilizado por las actividades de inversidn

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:

Préstamos recibidos, neto de cancelacion

Efectivo provisto por las actividades de financiamiento

Aumento neto del efectivo
Efectivo neto al inicio del periodo

Efectivo al final del perfodo

Ver notas a los estados financieros
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31,333,137 23,724,604
( 31,137,933) ( 23,736,842)
( 424900) (  439,593)

25,908 60,463

(__203790) (_ 391,368)

( 142,562) (  291.318)

(_ 142,562) ( 291,318)

570,309 1,213,794

570,309 1,213,794

223,957 531,108
809,621 278,513

1033578 __809,621




EMPACADORA BILBO S.A, BILBOSA

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO CON LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

(Expresados en Ddlares)

2012 2011
UTILDAD NETA DEL EJERCICIO 1,339,513 564,942
AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA DEL
EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO UTILIZADO
POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:
Participacién de trabajadores e impuesto a la renta 712,335 306,928
Depreciacién de propiedades, planta y equipos 264,253 475426
(Aumento) Disminucién en:
Activos financieros, neto ( 1,973,931) 48,070
Existencias ( 404,357) (  342,424)
Activos por impuestos corrientes ( 26,268) ( 296,462)
Servicios y otros pagos anticipados ( 9,224) 25,533
Cuentas por cobrar largo plazo 0 ( 246,235)
Otros activos no corrientes ( 51,106) 40,014
Aumento (Disminucion) en:
Pasivos financieros 246,559 ( 1,006,157)
Ofras obligaciones corrientes ( 301.564) 38,997
Total ajuste (__1,543,303) ( __956,310)

EFECTIVO NETO UTILIZADO POR LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION (_.203790) (  391368)

Ver notas a los estados financieros




