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INFORME DEL COMISARIO

A la Asamblea General de Accionistas de Azfer 5.3 en la cindad de Portoviejo.

En mi caracter de comisario v en cumplimiento de 1o dispuesto en 1a Lev General
de Sociedades Mercantiles v los sstatutos de Arzfer SA, rindo a ustedes mi
informe sobre los estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2006 que
presenta a ustedes & Consejo de Administracion.

Asisti, o en mi ausencia asistié mi suplente, a Ias asambleas de acdonistas v juntas
de consejo de administracion a las que ful convecada y obtuve dd Gerente ¥
Contador la informacién sobre las operaciones, documentacién y registro gque
consideré necesario examinar. Mi revisién se efectud de acuerdo con las normas de
suditeria generalmente aceptadas.

En mi opinidn, ios criterios v politicas contables v de informacién empleados poria
sociedad, v considerados por los administraderes para preparar los estados
financieros gque ge presentan 3 ecfa asamblea, son adecuados v sufidentes v se
aplicaron en forma consistente con & ejercicie anterior. También en mi opinidn,
loz estadoz financieres antes mencionades reflejan, en todoz los aspectss
importantes, 1a situacién Snanciera consolidada de Azfer 5.A. al 31 de diciembre
de 2066 los resultados de sus operaciones, los cambios en i3 inversion de sus
accieniztas v les cambios en la situncién financiern consolidades, por & afe
terminado en esa fecha, de conformidad con los principios de contabilidad
generalmente aceptados,

L ecibel Macias
e .
Comisaria

Portoviejo, 13 de Abril del 2007




