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TAUDIT & TAX ECUADOR - ATE*

INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas de:

JARDINES DE MANABI JARDEMA S. A.

Opinidn con Soivedad

Hemos auditado los estados financieros de JARDINES DE MANABIi JARDEMA S. A., que
comprenden el estado de situacidn financiera al 31 de diciembre de 2018, y los correspondientes
estados del resultado integral, de cambios en el patrimonio neto y de flujos de efactivo
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, asi como las notas explicativas de los

estados financieros que incluyen un resurnen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan fielmente, en todas Jos aspectos
materiales, la situacién financiera de JARDINES DE MANAB/ JARDEMA S. A. al 31 de diciembre
de 2018, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado

en dicha fecha, de confarmidad con las Normas Internacionales de Informacicn Financiera.

Fundomento de ln Opinién con Salvedod

Al 31 de diciembre de 2018, y hasta su emisién del presente informe, JARDINES DE MANABI(
JARDEMA S, A, no mantiene conciliado los saldos de las cuentas por cobrar a clientes y los
anticipos de los clientes, con el mddulo de cartera; adicional no mantiene concliado los saldes
de las cuentas por pagar comerciales y los anticipos a proveedores, con el madulo de

proveedores.
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Hemos {levade a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria {NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en la seccidon Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros de nuestro informe. Somos independientes de JARDINES DE MANABI JARDEMA S,
A, de conformidad con los requerimientos de ética aplicables a nuestra auditoria de los estados
financieros en Ecuador, de acuerdo con las disposiciones del Cédigo de Etica para Contadores
publicos emitidos por el Consejo de Normas Internacionales de Etica (IESBA), y hemos cumplido
fas demds responsabilidades de conformidad con esos requerimientos. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para

nuestra opinion,

Otros Asuntos

Los estados financieros comparativos de JARDINES DE MANABI JARDEMA §. A. al y por el afio
que termind el 31 de diciembre de 2017, cuyo informe de fecha 21 de mayo de 2018 contiene
una opinién con salvedades. Los estados financieros por ei afio terminado el 31 de diciembre de
2017, se incluyen en la presentacidn de los estados financieros auditados al y por el afie
terminado el 31 de diciembre de 2018, de manera comparativa cumplimiento a la Nerma
internacional de Contabilidad — NIC 1 “Presentacion de Estados Financieros” de la Norma

Internacionales de Informacidn financiera.

Responsabilidoedes de la Administracién. en relacién con fos estados financieros

La Administracion de JARDINES DE MANABI JARDEMA §, A. es responsable de la preparacién y
presentacion de los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera, y del control interno que la Administracidn considere
necesaric para permitir la preparacion de estados financieros libres de incorreccién material,

debida a fraude o error.

En la preparacién de |os estados financieros, la Administracidn es responsable de la valoracién
de la capacidad de JARDINES DE MANABIJARDEMA S. A. de continuar como negocio en marcha,
revelando, seglin corresponda, los asuntos relacionadas, y utilizando el principio contable de
negocio en marcha excepto sila Administracion tiene intencion de liquidar la sociedad o de cesar

sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista que hacerlo.
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Los responsables de la Administracién de la entidad son responsables de la supervision del

proceso de informacién financiera de JARDINES DE MANABI JARDEMA S. A.

Responsabilidades del auditor en refacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de incorreccidén material, debida a fraude ¢ error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero
no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA) siempre detecte una incorreccion material cuando existe, Las incorrecciones
pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influyan en tas decisiones econémicas que los

usuarios toman basandose en los estados financieros.

Una descripcion mds detallada de las responsabilidades del auditor en relacidn con la auditoria
de los estados financieros, se detallan en el Anexo A {adjunto). Esta descripcién es parte

integrante de nuestro informe de auditoria.

informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

£l Informe de Cumplimiento Tributario (iCT) de JARDINES DE MANABI JARDEMA §. A, al 31 de
diciembre de 2018, por requerimiento del Servicio de Rentas Internas (SRI), se emite por

separado.

Mayo, 22 de 2019

Guayaquil, Ecuador 2 g/ @

oran A.: CPA
Socio de Auditoria
RNAE No. 974

- o
Daniel

Awdit & Tax Ecaador — ATE (Fia. Lida.

RANAE No. 949
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Anexo A

Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacicnales de Auditoria, aplicamos

el juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante toda la auditoria.

Asimismo:

Identificamos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados financiercs, ya
sea por fraude o error, disefiamos y, realizamos procedimientos de auditoria que responden
a esos riesgos, obtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proporcionar
una base para nuestra opinion, El riesgo de no detectar un error material resuftante de
fraude es mayor que para que resulte de errores, como el fraude puede irplicar la colusién,

falsificacién, omisiones intencionales, falseamiento, o fa rescision del control interno.

Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en ias circunstancias, pero no con

el propdsito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de |a entidad.

Evaluamos lo adecuado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones

contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la administracidn.

Concluimos sobre el uso adecuado por la administracion del supuesto de negocio en marcha
y en base a la evidencia de auditoria obtenida, si existe o no relaciones con eventos ©
condiciones que puedan proyectar una duda importante sabre la capacidad de la entidad
para continuar como un negocio en marcha. Si llegamos a la conclusion de que existe una
incertidumbre material, estamos obligados a flamar la atencién en nuestro informe de
auditoria de las revelaciones relacionadas en los estados financieros o, si tales revelaciones
son insuficientes, modificar nuestra opinidon. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia
de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, eventos

futuros o condiciones pueden causar que {a entidad no pueda continuar camo un negocio

en marcha.
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JARDINES DE MANABI JARDEMA S. A.

Estados de situacion financiera
Por e affa que termind el 31 da diclembre de 2018,

con cifras comparativas por el afto gue termind el 31 de diciembre de 2017
{Expresados en dolares de los E.LLA.)

Notos g 2017
Activos
Corriante
Efeclivo en caia y bantos L] 174.905 613.939
inversiones temporales 7 1.558.662 878.304
Cusntas pux coorar - Comertigles ¥ alrss cuentas por cobrar ] 1¢.141 A73.507
Cyentss por cobrax 3 partas relasionadas 5 4,507,304 . 544 BO4
Imendanios 22491 5184
Activos por impuestes cormientes £7 {c) 2826 -
Gastos Anticipados 3.104 3.581
Totai actve corente 3.784.633 3.553.204
No corriente
Cusntas por cobrar - corneiciafes 8 +81.026 11,585
Activos mantenidos para la venta ] 2.868.817 1.620.245
Propisdad ¥ equipos, neto 16 1.700.238 1.433.154
Propiedad de Inyersion 1" 2573461 1.091.G58
Cerifficados de depositos 7 240,000 395.000
Otros activos no corientes 52421 58.4214
Total active no corrlents 7.§31.963 4.618.476
Total actvos 14.416.506 4.172.680
- — T
Pasivos y patrimonio
Comienta
Otligacionas que devengan imards 12 574.874 418.361
Cuentas por pagar ¢ £ ROF pagar 13 135.307 95.398
Cusnlas por pagar a partes reiacionadas 5 Z07.656 51.974
Pasivos por [l estos comantes 17 {c) 1.870 22,737
Dbligacionss acurnuiad 14 439315 76.241
Totxl pasivo corente 1.059.022 663.651
No cortiente
Ohfigacionsa que devengan interss 12 5374 315.374
Anticipos de clisnles 15 2.442.578 1.994.272
tligacianes por Bereloios Definidos 4 A93.548 453.136
Pasives por impuestos diferidos 17 (d) £51.244 -
Tots pasive no coivients 3.TOL754 2,762,782
Patrkmonhio
Capital socia B0 800
Aporta para futuea capitalizacidn 1504 5574
Resarva legal 447 447
Reservas del Capiial 686352 685352
Ravaluacidn de Propiedares 1,363,731 -
Adopcion NIF por primers vez 3.578.492 3.578.402
Resultados acumutedos 477333 445 823
Resullado 4l sjercicio _5e.05% 2871568
Total patrimonio 16 5-154.780 4.746.247
Tota) ﬂlﬁ ¥ Elﬂmmh 19,916.506 B.172 630
// %
] o)
Ing. Emests Terin Sénchez Marta Madfes intriago

Gergnte General

Las notan adjuntas de 1a No. 1 a la 18 forman parte imegral de los estados financiercs

Contadot General
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JARDINES DE MANABI JARDEMA S. A.

Estados del resultado integral

Por el ano que termind el 31 de diciembre de 2018,

con cifras comparativas por el ano que termind el 31 de diciembre de 2017
(Expresados en dolares de los E.U.A.)

Notas 2018 201

Ingresos Netos

Ingresos Operacicnales, neto 2.968.016 2.9318.912

Otros Ingresos, neto 206.986 10.842
Gastos de Operacion

Gastos Administrativos 18 (1.114.477}  (1.544.931)

Gastos de Bovedas 18 {1.223.798)  (431.146)

Gastos de Ventas 18 (774.400) {897.699)

Total Gastos de Operacitn 62.327 55973

Gastos Financieros (29.198) (134.265)

Intereses Ganados 59.449 149.636
WHilidad antes de participaclon de trabajores 92.578 71.349

sobre utilidades e impuesto a la renta

Participacion de trabajadores sobre utilidades 17 {a) {20.182) (10.702)
Utifidad antes de impuesto a la renta 72.396 60.647

Gasto por impuesto z la renta corriente 17 (a) {16.345) {31.888)
Utilidad del Ejercicio 56.051 28.759
Otros resuliados integral

Obligaciones por beneficias definidos 16178 §1.774

72.227 90.533

ng. Ernksto Terdn Sénchez
Gerente General Contadbr General

Las notas adjuntas de Ja No. 1 a la 18 forman patte integral de tos estados financieros
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JARDINES DE MANABI JARDEMA S. A.

Estados de cambios en ef patfimonio

Por i afio que termind e 31 de dickambre de 2018,

©on Sl cofrRe atives por A1 aho que termind o 31 de dickembre de 2017
{Expresados en dolares de ips EU.A}

Remlindos acumubsdos
Waedwdepr o
Aports pdia apllcacidn de
Capital firturs. Ranarys vl bon NEF por Ragerv Rasuiados Reuritado
Heolny Socld Chpitakracitn ] e propiadades  primers v Capigal scumulados Ko Tedal

Hairera af 31 dw SAclembre dw J16 T LT] — 3 Frid - [ Xp X 7] [Z1EL%) 3L 03T T7 500 %
Trangfersrtea a reaulisdos acuin dadog - - - - - - .50 {77 .560) -
Otroa Requltadd negral nato . - - [61.774) - (B1. 774,201
Resutado Totf dot Ejseicio - - . 25758 28.758.45
Eaidos Hiclem 7 — 4] E74 B

FUTE L bra d2 2 iV £ 157 T AETEANZ CrE grX ¥1) pRE TTREMT
T g ind - R . - T 28758) -
Do Resufigd interal heto - . - - 1.240) - {1.248.000
Rerseaki e propieded 1353731 - 1.353.731.00
Rasitads Toks! o Ejesicio 56.051.00
Ealdna al 37 dw o 1€ [1]1] 1,574 M7 i1l E154,

m#m Sincher

notoe adjuitan de la He, 1 4 la 13 Forman parle integral de los sstados financleros
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JARDINES DE MANABI JARDEMA S. A.

Estados de flujos de efectivo

Por el afic que terminé el 31 de diciembre de 2018,

con cifras comparativas por el afio que termind el 3t de diciembre de 2017

(Expresados en ddlares de los E.U.A))

2018 2017

Fiujo originado por actividades de opsracién

Recibido de clientes 3.536.314 3.556.511

Pagos a proveedores y a empleados {(2.706.333) (3.027.843)
Total efectivo neto provisto por actividades de operacion 8§29.981 528.668
Flujo originado por actividades de inversidn

Adquisicion de propiedades, planta y equipo {401.719) {230.441;

Adguisicion de activos de inversitn (793.383) {135.000)

Aumenta de inversiones (525.468) 7.615
Total efectivo neto utilizado en actividades de inversion {1.720.570) {357.826}
Flujo eriginado por actividades de financlamiento

Obligaciones con instituciones financieras 158.573 95.455

Préstamos de companias refacionadas 202,882 241
‘Efectivo neto utilizado en actividades de financiamlento 451.555 95.696
Varlacién neta del efectivo vy equivalentes de efectivo (439.034} 266.538
Saldo Inlclal de efectivo y equivalentes de efectivo 613.939 347.401
Saldo final de efectivo y equivalentes de efectivo 174905 513.93%

L
Ing] Emésto Tardn Sanchez
Gerente General

Lak notas adjuntas de ta No. 1 a fa 18 forman parte integral de los estados financleros

Contaddr General

Marih Magfas Intriago
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Jardines de Manabi JARDEMA S A.

Notas a los estados financieros
31 de diciembre de 2018 y 2017
{Expresadas en ddlares de E.LLA.)

L

Identificacidn de Ia Compaiiia

La Compafiia fue constituida con el nombre de Jardines de Manabi JARDEMA S. A. én la
ciudad de Portoviejo, Republica del Ecuador mediante escritura publica del 19 de noviembre
de 1590, e inscrita en el Registro Mercantil el 29 de noviembra de mismo afio, con un plazo
de duracidn de cincuenta afios.

Su domicilio principal se encuentra ubicado en la ciudad de Portoviejo, para lo cual, ha
adquirido oficinas ubicadas en la av. Reales Tamarindo y calle primera de mayo edificio
lardema.

Operaciones

El objetc principal de la Compafifa lo constituye actividades la comercializacidn de servicios
funerarios de inhumacién, exhumacién, exequiales y de cremacidn.

Dentro de las opciones de servicios funerarios de inhumacion que la Compafiia ofrece,
existen diferentes variedades de aspacios fisicos, tales como: bajo tierra {lotes dobles, totes
familiares, medios mausoleos, panteones, medios pantecnas y mausoleos) y sobre tierra
(hévedas, osarios, bévedas familiares, medios médulos familiares y médulos familiares).
Todos estos espacios son unipersonales y la Compahia concesiona el derecho a su uso de
manera perpetua.

El 27 de julio del 2012, el Ministerio del Ambiente, le otorgd {a licencia ambiental No. 1085
para la ejecucion del proyecte “Camposanto Jardines de Manabi”, ubicado en el Cantén
Partoviejo, provincia de Manabi. Dicha licencia estd sujeta al plazo de duracién de las
actividades que realiza la Compafiia.

Politicas contables

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién
de los estados financieros, tal como lo requiere la NIC 1 "Presentacion de Estados
Financieros” de la Norma internacional de informacién Financiera (NIIF). Estas politicas han
sido disefadas en funcidn de las NIIF al 31 de diciembre de 2017, vy se han aplicade de
manera uniforme para todos los afios presentados.

(a) Bases de presentacién

Declaracidon de cumplimiento

Los estados financieros separados de la Compafiia han sido preparados de acuerdo a
las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIiF) vigentes y traducidas al
espafiol de fas Normas Internacionales de Informacion Financiera {IFRS por sus siglas
en inglés} y emitidas por el Consejo Normas Internacionales de Contabilidad (JASB por
sus siglas en inglés), fas que han sido adoptadas por la Superintendencia de Compafiias,

1 -
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Jardines de Manabi JARDEMA S. A.

Valores y Seguros del Ecuador y representa la adopcion integral, explicita y sin reservas
de las referidas normas internacionales.

{b) Cambios en politicas contables

{{} Normas, modificaciones e Interpretaciones NIIF nuevas vy revisadas

obligatoriamente efectlvas para los afios que terminen en o después del 31 de
diciembre de 2018

Nuevas normas

- NIF 9 instrumentos Financieros
- NIF 15 Ingresos ordinarios provenientas de contratos con clientes

Enmiendas g las normas

- Aclaraciones a la NIIF 15 Ingresos ordinarios provenientes de contratos con
clientes

- Enmiendas a |a NIIF 4 Aplicacion de la NIIF 9 Instrumentos financieros con 1a NHF
4 Contratos de seguro

- Enmiendas a la NHF 2 Clasificacion y medicidn de transacciones de pago basado-
en-acciones

- Enmiendas a la NIIF 1y a la NIC 28 emitidas en el Ciclo anual de mejoramientas
2014-2016

- Enmiendas a la NiC 40 Transferencias de propiedad para inversién

interpretaciones NiF

= CNUF 22 Transacciones en moneda extranjera y consideracién por anticipado.

{ii} Normas, modificaciones e Interpretaciones NIIF nuevas y revisadas disponibles

para aplicacién_temprana en ios afios que terminen en o después del 31 de
diciembre de 2018

Nuevas normas

Fecha efectiva — periodos que comiencen

Norma en o después de:

NIIF 14 Cuentas Quienes adopten por primera vez cuyos primeros estados
regulatorias financieros NIIF anuales sean para un periodo gue comience
diferidas en o después de 1 energ 2016.

NIiF 15 1enero 2019

Arrendamientos
NIIF 17 Contratos 1enero 2021*
de seguro

.




Jardines de Manabi JARDEMA S. A.

(*) En noviembre 2018, IASB tentativamerte decidid gue lo fecha efectiva
obligatoria del IFRS 17 debe ser diferida un afio, de manera que los entidades
estarian requeridas a aplicar el IFRS 17 para los periodos anudles que comiencen en
o después del 1 enero 2022 y gue la fecha fijada de expiracion para la exencion
temporal contenida en el IFRS 4 para la aplicacion del IFRS 9 debe ser enmendada
de manera que todas las entidades estarian requeridas a aplicar ef IFRS 9 para los
perfodos anuales que comiencen en o después del 1 enero 2022, El borrador para
discusion publica que proponga esos cambios se espera en el 2019.

Enmiendas a las normas

Fecha efectiva — periodos que
comiencen

Norma

en o después de:

Enmiendas a la NHIf 10y a la NIC 28 - Venta o
contribucién de activos entre un inversionista
¥ su asociada o negocio conjunto

En diciembre 2015 |ASB decidid
aplazar indefinidamente [a fecha
efectiva de esas enmiendas

Fecha efectiva — periodos que
comiencen
Norma en o después de:
Enmiendas a la NI{F 9 — Caracteristicas de pre- 1 enero 2019
pago con compensacion negativa
Enmiendas a la NIC 28 — Intereses de largo 1 enero 2019
plazo en asociadas
Enmiendas a NIIF 3, NHF 11, NIC 12 y NIC 23 1 enero 2019
emitidas en el Ciclo anual de mejoramientos
2015-2016
Enmiendas a la NIC 19 — Enmienda, recorte o 1 enero 2019
liquidacién del plan
Enmiendas a la estructura conceptual para la 1 enero 2020
presentacion de repertes financieros,
incluyendo enmiendas a las referencias a la
estructura conceptual contenidas en los
estandares IFRS

Enmiendas a la NHF 3 — Definicion de un 1 enero 2020
negocio

Enmiendas a la NIC 1y 3 la NIC 8 — Definicidn 1 enero 2020
de material

interpretaciones NIIF

Fecha efectiva — periodos que
comiencen
Norma en o después de:

CNIEF 23 Incertidumbre sobre tratamientos de 1 enero 2019
impuestos a los ingresos
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Jardines de Manabi JARDEMA S. A.

{c}

{d)

{e}

(iil} Mejoras anuales a las NIiF, Cicdlo 2015 —2017

En diciemhre de 2017 el tASB aprobd el documento “Mejoras anuales a fas NIIF,
Ciclo 2015 - 2017”, £ste documento contiene modificaciones a las siguientes NIIF,
con vigencia para periodos anuales que comiencen a partir del 01 de enero de 2019:

Norma Tema
NIC 12 impuestos a  Contabilizar todas la2s consecuencias en el impuesto a la
las ganancias renta sobre el pago de los instrumentos financieros que se

clasifican como patrirmonio neto,
NIC 23 Costos por Llos costos por préstamos son elegibles para capitalizar
préstamos como parte del costo de un activo en circunstancias
particulares.
NIIF 3 Combinacién
de negocios y NIIF Participaciones previamente mantenidas en una
11 Acuerdos operacion conjunta
cenjuntos

La Administracion de la Compafifa se encuentra analizando los efectos de estas
mejoras y estima que los mismos no seran significativos dentro de los estados
financieros por o que prevé adoptar las modificaciones en las fechas establecidas
como de adopcidn obligatoria para cada una de ellas,

Base de medicion

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados sobre la base del costo
histérico.

Moneda funcional y de presentacién

Las cifras presentadas en los estados financieros de la Compafia y sus notas explicativas
estan expresadas en dolares de los Estados Unidos de América, que es la moneda
funciona! de 1a Compaiiia.

El ddlar de los Estados Unidos fue adoptado por el Ecuador coma su moneda oficial en
marzo del afio 2000, por lo cual, el ddlar de los Estados Unidos es utilizado desde esa
fecha para todas las transacciones realizadas en el pais y los registros contables se
realizan en dicha moneda. La economia ecuatoriana depende de la capacidad del pais
para abtener un flujo permanente de délares de los EE.UU. para permitir la continuacién
del esquema monetario actual.

Uso de juicios y estimaciones contables
La preparacion de estados financieros de acuerdo a la Norma Internacional de
Informacion Financiera (NHF) requiere que la administracion realice juicios,

estimaciones y supuestos que afectan la aplicacidén de las politicas contables y los
montos de los activos, pasivos, ingresos y gastos informados.
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pérdida por deterioro se reconoce por la cantidad por la cual el monto en libros del
activo o de la unidad generadora de efectivo excede su monto recuperable.

Si una pérdida por deteriaro del valor se revierte posteriormente, el importe en libros
del activo se incrementa hasta la estimacién revisada de su valor recuperable, sin
superar el importe que habria sido determinado si no se hubiera reconecido ninguna
pérdida por deterioro del valor del activo en periodos anteriores. Una reversidn de una
pérdida por deterioro de vailor se reconoce inmediatamente en los resultados del
periodo que ocurre.

Propiedades de inversidn

Las propiedades de inversidn son aquellas mantenidas para producir rentas, plusvalias o
ambas (incluyendo las propiedades de inversion en construccién para dichos propésitas)
¥y se miden inicialmente al costo, incluyendo los costos de la transaccidn. Luego del
reconocimiento inicial, las propiedades de inversion son medidas a su valor razonable.
Las ganancias o pérdidas que surgen de los cambios en el valor razonable de |a propiedad
de inversién se incluyen en los resultados del periodo en que se originan.

Luego del reconocimiento inicial, las propiedades de inversion son registradas al costo
menos {a depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro
de valor, excepto para aquellas propiedades de inversion clasificadas como mantenidas
para la venta {0 sean incluidas en un grupc de activos para su disposicion que sea
clasificado como mantenido para la venta) en cuyo caso serdan medidas de acuerdo con
la NItF 5 Activos no Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones Discontinuadas.

Aly por el afio terminado al 31 de diciembre de 2018 y 2017, 1a Compaiiia no ha estimado
necesario registrar un deterior por las propiedades de inversidn, basados en que no
existen indicios de que se vaya a generar un ajuste significativo por este concepto.
Cualquier acontecimiento que pueda ocurrir en lo posterior vy que obligue a modificar
dichas estimaciones en préximos ejercicios, se registraria en el momento de conocida la
variacién, reconociendo los efectos de dichos cambiaos en los correspondientes estados
financieros en las cuentas de resultados o patrimonio segun sea el caso.

Vido util de los Propiedad y y vehiculos

La determinacidn de las vidas Utiles de los componentes de vida Jtil definida involucra
juicios v supuestos que podrian ser afectados si cambian las circunstancias. La
administracion revisa estos supuestos en forma periddica y los ajusta en base
prospectiva en el caso de identificarse alglin cambio.

El valor residual v la vida Util de un activo se revisaran, como minimo, al términa de cada
periodo anual y, si las expectativas difirieren de las estimaciones previas, los cambios se
contabilizardn como un cambio en una estimacién contable de modo prospectivo. Al 31
de diciembre de 2018 y 2017 no han existido cambios en las estimaciones de vidas dtiles
y valor residual de la propiedad y equipo.

Suposiciones e hipdtesis actuariales utilizadas en el cdlculo de los beneficios a empleados
a largo plazo y post-empleo
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Jardines de Manabi JARDEMA S. A.

La estimacidn de la Administracion de las Obligaciones por Beneficios Definidos {OBD)
se basa en un nimero de supuestos criticos tales como: tasas de inflacion, mortaiidad,
tasa de descuento y la consideracién de incrementos futuros en salarios. Las variaciones
de estos supuestos pueden impactar el monto de las OBD.

La Compafiia mantiene un plan de beneficios definides post empleo que corresponde a
un plan de jubilacién patronal y desahucto, seglin las leyes laborales ecuatorianas y se
registran con cargo a resultados del ejercicio y su pasivo representa el valor presente de
la obligacion a la fecha del estado de situacién financiera, y que se determina
anualmente con base a estudios actuariales realizados por un perito independiente,
usando el método de unidad de crédito proyectado. El valor presente de las obligacicnes
de beneficios definidos se determina descontando los flujos de salida de efectivo
estimados usando la tasa de interés de los Bonos de Gobierno de Estados Unidos.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas
de descuentos, variaciones en los sueldos y salarios, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios
de servicios, incremento en el monto minimo de las pensiones jubilares, entre otros.
Debido al largo plazo que caracteriza a las reservas para obligaciones por beneficios de
jubilacién y desahucio, las estimaciones estdn sujetas a variaciones que podrian ser
importantes. El efecto, positivo o negativo sobre las reservas derivadas por cambios en
las estimaciones, se registra directamente a resultados.

Pérdidas por deterioro de activos no financiergs

Una pérdida por deterioro se reconoce por la cantidad por la cual el monte enlibros del
active o de la unidad generadeora de efectivo excede su monto recuperable.

Los activos no financieros como Muebles, equipos y vehiculos, se someten a pruebas de
deterioro siempre que algun suceso o cambio en las circunstancias indique que el valor
en libros puede no ser recuperable.

Para revisar si los activos han sufrido una pérdida por deterioro de valor, la Compaiiia
primero analiza si los activos sujetos a andlisis de deterioro presentan indicios de
deterioro para lo cual se establece los siguientes parametros que deben considerarse:

a) Disminucidn significativa del valor de mercado del activo;

b) Cambios significativos adversos para la Compania en el entorno tecnoldgico,
comercial, econdmico o legal en que opera o en el mercado al cual esta dirigido el
activo;

c) Evidencia sobre la obsolescencia ¢ dafio fisico del activo;

d} Cambios significativos con efecto adverso en relacién con el grado o con la forma en
gue el activo se usa O se espera usar; y

e) Evidencia, que indica que el rendimiento econdmico del activo es o serd peor que lo
esperado.

.
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La clasificacion depende del propdsito para el cual se adquirieron los activos y pasivos
financieros. La gerencia determina la clasificacién de sus instrumentos financieros en el
momento del reconocimiento inicial.

Los activos y pasivos financieros son reconocidos y des-reconocidos a la fecha de la
transaccion.

Reconacimiento de activos financieros y pasivos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se reconocen como se describe a
continuacion:

- Activos finoncieros a valor razonable con cambio en resultados

Los activos financieros a valor razonable a través de utilidades o pérdidas incluyen
activos financieros que estan clasificados como mantenidos para negociar o que
cumplen ciertas condiciones y se designan a valor razonable con cambio en resultados
al momento del reconocimiento inicial. Todos los instrumenteos financieros derivados
entran en esta categoria, excepto aqueilos designados y efectivos comeo instrumentos
de cobertura, para los cuales aplican fos requerimientos contables de cobertura

Los activos dentro de esta categoria se miden al valor razonable con ganancias o
pérdidas reconocidas en el estado de resultados. Los valores razonables de los
instrumentos financieros de derivados se determinan por referencia a las operacicnes
de mercado activas o utilizando una técnica de valuacién cuando no existe un mercado
activo.

- Documentos y cuentas por cobrar

Los documentos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables que no se cotizan en un mercado activo. Las cuentas por cobrar
representan principalmente los saldos pendientes de cobro por créditos a clientes y
otras cuentas por cobrar,

Las cuentas por cobrar se presentan neto de la provision para deudas incobrables, que
se ha constituido considerando agqueilos saldos que se estiman de dudosa
recuperabilidad al cierre de los respectivos periodos reportados sobre [a base de la
antigiiedad de los saldos y el comportamiento histarico observado por las cobranzas de
{a Compaiiia. La provision se calcula sobre todos los rubros integrantes de Ias cuentas
por cobrar, segun sea su caso.

La Compaiifa tiene como politica comercial otorgar el derecho al uso y entregar el titulo
a los clientes de servicios funerarios de inhumacién en lotes ¢ mausoleo que hayan
pagado el 50% del valor del contrato y que hayan sido puntuales en sus pagos. Para los
demads servicios funerarios comercializados, se otorga el derecho al uso y entrega del
titulo al cliente cuando haya pagado &l 100% del contrato.

ya gue la administracién de la Compafiia ha determinado que el calculo del costo
amortizado no presenta diferencias significativas con respecto al monto facturade, ya
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que las transacciones bajo estas cendiciones no tienen costos significativos asociados y
se encuentran bajo términos normales de crédito.

- Pasivos financieros

Los pasivos financieros de la Compaiia representan obligaciones en valores emitidos,
préstamos bancarios, cuentas por pagar — comerciales y otras cuentas por pagar.

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar representan principalmente
obligaciones de pago por bienes y/o servicios que se han adquirido de los proveedores
en el curso ordinario de las operaciones, y se manejan en condiciones normales de
negocic por lo que no incluyen transacciones de financiamiento otorgados por los
acreedores, y se registran al valor de la contrapartida recibida y no se descuentan ya
que son liquidables en el corto plazo.

Adicionalmente, comprenden préstamos otorgados por sus partes relacionadas, los
cuales no generan intereses y no se ha determinado un plazo de vencimiento para el
cumplimiento de estas obligaciones.

Prestamos

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable,
neto de los costos de la transaccidon incurridos. Estos préstamos se registran

subsecuentemente a su costo amortizado usando el método del interés efectivo.

Anticipos de Clientes

Corresponde a todos los fondos recibidos por parte de los clientes, los cuales se miden
al costo,

Todos los contratos de clientes se registran como anticipos de clientes que se van
acumulando a medida que el cliente vaya realizandc el pago de sus cuotas. La
Administracion ha determinado de acuerdo a la experiencia del la Compafiia, que
cuando un cliente ha completado el pago del 45% del contrato, no se retira ni rescinde
el contrato, por lo que en ese momente se reconoce como ingreso en el estado del
resultado integral, la totalidad del contrato. Cuando se cumple esta condicidn, se
cancela el pasivo registrado por los aportes del cliente y se genera una cuenta por cobrar
equivalente al saldo del contrato.

Por la naturaleza del negocio y la opcion de buscar que el cliente cancele las cuotas
mensuales del valor reducido por el contrato del servicio funerario, mas del 80% de los
convenios firmados tienen un plazo superior a 12 mesas, por lo que la cuenta anticipos
de clientes se registra en el pasivo no corriente.
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Deterioro de activos financieros

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compaiiia evalda si existe alguna
evidencia cobjetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se
encuentran deteriorados en su valor. Un activo financiero o un grupo de activos
financieros se considera deteriorado en su valor solamente si existe evidencia objetiva
como consecuencia de uno o mas acontecimientos que hayan ocurrido después del
reconocimiento inicial del activo (un “evento de pérdida”), y ese evento tiene un
impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiere a de un
grupo de activos financieros, que se puede estimar de manera fiable.

Debido a que todos los activos financieros sujetos a evaluacién de deterioro estdn
contabilizados al costo amortizado, la Compafiia evalUa primero si existe evidencia
objetiva de deterioro del valor para los activos financieros que son individualmente
significativos, o de manera colectiva para los activos financieros gque no son
individualmente significativos. Si la Compafia determina que no existe evidencia
abjetiva de deterioro del valor para un activo financiero evaluado de manera individual,
independientemente de su importancia, incluye a ese activo en un grupo de activos
financieros con caracteristicas de riesgo de crédito similares, y los evalia de manera
colectiva para determinar si existe deterioro de su valor. Los activos que se evaldan de
manera individual para determinar si existe deterioro de su valor, y para los cuales una
pérdida por deterioro se reconoce o se sigue reconociendo, no son incluidos en ia
evaluacion de deterioro del valor de manera colectiva.

Si existe evidencia objetiva de que ha habido una pérdida por deterioro del valor, el
importe de la pérdida se mide como la diferencia entre el importe en libros del activo y
el valor presente de |os flujos de efectivo futuros estimados (excluyendo fas pérdidas de
crédito futuras esperadas y que aun no se hayan producido). El valer presente de ios
flujos de efectivo futuros estimados se descuenta a la tasa de interés efectiva original
de los activos financieros. Si un préstamo devenga una tasa de interés variable, 1a tasa
de descuento para medir cualquier pérdida por deteriaro del valor es la tasa de interés
efectiva actuai.

Elimporte en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de estimacidn y
el importe de {a pérdida se reconoce en el estado de resultados integrales. Si en un
gjercicio posterior, el importe estimado de la pérdida por deterioro del valor aumenta o
disminuye debido a un evento que ocurre después de haberse reconocido ef deterioro,
{a pérdida por deterioro del valor reconocida anteriormente se aumenta o disminuye
ajustando la cuenta de estimacion.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compafiia no mantiene activos y/o pasivos que
generen el reconacirmiento de un deterioro en los estados financieros.,

Compensacién de instrumentos financieros
Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se informa

el importe neto en el estado de situacién financiera, solamente si existe un derecho
actual legalmente exigible de compensar los importes reconocidos, y existe la intencidn
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de liquidarlos por el importe neto, o de realizar los activos y cancelar los pasivos en
forma simultanea.

Propiedades y equipos, neto

Son reconocidos como Propiedades y equipos, netos, aguellos bienes que se usan para
propositos administrativos vy operativos, y que tienen una vida «til mayor a un periodo.

Se encuentran registrados a su costo menos la depreciacién acumulada y menos las
posibles pérdidas por deterioro de su valor, si las hubiere.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 no se han establecido indicios de deterioro.

Medicion en el reconocimiento inicial

Las Propiedades y equipos se miden inicialmente por su costo histdrico, El costo de los
muebles, equipos y vehiculos comprende el precio de adquisicion {valor de la factura)
después de deducir cualquier descuento o rebaja del precio, e incluir los aranceles de
imponrtacién v los impuestos no recuperables si fuere el caso, asi como cualquier costo
directamente atribuible a la ubicacion del activo en el lugar y en las condiciones
necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la Administracién.

Medicidn posterior

Los elementos de muebles, equipos y vehiculos posterior al reconocimiento inicial se
contabilizan utilizando el modelo del costo, este modelo es un método contable en el
cual los muebles, equipos y vehiculos se registran al costo menos la depreciacion
acumulada posterior y menos las pérdidas acumuladas por deterioro de valor
identificadas.

Los gastos de mantenimiento y reparacidn relacionados a los muebles, equipos y
vehiculos se imputan a resultados. La utilidad o pérdida resultante de la venta o la baja
de equipo se calcula como la diferencia entre el precio de venta y el valor libros del
activo, y se reconoce en la cuenta de resultados.

Las adecuaciones y/o mejoras que realiza la Compafiia sobre sus instalaciones
operativas, las cuales son levantadas generalmente sobre inmuebles arrendados
{terrenos de terceros), dentro de los resultados del ejercicic en que se incurren.

Depreciacién de las Propiedades y equipos

La depreciacién se calcula aplicando el método lineal sobre el costo de los actives. La
depreciacion se registra con cargo a los resultados dei periodo y se calcula en funcién
de los afios de [a vida Gtil estimada de los diferentes bienes, la cual se ha determinado
en base al deterioro natural esperado, la obsolescencia técnica o comercial derivada de
{os cambios y/o mejoras en los activos.

A continuacidén, se presentan las vidas utiles estimadas por la administracion para el
célculo de la depreciacidn para cada categoria de las Propiedades y equipos:
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vida atii
Tipo de activo {ados)

Edificios 60
Iinstalaciones 10
Equipos, muebles y enseres de oficina 10
Equipos de computacion y electronicos 3

Vehiculos 10
Maguinarias 16

La vida (itil estimada y el método de depreciacian son revisados al final de cada periodo,
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva. Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, no se han modificado las estimaciones
de las vidas utiles existentes.

Deterioro de activos de larga duracion

Cuando existen acontecimientos o cambios econémicos circunstanciales que indiguen
que el valor de un activo pueda no ser recuperable, ia Compafiia a la fecha de cierre de
los estados financieros analiza el valor de los activos sujetos a depreciacion y
amortizacidn para determinar que no existe ningun deterioro. Cuando el valor en libros
del activo excede su importe recuperable, se considera que el activo presenta deterioro
y se ajusta a dicho importe e inmediatamente se reconoce una pérdida por deterioro en
{os resultados del periodo,

El importe recuperable estd definido como la cifra mayor entre el precio de venta neto
y su valor de uso. El precio de venta neto es el monto que se puede obtener en ia venta
de un activo en un mercado libre, mientras que el valor de uso es el valor presente de
los flujos futuros estimados del continuo del active y de su disposicidn ai final de su vida
util.

Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan en los niveles mas bajos para
fos cuales existe un ingreso de efectivo adecuado independiente (unidades generadoras
de efectivo). Como resultado, los importes recuperables se estiman para cada activo, si
no es posible, para unidad generadora de efectivo al menos una vez al afio.

Para determinar el valor en uso, fa Administracion estima los flujos de efectivo futuros
esperados de cada unidad generadora de efectivo y determina una tasa de interés
adecuada para poder calcular el valor presente de dichos flujos de efectivo. Los datos
utilizados para los procedimientos de prueba por deterioro estdn vinculados
directamente con el presupuesto mas reciente aprobado por la Compafiia, ajustado
segin sea necesario para excluir los efectos de futuras mejoras de activos. Los factores
de descuento se determinan individualmente para cada unidad generadora de efectivo
y reflejan la evaluacion actual de las condiciones del mercado sobre el valor del dinero
en el tiempo vy factores de riesgo especificos de los activos.

El juicio de la gerencia es requerido para estimar los flujos descontados de caja futuros.
Los flujos de caja reales y los valores pueden variar significativamente de los flujos de
caja futuros proyectados y los valores relacionados derivados usande técnicas de
descuento.
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Los activos no financieros sujetos a depreciacidon y amortizacion que sufran una
desvalorizacion son revisados para su posible reversion a cada periodo de reporte. Un
valor por deterioro se revierte con cargo a los resultados del periodo, cuando el valor
recuperable de la unidad generadora de efectivo exceda el valor registrado en libros.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, ninguno de los activos de vida util prolengada con
vida util definida, fueron probados por desvalorizacidn dado que no se identificaron
indicadores.

Impuesto a la renta

La Compaiifa registra el impuesto a la renta sobre la base de la renta liquida imponible
determinada segun las normas establecidas en la Ley de Régimen Tributario Interno y
su Reglamento. El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por e! impuesto
corriente € impuestos diferidos y se reconoce en los resultados del periodo, excepto en
la medida en que éstos se refieran a partidas reconocidas en el otro resultado integral
y/odirectamente en el patrimonio neto, en cuyo caso, el impuesto también se reconoce
en dichas partidas.

impuesto corriente

El impuesto corriente es &l que se estima pagar o recuperar en el ejercicio, utilizando las
tasas impositivas y leyes tributarias aprobadas o a punto de aprobarse en |a fecha del
balance de situacion, correspondiente al ejercicio presente y a cualquier ajuste a pagar
© a recuperar relativo a gjercicios anteriores.

El calcula del impuesto corriente se basa en las tasas fiscales que han sido promulgadas
0 que estén sustancialmente promuigadas al cierre del periodo de reporte.

Impuesto diferido

El impuesto diferido se calcula utilizando el método del balance que identifica las
diferencias temporales que surgen entre los saldos reconocidos a efectos de informacion
financiera y los saldos a efectos fiscales. S5in embargo, los impuestos diferidos no se
contabilizan si surgen del reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una
transaccién, distinta de una combinacion de negocios, que, en el momento de la
transaccion, no afecta ni al resultado contable ni a la ganancia o pérdida fiscal.

El impuesto diferido se determina usando tasas impositivas {y leyes) aprobadas o a
punto de aprobarse en la fecha del balance y que se espera serdn de apficacion cuando
el correspondiente activo por impuesto diferido se realice o ef pasivo por impuesto
diferido se liquide. Los impuestos diferidos son reconocidos como gasto o ingreso, e
incluidos en la determinacién de la ganancia o pérdida neta del ejercicio, excepto si han
surgido de una transaccign que se ha reconocido directarmente en el patrimonio neto,
&n cuyo caso se registra inicialmente con cargo o abono al patrimonio.
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Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en los estados financieros
como activos y pasivos no corrientes, con independencia de su fecha esperada de
realizacion o liquidacidn.

Provisiones, Activos contingentes y Pasivos contingentes

Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene la obligacién presente o
asumida, como resultado de un evento pasado que probablemente lleven a una salida
de recursos econdmicos y los montos se pueden estimar caonfiablemente, El tiempo o el
monto de esa salida pueden aun ser inciertos, No se reconocen provisiones por pérdidas
de operacion futuras.

Las provisiones se miden con base en el gasto estimado requerido para liquidar fa
obligacion presente, a la luz de la evidencia mas confiable disponible a la fecha de
reporte, incluyendo los riesgos e incertidumbres asociados con la obligacidn actual. En
los casos en los que existe un nGmero similar de chligaciones, 1a posibiidad de que se
requiera un egreso para la liquidacion, se determina mediante |a consideracion de esa
clase de obligacidon como un todo. Las provisiones se descuentan a sus valores
presentes, en los casos en los que el valor en tiempo del dinero es material.

Cualquier reembolso que la Compafiia considere que se va a cobrar de un tercero con
respecto a una obligacién, se reconoce comao un activo por separado. Sin embargo, este
activo no puede exceder el monto de la pravision relativa.

No se reconoce ningln pasivo en aquellos casos en los gue se considere poco probable
una posible salida de recursos economicos comao resultado de una obligacion presente,
estas situaciones se revelan como pasivos contingentes a menos que la salida de
reCUrsos sea remota.

La posible entrada de beneficios econdmicos a la Compafia que aun no cumpla con los
criterios de reconocimienta de active, se considera como activos contingentes,

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, no existen situaciones que a criterios de la
Administracién de |la Compafiia requiera el reconocimiento de un active y/o pasivo
contingente en los estados financieros.

Anticipos de Clientes

Corresponde a todos |os fondos recibidos por parte de los clientes, los cuales se miden
al costo.

Todos los contratos de clientes se registran como anticipos de clientes que se van
acumulando a2 medida que el cliente vaya realizando el pago de sus cuotas. La
Administracién ha determinado de acuerdo a la experiencia de la Compafiia, que cuando
un cliente ha completado el pago del 50% del contrato, no se retira ni rescinde el
contrato, por lo gque en ese momento se reconoce como ingresos en el estado del
resultado integral, la totalidad del contrato. Cuando se cumple esta condicidn, se
cancela e pasivo registrado por los aportes del cliente y se genera una cuenta por cobrar
equivalente al saido del contrato.
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Por la naturaleza del negocio y la opcién de buscar que el cliente cancele cuotas
mensuales de valor reducido por el contrato del servicio funerario, més del 80% de los
convenios firmados tienen plazo superior a 12 meses, por lo que la cuenta de anticipos
de clientes se registra en el pasivo no corriente,

(m) Beneficios a los empleados
Beneficios a los empleados a corto plazo
La Compafila otorga beneficios a corto plazo a sus empleados como parte de sus
politicas de compensacién y retencidn del personal. Estan medidos a una base no

descontada y reconocidos como gastos a medida que el servicio es recibido.

Participacion de los empleadgs en las utilidades

De conformidad con las disposiciones laborales vigentes, la Compaiiia paga a sus
empleados una participacion del 15% sobre las utilidades del ejercicio; se reconoce en
los resultados del periodo en el cual se devenga.

Gratificacién por beneficios sociales

La Companfia reconoce el gasto por beneficios sociales y su correspondiente pasivo
sobre las bases de las respectivas disposiciones legales vigentes en el Ecuador. Las
gratificaciones corresponden a lo siguiente:

- Décimo tercer sueldo. - O bono navidefio, es un beneficic que reciben los
trabajadores bajo relacidon de dependencia y corresponde a una remuneracién
equivalente a [a doceava parte de ias remuneraciones que hubieren percibido
durante el afio calendario. Los trabajadores tienen el derecho opcional a que sus
empleadores les paguen mensualmente, la parte proporcional a la doceava parte
de las remuneraciones que perciban durante el afio calendario.

122322222000

- Décimo cuarto sueldo. - O bono escolar es un beneficio y lo deben percibir todos
los trabajadores baje relacidn de dependencia, indistintamente de su cargo o
remuneracion. 5olo se encuentran excluidos los operarios y aprendices de
artesanos de acuerdo con el articulol15 det Cédigo del Trabajo. Consiste en un
sueldo basico unificado vigente a la fecha de pago. Los trabajadores tienen el
derecho opcicnal a que sus empleadores les paguen mensualmente, la parte
proporcional a la doceava parte de este beneficio anual.

- Fondo de reserva. - Beneficio para el trabajador que preste servicios por més de un
afto que carresponde al sueldo mensual o salario por cada afio completo posterior
al primero de sus servicios. Este beneficio se io puede recibir en parte proporcionai
cada mes, de acuerdo a lo requerido por el trabajador.

- Aporte patronal al IESS. - es el valor mensual que el empleador debe cumplir por

sus trabajadores afiliados al IESS, que correspende al 12,15% del sueldo recibido en
el mes.

- 16 -
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{n}

- Descanso Vacacional.- la Compafiia reconoce un gasto y un pasivo por vacaciones
en el periodo en el que se generan, de acuerde a lo dispuesto por el Cédigo del
Trabajo segun el cual todo empleado tendra derecho a gozar anualmente de un
periode ininterrumpido de quince dias de descanso, incluidos los dias no laborables;
y aguellos que hubieren prestado servicios por mas de cinco afios en la Compahia,
tendran derecho a gozar adicionalmente de un dia de vacaciones por cada uno de
los afios excedentes o recibiran en dinero la remuneracion correspondiente a los
dias excedentes, sin embargo, fos dias excedentes no podran superar de quince,

Beneficios post - empleo y por terminacién

Beneficios post ~ empieg — jubilgcion potronal y desahucio

Las disposiciones del Cddigo del Trabajo establecen la responsabilidad de los
empleadores de pagar a sus trabajadores que entre 20 y 25 afios o mds, hubieran
prestado servicios continuadas o interrumpidos, el beneficio por jubilacion patronal, asi
como también establece la obligacidn gue tienen las empleadores de indemnizar a los
trabajadores con el 25% de su Ultimo sueldo multiplicado por los afios de servicio,
cuando la relacidn Jaboral termine por desahucio.

Los beneficios post-empleo representan planes de beneficios definidos por concepto de
Jjubilacién patronal e indemnizacidn por desahucio. El efecto acumulativo de la OBD se
reconoce en los resultados del periodo y el pasivo recanocido en el estado de situacion
financiera por los planes de beneficios definidos es el valor presente de las ohligaciones
por beneficios definidos {OBD] en la fecha de cierre de los estados financieros.

Beneficios de terminacion

Son los beneficios a los empleados 3 pagar como consecuencia de la decision de la
Compaiiia de resolver el contrato de un empleado antes de la fecha normal de retiro.
De acuerdo a la legislacion laboral ecuatoriana, el beneficio por terminacién que la
Compafiia paga cuando da por terminada unilateraimente la relacién laboral con un
empleado, es el despido intempestivo.

La Compafifa reconoce los benefictos por terminacion como un pasivo y como un gasto
cuanda, y sdlo cuando, se encuentre comprometida de forma demostrable a rescindir
el vinculo que le une con un empleado o grupo de empleados antes de la fecha normal
de retiro.

Capital social, reservas y distribucién de dividendos

El estado de cambios en el patrimonio de los accionistas incluye: el capital social, aportes
para futuras capitalizaciones, las reservas legal y facultativa, y, los resultados
acumulados.

£l capital social representa las acciones comunes, pagadas y en circulacién emitidas.

Otros componentes del patrimonio incluyen lo siguiente:
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Reserva iegal

De conformidad con la Ley de Compafiias de la utilidad anual, debe transferirse una
cantidad no menor del 10% para formar la reserva legal hasta que ésta alcance por lo
menos al 50% del capital social. Dicha reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo, pudiendo ser capitalizada en su totalidad o utilizada para
absorber pérdidas.

Reserva facultativa

La Ley de Compaiiias dispone que de las utilidades de cada ejercicio econdmico se podra
establecer una reserva facultativa de acuerdo a las necesidades y requerimiento de los
accionistas de [a Compafiia.

Resultados acumulados
Incluyen todas kas utilidades actuales y de periodos anteriores.

- Resultados por aplicacién de NIIF por primera vez

De acuerdo a lo dispuesto por la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros
registra todoe el efecto de la aplicacién de NIIF por primera vez, de aguellos ajustes
que debieron registrar el efecto contra resultados acumulados.

El saldo acreedor de la cuenta de Resultados Acumulados por aplicacién de NIIF por
primera vez generado por la Compafiia, podra ser capitalizado en el valor que exceda
al valor de las pérdidas acumuladas existentes y las del dltimo ejercicic econdmico
concluido, si las hubieren, utilizado en absorber pérdidas, o devuelto en el caso de
liquidacién de la Compafiia.

- Resultados Acumulados

De acuerdo a la Ley de Compafiias de los beneficios liquidos anuales se deberd
asignar por lo menos un cincuenta por ciento para dividendos en favor de los
accionistas, salvo resolucién unanime en contrario de la junta general. Hasta el afio
2015 los resultados acumulados, comprende los remanentes de utilidades no
distribuidas a sus accionistas.

A partir del afic 2016, de acuerdo z las disposiciones de la Ley de Compaiiia, las
compafias deberan considerar que toda el remanente de las utilidades liquidas y
realizadas que se obtuvieren en los ejercicios econdmicos, v que no se hubiere
repartido o destinado a |a constitucidn de reservas legales y facultativas, deberd ser
capitalizado.

Distribucion de dividendos

La distribucién de dividendos a los accionistas se reconoce como un pasivo en los
estados financieros, en el periodo en el cual los dividendos son aprobados por la Junta
General de Actionistas.
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(o)

{p)

{q)

Ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento comercial que la
Compafifa pueda otorgar como financiamiento, sin embargo, debido a que no ha
existido financiamiento que a criterio de la Administracidén de la Compafiia sean
significativos sobre sus operaciones comerciales, los ingresos han sido registrados sin
generar ningin descuente por financiamiento,

La compaitia reconoce ingresos cuando el monto puede ser medido confiablemente, y
es probable que beneficios econdmicos futuros fluyan hacia la compafiia y se cumpla
con los criterios especificos para cada tipo de ingreso como se describe més adelante.

Se considera que el monto de los ingresos no puede ser medido confiablemente hasta
que todas las contingencias relacionadas con la venta de bienes hayan sido resueltas.
Los ingresos de la compafiia se recanocen cuando se ha entregado los bienes al cliente
de acuerdo con la condicion pactada v la cobranza de las cuentas por cobrar ests
razonablemente asegurada.

Ingresos por Servicios Funerarios

Los ingresos por |a totalidad de los servicios funerarios, se reconocen cuando el cliente
ha completado el 50% de los pagos del contrato, y a su vez se da de baja el anticipo de
cliente y se recenoce la cuenta por cobrar por el saldo del contrato.

La Compafifa reconoce ingresos por contratos rescindidos cuando el cliente se demora
maés de 90 dias de pago de sus cuotas y/o se retira voluntariamente. .

Gastos de operacidn

Los gastos se registran al costo y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos
se imputan a los resultados dei periode en funcién del criterio del devengado, es decir,
en la madida que sea probable que los beneficios econdmicos fluyan hacia la Compahia
y puedan ser confiablemente medidos, con independencia del momento en que se
produzca el pago derivado de ello.

En el caso de los contratos por servicios de inhumacion que cumplen con el porcentaje
del 45% de los pagos del contrato para ser conocidos como ingresas, en dicho momento
también se reconoce el costo asociado del terreno y espacio.

Estado de flujos de efectivo

Para efectos de preparacidn dei estado de flujos de efectivo, la Compafiia ha definido
las siguientes consideraciones:

Efectivo en caja y bancos: El efectivo en caja y bancos estd compuesto por las

disponibilidades en caja, por los depdsitos monetarios que se mantiene en bancos, y por
las inversiones disponibles hasta su vencimiento que tienen un plazo de vencimiento
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{n

menor a 90 dias. Los activos registrados en el efectivo y equivalentes de efectivo se
registran al costo histérico que se aproxima a su valor razonable de mercado,

En el estado de situacién financiera, los sobregiros bancarios se clasifican como recursos
ajenos en el pasivo corriente.

Para propdsitos del estado de flujos de efectivo, el efectivo y equivalentes de efectivo
es presentado por la Compafiia neto de sobregiros bancarios, si los hubiese,

Actividades de operacién: son las actividades que constituyen la principal fuente de
ingresos ordinarios de la Compahia que es |la venta de inventarios destinados a 1a
construccién y ferreteria, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como
de inversion o financiacidn.

Actividades de inversidn: corresponden a actividades de adquisicion, enajenacién o
disposicion por otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en
el efectivo y equivalentes de efectivo.

Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y
composicién del patrimonio neto y de |os pasivos de caracter financiero.
Clasificacién de saldos en corriente y no corriente

En el estado de situacién financiera, los saldos se clasifican como corrientes y no
corrientes,

La Cornpahia clasifica y presenta un activo como corriente cuando satisface alguno de
los siguientes criterios:

i) se esperaconsumir, en el transcurso del ciclo normal de la operacién;

ii} se mantiene fundamentalmente con fines de negociacion;

ili} se espera realizar dentro del periodo de los doce meses posteriores a la fecha de
balance; o

iv} se trata de efectivo u otro medio equivalente al efectivo {tal como se define en la
NIC 7}, cuya utilizacion no estd restringida, para ser intercambiado o usado para
cancelar un pasivo, al menos dentro de los doce meses siguientes a la fecha de
balance.

Todos los demds activos se clasifican como no corrientes.

Adicionalmente, los pasivos se clasifican y presentan como corrientes, cuando satisfacen
alguno de los sigulentes criterios:

i} seesperan liquidar en el ciclo narmal de Ia operacidn de la Compafiia;

ii} se mantienen fundamentalmente para negociacidn;

iiij deben liquidarse dentro del periodo de doce meses desde la fecha de balance; o

iv}] la Compafiia no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del
pasivo durante, al menos, los doce meses siguientes a la fecha de los estados
financieros.

--20 -




AR 2RI R RN R R R R R R R R RN R AR R R R RRRRRRRR R R R

Jardines de Manabi JARDEMA S. A.

Todos los demds pasivos son clasificados como no corrientes.

De acuerdo a lo establecido en la NIC 1, el ciclo normal de la operacién de una entidad
es el periodo de tiempo que transcurre en su proceso normal de actividades. £n el caso
de ta Compaiia se ha considerado un ciclo operativo de 12 meses,

{s) Estado del resultado integral

El estado del resultado integral del periodo fue preparado presentando todas las
partidas de ingresos, gastos y otro resultado integral, en un Gnico estado financiero,

Se presenta por separado los ingresos operacionales de las otros ingresos del periodo.
Las partidas de gastos han sido expuestas teniendo en cuenta su funcién.

Gestién de riesgos financieros y definicién de cobertura

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, [a Compafia estd
expuesta a diversos riesgos financieros que pueden afectar el valor econdmico de sus flujos
de efectivo, ast como de sus activos v, en consecuencia, sus resultados operacionales. Los
principales pasivos financieros de la Compaiiia, incluyen, deudas con partes relacionadas y
acreedores comerciales y otras cuentas por pagar. £l propasito principal de estos pasivos
financieros es conseguir financiamiento para el desarrolla de sus operaciones habituales. La
Compafiia tiene activos financieros, tales como, cuentas por cobrar deudores por venta,
otras cuentas por cobrar y efectivo v equivalentes de efectivo provenientes directamente
de sus operaciones.

La administracion supervisa la gestién de estos riesgos controlando el cumplimiento del
marco regulatorio respecto al riesgo financiero. La gerencia procura que las actividades con
riesgo financiero en |las que se involucra [a Compafiia estén controladas par politicas y
procedimientos adecuados y que los riesgos financieros estén identificados, medidos v
controlados de acuerdo con las politicas internas. Las actividades para propdsitos de gestidn
del riesgo son llevadas a cabo por ejecutivas que tienen las habilidades, la experiencia y ia
supervision apropiada.

A continuacion, se presenta una definicidn de los riesgos gue enfrenta la Compafiia, asi cemo
una descripcién de las medidas de mitigacidn actualmente en uso por parte de la Compafiia,
si es el caso,

{a} Riesgos Financieros
{i} Riesgo rédito

Es el riesgo de que se origine una pérdida financiera para la Compafiia si un cliente
o contraparte de un instrumento financiero incumple con sus obligaciones
contractuales. La Compafila monitorea continuamente los incumplimientos y
retrasos de los clientes y de otras contrapartes como compafias refacionadas,
identificados ya sea de manera individual o por grupo, e incorpora esta informacién
a sus controles de riesgo crediticio.
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La Administracion ha establecido una politica para controlar el riesgo crediticio bajo
la cual se analiza a cada cliente actual y potencial individualmente para evaluar su
solvencia, antes de autarizar las ventas a crédito, La revision de la Compafita incluye
calificaciones externas, cuando estdn disponibles, y en algunos casos referencias
bancarias y comerciales. Se establecen limites de venta para cada cliente, el
pericdo de crédito promedio sobre la venta de bienes inmuebles es de 36 meses,
los limites en el nivel de este riesgo son aprobados por la Gerencia General.

La Compafiia estd expuesta aun riesgo de crédito por sus actividades operativas.

(ii) Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo que los cambios de precios de mercado, como las
tasas de interés, precios de la mercaderia, etc., afecten los ingresos de Ja Compania
o el valor de sus activos financieros. El objetivo de la Administracion, es administrar
y controfar las exposiciones a este riesgo dentro de parémetros razonables y al
mismo tiempo optimizar |a rentabilidad.

- Riesgo de tasa de interés

Las politicas en la administracidn de este riesgo son establecidas por{a gerencia
y se basa en la definicion de estrategias especificas en funcidn de los analisis
periodicos de tendencias de las variables que inciden en los niveles de tipo de
tasas de interés.

Al 31 de diciembre del 2018, la Compafiia mantiene financiamiento con
instituciones financieras, por lo cual, la Administracién de la Compaiifa
considera que no existen una exposicidon importante al riesgo de mercado ~
tasa de interés.

(b} Riesgo de liquidez

Este riesgo estd asociado a la capacidad de |la Compafifa para responder ante los
comprormisos financieros adquiridos y a su capacidad para eiecutar sus planes de
negocios con fuentes de financiamiento estables.

La Gerencia tiene la responsabilidad final por la mitigacidon de este riesgo, v ha
establecido un marco de trabajo apropiado para su administracion de manera que la
Compafifa pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y
largo plazo, asi como su gestion de liquidez.

Las obligaciones principales de la Compafia son pasivos financieros mantenidos con
proveedores; sin embargo, considera que su liquidez si cubre adecuadamente sus
obligaciones a corto plazo y que no esta expuesta a riesgos significativos de liquidez ya
que histdricamente los flujos de efectivos de sus operaciones le han permitido mantener
suficiente efectivo para atender sus obligaciones con terceros.
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(c¢) Riesgo operacional

El riesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por deficiencias
a fallas o inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de riesgos:

- Recurso Humanho, que es el personal vinculado directa o indirectamente con fa
ejecucion de los procesos de fa Compafiia.

- Procesos, gue son las acciones de calidad que interactdan para llevar acabo las
operaciones de 1a Compafiia y 1a transformacion de los productos.

- TJecnologia, que es el conjunto de herramientas de hardware, software y
comunicaciones, que soportan los procesos de la Compafia.

- Infraestructura, gue son elementos de apoya para la realizacidn de las actividades,

La Compafia tiene definidos procedimientos tendientes a que se administre
efectivarmente su riesgo operativo en concordancia con los lineamientos de los
organismos de control, basados en sistemas de reportes internos y externos.

5. Transacciones con Partes Relacianadas

Durante el afio 2018 y 2017, la Compaiifa en el curso de sus operaciones ha realizado
pagos por cuentas de compafifas relacionadas y préstamos a accionistas.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, un detalle de los saldos con compaiiias y partes
relacionadas, es al siguiente:

uss
2018 2017
Activos
Cuentas por Cobrar a Corto Plazo
Servicios Funerarios Divino Nifio Serfudi 5. A. 143.012 -
Funeral Home S. A 85.844 -
Jardines de Quevedos Jardeque $. A. Servicios funerarios {1] uss 1.278.448 1.644.604
Total 1507304 1.644.6048
Pasivos
Cuentas por Pagar a Corto Plaze
Accionistas varies [2] 207.656 9,986
Servicios Funerarios Divino Nifio Serfudi 5. A. - 41988
Total uss 207.656 51.974

[1] En el afio 2016 la Compafia transfirid bienes inmuebles, construcciones en curso y
cartera (cuentas por cobrar y anticipos de clientes) de la sucursal Quevedo a su relacignada
Jardines de Quevedo lardeque Jardines Funerarios.

[2] Al 31 de diciembre de 2018 existen un saldo por pagar a los accionistas por préstamos
que no devengan interés.
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(a) Remuneraciones y beneficios soclales del personal clave:

Durante los afios 2018 y 2017, los importes reconocidos como remuneraciones fijas y
beneficios sociales del personal clave de la Companiia, se detaflan a continuacidn:

Sueidas
Beneficios sociales

6. Efectivo en caja y bancos

uss$
2018 2017
68.512 61.812
6.690 8.329
75.202 70.141

Al 31 de diciernbre de 2018 y 2017, el saido del efectivo en caja y bancos es como sigue:

Caja

Detalle

Instituciones financieras locales
Banco de Guayaquil 5.A.
Banco dei Pacifico 5.4,

Banco Unibanco

Banco internacional
Banco de Pichincha S.A,
Banco de la Produceidn Produbanco §. A.

Total

2018 17
uss 1.062 1.446
8,250 108.152

3.092 81.177

39.559 23112

19.166 214.618

81534 184.189

2.241 1.244

173.843 612.493

uss 174,905 6512.939

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el efectivo en caja y bancos no tiene restricciones para

su yso a excepcion de lo siguiente.

7. Inversiones en instituciones financieras

Un detalle de las inversiones que se mantiene a plazo con las entidades financieras al 31 de

diciembre de 2018, es como sigua:

Detalle

Banco del Pichincha 5. A
Certificado de Deposito
Certificado de Daposito
Diners 2018

Nimero de

Operadidén

2301087076
2301104675
C004167-F1

Dias

Plazo

365
365
369

=24 -n

20-mar-19
16-may-19
1-jul-19

Vencimiento

%

5%
6%
6%

Interés

500,000
140.000
20.000



Jardines de Manabi JARDEMA S. A.

Diners 2019 C004167-F1 369 1-jui-19 6% 20.000
Diners 2018 C004167-F1 369 1-jul-19 6% 20.000
Diners 2019 Con4167-F1 369 1-jul-19 6% 20.600
Nimera de Dias %
Detalle Operacion Plazo Vencimiento interés us$

Banco internacional . A

Certificado de Deposito 760103197 1.126 A-feb-20 4% 150.000
Certificado de Deposito 760103728 375 1-jul-19 4% 8.862
Certificado de Deposito 760103380 742 27-jun-19 5% 55.000
Certificado de Depaosito 760103392 382 3-jul-18 5% £0.00¢
Certificado de Deposito 760103489 731 2]-sep-19 5% 100.000
Certificado de Deposita 760103611 385 19-febh-19 5% 100.000
Certificado de Deposito 760103694 367 13-may-19 6% 350.000
Certificado de Deposito 760103707 560 11-dic-19 5% 155.000
Certificado de Beposito 760103775 367 5-ago-19 5% 100.000

Inversiones - Certificados 1.798.862

Los certificados de depésitos garantizan deudas que mantienen con Banco del Pichincha e
Internacional (nota 13}

La Administracion ha clasificado sus inversiones a largo plazo por U55240.000.
8. Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

El detatle de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre
de 2018 y 2017, es el siguiente:

A3 2R R R 2R R R R K

Detalle 2018 17

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes [1] 191.351 130.574
Cheques Protestado 680 70
Tarjetas de Credito 1.682 2.393
193.712 133.037

Provisién de Incobrables {11.862) {11.862)

Otras cuertas por cobrar:

Prestamos funcionarios y Empleados 9.317 14.137
Anticipos a proveedores - 279.787
Total 191.167 415,097
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9. Activos mantenidos parala venta

los activos que cumplan los requisitas para ser clasificados como mantenidos para ta venta,
sean valorados al menor valor entre su importe en libros y su valor razonable menos los

costes de venta, asi como que cese la amortizacion de dichos activos; y

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la Compafia mantiene US$2.868.817 y U581.629.248
respectivamente activos mantenidos para la venta, esto representan mayormente a

bovedas v lotes.

Los activos que cumplan los requisitos para ser elasificados como mantenidos para la venta,
se presenten de forma separada en el balance, y que los resultados de las actividades

interrumpidas se presenten por sepatado en a cuenta de resultados,

Al 31 de diciermbre de 2018 y 2017 {3 Compafiia cargo a resultados por ventas de Bovedas
un valor de US$187.310 y 96.997 respectivamente.

10. Propiedades y equipos, neto

No Depreciables
Terrenos
Depreciables
Edificios
Vehiculos

Un detalle y movimiento de las Propiedades y equipos, neto al y por los aftos que terminaron
2| 31 de diciembre de 2018 y 2017 es como Sigue:

uss

Equipos de Oficina

Muebles de Oficina

Equipos De Computacion
Magquinarias Y Herramientas

Instalaciones

Total costo

uss

Depreciacién acumulada

Edificios
Vehiculas

Equipos de Oficina

tMuebles de Ofici

na

Equipos De Computacién
Maquinarias Y Herramientas

Instalaciones

Totat depredacion S

Construcciones e

n Transito

Total

uss

Saldo al -, . Saldo al

01.91.2017 Adiciones Ventas Aetivacion 31.12.2017
228.143 - - ; 228143
690.576 224,081 - 5 914.657
494,119 90.349 (95.655) - 438.813
63.264 16.828 - . 80.082
57.200 - - ; 57.200
44.430 1.507 - . 45.938
288.289 23,206 - 3 311.495
; . . 19.210 19.210
1.866.022 355.972 {95.655) 19.210 2.145.548
(119.632) (.155) - . (128.786)
{310.580) (68.617) 64.660 ; (314.537)
(37.516) (5.099) - ) (42.515)
(37.097) (3.457) - ; {40.554)
(38.521) (3.019) - ; {41,540}
(124777 {19.686) - . (144.463)
- {1.921) ; ; (1.921)
{668.123) {110.954) 64.660 g (714,416)
24540 2462 (5.770) (19.210) 2.022
1.222.440 1.433.154
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No Depreciabies
Terrenos

Depreciables

Edificios

Vehicutos

Equipos de Oficina

Muebles de Oficina

Equipos De Computacién
Maquinarias ¥ Herramientas
Instalaciones

Total casto

Bepreciacion acumulada
Edificios

Vehiculos

Equipos de Oficina

Muebles de Oficina

Equipos De Computacion
Maquinarias Y Herramientas
Instalaciones

Total depreciacidn

Construcciones en Transito

Total

Saido al Salde al

31.12.2017 Adiciones Ventas 31.12.2018
Uss$ 228.143 - - 228.143
914.657 - - 914.657
488.813 54,914 (14.744} 528,982
80,092 11.693 . 91.786
57.200 - - 57.200
45938 2681 - 42619
311.495 111.993 - 423.488
19,210 . . 19.210
uss 2.145.548 181,283 (14.744) 2.312.085
{128.786) {15.550) - {144.336)
{314.537) {65.524) - {320.060)
(42.615) {6571} - {49.186)
{40.554) 3.087) - (43.681)
{41.540) (3.308) - (44.848)
(144.463) (31.596) - {176.059)
(1.921) - . (1.921)
uss$ (714.416) {125.635) . (840.051)
2.022 235183 - 237.205
us$ 1433154 1709238

El cargo a resultados por concepto de depreciacion de los Edificios, muebles, equipos,
magquinarias y vehiculos por los afios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 fue de
UsS 125,635 y USS 110,954 respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, no existen restricciones y/o gravdmenes sobre los
Muebles, equipos y vehiculos que se presentan en los estadas financieros de la Compafiia,

11. Propiedades de Inversién

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las propiedades de inversion comprenden de lo

siguiente:

2018 2017

Propiedades de Inversion

Portoviejo (1) uss 525.000 525.000

Duran {2) 406,058 406.058

Queveda (3) 160.000 160.000

Guayaquil 793.384 -

Edificio Tower Plaza 310.924 -

Terreno no desarrollado (4) 378.095 -
Total us$ 2.573.461 1.091.058
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de Portoviejo por U$$265,000

12. Obligaclones que devengan interés

2018y 2017, es el siguiente:

Banco de Pichincha 5. A.

Al 8,20% de interés anual con vencimiento
en agasto 2019

Menos porcion corriente

Al 8,00% de interés anual con vencimiento
en enero 2019

Menos porcion corriente

Banco de Internacional 5. A

Al 9,02% de interés anual con vencimiento
en septiembre 2019

Menos porcidn corriente
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2018

Valor Nominai

{1} Terreno uhicado en la avenida reales tamarindo, sector primero de mayo en la ciudad

Terrenc ubicado en 2l campo santo Cuarta paralele, sector Belfavista por Us$260,000,

{2) Terreno de 58.024.54 m2 ubicados en |a hacienda Matanza del canto Eloy Alfaro de
Durdn, provincia de Guayas por US5406,058,

(3) Terreno ubicado en la ciudad de Quevedo provincia de los Rios por US$160,000

{4) Se reclasificd 8 hectareas del terreno del camposanto el cual no se va a desarrollar.,

Un detalle de los préstamos y obligaciones con entidades financieras al 31 de diciembre de

2017

Valor Nominal

e importe e importe
en libros en libros
uss$ (43.691) (50.671)
21,106 21.106
{22.585) {29.565)
uss (65.292) -
7.838 -
{57.454) -
{93.592) {208.693)
115,101 115,101
sS4 21510 (93.592)
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2018 2017
Valor Nominal Valor Nominal
e importe g importe
en libros en libros
nco de Internacional S, A
Al 7,35% de interés anual con vencimiento
en diciembre 2019 {96.851} {96.851)
Menaos porcién corriente 48335 48.335
uss {48.516) (48.516)
Al 8,008 de interés anual con vencimiento '
en mayo 2018 {63.957) {63.957}
Menos porcion corriente - -
uss {63.957) {63.957)

Al 8,00% de interds anual con vencimienta

en junic 2018 (43.265) (38.237)
Menos porcién corriente

uss {43 265} {38.237)
Al 8,00% de interés anual con vencimiento
en septiembre 2018 {43.360) {28.381)
Menos porcion corriente - -
uss {43.360) (28.381)
Al 8,00% de interés anual con vencimiento
eh septiembre 2019 {43.725) {35.342)
Menos porcion corriente 19590 19590
Uss {24.135) {15.752)
Al 9,76% de interés anual con vencimiento
en diciembre 2022 (44.896) {150.000)
Menas porcién corriente £86.043 86.043
uss 41.147 {63.957)
Al 7,25% de interés anual con vencimiento
en marza 2021 {292.077) -
Menos porcién corriente 8.043 -
Uss (284.033) -
2018 2017
Total Deuda con Vencimiento Uss (890.248) {731.675}
Porcidn Corriente {508.291) (349.718)
Deuda Larga Plaze us$ (381957 {381.957)

El saldo de los préstamos con el Banco de Pichincha se encuentra garantizado mediante los
certificados de depdsito,
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13. Cuentas por pagar comerdiales y otras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de Acreedores comerciales y otras cuentas por
pagar es como sigue:

Detalle 18 2017

Cuentas Y Documentos Por Pagar (1}

Bienes y Servicios uss 37.645 11.940
Otros - 6.260
128.079 130.000

Otras Cuentas por Pagar
Visa Corp. 769,19 2.826,04
Dinners Corp. 7.481,61 16.585,17
Farfan & Feijo 46,182 ,85 54.250,00
Depositos por Confirmar 41.328,15 10.118,18
Qtros 1.800,00 -
97,562 77.779
uss 225.641 207.779

(1) Las cuentas por pagar —Comerciales, son a la vista y no devengan intereses, y se liquidan
entre 1 y 30 dias.

14. Beneficios a Empleados

El detalle de los beneficios a empleados, durante el afio terminado el 31 de diciembre
2018 y 2017 es el siguiente:

2018 2017

Contribuciones de seguridad social uss 37.333 29.463
Beneficios sociales {principalmente legales) B1.676 34971
Otros 85 1.066
Participaciones a Trabajadores 20.221 10.742
Reserva para pensiones de jubilacidn patronal 389.759 356.846
Reserva para indemnizaciones por desahucio 103.839 96.290

uss 6£32.913 529.377
Pasivos corrientes uss 115.094 65.499
Pasivos no corrientes 493598 453.136

uss 612.692 518.635
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(a) Participacién de los Trabajadores en las Utilidades

De acuerdo con las leves lahorales, la Compafia debe distribuir entre sus trabajadores el
15% de la utilidad antes de impuesto a la renta. La compafia ha estimado el gasto de
participacion de los trabajadores en fas utilidades en US520,221 {US$10,742 en el 2017).

{b) Reservas para Pensiones de Jubilacién Patronal ¢ Indemnizaciones por Besahucio

El movimiento en el valor presente de las reservas para pensiones de jubilacidn patronal e
indemnizaciones por desahucio al y por el afio que termind el 31 de diciembre de 2017 es

el siguiente:
wbiacitn (O o
desahucio

Obligaciones por beneficios definidos

al 31 de diciembre de 2017 tss 356.346 96.290 171.115
Costo por servicios actuales 54,128 13.916 68.044
Caosto financiero 14.217 3.799 18.016
Pérdida {ganancia) actuarial en ORI por cambios y supuestos financieros {29.750) {9.815} {39.565}
Pérdida {ganancia) actuarial en ORIl por ajustes y experiencia 13534 {351) 13.183
Beneficios pagados {19.2186) - {19.216}
QObligaciones por beneficios definidos

al 31 de diciembre de 2018 uss 389.759 103.839 211578

Segiin se indica en el Cddigo de Trabajo, todos aquelios empleados que cumplieren 25 afios
de servicio para una misma compaiiia tienen derecho a jubilacién patronal, beneficio que
se determina en base a los afos de servicio, edad del empleado al momento del retiro y al
promedio de la remuneracidn anual percibida en los cinco afias previos a la fecha de retiro.
Ademas, dicho Cadigo establece que, en los casos de terminacidn de la relacidn laboral por
desahucio, el empleador bonificara al trabajador con el equivalente al 25% de la dltima
remuneracion mensual por cada una de los afios de servicios prestados.

La Compafiia acumula este beneficic en base a estudios anuales elaborados por una firma
de actuarios independientes. Segun se indica en los estudios actuariales, el método
actuarial utitizado es el “Método de Crédito Unitario Proyectado”, con este método, la
Compaiiia atribuye una parte de los beneficios que se han de pagar en el futuro a los
servicios prestados en el periodo corriente. Las obligaciones se miden seglin sus valores
descontados, puesto gue existe la posibilidad de que sean satisfechas muchos afios después
de gue los empleados hayan prestado sus servicios y se determina el importe de las
pérdidas y ganancias actuariales. Las disposiciones legales no establecen la obligatoriedad
de constituir fondos o asignar activos para estos beneficios.

Los principales supuestos cansiderados en ios estudios actuariales a la fecha de los estados
financieros son los siguientes:
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2018 2017
Tasa de descuento uss 4,25% 4,02%
Tasa de incrementa salarial 3,00% 2,50%
Tabla de rotacién {(promedio} 11,80% 11,80%
Tabla de martalidad e invalidez T™ ESS 2002 T IESS 2002

Andlisis de sensibilidad

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del
estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2018, siempre que las otras
suposiciones s€ mantuvieran constantes, habrian afectado la obligacion por beneficios
definidos en los siguientes importes:

2018
Aumento Disminucion
Tasa de descuento (-/+ 0,5%) uss 18.731 (20.341)
Tasa de incremento salarial {+/- 0,5%)} 19 806 (20.551)

15. Anticipos de Clientes

Corresponde a todos fos fondos recibidos por parte de los clientes que se van acumulando
a medida que realizan el pago de sus cuotas. La Administracién ha determinado de acuerdo
a la experiencia de la Compafiia, que cuando un cliente ha completado el pago del 45% del
contrato, no se retira ni rescinde el contrato, por lo que en ese momento se reconoce camao
ingreso en el estado de resultados integral, la totalidad del contrato. Cuando se cumple esta
condicidn, se cancela el pasivo registrados por los aportes del cliente y se genera una cuenta
par cobrar equivalente al saldo del contrato.

16. Patrimonio
Capital social
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el capital social de la Compafiia se encuentra dividido en

800 acciones ordinarias, pagadas y en circulacién con un valor nominal de USS 1 délar cada
una, las cuales otorgan un voto por accion y un derecho a los dividendos.

Aportes para futuras capitalizaciones
La Administracion de la Compaiiia se encuentra analizando la capitalizacion de los valores

mantenidos como aportes para futuras capitalizaciones, y espera que este proceso se
finalice durante el afic 2018.
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Reserva legal

La Ley de Compafiias requiere gque por lo menos el 10% de la utilidad anuai sea apropiado
como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no &s disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser utilizada
para aumentos de capital en su totalidad y/o absorber pérdidas.

Revaluacién de Propiedades

Al 21 de diciembre de 2018 la Administracidn de Jardines de Manabi Jardema S. A. revalud
sus bdvedas mantenidas para la venta por US51,804,975,

sestidn de capital

La gestion de capital se refiere a la administracion del patrimonio de la Compafifa, las
politicas de administracion de capital de la Compafiia tienen por objetivo;

- Asegurar el normal funcionamiento de sus operaciones vy la continuidad del negocio en
el largo plazo.

- Asegurar el financiamiento de nuevas inversiones y el mantenimiento de {as operaciones
de la Compaiiia,

- Mantener una estructura de capital adecuada acorde a los ciclos econdmicos que
impactan al negocio y a la naturaleza de 1a industria.

- Maximizar el valor de la Compahia, proveyendo un retorno adecuado para la inversidn
de los accionistas,

Los requerimientos de capital son incorporados en base a las necesidades de
financiamiento de la Compafiia, cuidando mantener un nivel de liquidez adecuado y
cumpliendo con las obligaciones que ha incurrido la Compafiia. Como una estrategia
financiera, la Compafila recibe financiamiento de sus Partes Relacionadas, cuyas
obligaciones na generan carga financiera y son descontados durante el plazo en que la
Compafiia entrega bienes inmuebles en arrendamiento a sus Partes Relacionadas,

17. Impuesto a la renta y otros pasivos por impuestos corrientes
{a) Conciliacién tributaria

De conformidad con las disposiciones tributarias vigentes la provisidn para €l impuesto
2 la renta se calcula en base a la tasa corporativa del 25% aplicable a las utilidades
gravables (22% sobre las utilidades del afio 2017). Sin embargo, si las utilidades son
reinvertidas (aumento de capital) |2 tasa de impuesto se reducird en un 10% de |2 tarifa
general, sobre la utilidad del ejercicio. Al 31 de dicierbre de 2018 |2 compafifa no obtuvo
utilidad, un detalle de la conciliacién tributaria por los afios terminados el 31 de
diciermnbre de 2018 y 2017, es comao sigue:
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Detalle 2018 2017
Resultado neto 134.544 71.349
Menos: 15% participacidn a trabajadores {20.182) {10.702)
Ganandla antes de impuesto a la renta 114.362 60.647
Mas: Gastos no deducibles 183,931 84.300
Menos: Ingresos exentos (232.915)
Menos: Deducciones especiales - -
Base imponihie 65.378 144.946
Impuesto a la renta causado 16.345 31.838
Anticipo calculado 58311 9,151
Impuesto a la renta por pagar mayor entre el
anticipo y &l impuesto causado 38.311 31.888
Menos: Anticipos de impuesto a la renta - {2.151)
Menes: Retenciones de impuesto a la renta {11.977) -
Mas: Pendiente de paga 9.151
Valor a favor del contribuyente {Impuesto alarenta {2.826) 22.737

por pagar)

El gasto por impuesto a la renta en el estado de resultados por el afio terminado e] 31
de diciembre de 2018 y 2017 fue determinado mediante la aplicacidn del Impuesto a la
Renta Minimo, debide a que el Anticipo de Impuesto a la Renta calculado para los
ejercicios fiscales mencionados fueron mayor al impuesto a la Renta Causado
respectivos.

Para efectos de presentacidn del gasto de impuesto a la renta por el afio terminado el
31 de diciembre de 2017, la Compafiia considerd el valor del impuesto a la renta
causado. Al y por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018, la Compafiia regulariza
la presentacién del gasto de impuesto a la renta, presentando, el Anticipo Minimo como
Gasto del Afio ya que esté, es mayor al Impuesto a la renta causado.

Anticipo de Impuesto a la Renta

Las normas tributarias exigen el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta”
cuyo valor es el cilculo en funcion de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0,2%
del patrimonio, 0,2% de los costos y gastos deducibles, 8,4% de los ingresos gravables y
el 3,4% de los activos. Ademds, se establece que en caso de que el impuesto a la renta
causado sea menor gque el monto del anticipo minimo, este Lltimo se convertird en
impuesto a la renta definido, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucién pudiendo ser aplicables de acuerdo a las normas que rigen ia
devolucién de este anticipo.
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(b)

Devolucidn del Anticipo de Impuesto g la Renta

A partir del afio 2016, de acuerdo a las reformas que se incluyeron en la Ley de Régimen
Tributario Interno y que fueron publicadas en la Ley Orgdnica de Incentivos Tributarios
para varios Sectores Productivos e interpretativa del Articulo 547 del Cédigo Organico
de Organizacidn Territorial, Autonomia y Descentralizacidn, segun Registro Oficial No.
860 del 12 de octubre de 2016, el Servicio de Rentas Internas podra disponer la
devolucidn deb anticipo de Impuestc a la Renta cuando se haya visto afeciada
significativamente la actividad econdmica del sujeto pasivo en el gjercicio econdmico
respectivo v siempre que este supere el impuesto causado, en la parte que exceda el
tipo impositive efectivo promedio de los contribuyentes en general definido por la
Administracion Tributaria mediante resolucion de caracter general, en la que se podrad
también fijar un tipo impositivo efectivo promedio por segmentos, Este anticipo, en caso
de no ser acreditado al pago del impuesto a la renta causado o de no ser autorizada su
devolucion se constituird en pago definitivo de impuesto a la renta, sin derecho a crédito
tributario posterior.

Mediante Resolucién No. NAC-DGERCGC17-00000121 emnitida por el Servicio de Rentas
Internas con fecha 15 de febrero de 2017, Ia Administracién Tributaria establecié el tipo
impositivo efectivo (TIE) promedio de los contribuyentes del ejercicio fiscal 2016 vy fijo
las condiciones, procedimientos y control para la devolucion del excedente del anticipo
del impuesto a la renta pagado con cargo al ejercicio fiscal 2016.

Debido a que la Tasa Impositiva Efectiva del afio 2016 de la Compafiia (TIE = 0,75%) es
inferior a la tasa promedio del mercado {TIE = 1,70%), no puede acogerse a este
beneficio tributario.

Dividendos

Hasta el afo 2010 los dividendos declarados o pagados a favor de accionistas nacionales
o del exterior ne se encontraban sujetos a retencidn alguna adicional. A partir del afio
2011 los dividendos que son distribuidos a favor de personas naturales residentes en el
Ecuador o a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes de menor
impaosicion, estan sujetos a una retencién en la fuente adicional del impuesto a la renta;
unicamente los dividendos distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras
residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o extranjeras, no
domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion o de personas
naturales no residentes en el Ecuador.

La Administracidn de la Compafiiz opina que, coma consecuencia de la aplicacién de
asta norma, nho surgiran contingencias de importancia para la Compafiia al 31 de
diciembre de 2017. En todo caso, cualquier acotacidn al respecto por las autoridades
tributarias se reconocerfa en el ejercicio que ocurra.

Durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compafifa no ha
distribuido dividendos a sus accionistas,
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{c) Activos y Pasivos por impuestos corrientes

Un detalle de los pasivos por impuestos corrientes al 31 de diciembre de 2018 y 2017,
5 Como sigue:

2018 2017
Activo por impuestos corrientes
Retenciones de Impuesto a la Renta 2.826 -
uss 2.826 -
2018 2017
ivo im corrientes
impuesto a la Renta - 22,737
Retencién en la Relacién Dependencia 1.g70 -
uss 1.870 22,737

{d) Pasivos por impuestos diferidos

El Movimiento de los saldos Acumulados por Impuestos Diferidos al y por los afios
terminados el 31 de diciembre 2018 y 2017 es el siguiente:

Reconoddo en .
1-ene-17 resultados 31-dic-18
Pasivos por impuestos diferidos:
Revallo de propiedades y equipes - {451.144) {451.244)

{e) Situacién fiscal

(N

De acuerdo con disposiciones legales, |a autoridad tributaria tiene la facultad de revisar
las declaraciones det irnpuesto a la renta de ta Compafiia, dentro del plazo de hasta tres
afios posteriores contados a partir de ta fecha de presentacion de la declaracién del
impuesto a i@ renta, siempre y cuando haya cumplido opertunamente con sus
obligaciones tributarias,

Precios de transferencia

De conformidad con las normas tributarias vigentes los contribuyentes que efectuen
operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, estin
obligados a determinar sus ingresos, costos y deducciones aplicando la metodologia
estipulada en la Ley de Régimen Tributario Interno y tomando como referencia el
principio de plena competencia. Cuaiquier efecto resultante se incluird como una
partida gravable en la determinacion def impuesto a |a renta corriente,

Los contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismeo periodo fiscal
enh un monto acumulado superior a Tres Millones de Ddlares (US$3.000.000) de los
Estados Unidos de América deberan presentar el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas; y, aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes
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relacionadas locales y/o del exterior dentro de un mismo periodo fiscal en un monto
acumulado superior a los Quince Millones de Ddlares (1J8515.000.000) deberin
presentar adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia; los
cuales deberdn ser presentados en un plaze no mayor de dos meses; contados a partir
de la fecha de exigibilidad de la declaracién del Impuesto a la Renta,

Aly por el afio terminado e 31 de diciembre de 2018 y 2017, ka Compaiiia no ha realizado
transacciones con partes refacionadas, por lo que, no se encuentra sujeto al régimen de
precios de transferencia; por lo cual, 1a Administracidn de la Compafia considera que no
se€ generaran ajustes por precios de transferencia que afecten la determinacion del
impuesto a la renta de |os afios terminados a dicha fecha.

Impuesto a {a Salida de Divisas {I1SD)
El impuesto a fa salida de divisas, grava a lo siguiente:

- latransferencia o traslado de divisas al exterior.

- Latenencia de inversiones en el exterior,

- Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aguellos realizados con recursos
financieros en el exterior de la persona natural ¢ la sociedad o de terceros,

- Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce meses,

- Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por
personas naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas
correspondientes a los pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al
Ecuador.

- Latasa del Impuesto a iz Salida de Divisas {ISD) es del 5%.

Estdn exentos def impuesio a la Salida de Divisas {1SD):

- Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos de
tarjetas de crédito.

- Pagos realizados al exterior por amertizacién de capital e intereses de créditos
otorgados por instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afio,
destinados al financiamiento de inversiones previstas en el Cddigo Organico de la
Produccion, Comercio e Inversiones y que devenguen intereses a las tasas
referenciales.

- Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas
Especiales de Desarrolio Econdmice (ZEDE).

- Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades
nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto
a la renta, a favor de otras sociedades extranjeras ¢ de personas naturales no
residentes en el Ecuador, siempre y cuando no estén domiciliados en paraisos fiscales
o jurisdicciones de menor imposicién.

Ley de Reactivacién de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacidn vy
Modernizacidn de la Gestién Financiera.

ta Ley de Reactivacion de ia Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacidn y
Modernizacidn de la Gestidn Financiera se publico en el Segundo Suplemento del
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Registro Oficial 150 de 29 de diciernbre de 2017, la cual contiene los siguientes aspectos
principales:

- Incremento de la tarifa del impuesto a [a renta para sociedades del 22% al 25% y del
25% al 28%.

- Exoneracion del pagoe del impuesto a fa renta, por 3 afiocs, para nuevas
microempresas, a partir del afio en que generen ingresos operacionales,

- Rebaja de tres puntes porcentuales en la tarifa del impuesto a la renta para micro y
pequefias empresas, ¥ para exportadores habituales que mantengan o incrementen
el empleo.

- Posibilidad de suscribir contratos de inversidn que garanticen la tarifa general
aplicable a sociedades para sujetos pasivos que se dediguen a mineria metalica a
gran y mediana escala, industrias basicas y otras sociedades que contribuyan al
cambio de ia matriz productiva.

- Deduccign del impuesto a la renta de gastos de los padres que dependan del
contribuyente, asi como de gastos personales de arte y cultura.

- Deduccion del impuesto a renta adicional por adquisicidon de bienes o servicios a
organizaciones de la economia popular y solidaria consideradas microempresas.

- Eliminacion de la deduccion de la provisidn de jubilacidn patronal y desahucio.

»  Reduccion en el umbral de ingresos brutos que fila la obligacidn de Hevar
contabilidad.

- Modificacién de las normas que establecen el calculo del anticipo de impuesto a la
renta de sociedades, sucesiones indivisas y personas naturales obligadas a lievar
contabilidad que realicen actividades empresariales.

- Modificacién al objeto imponible, base imponible y la aplicacién de la tarifa ad
valorem de ICE sobre bebidas alcohélicas y cerveza.

- Rebaja del 50% de ICE a productores de alcohol y bebidas alcohdlicas que adquieran
destilado de cafia de artesanos y organizaciones de la economia popular y solidaria.

- Exoneracion de ISD para pagos al exterior para el tratamiente de enfermedades
catastrdficas.

- Devolucién del ISD para exportadores habituales para importacidén de materia
primas, insumos y bienes de capital para ser incarporados en procese productivos
de bienes que se exporten.

- Eliminacidn del impuesto a las tierras rurales.

- En materia tributaria, las resoluciones administrativas de reclamos, sancionatorio o
recursos de revision llevaran implicita la orden de cobro.

- Se modifica el concepto de obligacidon aduanera y las normas que rigen su
exigibilidad,

- Se modifica el término para resolver reclamos de impugnacion en materia aduanera
a 120 dias.

- La sobrevaloracion o subvaloracién de la mercaderia se considera delito aduanero.

- Se deberé informar anualmente a la Superintendencia de Compafiias, Valores y
Seguros, ta némina de los administradores, representantes legales y socios o
accionistas, incluyendo a los propietarios legales y a los beneficiaros efectivos de jas
compafijas constituidas en el Ecuador.

- Seran vélidos los pactos entre accionistas que establezcan condiciones para la
negociacidn de acciones. Estos pactos no serdn oponibles a terceros.
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- Seintroduce |a posibilidad de que una sociedad con domicilio en el extranjero se
radique en el Ecuador, conservando su personeria juridica y adecuande su
constitucién y estatuto a la forma societaria que decida asumir en este pais.

- Eldinero electrdénico serd operado por las entidades del sistema financiero nacional.

- Elregistro de datos crediticios estard a cargo de la Superintendencia de Bancos, gue
podra brindarlo por si misma o a través de terceros.

- Se establece tres afos como el plazo maximo de duracidn de ia liquidacidn de una
entidad del sistema financiero, con la peosibilidad de prorrogarlio por un afic
adicional.

- Se establece, dentro del proceso de liquidacién de una institucion del sistema
financiero, que los activos que no puedan ser liquidadas, deudas que no puedan ser
cobradas y los pasivos gue no puedan ser pagados seran obligatoriamente
transferidos a un fideicomiso mercantil creade para el efecto, el que, teniendo
jurisdiceion coactiva, se encargara de los cobros, de la liquidacién del activo y del
pago del pasivo en el plazo maximo de dos afios.

- Lla informacidn relacionada con pagos a contratistas y subcontratistas del estado
tendra el cardcter de publica y debera ser difundida a través de un portal de
informacion o pagina web.

- Se establece que las instituciones publicas y de 1a seguridad social pueden recaudar
valores adeudados a entidades financieras publicas.

18. Gastos de operacidn

Un resumen de los gastos de operacidn per su naturaleza por los afios que terminaron el 31
de diciembre de 2018 y 2017, es el siguiente:

Detalle 2018 2017
Sueldo y Remuneracién uss 1.083.149 1.092.999
Beneficios Sociales 387.298 212,281
Otros Servicios Administratives 200.268 158.395
Bévedas 187.310 96.997
Servicios Funararios 166.829 156.605
Suministro y Materiales 160.328 146,163
Depreciacién 125.635 110.954
Mantenimiento 116.886 237.675
va que se carga al Gasto 110.184 101.154
Impuestos 81.317 79.364
Jubilacién 6£8.345 15.464
Gattos de Gestidn 56.627 43065
Seguridad y Guardiania 46.033 . 38756
Servicios Basicos 38.304 30.736
Seguros 13.650 17.140
Honorarios ¥ Comisiones 13.583 28.619
otros gastos 256.928 301.409
Total uss$ 3.112.675 2.873.776
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19. Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre de 2018 y la fecha de preparacién de este informe (22 de mayo de
2019j, se aprobaron leyes y/o entraron en vigencia nuevas leyes de cardcter general que
directa o indirectamente pudieran tener un efecto scbre los estados financieros. Entre estas
leyes mencionamos las siguientes:

Reformas al Codigo Organico de la Produccidn, Comercio e inversiones para el
establecimiento de polos de desarrollo (COPCI}; y, a la Ley Orgdnica de Solidaridad y
Corresponsabilidad ciudadana para la reconstruccidn y reactivacion de las zonas afectadas
por el terremoto de 16 de abril de 2016

En el Registra Oficial Segundo Suplemento No. 433, de fecha jueves 21 de febrero de 2019,
se publicé la Ley Organica Reformatoria al Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e
Inversiones {COPCl} y a la Ley Organica de Solidaridad y Corresponsabilidad Ciudadana para
la Reconstruccion y Reactivacion de [as Zonas Afectadas por el Terremoto de 16 de abril de
2016, emitida por la Asamblea Nacional de |a Reptiblica del Ecuador.

Reformas al COPCE:

s La principal reforma al COPCl implica Ia incorporacion de la figura de “PCOLOS DE
DESARROLLD”, los cuales son espacios territoriales con potencialtidad al desarrollo
productivo y atraccion de inversiones. El alcance de los Polos de Desarrotlo los debera
definir el drgano rector de la produccion.

e Eldrgano rector de la produccidn autorizara, regulara y controlara el establecimiento de
Polos de Desarrollo, priorizando las jurisdicciones de menor desarrollo econémico del
territorio nacional. La conformacion de un Polo de Desarrollo, sard a través de la
iniciativa pablica o privada individual o en forma asociativa, con el patrocinio de
gobiernos auténemos.

+« Al momento de la solicitud de aprobacidn de constitucién de un Polo de Desarrollo, se
establecerédn los incentivos que los actores de mercado que interactien dentro de cada
proyecto tendran,

Reformas o la Ley de Solidaridad:

Respecto de la Ley Organica de Sclidaridad y Corresponsabilidad Ciudadana para la
Reconstruccidn y Reactivacion de las Zonas Afectadas por el Terremoto de 16 de abril de
20186, se incorporan incentivos en el dmbite educativo, laboral y tributario.

* Los incentivas educativos se concentran en el desarrollo de carreras relacionadas a la
agricultura, agroindustria, innovacién, fomento productive, ciencias del mar, ¥
tendientes a construir la infraestructura necesaria, en las provincias de Manabi y
Esmeraldas.

# Los incentives a nivel de empleo, promueven la contratacidn de talento humano local,
de jdvenes, y de aduitos mayores en condiciones justas y dignas. También se determina
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gue ia banca publica debera otorgar facilidad en crédito 3 aquellos emprendedores que
realicen actividades productivas en las provincias de Manabi y Esmeraidas.

En el aspecto tributario, se incorpora fa posibilidad de los conteibuyentes residentes en
las zonas afectadas por el Terremoto, de solicitar la exoneracién del pago de anticipo

del impuesto a fa renta en (os ejercicios fiscales que consideren oportunos, cuanda
mantengan pérdidas por este suceso.

tas modificaciones, disposiciones y plazos determinados por fa Ley Reformatoria,

entraron en vigencia desde su publicacidn en ¢! Registro Oficial, desde ef 20 de febrero
del 2019.

20. Autorizacién de los estados financieros

Los estados financieros de lardines de Manabi JARDEMA S. A. por el afio que termingd el 31
de diciembre de 2018 han sido autorizados por la Gerencia para su publicacidn el 20 de abril
de 2019; y, seran aprobados de manerza definitiva sin modificaciones en fa junta General

Ordinaria de Acclonistas, de acuerdo a lo dispuesto por la Superintendencia de Compadifas,
Valores y Seguros del Ecuador.

Aneém Teran Sanchez

Gerente General

Contbdor General
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