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de interés del mercado, por lo cual, en opinión de la Gerencia, la Compañía 
no tiene una exposición importante a los riesgos de tasa de interés. 

b) Riesgo de tipo de cambio 

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o Mujos de 
caja futuros de un instrumento financiero fluctúen debido a cambios en los 
tipos de cambio. La Compañía realiza sus operaciones principales en 
dólares de los Estados Unidos de Norteamérica, moneda de curso legal en el 
país, por lo tanto, no se presentan efectos por variaciones de tipos de cambio 
en los estados financieros. 

Riesgo de crédito 

El riesgo de crédito es el riesgo de que uma contraparte no pueda cumplir con sus 
obligaciones en relación con instrumento financiero o contrato de venta, 
generando una pérdida financiera. La Compañía está expuesta a un riesgo de 
crédito por sus actividades operativas. 

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, depósitos en 
bancos en instituciones financieras, así como la exposición al crédito de clientes, 
que incluyen a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones 
comprometidas. Los límites en el nivel de cste riesgo son aprobados por la 
Gerencia General. 

Riesgo de liquidez . 

La Compañía monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja 
proyectado a corto y largo plazo. 

La principal fucnte de ingresos de cfectivo de la Compañía son las cobranzas 
realizadas a sus clientes. El plazo promedio de cobro fue de 83 días promedio por 
el ejercicio 2014 y de 103 días promedio por el ejercicio 2013, 

El objetivo de la Compañía es mantener una continuidad de fondos y una 
flexibilidad de los mismos a través del uso de préstamos y financiamiento de 
proveedores, 

Eventos subsecuentes 
  

En el periodo comprendido entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de 
emisión de los estados financieros, no han ocurrido eventos, que en apinión de la 
gerencia de la Compañía, puedan tener un efecto significativo sobre dichos 
estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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Dictamen de los Auditores Independientes 
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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A la Junta General de Accionistas 
JARDINES DE MANABJ JARDEMA $. A, 

  

Dictamen sobre los estados financieros 

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de JARDINES DE MANABI 
JARDEMA $. A. que comprenden el estado de situación financicra al 31 de diciembre 
del 2014, y los correspondientes estado del resultado integral, de cambios en el 
patrimonio y de flujos de efectivo por el año terminado cn esa fecha, así como un 
resumen de políticas contables importantes y otras notas aclaratorias. 

Responsabilidad de la administración por los estados financieros 

La administración es responsable de la preparación y presentación razonable de estos 
estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Información 
Financiera (NIF), Esta responsabilidad incluye diseñar, implementar y mantener el 
control interno relevante a la preparación y presentación razonable de los estados 
financieros que estén libres de representaciones erróneas de inrportancia relativa, ya sea 
debido a fraude o a error; seleccionando y aplicando políticas contables apropiadas, y 
haciendo las estimaciones contables que sean razonables en las circunstancias. 

. 
Responsubilidad del auditor 

Nuestra responsabilidad consiste cn exprosar una opinión sobre estos estados 
financieros basada en nuestra auditoría, Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con 
Normas Internacionales de Auditoría (NIA). Estas normas requieren que cumplamos 
con requisitos éticos así como que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el fin 
de obtener una seguridad razonable de que los estados financieros están libres de 
representación errónea de importancia relativa. 

Una auditoria implica desempeñar procedimientos para obtener evidencia de auditoria 
sobre los montos y revelaciones en lus estados financieros. Los procedimientos 
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluación de los riesgos 
de representación érrónea de importancia relativa de los estados financieros, ya sea 
debido a fraude o a crror. Al hacer esas evaluaciones de riesgo. el auditor considera el 
control interno relevante a la preparación y presentación razonable de los estados 
financieros por la entidad, para diseñar los procedimicntos de auditoría que sean 
apropiados en las circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinión sobre la 
efectividad del control interno de la entidad. Una auditoría también incluye. evaluar la 
propiedad de las políticas contables aplicadas y lo razonable de las estimaciones 
contables hechas por la Administración, asi como evaluar la presentación general de los 
estados financieros. 

Dirceción. Puerto Santa Ana, Ay P J. Menéndez Gilberl y Numa Pompilio Llona, Edificro, The Point Piso 7 - Oficina 711 

Teléfono: 043883675 - e-maul_ gerencia(MaudiHbus:mess.com,ec 

Guayaquil - Ecuador
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Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y 
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinión de auditoría con salvedad. 

Base para apinión con salvedad 

Al 31 de diciembre del 2014, la cuenta anticipos de clientes incluyen valores de años 

anteriores, los cuales no se encuentran conciliados con el reporte de cartera. 

Opinión con salvedad 

En nuestra opinión, exccpto por los posibles efectos del asunto descrito en el párrafo 

sobre la base para opinión con salvedad, los estados financieros prosentan 

razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situación financiera de 

JARDINES DE MANABI JARDEMA $. A. al 31 de diciembre del 2014, el resultado 

de sus operaciones, y los flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, de 

acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera (NIF). 

Informe sobre otros requisitos legales y reguladores 

Nuestro informe sobre la información financiera suplementaria y cumplimiento de las 

obligaciones tributarias de JARDINES DE MANABI JARDEMA $. A., como agente 

de retención y percepción por cl ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2014, se 

emite por separado. 

ArddifRisinisa SH 
No. de Registro de la 
Superintendencia de 
Compañías, SC-RNAE-2-713 

  

Marzo 31, 2015 (Excepto por la declaración de 
Impuesto a la Renta) 

Guayaquil, Ecuador 

Dirección Puerto Santa Ana, Av. P J Menéndez Gilbert y Numa Pompilio Llona, Edificio, he Point Piso 7 - Oficina mu 

Teléfono. 043883675 - c-meil: gerencia(audibusness com ec 

Guayaquil - Ecuador
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JARDEVES DE MANABIJARDEMA S, A. 
(Portoviejo - Ecuador) > 

ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL 
Por los años terminados al 31 de diciembre del 2014 y 2013 
(Expresado en L'S$, sin centavos) 

Notas 

Ingresos netos 21 US$ 

Gastos de operación. 
Gustos de ventas 2 
Gastos administrativos 2 
Total gastos de operación 

Utilidad operacional 

Otros ingresos (egresos) 
Gastos financieros, neto 
Intereses ganados 
Ingresos por contratos rescindidos 

Otros ingresos (egresos), neto 
Total otros ingresos (egresos), neto 

Utilidad antes de participación de trabajadores 
sobre las utilidades e impuesto a la renta 

Participación de trabajadores sobre las utilidades 16 

Utilidad antes del impuesto a la renta 

Impuesto a la renta 23 
Utilidad del ejercicio 

Otro resultado integral- 

Obligación por beneficios definidos 19 

Resultado integral total del ejercicio US$ 

     

Las notas adjuntas son parte ini 

de los estados financiero; 

31-122044 

3 466 358 

1.900 069 
1.403.322 

273303 382. 
- 162.976 

-158 857 
102.318 

215263 

-896 
157 828 
  

  

320.804 

48.121 

272.683 

48,513 

224.170 

  

  

. 23.926 

248.096 

31-12-2013 

2.889.586 

1.662 135 

1.271.100 

2,933,235 
43 649 

-82.691 

80.072 

236,208 
4.653 

238.242 

194.593 

29.189 

165.404 

371951 

127 453 

50.333 

77120 
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JARDINES DE MANABI JARDEMA S, A. 
(Portoviejo - Ecuador) * 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
Por los años terminados al 31 de diciembre del 2014 y 2013 
(Expresado en USS, sin centavos) 

Aumento (disminución 

  

  

Flujos de efectivo de las actividades de operación 
Efectivo recibido de clientes 
Efectivo pagado a pruvccdores y empleados 
Gastos financieros 
Impuesto a la renta, pagado 
Intereses ganados 

Otros, neto 

Etectivo neto provisto por las actividades de operación 

Flujos de efectvo de las actividades de inversión. 
Adquisición de propiedades y equipos 
Venta de propiedades y equipos 
Adquisición de inversiones 
Dtos activos 

Efectiva neto utilzado en las actividades de inversión 

  

Flujos de efectiva en actividades de financiamiento: 
Aumento en préstamos bancarios 
Recibido neto de partes relacionadas 

Efechvo neto provisto por las actividades de financiamiento 
Aumento neto del efectivo y equivalentes de efectivo 

Efectiva y equivalentes de efectivo al inicio del año 

Efectivo y cquivateñtes de efectivo al final del año 

  

US$ 

e 
US$ 

31-12-2014 

4 083.240 

-3 109 888 

-158,857 
-79.677 

102313 

8.840 
845 976 

  

  

-790 859 
7.500 

-113.965 

-113.855 
-1.011.179 
  

133.544 
118.989 
252,533 
87330 

  

371 830 

  

459,160 

31-12-2013 
  

3 182 829 

2 530 294 
-82 691 

-74 301 

80 072 
4,653 

560.268 
  

-1.366.736 
0 

-285.908 
-10.391 

-1663 035 

1.177.568 
36 336 

1,214 104 

111 337 

  

260 493 

  

371 830



  

, e 
JARDINES DE MANABI JARDEMA S. A. 
(Portoviejo - Ecuador) y 

VIENEN... 

Conciliación 

de efectivo neto provisto por las actividades de operación 

  

  

Utilidad del ejercicro 

Partidas de conciliación entre la utilidad del ejercicio y el efectivo y 
equivalentes de efectivo provisto por las actividades de operación 
Depreciación 
Provisión para obligaciones por beneficios definidos 
Provisión cuentas incobrables 
Ajustes de propiedades y equipos 
Utilidad en venta de proptedados y equipos 
Impuesto diferido 

Cambios en activos y pasivos: 
Disminución en cuentas por cobrar 
(Aumento) Dismanución en anucipos a proveedores 
Aumento en inventarios 
(Aumento) Disminución en gastos pagados por anticipado 
(Aumento) Disminución en cuentas por cobrar a largo plazo 
Aumento (Disminución) en cuentas por pagar 
Aumento (Dismmución) en anticipos de clientes 
Disminución en impuesio a la renta por pagar 
Aumento en gastos acumulados par pegar 
Disminución en obligaciones por beneficios definidos 
Total cambios en activos y pasivos 

Efectivo neto profisto por las actividades de operación 
á 

| 
Las notas adjuntas son parte inte 1 

de los estados financiero 9 

pul 
Lourdes Te 

Gerente (Gene) 
va 

A 
A, 

y 

Í 
| 

  

la utilidad del ejercicro con el efectivo y equivalentes 
31-12-2014 31-12-2013 
  

  
  

  

    

US$ 224 170 127 453 

257.613 256,490 
. 57.348 27,997 

0 8.275 
0 2514 

9.736 0 
=23 603 -26.787 
301 594 268.429 

7.149 281.329 
199,957 -191,788 
-7,802 -327.766 

-2 638 2.788 
-376 862 264216 
-284.621 544713 
774 538 -463 008 
-7.561 -9,563 

18.238 63.460 
-186 0 

320.212 164 386 
. 

US$ 345 976 560 268 A 

      

Ing. Si varrete Idrovo 
Contadora General
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. JARDINES DE MANABI JARDEMA S. A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Por los años terminados al 
31 de diciembre del 2014 y 2013 
(expresados en US$, sin centavos) 

Operaciones 

JARDINES DE MANABI JARDEMA S, A. se constituyó en Portoviejo el 19 de 
noviembre de 1990, en la República de Ecuador, e inscrita en el Registrador 
Mercantil el 29 de noviembre del mismo año, Su actividad principal es la 
comercialización de servicios funerarios de inhumación, exhumación, exequiales 
y de cremación, 

Dentro de las opciones de servicios funerarios de inhumación que la Compañía 
ofrece, existen diferentes variedades de ospacios físicos, tales como: bajo tierra 
(lotes doblos, lotes familiares, medios mausoleos, panteones, medios panteonos y 
mausoleos) y sobre tierra (bóvedas, osarjos, bóvedas familiares, medios módulos 
familiares y módulos familiaros), Todos estos espacios son unipersonales y la 
Compañía concesiona el derecho a su uso de manera perpetua. 

La Compañía comercializa estos servicios al contado y a crédito, este último bajo 
la modalidad de contratos que firma cl cliente con un plazo máximo de 36 meses. 

El 27 de julio del 2012, el Ministerio del Ambiente, le otorgó la licencia ambiental 
No. 1085 para la ejecución del proyecto “Camposanto Jardines de Manabí”, ubicado 
en el Cantón Portoviejo, provincia de Manabí. Dicha licencia está sujeta al plazo de 
duración de las actividades que realiza la Compañía. 

Políticas contables significativas 

Los Estados Financieros han sido preparados de conformidad con las Normas 
Internacionales de Información Financiera (NI. 

Los estados financicros de JARDINES DE MANABI JARDEMA $. A. al 31 de 
diciembre del 2014 y 2013 aprobados para su emisión por la Administración de la 
Compañía, con fechas 3 de marzo del 2015 y 10 de abril del 2014, 
respectivamente. 

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la 
preparación de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIF 1, estas 
políticas han sido definidas en función de las NUF vigentes al 31 de diciembre 
del 2014, aplicadas de manera uniforme a todos los períodos que se presentan.



  

a 

b) 

d) 

Basos de presentación   

Los estados financieros de JARDINES DE MANABI JARDEMA $, A. 
comprenden los estados de situación financiera al 31 de diciembre del 2014 
y 2013, los estados del resultado integral, de cambios en el patrimonio y de 
llujos de efectivo por los años terminados el 31 de diciembre del 2014 y 
2013. Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas 
Internacionales de Información Financiera (NIF ). La Superintendencia de 
Compañías; es la entidad encargada de su control y vigilancia. 

Efectivo y equivalentes de cfectivo 
  

El efectivo y equivalentes de efectivo reconocido en los estados 
financieros comprende los saldos bancarios y de caja, sujetos a un riesgo 
nu significativo y de entera disposición de la Compañía. 

  

Inversiones a corto plazo 

Están registrados al costo los mismos que son renovados de acuerdo a los 
requerimientos de efectivo. 

Inventarios 
  

Los inventarios de productos terminados están registrados al costo, cl cual 
no excede el valor neto realizable, El costo se determina por el método del 
costo promedio, > 

Propiedades y equipos 

- Medición en el momento del reconocimiento - Las partidas de 
propiedades y equipos se medirán inicialmente por su costo. 

El costo de propiedades y cquipos comprende su precio de adquisición 
más'todos los costos directamente relacionados con la ubicación y la 
Puesta en condiciones de funcionamiento y la estimación inicial de 
cualquier costo de desmantelamiento y retiro del clemento o de 
rehabilitación de la ubicación del activo, 

Adicionulmente, se considerará como parte del costo de los activos, los 
costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisición o 
construcción de activos calificados. 

- Medición posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del 
reconocimiento inicial, las propiedades, y equipos son registradas al costo 
menos la depreciación acumulada y el importe acumulado de las pérdidas 
de deterioro de valor.
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Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en 
el período en que se producen, Cabe señalar, que algunas partidas de 
propiedades, y equipos de la Compañía, requieren revisiones periódicas. 

- Valor revaluado como costo atribuido: La Compañía optó por aplicar a la 
fecha de transición la exención que establece la NILF 1 por la medición 
de las partidas de propiedades y cquipos, respecto al uso del valor 
revaluado por un perito independiente comu costo atribuido. Los 
terrenos no son objeto de depreciación. 

- Método de depreciación y vidas útiles - El costo de propiedades y 
equipos se deprecia de acuerdo con el método de línea recta. La vida útil 
estimada, valor residual y método de depreciación son revisados al final 
de cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado 
registrado sobre una base prospecliva. 

Los años y la tasa de depreciación anual de los activos es la siguiente: 

  

  

  

Activos Años Tasas 

Edificios 30 2% 
Maquinarias y equipos Hasta 16 Hasta 33,33% 
Muebles y enseres Hasta 10 Basta 33,33% 
Equipos de ofícina Hasta 10 Hasta 33,33% 
Fquipos de computación Hasta $ Hasta 33,33% 

Vehículos Hasta 10 > Hasta 20% 

Todas las obras en curso que desarrolle la administración para 
comercializar servicios funerarios de inhumación (lotes bajo tierra, 
mausoleos, bóvedas, osarios, etc.) deberán ser incluidos en propiedades y 
equipos, una vez que se termine su construcción. Estos bienes como tal, 
no estarán sujetos a la depreciación normal, sino que irán reduciendo su 
valor reconociendo en gasto, cl costo relacionado de dichos espacios 
fisicos cuando sean considerados como ingresos por el valor del contrato. 

La misma consideración aplica para el terreno, que si bien sigue siendo 
propiedad de la Compañía, al reconocer el ingreso por la totalidad del 
contrato, se debe reducir su valor en la misma proporción del espacio 
fisico concesionado. 

- Retiro o venta de propiedades y equipos - La utilidad o pérdida que surja 
del retiro o venta de una partida de propiedados y equipos es calculada 
coro la diferencia entre el precio de venta y cl valor en libros del activo 
y reconocida en resultados. 

Deterioro del valor de los activos 
  

Al final de cada período, se evalúa los valores en libros de sus activos a fin 
de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna
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pérdida per deterioro. En tal caso, sc calcula el importe recuperable del 
activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la 
Pérdida por deterioro (dc haber alguna). 

Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo 
si el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo uaso se debe 
considerar la pérdida por deterioro como una disminución en la evaluación. 

Cuando una pérdida por deteriuro es revertida, el valor en libros del activo 
aumenta al valor estimado revisado de su importe tecuperable, de tal manera 
que el valor en libros incrementado no excede el valor en libros que se 
habría calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro para 
dicho activo en años anteriores, El reverso de una pérdida por deterioro es 
reconocido automáticamente en resultados, salvo si el activo 
correspondiente se registra al importe revaluado, cn cuyo caso el reverso de 
la pérdida por deterioro se maneja como un aumento en la revaluación. 

Propiedades de inversión 

Las propiedades de inversión son aquellas mantenidas para producir rentas, 
plusvalías o ambas (incluyendo las propiedades de inversión en construcción 
para dichos propósitos) y se miden inicialmente al costo, incluyendo los 
costos de la transacción. Luego del reconocimiento inicial, las propiedades 
de inversión son medidas a su valor razonable. Las ganancias o pérdidas 
que surgen do los cambios en el valor razonable de la propiedad de inversión 
se incluyen en los resultados del período en quese originan. 

Luego del reconocimiento inicial, las propiedades de inversión son 
registradas al costo menos la depreciación acumulada y el importe 
acumulado de las pérdidas de deterioro de valor, excepto para aquellas 
propiedades de inversión clasificadas como mantenidas para la venta (o sean 
incluidas en un grupo de activos para su disposición que sea clasificado 
como mantenido para la venta) en cuyo caso serán medidas de acuerdo con 
la NIIF 5 Activos no Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones 

Discontinuadas, . 

Impuestos 

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta 
por causado, corriente y el impuesto diferido. 

- Impuesto corriente - El impuesto causado corriente se basa en la 
utilidad gravable (tributaria) registrada durante el año. La utilidad 
gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de 
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serán 
gravables o deducibles El pasivo de la Compañía por concepto del 
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al 
final do cada pertodo.



  

- Impuestos diferidos - El impuesto diferido se reconoce sobre las 
diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los 
activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases 
fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente 
para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por 
impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias 
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compañía 
disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podría cargar 
esas diferencias temporarias deducibles. 

- Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las 
lasas fiscales que se espera sean do aplicación en el período en el que el 
activo se realice o cl pasivo se cancelo. 

La Compañía debe compensar activos por impuestos diferidos con 
pasivos por impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido 
legalmente el derecho de compensarlos, frente a la misma autoridad 
fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compañía tiene la 
intención de liquidar sus activos y pasivos como netos. 

- Impuestos corrientes y diferidos - Tos impuestos corrientes y diferidos 
se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, 
excepto en la medida en que hayan surgido de una transacción o suceso 
que se reconoce fuera del resultado (por ejemplo por cambios en la tasa 
de impuestos o en la normativa tributaria, la reestimación de la 
rectíperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma 
esperada de recuperar el valor en libros de ua aclivo), ya sea en otro 
resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el 
impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del 
registro inicial de una combinación de negocios. 

Provisiones 
  

Las provisiones se reconocen cuando la Compañía tiene una obligación 
presente (ya sea legal o implícita) como resultado de un suceso pasado, es 
probable que la Compañia lenga que desprenderse de recursos que 
incorporen beneficios económicos, para cancelar la obligación, y puede 
hacerse una estimación fiable del importe de la obligación. 

El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del 
desembolso necesario para cancelar la obligación presente, al final de cada 
período, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres 
correspondientes. Cuando se mide una provisión usando el flujo de 
efectivo estimado para cancelar la obligación presente, su valar en libros 
reprosenta el valor presente de dicho flujo de efectivo. 

Cuando se espera la recuperación de algunos o todos los beneficios 
económicos requeridos para cancelar una provisión, se reconoce una
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cuenta por cobrar como un aclivo si es virtualmente cierlo que se recibirá 
el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser medida con 
fiabilidad. 

Beneficios definidos a empleados 

La Compañía mantiene un plan de beneficios definidos post empleo que 
Corresponde a un plan de jubilación patronal y desahucio, según las leyes 
laborales ecuatorianas y se registran con cargo a resultados del ejercicio y su 
pasivo representa el valor presente de la obligación a la fecha del estado de 
situación financiera, y que se determina anualmente con base a estudios 
actuariales realizados por un perito independiente, usando el método de 
unidad de crédito proyectado, El valor presente de las obligaciones de 
beneficios definidos se determina descontando los flujos de salida de 
efectivo estimados usando la tasa de interés determinada por cl perito. 

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen 
determinaciones de tasas de descuento, variaciones en los sueldos y salarios, 
tasas de mortalidad, edad, sexo, años de servicio, incremento en el monto 
mínimo de las pensiones jubilares, entre otros. Debido al largo plazo que 
caracteriza a las reservas para obligaciones por beneficios de jubilación y 
desahucio, las estimaciones están sujetas a variaciones que podrian ser 
importantes. El efecto, positivo o negativo sobre las reservas derivadas por 
cambios en las estimaciones, se registra directamente en resultados. 

Reconocimiento de ineresos > 

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los heneficios 
económicos asociados a la transacción fluyan a la Compañía y el monto de 
ingreso puede ser medido confiablemente. 

Las ventas son reconocidas nelas de devoluciones y descuentos, cuando se 
ha prestado el servicio y los ricsgos y beneficios asociados han sido 
transferidos. 

Los ingresos por la totalidad de los servicios funerarios, se reconocen 
cuando el cliento ha completado el 50% de los pagos del contrato, y a su vez 
se da de baja cl anticipo de cliente y se reconoce la cuenta por cobrar por el 
saldo del cóntrato. 

La Compañía reconoce ingresos por contratos rescindidos cuando el cliente 
se demora más de 90 días en el pago de sus cuotas y se retira 
voluntariamente. 

Reconocimiento de costos y gastos 
  

Los costos y gastos se registran al costo histórico. Los costos y gastos se 
reconocen a medida que son incurridos, o en la medida que se devengan,



  

m 

14 

independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se 

regisiran en el periodo más cercano en el que se conocen. 

En el caso de los contratos por servicios de inhumación que cumplen con el 

porcentaje del 50% de los pagos del contrato para ser reconocidos como 
ingresos, en dicho momento también se reconoce el costo asociado del 

terreno y espacio. 

Activos financieros 

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de 

negociación cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y 

son medidos inicialmente al costo, más los costos de la transacción, excepto 

por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con cambios 

en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y 

cuyos costos do la transacción se reconocen en resultados. 

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su 
totalidad al costo amortizado o al valor razonable. 

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes catogorías: 

cuentas por cobrar comerciales, relacionadas y otras cuentas por cobrar. La 

clasificación depende del propósito con cel que se adquirieron los 
instrumentos financieros, La administración determina la clasificación de 

sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento 

inicial, Al 31 de diciembre del 2014 y del 2013, tan solo existían: 

- — Cuentas por cobrar comerciales, relacionadas y otras cuentas por 
cobrar - Las cuentas por cobrar comerciales, relacionadas y otras 
cuentas par cobrar son activos financieros no derivados con pagos 
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. 

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al 

costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés 

efectiva, menos cualquier deterioro. Fl perfodo de crédito 
promedio sobre la venta de bienes hasta 36 meses. 

Tas cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisión para 

reducir su valor al de probable realización. Dicha provisión se 
constituye en función de un análisis de la probabilidad de 
recuperación de las cuentas. 

La Compañía tiene como política comercial otorgar el derecho al 

uso y entregar el título a los clientes de servicios funerarios de 

inhumación en lotes o mausoleo que hayan pagado el 50% del 

valor del contrato y que hayan sido puntuales en sus pagos. Para 

los demás servicios funerarios comercializados, se otorga el
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. «derecho al uso y se entrega el título al cliente cuando haya pagado 
el 100% del contrato. 

Una vez reconocidas las cuentas por cobrar, la Administración 
analiza los saldos vencidos y de acuerdo a la edad de la Cartera, 
teconoce una provisión por el deterioro del saldo de dicho 
cartera. Dicho análisis se realiza una vez al año. 

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisión para 
reducir su valor al de probable realización. Dicha provisión se 
constituye cn fimción de un análisis de la probabilidad de 
recuperación de las cuentas. La recuperación posterior de los 
valores previamente clíminados se convierte en créditos contra la 
cuenta de provisión. Los cambios en el importo en libros de la 
cuenta de provisión se reconocen en el estado de resultados. 

- Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos 
financieros que se miden al costo amortizado, son probados por 
deterioro al final de cada período. 

El importe de la pérdida por deterioro del valor para una cuenta 
por cobrar a relacionada u otra cuenta por cobrar o un préstamo 
medido al costo amortizado es la diferencia entre el importe en 
libros y los flujos de efectivo estimados futuros, descontados a la 
tasa de interés efectiva original del activo financiero. 

. 
El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida 
por deterioro directamente, excepto para las cuentas comerciales 
por cobrar. donde el importe en libros se reduce a través de una 
cuenta de provisión. La rocuperación posterior de los valores 
previamente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta 
de provisión. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de 
provisión se reconocen en el estado de resultados. 

- — Baja de un activo financiero - La Compañia da de baja un activo 
(inanciero únicamente cuando expiren los derechos contractuales 
sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de 
manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la 
propiedad del activo financiero. 

Pasivos financieros 
  

Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos 
Financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo 
contractual. 

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la 
Compañía tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligación
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por, lo menos 12 meses después de la fecha del estado de situación 
linanciera. 

- Préstamos - Representan pasivos financicros que se reconocen 
inicialmente a su valor razonable, neto de los costos de la transacción 
incurridos, Estos préstamos se registran subsecuentemente a su costo 
amortizado usando el método de interés efectivo. 

- Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Las cuentas por 
pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no 
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado 
activo. El período de crédito promedio para la compra de ciertos bienes 
es de 30 días, 

- La Compañía ticne implementadas políticas de manejo de riesgo 
financiero para asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de 
conformidad con los términos crediticios oportunamente acordados. 

- Baja de un pasivo financiero - La Compañía da de baja un pasivo 
financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la 
Compañía. 

Anticipos de clientes 

Corresponde a todos los fondos recibidos por parte de los clientes, las cuales 
se miden al costo. . 

Todos los contratos de clientes se registran como anticipos de clientes que 
se van acumulando a medida que el cliente vaya realizando el pago de sus 
cuotas. La Administración ha determinado de acuerdo a la experiencia de la 
Compañía, que cuando un cliente ha completado el pago del 50% del 
contrato, no se retira ni rescinde el contrato, por lo que en ese momento se 
reconoce como ingresos en el estado del resultado integral, la totalidad del 
contrato. Cuando se cumple esta condición, se cancela el pasivo registrado 
por los aportes del cliente y se genera una cuenta por cobrar equivalente al 
saldo del contrato. 

Por la naturaleza del negocio y la opción de buscar que el cliente cancele 
cuotas mensuales de valor reducido por el contrato del servicio limerario, 
más del 80% de los convenios firmados tienen plazo superior a 12 meses, 
por lo que la cuenta de anticipos de clientes se registra en el pasivo no 
corriente, 

Normas nuevas y revisadas con efecto material sobre los estados financieros 

Durante el año cn curso, la Compañía ha aplicado una serie de normas 
nuevas y revisadas emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de



  

17 

Contabilidad (TASB), electivas a partir del 1 de enero del 2014 o 
posteriormente. 

Modificaciones a la NIC 32 - Compensación de activos financieros y 
pasivos financieros 

La Compañía no ha aplicado las modificaciones a la NIC 32 Compensación 
de Activos Financieros y Pasivos Financieros por primera vez en el presente 
año. 

Dichas modificaciones explican los requerimientos inherentes a la 
compensación de activos financieros y pasivos 
financieros. Específicamente, las modificaciones explican el significado: 
“actualmente, tiene un derccho exigible legalmonte «4 compensar los 
importes reconocidos” y “realizar el activo y liquidar el pasivo 
simultáneamente”, 

La Compañía ha evaluado si algunos de sus activos financieros o pasivos 
financieros califiquen para compensación según el criterio establecido en las 
modificaciones y concluyó que la aplicación de las modificaciones no ha 
tenido impacto en los importes reconocidos en los estados financieros. 

Modificaciones a la NIC: 36 Revelaciones de Importe Recuperable para 
Activos No Financieros 

La Compañía no ha aplicado las modificaciones a la NIC 36 Revelaciones 
de Importe Recuperable para Activos No Financieros por primera voz en el 
presente año, Las modificaciones a la NIC 36 omiten el requerimiento de 
revelar el importe recuperable de una Unidad Generadora de Efectivo 
(UGB) u la que la plusvalia u utros activos intangibles con largas vidas útiles 
habían sido asignados cuando no existía deterioro o reverso con respecto a la 
UGF. Asimismo, las modificaciones agregan requerimientos de revelación 
adicionales que se aplican cuando se mide el importe recuperable de un 
activo O uma UGE a valor razonable menos los costos de 
disposición. Estas nuevas revelaciones incluyen la jerarquía del valer 
razonable, suposiciones clave y técnicas du valoración aplicadas, cn 
conjunción con la revelación requerida por la NILF 13 Medición del Valor 
Razonable., 

Modificaciones a la NIC 39 Novación de Derivados y Continuación de la 
Contabilidad de Cobertura 

La Compañía no ha aplicado las modificaciones a la NIC 39 Novación de 
Derivados y Continuación de la Contabilidad de Cobertura por primera vez 
en el presente año. Las modificaciones a la NIC 39 son más flexibles con el 
requerimiento de descontinuar la contabilidad de cobertura cuando un 
derivado, designado como instrumento de cobertura, es novado hajo ciertas 
circunstancias Las modificaciones, además, explican que cualquier cambio
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al valor razonable de los derivados, designados como instrumento de 
cobertura, producto de la novación debe incluirse en la evaluación y 
medición de la electividad de cobertura. 

CIENTE 21 Gravámenes 

La Compañía no aplicó el CINIF 21 Gravámenes por primera vez en el 
presente año. El CINUF 21 hace referencia a cuándo reconocer un pasivo 
para pagar un gravamen impuesto por el Gobierno. La interpretación define 
un gravamen y especifica que el evento obligante que da origen al pasivo es 
la actividad que genera el pago del gravamen, en conformidad con la 
legislación. La interpretación proporciona guías para determinar cómo 
registrar diferentes tipos de gravámenes, en especial, cxplica que ni la 
presión económica ni la hipótesis de negocio en marcha implican que una 
entidad tenga la obligación presente de pagar un gravamen que se producirá 
par operar en un periodo futuro, 

Normas nuevas y revisadas emitidas pero aún no efectivas 

La Compañía no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de 
Información Financiera (NHF) nuevas y revisadas que han sido emitidas 
pero aún no son efectivas, que permiten aplicación anticipada. Un detalle es 
como sigue: 

    
- * Efectiva a parar de 

NUF Título 

NIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018 
NOF 15 Ingresos procedentes de contratos con elientes Enero 1, 2017 

Modtficaciones a la NIIF 11 

Modrficaciones a la NIC 16 y 
Ta NIC 38 

Modificaciones a la NIC 16 y 
fa NIC 41 
Modtficaciones a la NIC 19 

Modificaciones a las NIF 

Modificaciones a fas NIF 

Contabilización de adquisiciones de 
tereses en (Operaciones Conjuntas 

Clasificación de los métodos aceptables de 
depreciación y amortización 

  

Agncultura: Plantas productoras 

Planes de beneficios definidos, Aportaciones de 
los empleados 

Mejoras anuales a las NEF Ciclo 2010 - 2012 

Mejoras anuales a las NIF Ciclo 2011 - 2013 

Enero 1, 2016 

Enero 1, 2016 

Enero 1, 2016 

Juho 1, 2014 

Juko 1, 2014 con 
excepciones limitadas 

Julio 1, 2014 

Se permite la aplicación anticipada de estas normas nuevas y revisadas. 

NITE 9 Instrumentos financieros 

En julio del 2014, se emitió otra versión revisada de la NIF 9, 
principalmente para incluir lo siguiente: 

Requerimientos de deterioro para activos financieros y,
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NIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes 

En mayo del 2014 se emitió la NIF 15, que establece un modelo extenso y 
detallado que deben utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de 
ingresos procedentes de contratos con clientes. La NHF 15 reemplazará el 
actual lineamiento de reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 
Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construcción y las interpretaciones 
respectivas en la fecha en que entre en vigencia. 

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad debería reconocer 
el ingreso que representa la transferencia de bienes o servicios establecidos 
contractualmente a los clientes, en un importe que refleje la contraprestación 
que la entidad espera recibir a cambio de bienes o servicios. 
Específicamente, la norma añade un modelo de 5 pasos para contabilizar el 
ingreso: 

Paso 1: identificar el contrato con los clientes. 
Paso 2: identificar las vbligaciones de ejecución en el contrato. 
Paso 3: determinar el precio de la transacción. 
Paso 4: distribuir el precio de transacción a las obligaciones de ejecución en 
el contrato, 

Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga 
la obligación. 

Según, la NHF 15, una entidad contabiliza un inereso cuando (o en la medida 
que) se satisfaga una obligación de ejecución. es decir, cuando el “control” 
de los bienes y servicios relacionados con una obligación de ejecución 
particular es transferido al cliente. Se han añadido muchos más 
lineamientos detallados en la NUF 15 para poder analizar situaciones 
específicas. Además, la NIF 15 requiere amplias revelaciones. 

La Gerencia de la Compañía prevé que la aplicación de la NIF 15 en el 
futuro puede tener un impacto significativo sobre los imporles reconocidos 
en los estados financieros adjuntos y sus revelaciones. Sin embargo, no es 
posible proporcionar una estimación razonable de ese efecto hasta que un 
examen detallado haya sido completado. 

Modificaciones 2 la NUF 11 Contabilización de adquisiciones de 
intereses en Operaciones Conjuntas 

Las modificaciones a la NEF 11 proporcionan lineamientos para detorminar 
cómo contabilizar la adquisición de una opcración conjunta que constituya 
un negocio, según la definición de la NIF 3 Combinaciones de Negocios. 
Específicamente, las modificaciones establecen que deberían aplicarse los 
principios relevantes do contabilidad de combinaciones de negocios de la 
NIIF 3 y de otras normas (por ejemplo, NIC 36 Deterioro de Activos, con 
respecto a la prueba de deterioro de una unidad generadora de efectivo a la
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que se ha distribuido la plusvalía en una adquisición de una operación 
conjunta). Deben utilizarse los mismos requisitos para la formación de una 
operación conjunta si, y solo si, un negocio existente es aportado a la 
Operación conjunta por una de las partes que participa en ella. 

También se requiere a un operador conjunto, revelar la información 
relevante solicitada por la NIF 3 y otras normas de combinación de 
negocios. 

Las modificaciones a la NUF 11 se aplican de manera prospectiva, para 
períodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016 o 
posteriormente. La Gerencia de la Compañía prevé que la aplicación de 
estas modificaciones en el futuro no puede tener un impacto significativo 
sobre los importes reconocidos en los estados financieros. 

Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38 Aclaración de los Métodos 
Aceptables de Depreciación y Amortización 

Las modificaciones a la NIC 16 les prohíben a las entidades utilizar un 
método de depreciación para partidas do propiedad, planta y equipo basado 
en el ingreso. Mientras que las modificaciones a la NIC 38 introducen la 
presunción rebatible de que el ingreso no es un principio apropiado para la 
amortización de un activo intangible, Esta presunción solo puede ser 
rebatida en las dos siguientes circunstancias: 

+ Cuando el activo intangible es expresado como medida de ingreso o; 
» Cuando se pueda demostrar que un ingreso y el consumo de beneficios 

económicos del activo intangible se encuentran estrechamente 
relacionados, 

Las modificaciones se aplican prospectivamente para períodos anuales que 
comiencen a partir del 1 de enero de 2016 u posteriormente. En la 
actualidad, la Compañía usa el método de línea recta para la depreciación de 
propiedades, planta y equipo, La Gerencia de la Compañía considera que el 
método de línea recta es el más apropiado para reflejar el consumo de 
beneficios económicos inherentos a los respectivos activos, 

Modificaciunes a la NIC 16 y la NIC 41: Agricultura: Plantas 
Productoras 

Las modificaciones a la NICI6 y NIC 41 definen el concepto de planta 
productora y requieren que los activos biológicos que cumplan con esta 
definición sean contabilizados como propiedad, planta y equipo, de 
conformidad con la NIC 16, en lugar de la NIC 41. El producto agrícola de 
plantas productoras sc sigue contabilizando según la NIC 41. La Compañía 
no se dedica a actividades agrícolas.
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Modificaciones 4 la NIC 19: Planes de Beneficios Definidos: 
Aportaciones de los empleados 

Las modificaciones a la NIC 19 explican cómo deberían contabilizarse las 
aportaciones de los empleados O terceras partes que se encuentren 
vinculadas a los planes de beneficios definidos, mediante la consideración 
de si dichos beneficios dependen del número de años de servicio del 
empleado. 

Para las aportaciones que son independientes del número de años de 
servicio, la entidad los puede reconocer como una reducción en el costo del 
servicio en el período en cl que se preste el servicio o atribuirlos a los 
periodos de servicio del emplcado utilizando el método de la unidad de 
crédito proyectado, mientras que las aportaciones que dependen del número 
de años do servicio, sc requiere que la entidad los atribuya a los años de 
servicio del empleado. 

La Gerencia de la Compañía prevé que la aplicación de estas modificaciones 
a la NIC 19 en el futuro no puede tener un impacto significativo sobre los 
importes reconocidos en los estados financieros, 

Mejoras anuales a las NUF Cielo 2010 - 2012 

Las mejoras anuales a las NUF Ciclo 2010-2012 inchuyen algunos cambios a 
varias NTIF que sc encuentran resumidas a continuación: 

> . 
+ Las modificaciones a la NHF 2 (1) cambian las definiciones de 

“condiciones necesarias para la irrevocabilidad de la concesión” y 
“condiciones de mercado” y (ii) añaden definiciones para “condiciones de 
rendimiento” y “condiciones de se que anteriormente se 
encontraban incluidas en la definición de “condiciones de irrevocabilidad 
de la concesión”. Las modificaciones a la NITF 2 se encuentran vigentes 
para transacciones de pagos basados en acciones, en los que la fecha de 
otorgamiento es el 1 de julio de 2014 o posterior. 

  

+ Las modificaciones a la NIF 3 explican que la contraprestación 
contingente, clasificada como un activo o pasivo, debería medirse a valor 
razonable cn cada fecha sobre la que se informa, independientemente de 
que la considcración contingente sea un instrumento financiero dentro del 
alcance de la NUF 9, de la NIC 39, o un activo o pasivo no financiero. 
Los cambios al valor razonable (que no se traten de ajustes de la 
medición del período) deberían reconocerse como ganancias o pérdidas. 
Las modificaciones a la NIF 3 se encuentran vigentes para 
combinaciones de negocios en los que la fecha de adquisición sea el 1 de 
julio del 2014 o posterior, 

+ Las modificaciones a la NIF 8: (i) requieren que una entidad revele los 
juicios de la gerencia al aplicar los criterios de agregación a los
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segmentos de operación, incluyendo una descripción de los segmentos 
operativos añadidos y los indicadores económicos evaluados para 
determinar que los segmentos tengan “características económicas 
similares” y (ii) clarifican que una conciliación del total de activos de 
segmentos sobre los que se debe informar, con relación a los activos de la 
entidad solo debería incluirse si los activos del segmento se 
proporcionan, de manera regular, al responsable de la toma de decisiones 
de opcración. 

+ Las modificaciones a las bases para las conclusiones de la NIF 13 
aclaran que la omisión de esta norma y las modificaciones posteriores a la 
NIC 39 y a la NUE 9 no suprimen la capacidad de medir las cuentas por 
cobrar y por pagar a corto plazo sin tasa de interés establecida, a los 
importes de las facturas sin descontar, cuando el efecto de descontar no 
sea significativo. En vista de que las modificaciones no contienen 
ninguna fecha para entrar en vigencia, se considera que deben entrar en 
vigencia de inmediato. 

+ Las modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38 eliminan ciertas 
inconsistencias en la contabilidad de depreciación y/o amortización 
acumulada cuando se reevalúa una partida de propiedad, planta y equipo 
o un activo intangible. Las normas modificadas clarifican que el importe 
en libros bruto se ajusta consistentemente con la revaluación de importe 
en libros del activo y que la amortización y/o depreciación acumulada es 
la diferencia entre el importo bruto en libros y el importe del activo, luego 
de considerar las pérdidas por deterioro acumuladas. 

+ Las modificaciones a la NIC 24 clarifican que una empresa 
administradora que provee de servicios de personal clave de la gerencia a 
la entidad que imforma, es una parte relacionada de dicha entidad 
informante. Por consiguiente, la entidad que informa debería revelar 
como transacciones con partes relacionadas, los importes incurridos para 
el servicio pagado o por pagar a la empresa administradora por 
proporcionar servicios de personal clave de la gerencia. Sim embargo, no 
se requiere la revelación de los componentes de dicha compensación. + 

La Gerencia de la Compañía prevé que la aplicación de estas modificaciones 
en el futuro no puede tener un impacto significativo en los estados 
linancieros. 

Mejoras anuales a las NIF Ciclo 2011 - 2013 

Las mejoras anuales a las NIF Ciclo 2011 - 2013 incluyen algunas 
modificaciones a varias NIIF que se encuentran resumidas a continuación: 

+ Las modificaciones a la NIIF 3 clarifican que esta norma no aplica a la 
contabilización de formación de todo tipo de acuerdo conjunto en los 
estados financieros de dicho acuerdo conjunto.
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- Las modificaciones a la NUF 13 explican que el alcance de la excepción 
del portafolio de inversiones para medir el valor razonable de un grupo 
de activos financieros y pasivos financieros en una base neta, incluye a 
todos los contratos que están dentro del alcance de, y contabilizados de 
acuerdo con la NIC 39 o la NITF 9, incluso si estos contratos no cumplen 
con las definiciones de activos financieros o pasivos financieros 
establecidas en la NIC 32, 

+ Las modificaciones a la NIC 40 aclaran que la NIC 40 y la NITF 3 no son 
mutuamente excluyentes y, la aplicación de ambas normas puede scr 
requerida. Por lo tanto, una entidad que adquiera una propiedad de 
inversión debe determinar si: 

a) El inmucble cumple con la definición de propiedad de inversión 
establecida cn la NIC 40 y, 

b) La transacción cumple con la definición de combinación de negocios 
según la NITF 3, 

La Gerencia de la Compañía prevé que la aplicación de estas modificaciones 
en el futuro no puede tener un impacto significativo sobre los importes 
reconocidos en los estados financieros adjuntos. 

Estimaciones y juicios contables críticos 
> » 

La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con NIF 
requiere que la Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos 
supuestos inherentes a la actividad económica de la entidad, con el propósito de 
determinar la valuación y presentación de algunas partidas que forman parte de los 
estados financieros. En opinión de la Administración, tales estimaciones y 
supuestos estuvieron basados en la mejor utilización de la información disponible 
al momento, los cuales podrían llegar a diferir de sus efectos finales. 

  

Las cstimaciones y juicios subyacentes so revisan sobre una base regular. Las 
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el período de la revisión y 
periodos futuros si la revisión afecta tanto al período actual como a pertodos 
subsecuentes, 

A continuación se presentan las estimaciones y juicios contables críticos que la 
Administración de la Compañía ha utilizado en el proceso de aplicación de los 
criterios contables: 

- Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella 
fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para 
determinar si existe algún indicio de que dichos activos hubieran sufrido 
una pérdida por deterioro. En caso de que exista algún indicio se realiza 
una estimación del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de
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activos sidentificables que no generan flujos de efectivo de forma 
independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de 
efectivo a la que pertenece el activo, 

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el cálculo del valor 
en uso de las unidades gencradoras de efectivo. El cálculo del valor en uso 
requiere que la Compañía determine los flujos de efectiva futuros que 
deberían surgir de las unidades generadoras de cfectivo y una tasa de 
descuento apropiada para calcular el valor presente, 

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros 
del activo, se registra la correspondiente provisión por pérdida por 
deterioro por la diferencia, con cargo a resultados. 

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en períodos anteriores 
son revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su 
importe recuperable incrementando el valor del activo con abono a 
resultados con el límite del valor en libros que el activo hubiera tenido de 
no haberse reconocido la pérdida por deterioro. 

Transacciones con partes relacionadas 
  

En el año 2014 el log. Erncsto Wilfrido Terán Sánchez. canceló la deuda que 
mantenía con la Compañía por un monto de 1J/S$374,899, cediendo los derechos 
que como acreedor tenía respecto a Servicios Funerales Divino Niño $. A. por un 
monto de US$314.504, y la diferencia, esto es US$60.395 en efectivo. Ante la 
imposibilidad de Serfudi por pagar dicha deuda entrega en dación en pago un 
terreno de 82.033,21 m2 ubicado en el sector Matanzas, cantón Durán, por un 
monto de US$406.058. 

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, un detalle de los saldos con compañías y 
partes relacionadas es cl siguiente: 

  

  

  

    

  
  

USS . 
2014 2013 

Relacionadas 

Serfudi S. A. 8.828 108 976 
> Agroexa S. A 116.400 166.400 

125.228 275.376 
Accionistas 

Ernesto Terán o 374.899 

Total 125,228 650 275 
  

Remuneraciones y beneficios sociales del personal clave: 

Durante los años 2014 y 2013, los importes reconocidos como remuneraciones 
fijas y beneficios sociales del personal clave de la Compañia, se detallan a 
continuación:
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, 4 US$ 

a 
Sueldos 89015 87.298 
Beneficios sociales 15.501 15.448 

104.516 102.746 pz O 

  

  

  
  

  
  

    

    

5.- Efectivo y equivalentes de efectivo 

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el efectivo y equivalentes de efectivo lo 
conforma el efectivo en caja y bancos. Un detalle es el siguiente: 

US$ 
2014 2013 

Caja 20.735 7.953 
Bancos 438.425 363.877 
Total 459,160 371.830 

6.- Inversiones temporales 
  

Un detalle de las inversiones temporales al 31 de diciembre del 2014 y 2013 es el 
siguiente: 

. - Mias % US$ 
Detalle Plazo_ Vencimiento _interés 2014 2013 

  

Banco del Pichinch; 

  

Cemificado de depósito 365 13-jun-14 2,50 0 126.611 
Certificado de depósito 368 07-mar-14 7,50 0 40000 
Certificado de depósito 365 07-my-14 7,50 0 115.000 
Certificado de depósito 365 31-jub 14 425 0 9.000 
Certificado de depósito 375 dé-abr-15 7,50 40000 0 
Certificado de depósito 365 J63un-13 7,50 135.000 0 
Certificado de depósito 367 17-ago-15 4,25 9.380 0. 

Banco Internacional 

Certificado de depés ito 366 10-dic-14 5,00 0 10.000 
Certificado de depósito 370 12-may-15 3,00 8.200 0 
Certificado de depósito 3n 18-may-15 5,75 110.000 o 
Certificado de depósito 367 14-di0-15 5,80 10.000 0 
Certificado de depósito 3n 21-dic-15 3,80 101,996 0 

414.576 300.611 
    

Los certificados de depósitos de US$40.000 y US9.380 garantizan deudas que 
mantienen con Banco del Pichincha y los certificados de depósitos de US$110.000 
y US101.996 garantizan deudas que mantienen con Banco Internacional (nota 14).
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Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 el saldo de cuentas por cobrar clientes y otras está conformado de la siguiente manera: 

  

  

  

  

  

  
  

  
  

Notas 2014 2013 

Clientes 

Clientes 
470.215 767.785 Choques protestados 4.131 17.740 Otras cuentas por cobrar clientes 2 337.786 30.550 Total cuentas por cobrar 812,132 816.075 Menos provisión para cuentas incobrahles 11.862 11.862 Cuentas por cobrar clientes, neto 800.270 804.213 

Otras 
Relacionadas 4 125,228 630.275 Anticipo a proveedores 77.514 370.660 

26.719 19.663 
13.213 23.475 

242 674 1.064.073 “Fotal cuentas por cobrar clientes y otras 1.042.944 1.868.286 
  

    
  

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la antigtiedad del saldo de las cuentas por 

  

  

  

  

  

cobrar clientes. es como sigue: . 

Uss 

2014 2013 

Por vencer 354,131 580.896 

Vencidos 
_ De 1 230 días 27.047 54.923 
De 31 a 60 días 6.130 30.801 
De él a 90 días 3,439 22,963 y 
Mayores a 90 días 79.468 78.202 
Subtotal vencidos 116.084 186.889 
Total cuentas por cobrar 
clientes 470.215 767.785 

  
  

  

Los anticipos a proveedores presentan el siguiente desglose:



  

23 

+ 2   

  

  

  

2013 

Amso International 25.029 
Arévalo Frauklin 0 
Arévalo Pastor 19.443 
Azúa Humberto 13.169 
Catagua Briones Elsa 0 
Chiang Wu- Cheng 1.000 

Coactur 6,294 
Corp. Amis S. A. 4.610 
Costa Alejandro 13.942 
Cruz Víctor Hugo 0 
Direct Telef Estudiantil 0 
Holcim $. A. 12.659 
Lainez Gavino William 0 
López Bayas Silvia Tatiana 0 
Melendres José 4.160 
Pérez Francisco 123 983 
Polyguard £ CO. 24.310 
Quinloypa S.A. 1.193 
Rendón Mendoza Vicente 0 
Romero Franco Marui 0 
Salvaticrra Mary o 
Sánchez Maria 43.850 
Spín Edmundo 2.000 
Terjeta César Terán 12,569 
Valdiviezo Francisco 4.164 
Vásquez Chávez Richard Miguel o 
Zambrano Maza Olge Margarita o 
Cia Cuidad Rodrigo C. A, 41318 
Otros 7,987 

369.680 

7 Proveedores de inventasios 980 

Total 370.660 

- Inventarios 

  

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 el saldo de inventarios está conformado de la 

  

    

siguiente manera: 

US$ 
2014 2013 

Utmas 405 0 

" Cofies 
Elegancy 2.144 4.160 
Español 2.496 3.326 
Presidente 3.980 3810 
Bteridad lineal 1.400 1.800 
Sobremedida 1.000 1.000 
Jardines 350 750 
Génesis 1958 0 

Magestic 12 0 
Canciller 1.644 0 

Osarios 3.596 0 

Otros 4.564 2.601 
    

28 714 
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Propiedades y equipos 

  

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el muvimiento de propiedades y equipos, es 
como sigue: 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

US$ 
Saldo al Saldo al 

31-dic-13 Adiciones Venta Reclasif, 31-dic-14 
Costo 

Terrenos 1.019.102 0 0 -997 436 21.616 
Edificios 576.243 0 0 0 576.243 
Bóvedas y lotes de terreno 2.523.385 160 000 0 1.093 189 3.776.574 Maquinarias y equipos 203.215 13.491 0 0 216 706 
Muebles de oficina 38 587 3 480 0 0 42 067 
Equipos de oficina 41361 2.366 o 0 43727 Equipos de computación 34.670 1910 0 0 36.580 

Vehiculos 364,960 161.926 -43.000 0 483.886 
Construcciones en curso 221.334 447,636 0 D 669.020 Total costo 5007.837 790 839 -43.000 95 703 5866419 

Depreciación acumulada 825.774 257,613 25.764 2.514 1.060 137 

Propiedades y equipos, neto 4,197,083 4.806.282 

US$ 
Saldo al Saldo al 
31-dic-12 Adiciones Fransf,  _Ajustes 31-dic-13 

Costu 
Terrenos - 21.616 1.000.008 0 2.514 1,019,102 
Edificios 576.243 0 0 0 576,243 
Bóvedas y lotes de terreno 1635315 0 888.070 0 2.523.385 
Magqumarias y equipos 148.714 54.501 0 0 203.215 
Muebles de oficina 36.427 2.160 0 0 38.587 
Equipos de oficina 39524 1837 0 0 41.361 
Equipos de computación 30.714 3956 0 0 34.670 

Vehículos 291.708 73252 0 0 364.960 
Construcciones en curso 568 055 231030 -577.751 0 221.334 
Total costo 3.348.316 1366736 310,319 2514 5,022,857 

Depreciación acumulada 569,284 256.490 0 0 825.774 

Propiedades y equipos, neto 2.779.032 4,197 083 
  

    

  

El cargo a gastos por depreciación de las propiedades y equipos, asciende a 
US$257.613 en el año 2014 y US$256.490 en el año 2013. 

Terrenos constituye: 220,80 m2 ubicado en las calles Francisco Pacheco y 
P. Moreira, Cantón Portoviejo, Provincia de Manabí, lugar donde funcionan las 
oficinas y salas de velación de la Compañía. 

Edificios constituye 739,76 m2 de área de construcción de la edificación donde 
funcionan las oficinas y salas de velación de la Compañía y 192 m2 de la terraza 
de la misma edificación. También comprende 582.86 m2 de superficie
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del Camposanto de la Compañía donde funcionan las oficinas, cafetería y dos 
salas de velación y los edificios de cremación y la morgue. 

El Camposanto está conformado por 4.028 bóvedas simples, 2.311 bóvedas 
familiares, 208 panteón, 1.078 medios panteones, 619 cuartos panteones, 5.609 
lotes dobles, 2.142 lotes familiares, 2.850 osarios, 92 mausoleos familiar, 1.096 
medios mausoleos, 116 módulos y 110 medios módulos. Además, constituye 
238.095 m2 de terreno. 

Bóvedas y lotes de terreno incluye 1 predio rústico de 10 has ubicado en la 
parroquia La Esperanza, sector de la Hacienda Monte Carmelo, cantón Quevedo, 
dicho terreno se encuentra hipotecado a favor de Servipaxa S. A y 1 lote de 14 has 
8.538 m2 ubicado en la Cooperativa Agropocuaria “La Esperanza Número Dos” 
de la Parroquia y Cantón Quevedo, Provincia de los Ríos, predios cn los cuales la 
Compañía está construyendo el Camposanto de Quevedo. 

La Compañía manticne inscrito un contrato de prenda industrial abierta de una 
máquina mini-excavadora, garantizando deuda que mantiene con el Banco 
Produbanco (nota 17). 

Propiedades de inversión 
  

A1 31 de diciembre del 2014, el movimiento de propiedades y equipos, es como 
sigue: 

    
  

A > 

USS 
Saldo al Saldo al 
31-dic-13 Adiciones 31-dic-14 

Terrenos 396 000 406.058 796.058 
  

          

Propiedades de inversión comprende terrenos de 260.000 m2 ubicados junto al 
Camposanto; 1,406,25 m2 ubicados en la Avda. Reales Tamarindo, Parroquia 
Dicciocho de Octubre, Ciudad de Portoviejo, Provincia de Manabí, el cual está 
entregado en garantía mediante hipoteca abierta a favor del banco Internacional 
(nota 28) y 82.033,21 m2 ubicados cn el sector Matanzas, cantón Durán, terreno 
que fue entregado en dación en pago por parte de Servicios Funerales Divino 
Niño $, A. Serfudi (nota 4). 

Cuentas por cobrar a largo plazo 
  

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, un detalle de las cuentas por cobrar a largo 
plazo, es cl siguiente:
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, 4 US$ 
Nota 2014 23 

Clientes 
Vencimientos hasta el 2017 335.714 827 535 
Menos: Vencimiento corriente 7 470,215 767.785 
Total cuentas por cobrar a largo plazo 

clientes menos vencimiento corriente 365.499 59.750 

Intereses por cobrar por inversiones 99,987 28 874 

465.486 88.624 
  

  
  

  

La Compañia comercializa los servicios funerarios de inhumación, exequiales y 
cremación a cródito bajo la modalidad de contratos que firma el cliente con un 
plazo máximo de 36 meses. 

El detalle de los vencimientos de las cuentas por cobrar a largo plazo de clientes al 
31 de diciembre del 2014 y 2013, es como sigue: 

  

  
  

  

  

US$ 
Años 2014 2013 

Vencidos 27,293 27719 
2014 41.241 740.066 
2015 401 681 59 750 
2016 363.371 0 
2017 2.128 0 

7 Total 835.714 827,535 
  

  
  

12.- Inversiones a largo plazo 
  

Un detalle de las inversiones a largo plazo al 31 de diciembre del 2014 y 2013, es 
el siguiente: 

  

  

  

  

  

Dias % US$ 
Detalle Plaza Vencimiento interés 2014 2013 

Banco del Pichincha 
Certificado de depósito 1110 03-may-16 7,50 142 315 142.315 
Certificado de depósito 1081 16-may-16 7,50 40 000 40.000 
Certificado de depósito 1080 18-may-16 7,50 380.000 380.000 
Certificado de depósito 1080 03-ago-16 7,50 100.000 100.000 
Certificado de depósito 1081 1l-ago-16 7,50 202.298 202 298 

364.613 864,613 
  

  
  

  

Los certificados de depósitos garantizan deudas que mantienen con Banco del 
Pichincha (nota 17).
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13.- Otros actiyos « 

A131 de diciembre del 2014, el movimiento de otros activos, es como sigue: 

  

  

US$ 
Saido al Reconocimiento Saldo al 
31-dic-13 Adiciones en gasto 31-dic-14 

Proyecto Chone 10391 258.919 -145.064 124.246 
    
  

El 12 de diciembre del 2013 la Compañía celebró un contrato número 089 
CP-Régimen especial con la “Demarcación Hidrográfica de Manabí” (Secretaría 
Nacional del Agua), para realizar el servicio especializado para la exhumación de 
cadáveres o restos humanos enterrados en los cementerios afectados por la 
construcción de la presa Río Grande del Proyecto Propósito Múltiple Chone. 

14.- Préstamos bancarios a corto plazo 
  

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, un detalle de los préstamos celebrados con 
instituciones financieras, es el siguiente: 

USS5 
2014 2013 

  

  

Banco del Pichincha 
Al 11,20% de mterés anual con vencimiento 

en marzo del 2014 0 9.198 

Al 9,74% de interés anual con vencimiento 
en abril del 2015 33.566 0 

Banco Intemacional 

Al 11,49% de interés anual con vencimiento 
en mayo del 2014 0 105.000 

Al 8,75% de interés anual con vencimiento 
en mayo del 2015 105.000 o 

Al 8,80% de interés anual con vencimiento 
en diciembre del 2015 96.000 0 

  

236.566 114.198 
  

    

Los saldos de los préstamos con el Banco del Pichincha e Internacional se 
encuentran garantizados mediante certificados de depósito a corto 
plazo (nota 6).
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Cuentas por pagar — proveedores   

AL 31 de diciembre del 2014 y 2013, la conforman las siguientes cuentas: 

Proveedores 
Bienes y servicios 

Ahorro paseo ventas 
Tarjeta Diners Corp 
Retención garantía 9,45% 

  

Anticipos de clientes 
  

Otras 
Empleados 
Aportes al IESS 
Depósitos por confirmar 
Total 

Total cuentas por pagar 

El detalle de los proveedores de bienes 
2013, es como sigue: 

“Arboleda Robert 
Azúa Humberto 
Cantos Gumercin 
Construcciones Egomca S.A 
Ediasa S.A 
Espale S. A 
Fong We Yu Nang Willian 
García Santos Aida Yadira 
Industrias Concreto Roca C A, 
Ing Emesto Terán 
Marriot 5, A. 
Obando José 
Overseas 
Recrea Muebles Cia, Ltda. 
Segurifuerzas 
Segufos Equinoccial S A 
Servipaxa S.A. 
SRT 

Villian Fong 
Otras 

16.- Gastos acumulados por pagar 

El movimiento de gastos acumulados por pagar, durante el año terminado el 31 de 

  

  

  

  

US$ 
2014 2013 

243.226 408.630 
3.750 0 

9.730 15.452 
2,202 o 

260.908 424.082 

1.008.492 385.455 

302 69 
29.396 24.501 
25.713 679 

35411 25,249 
1,324,811 834.786 
  

— ==. 
  

y servicios al 31 de diciembre del 2014 y 

  
  

  

  

US$ 
2014 2013 

o? 2.695 
0 13 944 
0 3.863 
0 4.250 
0 2.152 

3.741 0 
0 7,878 

1.040 0 
14.813 0 
46,300 42.891 
1791 0 

0 1.350 
3.370 1.304 
2.191 0 

0 4.552 
243 2.286 

150.000 300.000 
7.089 9538 
4.794 6.531 
7.874 5,396 

244.006 408.630 
  

diciembre del 2014 y 2013 es el siguiente:
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£ US$ 
: Saldo al Saldo al 

31-12-2013 Adiciones Reclasif. Pugos 31-12-2014 
Décimo tercer sueldo 7200 102.306 0 -101 670 7836 Decimo cuarto sueldo 32.658 44.635 3132 40 656 33 505 Foudo de reserva 4207 33 646 3132 -83.301 7624 Participación de trabajadores 29.189 43121 o -29.189 48.121 Intereses acumulados por pagar 13809 . 31106 0 36760 3.155 Total 87063 409 814 0 291 576 105 301 

US$ 
Saldo al Saldo al 

31-12-2012 Adiciones Ajustes Pagos 31-12-2013 
Décimo tercer sueldo 3.255 90.566 0 86,601 1.200 Décimo cuarto sueldo 24.462 47.572 0 39476 32.658 Fondo de reserva 6.529 66.024 436 67910 4207 Participación de trabajadores 27000 29.189 0 2700 29.189 Intereses acumulados por pagar o 13 809 0 o 13.809 Total 61.246 247.260 -436. 221.007 87063 
      

  

- Deuda a largo plazo   

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, un detalle de los préstamos celebrados con 
instituciones financioras, es el siguiente: 

  

    

US$ 
2014 2013 

Banco del Pichinuha * 
Al 11,20% de mterés anual con vencimiento 

en marzo del 2016 123 000 123 000 

AL 9,74% de interes anual con vencimiento 
en mayo del 2016 340 000 340.000 

Al 9,74% de interés anual con vencimiento 
en agosto del 2016 94.000 94 000 

Al 9,74% de mterés anual con venermniento 
en agosto del 2016 201.000 201 000 

Banco Internacional 

Al 9 76% de interés anual cón vencamento 
en noviembre del 2017 12 795 140 000 

Al 9,80% de interés anual con venemuento 
en diciembre del 2017 289.470 330.000 

Produbanco 
Al 11,23% de mterés anual con vencimiento 

en noviembre del 2017 26275 34.039 
Total deuda 1196 540 1262 039 

Menos Vencumuento corriente 135 582 65,499 

Total deuda a largo plazo menos 
vencimiento cornente 1060 958 1 196.540 
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El detalle de los vencimientos de la deuda a largo plazo al 31 de diciembre del 2014 y 2013, es como sigue: 

  
  

  

  

US$ 
Añas 2014 2013 
2014 0 65.499 
2015 135,582 135.582 
2016 904,326 904,326 
2017 156.632 156.632 

Total 1.196.540 — 1262039 
  
  

  

El saldo de los préstamos con el Banco del Pichincha se encuentra garantizado 
mediante los certificados de depósito a largo plazo (nota 12). 

Las deudas del Banco Internacional están garantizadas con pagaré a la orden con 
vencimientos sucesivos; por hipoteca abierta de un bien inmueble ubicado en la 
ciudadela Maldonado del Cantón Durán, otorgada por la Compañía Servicios 
Funerales Divino Niño SERFUDI $ A.; por hipotoca abierta de un bien inmueble 
ubicado cn la parroquia Pedro J. Montero, cantón Yaguachi, otorgada por la 
Compañía Agroexportadora Zamorano $. A. AGROEXZA, e hipoteca abierta de 
un lote de terreno ubicado en la Avenida Reales Tamarindos, parroquia dicciocho 
de octubre, del cantón Portoviejo (nota 28). 

La deuda del Produbanco tiene ma garantía solidarig del Ing. Emesto Wilirido 
Terán Sánchez y de la Sra, Lourdes del Rocío Terán Sánchez Gerente General de 
Jardema $. A. Además. se encuentra inscrito el contrato de prenda industrial 
abierta por una máquina mini-cxcavadora, contrato que se encuentra vigente y con 
gravamen (nota 9) 

Anticipos de clientes a largo plazo 
  

Corresponde a todos los fondos recibidos por parte de los clientes que se van, 
acumulando a medida que realizan el pago de sus cuotas. La Administración ha 
determinado de acuerdo a la experiencia de la Compafíía, que cuando un cliente ha 
completado cl pago del 50% del contrato, no se retira ni rescinde el contrato, por 
lo que en ese mulnento se reconoce como ingresos en el estado del resultado 
integral, la totalidad del contrato. Cuando se cumple esta condición, se cancela el 
pasivo registrado por los aportes del cliente y sc genera una cuenta por cobrar 
equivalente al saldo del contrato. 

Por la naturaleza del negocio y la opción de buscar que el cliente cancele cuotas 
mensuales de valor reducido por el contrato del servicio funerario, más del 80% 
de los convenios firmados tienen plazo superior a [2 meses,
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Obli r beneficios definidos 

  

El movimiento de las obligaciones por beneficios definidos al 31 de diciembre del 
2014 y 2013 es el siguiente: 

  

  

  

  

  

  
  

  

    

  
  

    

  

US$ 
Saldo al Adiciones Saldo al 
31-dic-13 ORI Gusto Pagos 31-dic-14 

Jubilación patronal 143 232 21714 43 092 0 166.610 Bonificación po: desahucio 44 588 2.212 12.756 -136 54,946 
137 320 -23 926 57.848 -186 221 556 

US$ 
Saldo al Adiciones Saldo al 
31-dic-12 ORI Gasto 31-dic-13 

Jubilación patronal 84,844 35.545 22.843 143,232 
Bonificación por desahucio 24.706 14.788 5.094 44.588 

109,550 30.333 27.937 187 820 
  

        

  

Pasivo por impuestos diferidos   

El movimiento del pasivo por impuestas diferidos al 31 de diciembre del 2014 
y 2013, es como sigue: 

  

  

  
  

  

  

  
  

A . US$ 
Nota 2014 2013 

201.809 223.596 
Cargo al estado del resultado integral 23 -23,603 26.787 
Saldo al final del año 178 206 201.809 

Ingresos 

Por los años 2014 y 2013, los ingresos se conforman de la siguiente manera: . 

    

  

2014 

Inhumación 2.165.002 1.341.151 
Exhumación 207.867 830 
Cremación 313 874 39.907 
Exequales 645.045 983.392 
Otros complementarios 93.306 477098 

Otros ingresos 
Venta de bienes 600 8243 
Venta de servicios 40.664 38.960 

  

  

3.466.358 2.889.586 
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Por los años 2014 y 2013, los gastos de ventas y administración, se conforman de 
la siguiente manera: 

Sueldos y remuneración 
Beneficios sociales 
Aporte IESS 

Servicios funerarios 
Depreciación 
Cuentas incobrables 
IVA que se carga al gasto 
Impuestos y contribuciones 
Jubilación patronal 
Bonificación por desahucio 
Seguros 
Honorarios y comisiones 
Seguridad y guardianía 
Suministros y materiales 
Servicios básicos 
Mantenimiento 
Transporte 
Gastos de gestión 
Gastos de viaje 
Promoción y publicidad 

Adeciraciones Parque 
Gastos Quevedo 

Gastos Chone 
Otros gastos 

Impuesto a la renta 

Situación tributaria 

  

  

  

  

US$ 
2014 2013 

Ventas Administración Ventas Administración 
785.855 276072 741.547 294,512 
137.895 45.640 163.858 $5 411 
150,146 56 128 121.061 46.916 
126,146 o 119.692 0 

0 257.613 0 259 004 
0 0 0 8.275 
0 152,642 D 135.104 

5.923 45.270 10 985 47.243 
0 45.092 0 22.843 
D 12.756 0 5.094 

6.707 9036 46.714 37191 
18 435 3.565 58.343 34,705 
47797 7.148 45.861 8.943 

120,485 25.738 45615 21.392 
35.052 4.184 22.858 7.362 

234.760 21.115 147.173 34.226 
19,175 1.816 8.918 1.089 
20.519 30.923 22.531 32.470 

0 41.523 0 34 464 
240 8284 0 9.536 

1.620 0 55.360 0 
102250 163,275 22.726 111.197 

0 145 064 0 0 
87,055 50.438 23 893 64.118 

1.900.060 1.403.322 1.662 135 1.271.100 
  
  

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de 
revisar las declaradiones del impuesto a la renta de la Compañia, dentro del plazo 
de hasta tres años posteriores contados a partir de la fecha de presentación de la 
declaración del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido 
oportunamente con las obligaciones tributarias, 

Tasa de impuesto y exoneraciones 

De conformidad con disposiciones legales vigentes, la tarifa de impuesto a la renta 
a partir del ejercicio 2013 es del 22% sobre las utilidades gravables.
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En caso de que la Compañía rcinvierta sus utilidades en los términos y 
condiciones que establece la Ley de Régimen Tributario Interno, podría obtenor 
una reducción de 10 puntos porcentuales en la tasa impositiva, sobre el valor 
reinvertido, siempre y cuando electúe el correspondiente aumento de capital hasta 
el 31 de diciembre del siguiente año. 

Adicionalmente, el mencionado Código establece los siguientes beneficios 
tributarios: 

. Exoneración del pago del impuesto a la renta durante cinco años, para las 
sociedades que se constituyan a partir de la vigencia de este Código, así 
como también las sociedades nuevas que se constituyan por sociedades 
existentes, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se 
realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones Quito o 
Guayaquil y dentro de ciertos sectores económicos. 

. Difcrimiento del pago del impuesto a la renta y de su anticipo hasta por 
cinco años, con el correspondiente pago de intereso, para las sociedades que 
transficran por lo menos el $% de su capital accionario a favor de al menos 
cl 20% de sus trabajadores. 

Dividendos en efectivo 

Los dividendos que se distribuyan a sociedades nacionales o sociedades 
extranjeras que no estén domiciliadas en paraísos fiscáles, están exentos del pago 
de impuesto a la renta. Los dividendos que se distribuyan a favor de personas 
naturales nacionales o a sociedades domiciliadas en paraísos fiscales o regímenes 
de menor imposición, están sujetos a retención en la fuente adicional. 

El gasto de impuesto a la renta sobre las utilidades, por el ejercicio económico 
terminado el 31 de diciembre del 2014 y 2013, resulta de lo siguiente: 

  

  

  

US$ 
2014 2013 + 

Utilidad antes de impuesto a la renta 272 683 165 404 

Más » 

Gastus no deducrbles 35116 145.790 Gastos mcurridos para Benerar ingresos exentos 0 70 

Menos 

Otras rentas exentas 0 17,000 

Baso para impuesto a la renta 327.799 294 264 

Impuesto a la renta calculado 7116 64 738 

Anticipo de umpuesto a la tanta 54 117 41 443 
    

Impuesto a la renta causado (Anticipo < IR Calculado) 72116 64738
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E desglose del gasto de impuesto a la renta de los ejercicios 2014 y 2013, es el 

  

  
  

  

siguiente: 

US$ 

2014 2013 
Impuesto corriente 7.116 64,738 
Tmpuesto diferido 23.603 -26.787 

48.513 37.951 

  

  

  

El movimiento del impuesto a la renta por pagar por los años terminados al 31 de 
diciembre del 2014 y 2013, es el siguiente: 

  

  
  

  

  

US$ 
2014 2013 

Saldo al inicio del año -23 025 32.588 
Impuesto a la renta pagado 23.025 32.588 
Retenciones en la fuente del año 8.632 6165 
Anticipo du impuesto a la renta 48.020 35,48 
Impuesto a la renta causado “2,116 -64 738 

Total impuesto a la renta por pagar -15,464 23.025 

  

24.- Obligaciones por beneficios n empleados post empleo 

Mediante resolución publicada en el Registro OficiaPNo. 421 del 28 de enero de 
1983, la Corte Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a 
la jubilación patronal mencionada en el Código del Trabajo, sin perjuicio de la que 
les corresponda según la Ley de Seguro Social Obligatorio. De conformidad con 
lo que menciona el Código del Trabajo, los empleados que por veinticinco años o 
más hubieren prestado servicios continuada o interrumpidamente, tendrán derecho 
a ser jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la 
fecha de su despido hubieren cumplido veinte años, y menos de veinticinco años 
de trabajo continuo o interrumpido tendrán derccho a la parte proporcional de 
dicha jubilación. 

Así también de aquerdo con el Código del Trabajo, la Compañía tendría un pasivo 
por indemnizaciones con los empleados que se separen voluntariamente bajo 
ciertas circunstancias, Esta provisión cubre los beneficios de terminación de la 
relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, cl 
empleador bonificará al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a 
la última renmmeración mensual por cada uo de los años de servicios prestados a 
la misma empresa o empleador.
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Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el capital social está constituido por 800 
acciones ordinarias y nominativas con valor nominal de US$1,00 cada una, 
totalmente pagadas. 

A131 de diciembre del 2014 y 2013, la composición accionaria es como sigue; 

  

  
  

% de Valor Capital “Lotal Accionistas Nacionalidad participación nominal pagado acciones “Lerán Calderón Ana Cristina Ecuatoriana 13,50 100 148 148 Terán Calderón María Gabriela Ecuatoriana 31,50 1,00 252 252 Terán Sánchez Lourdes del Rocío Ecuatoriana 18,50 1,00 143 148 Terán Sánchez Ernesto Wiltrido Ecuatonana 31,50 1,00 252 252 
100,00 800 300 

    

  

Utilidades acumuladas 

  

Ajustes de primera adopción 

De acuerdo a la Resolución No. SC.G.LCLCPA de la Superintendencia de 
Compañías, el saldo acrcedor que se generó producto de los ajustes provenientes 
de la adopción por primera vez de las NUF no podrá distribuirse como utilidades 
ni utilizarse para aumentar el capital pero puede utilizarse para cubrir pérdidas 
acumuladas del año si las hubiere o ser devuelto en el caso de liquidación de la 
Compañía. .- * 

Reserva legal 

La Ley de Compañías del Ecuador exige que las sociedades anónimas transfieran a 
Teserva legal un porcentaje no menor del 10% de las utilidades líquidas anuales, 
hasta que esta reserva alcance por lo menos al 50% del capital social. Dicha 
reserva no está sujeta a distribución excepto en caso de liquidación de la 
Compañía, pero puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir 
pérdidas en las operaciones. 

Garantías 
  

Al 31 de diciembro del 2014, la Compañía mantiene las siguientes garantías: 

- A favor del Ministerio del Ambiente, para garantizar el fiel cumplimiento 
del plan manejo ambiental por un valof de US$8.200 con cl Banco 
Internacional, con un período de vigencia de 365 días, 

- A favor del Gobierno Autónomo descentralizado Municipal del Cantón 
Portoviejo, para garantizar el fiel cumplimiento para asegurar que tanto el 
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propietario; como el constructor de la obra ejecutarán la ampliación de 4 
bloques de 3 niveles y mausoleos de acuerdo a los planos aprobados, por un 
valor de US$8.078 cun el Banco del Pichincha, con un período de vigencia 
de 360 días. 

- A favor de la Empresa Pública del Agua EPA. EP, para garantizar el buen 
uso del anticipo y el fiel cumplimiento del contrato para ejecutar el servicio 
especializado para la exhumación de cadáveres o restos humanos enterrados 
en los cementerios afectados por la construcción de la presa Río Grande del 
proyecto Propósito Múltiple Chone por un valor de US$558.522 
y US$49,982, respectivamente con Confianza Cia. de Seguros y 
Reaseguros $. A., con un período de vigencia de 90 dias. 

- — Tlipoteca abierta a favor del Banco Internacional S. A. de un lote de terreno 
ubicado en la Avenida Reales Tamarindos, parroquia dieciocho de octubre, 
del cantón Portoviejo (notas 10 y 17). 

29.- Administración de riesgos financieros   

Los principales pasivos financieros de la Compañía, incluyen las cuentas por 
Pagar proveedores y otras cuentas por pagar. La finalidad principal de estos 
Pasivos financieros es financiar las operaciones de la Compañía. 

La Compañía cuenta con deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, y 
efectivo que provienen directamente de sus operaciongs. 

La Cormpañía se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédilo y de 
liquidez. 

La gerencia revisa y aprucba las políticas para manejar cada uno de estos riesgos 
que se resumen a continuación: 

Riesgo de mercado 

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de 
efectivo de un instrumento financiero fluctúen debido a los cambios en los precios 
de mercado. 

Los precios de mercado a su vez involucran dos tipos de ricsgo: el riesgo de las 
tasas de interés y el riesgo de tasas de cambio. Los instrumentos financieros 
afectados por el ricsgo de mercado incluyen los depósitos en efectivo. 

a) Riesgo de tasa de interés 

Al 31 de diciembre del 2014, la Compañía mantiene financiamiento con 
entidades financieras. Dichos riesgos son monitoreados constantemente y 
sujetos a una rovisión frecuentemente. Los flujos de caja operativos de la 
Compañía son sustancialmente independientes de los cambios de las tasas


