
JARDINES DE MANABIJARDEMA S. A. 

Dictamen de los Auditores Independientes 
Junto con los respectivos Lstados Financieros Auditados 

Por el año lerminado el 31 de diciembre del 2013



> AUDITBUSINESS S. A. 
  

| 

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A la Junta General de Accionistas 

JARDINES DE MANABIJARDEMA 5. A. 

Dictamen sobre tos estados financieros 

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de JARDINES DE MANABI 

JARDEMA $5. A. que comprenden el estado de situación linanciera al 31 de diciembre 
del 2013. y los correspondientes estado del resultado integral, de cambios en el 

pavimemo y de flujos de efecuisa por el año terminado en esa fecha. así como un 

resumen de politicas contables importantes y otras notas aclaratorias. 

Responsabilidad de la adranistrución por los estados Anancieros 

La administración es responsable de la preparación 4 presentación razonable de estos 
estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Información 

Financiera (NTF). Esta responsabilidad incluye diseñar, implementar y mantener el 

control interno relevante a la preparación y presentación razonable de los estados 
linancieros que estén libres de 1epresentaciónes erróneas de importancia relativa, ya sea 

debido a fraude o a error: seleccionando + aplicando políticas comtables apropiadas. + 
haciendo las estimaciones contables que sean razonables en las circunstancias, 

Responsabilidad del auditor 

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinión sobre estos estados 
financieros basada en ntestra auditoría, Nuestra auditoría Hue efectuada de acuerdo con 

Normas Internacionales de Auditoría (NIA) Estas normas requieren que cumplamos 

con requisitos éticos así como que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el fin 

de obtener una seguridad razonable de que los estados financieros están libres de 

representación erronea de importancia relativa 

Una auditoría implica desempeñar procedimientos para obtener evidencia de auditoría 
sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos 

seleccionados dependen del ¡uicio del auditor. meluvendo la evaluación de los riesgos 

de representacion errónea de importancia relativa de los ustados financieros, 1a sed 
debido a fraude o a error. Al haces esas evaluuciones de riesgo, el auditor considera el 
control interno relerante a la preparación y presentación razonable de los estados 

financieros por la entidad. para diseñar los procedimientos de auditoría que sean 
apropiados en las circunstancias. pero no con el fin de expresar una opinion sobre la 

efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también incluse, evaluar la 

proptedad de las políticas contables aplicadas y lo razonable de las estimaciones 

contables hechas por la Administración. asi como evaluar la presentación general de los 

estados financieros. 
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Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y 
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinión de auditoría con salvedad. 

Base para opinión con salvedad 

Al 31 de diciembre del 2013. la cuenta anticipos de clientes incluyen valores de años 
anteriores, los cuales no se encuentran conciliados con el reporte de cartera. 

Opinión con salvedad 

En nuestra opinión, excepto por los posibles efectos del asunto descrito en el párrafo 

sobre la base para opinión con salvedad, los estados financieros presentan 

razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situación financiera de 
JARDINES DE MANABI JARDEMA $, A. al 31 de diciembre del 2013. el resultado 

de sus operaciones. y los flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, de 

acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera (NIE). 

Informe sobre otros requisitos legales y reguladores 

Nuestro informe sobre la información financiera suplementaria y cumplimiento de las 

obligaciones tributarias de JARDINES DE MANAB!E JARDEMA $. A., como agente 

de retención y percepción por el ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2013. se 
emite por separado. 

Ardibuemias 3 A 
No. de Registro de la 

Superintendencia de 
Compañías: SC-RNAE-2-713 

  

Marzo 24. 2014 (Excepto por la declaración de 

Impuesto a la Renta) 

Guayaquil. Ecuador 

Direccion: Victor Emilio Estrada 1040 4 Costanela. Segundo piso aficma Do, 3 

Cuayaquel - Feuado!



JARDINES DE MANABT JARDEMA S A. 

(Portoviejo - Ecuador) 

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 

(Expresado en US$, sia centavos) 

  

Metas 31-12-2013 31-12-2062 

Activos 

ACTIVOS CORRIENTES: 

Efecoros equivalentes de efoutiso S Ls» 373830 200 405 

Imerstones a corto plazo b 300611 5943l6 

Cuentas por cobrar clientes y otras Z 1868 286 2.002.038 

Inventarios Kg 17447 0 

Gastos pagados por anticipado 1.626 4414 

Total activo cormente MEET 2.846.860 1 

ACTIVOS 5O CORRIENTES: 

Promedádes y equipos Mále e] AS 2 MG 

Propiedades de miersión to 390000 390.900 

Cuentas pol cobtal a largo plazo 1 R8 524 332.830 

Inversianes a Luro plazo 12 803 614 300.000 

Dire a Ervezs lO 3ut 0 

Dotal activo na corriente 5550711 382187 

Doral Activos LS 6008 733     

Pasivos y Putrimonio 

PASIVOS CORRIENTES: 

  

  

   

Sobregrro binario Ls$ 154 094 0 

Préstamos banca! hos 13 14 168 0 

Vencimiento corriente deuda a largo plazo ló 6 138 264 

Cuentas por pagar proveedores 1 0010 El 834736 58707 

Impuesto a da renta por parur 2 23.025 22588 

Crses scunmelados por pagar 1 124 706 61240 

Total pasivo qorriente 11250) 81% 290 $us 

PASIVOS MO € ORRIENTES: 

Prestamos banca os lo 1.262 0140 60,105 

Anticipos de cluentes 7 1.190.138 2,038 601 

Obligaciones por beneficios delinidas 18 187 820 109,530 

Impuesto diferido 1% 201 409 223 506 

Total pasto no cortiénte 2 541,806 2437 

Total pasitos 409215 20 

PATRIMONIO 

Capital social o 300 300 

Aportes pata futera capitabización 1571 10574 

Reserva legal lu 417 447 

Otro resultado integral 1% ESTRES D 

Resultados acuenadados pros ementes por 

aplicación primera vez de las MIU Y400 284 3400 286 

Utlidudes de Mt adas 25 A011M 357 60 

Total par monto 3017 590 EE 

Total Pasivos + Parmmonso 155 8 Hosi 6668 731 

Las notas adjuntas son parte integrante 

de los estados Mancieros 

noo 
Dourdes Lerán Sanchez Ing Soma Navarrete Idroro 

Gerente General Contadora Gencral 

 



JARDINES DE MANABI JARDEMA $. A. 

(Portoviejo - Ecuador) 

ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL 

Por los años terminados al 31 de diciembre del 2013 5 2012 

(Expresado en LS$, sin centavos) 

  Notas 31-12-2013 31-12-2012 

Ingresos netos 20 US% 2.880.586 2 109 802 

Ciastos de operacion. 
Gastos de ventas 21 1.662.135 1211064 

Gastos administrativos 21 1,271 100 854 852 

Tocal gastos de operación 2.933.235 2 066.816 

Utilidad operacional 43.649 42 986 

Otros ingresos (egresos) 
Crastos financieros, neto -82,691 -35 652 

Intereses ganados 80.072 61623 

Ingresos por contratos resendidos 236.208 97 691 
Otros ingresos (egresos) neto 4.653 13,353 

“Vatal otros mgresos (egresos), neto 238 242 137 015 

Utilidad antes de participación de trabajadores 
sobre las utilidades e impuesto a la renta 194.593 180.001 

Participación de trabajadores sobre las utilidades 15 29,189 27.000 

Utilidad antes del impuesto a la renta 165 404 153 001 

Impuesto u la renta nm 37.951 355394 

Utilidad del epercicio 127.483 117 407 

Otro resultado integral 18 -50,333 Ú 

Resuliado mtegral total del ejercicio US$ 77.120 117 407 

Las notas adjuntas son parte miegrante 

de los estados financieras 

Pao. 

Lourdes Terán Sánchez 

Gerente General 

  

Ine “Sonia    av 

  

arrete Idrovo 

Contadora General
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JARDINES DE MANABIJARDEMA S. A. 

(Portoviejo - Lenador) 

ESIADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 

Por los años terminados al 31 de diciembre del 2013 1 2012 

(Expresado en [SS sin cenar 05) 

sumento (disminucion) en efecto 

Flujos de efectivo de las actividades de operacion 
Etectivo recibido de chentes LisS 

Efectivo pagado a proveedores y empleados 

Gastos financieras 

Impuesto a la renta pagado 

Intereses ganados 

Otros reto 

Electo note pro sto por as actividades de operator 

Flujos de eleyuso de las actividades de mueran 

Adquisicion de propiedades y equipos 

Venta de proptedades + equipos 

Otros activos 

Adquisición de mi ersiones 

Diectiso notes atlizado en hs acto dados de Uy ersen 

Flujos de alects erat duos de “lata unto 

Aumente Desminacion 20 préstamos Tutcarios 

Recrhido (Entresado) neto a partes relacronadas 

  

Electivo neta pros sto por y Cuntizaido en) 

las actividades de financiamiento 

Aumento neto del electro y equivalentes de efectivo 

Lemos guncdentes de efetivo dl mocto del añ 

LieLtivos equivalentes de electiva al nal del año ES 

Prisa 

31-12-2013 

3,182 K20 
20550294 

22.691 

74301 

BOIIrTa 
3n5 

300265 

  

13466 7% 

0 

1039) 

-285 908 

667075 

1177568 
+ 5054 

1214 104 

111.337 

AED 

371 8% 

-1 099 

31-12-2012 

3029 288 

-1872 216 

-35682 

26 92] 

61623 

Ho 

  

1166 75 

750504 

41714 

o 

-389 316 

  

222% 
22 435 

44,711 

22 966



JARDISES DE MANABI JARDEMA S.A 

(Portoviejo - Ecvadort 

VIENTN. 

Concibación de la vubidad del ejerencio con el elecuro + equis 

de efectivo neto provisto por Jas aetiadad 

algntes 
  

de eperación 

  

  

Unbdad del orerciclo 

Partidas de comobiación estee la Ud a a ercacio y el efectivo 
<yusalentes de efectivo provisto por las actividades de operacion 

Depreciación 

Provisión para obligaciones por heneticios definidos 

Provisión cuentas mcubrables 

Ajustes de propiedades + equipos 

Impuesto dilerida 

Cambios ed acrvos Y pasitos 

Aumento r DISMINECON 40 cutis pal cobrar 

1 umentol Disminta.on en nik pas 4 próveedores 

Mumento sa mientras 
cúamento) Disminución en gastes ¡ni2ados por ante padea 

mento) Disminución en casetas por cobrar a largo plazo 
tumento (Disminución) en cuetitas par pagar 

Aumento (Disminución) en anticipos de clientes 

Aumento (Disminución) en impuesto a la ronta por pagar 

Aumento gastos acumulados por parir 

Dotal cambios en activos pasivos 

Elecive reto provisto nl asis addeos de peticion 

Las notas achuntas sOn parte tE scante 

de los estados TInancieras 

lourdes Jeran Sara lez 

Cierema Léncral 

31-12-2013 

SS m4 

156 490 

27937 

8 275 

2514 

26 787 

268 420 

281 521 

788 
327706 

2788 

264216 

544 718 

-163 008 
-9 $63 

63 400 

164 386 

91 

  

NN 
— 

| 

31-12-2012 

17 An 

let st 

31914 

Ú 

+2 692 

18,459 

135,274 

  

480 

119.793 
“19313 

281.640 

12588 
30.144 

891102 

Lina” 

  

¿£ ne 

1 

Ing Sonia Navarrete roo 
Contadora Giencral



JARDINES DE MANABI JARDEMA 5. A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Por los años terminados ql 

31 de diciembre del 2013 y 2012 
(expresados en USE, sin centros) 

Operaciones 

JARDINES DE MANABLJARDEMA 5. A. se con 

noviembre de 1990, en la República de Ecuador, e imserita en el Registrador 

Mercantil el 29 de noviembre del mismo año. Su actividad principal cs la 

comercialización de servicios funerarios de inhumación, exhumación. exequiales 

y de eremación. 

  

¡tuyo en Portoviejo el 19 de 

Dentro de las opesones de servicios funerarios de inhumación que la Compañía 

atrece, existen diferentes variedades de espacios fisicos, tales como: bajo tierra 
(lotes dobles, lotes familiures. medios maáusoleos, panteones, medios panteones 4 

mausolcos) y sobre tierra (bóvedas, osários, búvedas familiares, medios módulos 

familiares y módulos familiares). Todos estos espacios son unipersonales y la 
Compañía concesiona el derecho a su uso de manera perpetua. 

la Compañía comercializa estos servicios al contado 1 a crédito. este último bajo 

la modalidad de contratos que firma el cliente con un plazo máximo de 36 meses 

El 27 de julio del 2912, el Ministerio del Ambiente. le otorgó la licencia ambiental 

Mo. 10985 para la ejecucion del proyecto “Camposanto Jardines de Manabí”. ubicado 
en el Cantón Portoviejo, provincia de Manabí Dicha licencia está sujeta al plazo de 

duración de las actividades que realiza la Compañia. 

Politicas contables significatis as 

Los Estados Financieros han sido preparados de conformidad con las Mormas 

Internacionales de Información Financiera (5114) 

Los estados financieros de JARDINES DE MANABI JARDEMA $. A. al 3] de 

diciembre del 2013 y 2012 aprobados para su emisión por la Administración de la 
Compañía. con fechas 10 de abril del 2014 3 30 de abril del 2013. 
respectivamente. 

Á continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la 

preparacion de estos estados financieros. Lal como lo requiere la MIE 1, estas 

políticas han sido delinidas en función de las NIE vigentes al 31 de diciembre 

del 2015, aplicadas de manera uniforme a todos los períodos que sé presentan.



a) 

c) 

d) 

a 

Bases de presentación 

Los estados financieros de JARDINES DE MANABI JARDEMA $. A. 

comprenden los estados de sttuación Ninanciera al 31 de diciembre del 2013 
y 2012. los estados del resultado integral. de cambios en el patrimonio y de 

flujos de efectivo por los años terminados el 31 de diciembre del 2013 y 

2012, Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas 

Internacionales de Información Financiera (NU). La Superintendencia de 

Compañías: es la entidad encargada de su control y vigilancia. 

Efectivo y equivalentes de efectivo 

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros 

líquidos, depósitos o inversiones financieras liquidas, sin mayores riesgos 
y que se pueden transformar rápidamente en efectivo en un plazo inferior a 

tres meses. 

Inversiones a corto plazo 

Están registrados al costo los mismos que son renovados de acuerdo a los 

requerimientos de efectivo. 

Inventarios 

Los inventarios de productos terminados están registrados al coste. el cual 

no excede el valor neto tealizable. El costo se determina por el método del 

costo promedio. 

Propiedades 1 equipos 

Medición en el momento del reconocimiento - Las partidas de 
propiedades 1 equipos se medirán iniclalmente por su costo, 

El costo de propiedades + equipos comprende su precio de adquisición 
más todos los costos dnectamente telacionados con la ubicación y la 

puesta en condiciones de funcionamiento y la estimación inicial de 

cualquier costo de desmantelamiento yv retiro del elemento o de 

rehabilitación de la ubicación del activo. 

Adicionalmente, se considerará como parte del costo de los activos, los 

costos par puestamos directamente atribuibles a da adquisición o 

construeción de activos calificados. 

Medición posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del 
reconocimiento inicial, las propiedades, y cquipos son registradas al costo 

menos la depreciación acumulada y el importe acumulado de las pérdidas 

de deterioro de valor



Los gastos de reparaciones Y mantenimientos se imputan a resultados en 

el periodo en que se producen. Cabe señalar. que algunas partidas de 

propiedades, y equipos de la Compañía, requieren revisiones periódicas. 

- Valor revaluado como costo atribuido: la Compañía optó por aplicar a la 

techa de transición la exención que establece la NUF 1 por la medición 

de las partidas de propiedades 3 equipos, respecto «al uso del valor 

revaluado por un perito independiente como costo atribuido, Los 

terrenos no son objeto de depreciación. 

- Método de depreciación y vidas útiles - El costo de propiedades y 

equipos se deprecia de acuerdo con el método de línea recta. La vida útil 
estimada, valor residual 3 método de depreciación son rex sudos al final 
de cada año, siendo cl efecto de cualquier cambio en el estimado 

registrado sobre una base prospectiva 

Los años y la tasa de depreciación anual de los activos es la siguiente: 

  

Activos Años Tasas 

Edificios 30 2% 

Maquinarias + cquinas Hasta 16 dasta 33,33% 

Muebles + enseres Hasta 10 Hasta 34,13% 
Equipos de oficina Hasta 10 Hasta 33.33% 

Equipos de computación Hasta 8 Hasta 33.33% 

Vehiculos Hasta 10 Hasta 20% 

Lodas las obras en curso que «esarrolle la administración para 

comercializar servicios funerarios de inhumación (lotes bajo tierra, 
mausoleos. bovedas, usarios, etc.) deberán ser meluidos en proptedades y 

equipos, una vez que se termine su construcción. Estos bienes como tal, 

no estarán sujetos a la depreciación normal. sino que irán reduciendo su 

valor reconociendo en gasto. el costo relacionado de dichos espacios 

fisicos cuando sean considerados como ingresos por el valor del contrato. 

La misma consideración aplica para el terreno. que si bien sigue siendo 

propiedad de la Compañía. al reconocer el ingreso por la totalidad del 

contrato, se debe reducir su valor en la misma proporción del espacio 

tisico concesionado. 

- Retiro o venta de propiedades 1 equipos - La utilidad o perdida que surja 
del retiro o venta de una parida de propiedades + equipos es calculada 

como la dilerencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo 

y reconocida en resultados. 

DL Deterioro del 1 alor de los activos 

Al final de cada periodo, se evalua los valores en libros de sus activos a tin 

de determinar sh cxiste un indicativo de que estos activos han sufrido alguna



"5
 

h) 

pérdida por deterioro. Jon tal caso, se calcula el imporle recuperable del 

activo o unidad generadora de efectivo a lin de determinar el alcance de la 
pérdida por deterioro (de haber alguna). 

Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo 

sicl activo se registra a un importe revaluado. en cuso caso se debe 

considerar la pérdida por deterioro como una disminución en la revaluación. 

Cuando una pérdida por deterioro es revertida. el valor en bros del activo 

aumenta al valor esumado revisado de su importe tecuperable, de tal manera 

que el valor en hbros incrementado no excede el valor en hbros que se 

habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro para 

dicho activo en años anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es 

reconocido automaticamente en resultados, sal» si el actvo 

correspondiente se registra al importe revaluado. en cuyo caso el reverso de 

la pérdida por deterioro se maneja come un aumento en la revaluación. 

Propiedades de inversión 

Las propiedades de inversión son aquellas mantenidas para producir rentas. 

plusvaltas o ambas (incluyendo las propiedades de inversión en construccion 

para dichos propósitos) y se miden inicialmente al costo. incluyendo los 

costos de la transacción. Luego del reconocimiento inicial. las propiedades 

de inversión son medidas a su valor razonable. Las ganancias o pérdidas 
que surgen de los cambios en e! valor razonable de la propiedad de inversion 

se meluven en los resultados del periodo en que se originan. 

Luego del reconocimiento inicial. las propiedades de inversion son 

registradas al costo menos la depreciación acumulada y el importe 

acumulado de las pérdidas de deterioro de valor, excepto para aquellas 

propiedades de inversión clasificadas como mantenidas para la venta (o scan 

incluidas en un grupo de actives para su disposición que sea clasificado 

como mantenido para la venta) en curo caso seran medidas de acuerdo con 
la NIE S Activos no Corrientes Manlenidos para la Venta y Operaciones 

Discontinuadas. 

Impuestos 

Fl gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta 

per pagar corriente y el impuesto diferido. 

- Impuesto corriente - El impuesto por pagar corriente se basa en la 

utilidad ernable (tributaria) registrada durante el año. La utilidad 

ermable difiere de la utilidad contable. debido a las partidas de 

mgresos e gastos imponibles e deducibles y partidas que no serán 

eravables o deducibles El pasivo por concepto del impuesto corriente 

se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada 

periodo.



- Impuestos diferidos - El impuesto diferido se reconoce sobre las 

diferencias temporarias determinadas entre el valor en Jibros de los 

activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases 

fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente 

para todas las diferencias temporarias imponibles. n activo por 

impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias 

deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compañia 

disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podría cargar 
esás diferencias lemporarias deducibles. 

e 

U 

- Los activos 3 pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las 

tasas Miscales que se espera sean de aplicación en el periodo en el que el 

activo se realice o el pasivo se cancele 

La Compañía debe compensar activos por impuestos diferidos con 

pasivos por impuestos diferidos >. y solo si tiene reconocido 

legalmente cl derecho de compensarlos. frente u la misma autoridad 

fiscal. los importes reconocidos en esas partidas tiene la intención de 

liquidar sus activos y pasivos como netos. 

- Impuestos corrientes y diferidos - Los impuestos corrientes y diferidos 

se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado. 

excepto en la medida en que havan surgido de una transacción o suceso 

que se reconoce fuera del resultado (por ejemplo por cambios en la tasa 

de impuestos 4 en la normalña tributaria, la reestimación de la 

recuperabilidad de los activos por impuestos dileridos o en la forma 
esperada de reclperar el valor en libres de un activo). 14 sea en otro 

resultado integral o directamente en el patrimonio. en cuyo caso el 

impuesto también se reconoce fuera del resultado: o cuando surgen del 

registro inicial de una combinación de negocios. 

Provistones 

Las provisiones se teconocen cuando la Compañía tiene una obligación 

presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un Suceso pasado, us 

probable que la Compañía tenga que desprenderse du Tecursos que 

incotporen benefictos economicos, para cancelar la obligación. y puede 

hacerse una estimación Hable del importe de la obligación. 

El importe reconocido como provisión deb ser la mejor estimación del 

desembolso necesario para cancelar la obligación presente. al final de cada 

período.  tenienda cn cuenta los riesgos y las  imccrtidumbres 

correspondientes. Cuando se mide una provision usando el fujo de 

efectivo estimado para cancelar la obligación presente, su valor en libros 

representa el valor presente de dicho fhujo de efectivo. 

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios 

económicos requeridos pará cancelar una provisión, se reconoce una
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cuenta por cobrar come un activo si cs virtualmente cierto que se recibirá 

el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser medido con 

fiabilidad. 

Beneficios definidos a empleados 

La Compañía mantiene un plan de beneficios definidos post empleo que 

corresponde a un plan de jubilación patronal y desahucio, según las leyes 

laborales ecuatorianas y se registran con cargo a resultados del ejercicio y su 
pasivo representa el valor presente de la obligación a la fecha del estado de 

situación financiera. y que se determina anualmente con base a estudios 
actuariales realizados por un perito independiente, usando el método de 

unidad de crédito proyectado. El valor presente de las obligaciones de 

beneficios definidos se determina descontando los flujos de salida de 

efectivo estimados usando la tasa de interés determinada por el perito. 

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen 

determinaciones de tasas de descuento. variaciones en los sueldos y salarios, 
tasas de mortalidad, edad, sexo, años de servicio, incremento en el monto 

mínimo de las pensiones jubilares, entrc otros. Debido al largo plazo que 

caracteriza a las reservas para obligaciones por beneficios de jubilación y 

desahucio. las estimaciones están sujetas a variaciones que podrían ser 

importantes. El efecto, positivo o negativo sobre las reservas derivadas por 

cambios en las estimaciones. se registra directamente en resultados. 

Reconocimiento de ingresos 

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios 

económicos asociados a la transacción fuyan a la Compañía y el monto de 

ingreso puede ser medido conliablemente. 

Las ventas son reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se 

ha prestado el servicio y los riesgos y beneficios asociados han sido 

transleridos. 

Los ingresos por la totalidad de los servicios [unerarios. se reconocen 

cuando el cliente ha completado el 50% de los pagos del contrato. y á su vez 

se da de baja el anticipo de cliente y se reconoce la cuenta por cobrar por el 

saldo del contrato. 

La Compañía reconoce ingresos por contratos rescindidos cuando el cliente 

se demora más dc 90 dias en el pago de sus cuotas y se relira 

voluntariamente. 

Reconocimiento de costos y gastos 
  

Los costos y gáslos se registran al costo histórico. Los costos y gastos se 

reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en



que se hava realizado el pago, y se registran en el período más cercano en el 

que se conocen. 

En el caso de los contratos por servicios de inhumación que cumplen con el 

porcentaje del 50% de los pagos del contrato para ser reconocidos como 

ingresos. en dicho momento también se reconoce el costo asociado del 

terreno y espacio. 

Activos financieros 

Todos los activos financicros sc reconocen y dan de baja a la fecha de 

negociación cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y 

son medidos inicialmente al costo. más los costos de la transacción, excepto 

por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con cambios 

en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y 

cuyos costos de la transacción se reconocen en resultados. 

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su 

totalidad al costo amorlizado e al valor razonable. 

La Compañia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: 

cuentas por cobrar comerciales, relacionadas y otras cuentas por cobrar La 

clasificación depende del propósito con el que se adquirieron los 

instrumentos financieros. La administración determina la clasificación de 

sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento 

inicial, Al 31 de diciembre del 2013 y del 2012, tan solo existian: 

- — Cuentas por cobrar comerciales. relacionadas y otras cuentas por 

cobrar - Las cuentas por cobrar comerciales, relacionadas y otras 

cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos 

fijos o determinables. que no colizan en un mercado activo 

Después del reconocimiento micial. a valor razonable. se miden al 

costo amortizado utilizando el mótodo de la tasa de interés 
efectiva, menos cualquier deterioro. El período de crédito 

promedio sobre la venta de bienes hasta 36 meses. 

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisión para 

reducir su valor al de probable realización. Dicha provisión sc 
constituye en función de un análisis de la probabilidad de 

recuperación de las cuentas. 

La Compañía tiene como política comercial otorgar el derecho al 

uso y entregar el título a los clientes de servicios funerarios de 

inhumación en lotes 0 mausoleo que hayan pagado el 50% del 

valor del contrato y que hayan sido puntuales en sus pagos. Para 

los demás servicios funerarios comercializados. se otorga el
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derecho al uso y se entrega el título al cliente cuando haya pagado 

el 100% del contrato. 

Una vez reconocidas las cuentas por cobrar, la Administración 

analiza los saldos vencidos 4 de acuerdo a la edad de la cartera. 
reconoce una provisión par el deterioro del saldo de dicho cartera 

Dicho análisis se reahva una vez al año. 

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisión para 
reducir su valor al de probable realización. Dicha provisión se 
constituye en función de un analisis de la probabilidad de 

recuperación de las cuentas. La recuperación posterior de los 

valores previamente eliminados se con ierte en créditos contra la 

cuenta de provisión. Los cambios en el importe en libros de la 

cuenta de provisión se reconocen en el estado de resultados 

- Deterioro de activos financieros al costo amentizado - Los activos 

financieros que se miden al costo amortizado. son probados por 

deterioro al final de cada periodo. 

Ll importe de la pérdida por detezioro del valor para una cuenta 
por cobrar a relacionada u otra cuenta por cobrar o un préstamo 

medido al coste amoruzado es la diferencia entre el importe en 

libras y los Mujos de electiso estimados futuros. descontados a la 

tasa de interés electiva ougmal del activo financiero, 

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida 

por deterioro directamente. excepto para las cuentas comerciales 

por cobrar. donde el importe en libros se reduce a traves de una 

cuenta de provision. La recuperación posterior de los valores 

previamente eliminados se convierte en cródilos contra la cuenta 

de provisión. | os cambios en el importe en libros de la cuenta de 

provisión se reconocen en el estado de resultados. 

Baja de un activo financiero - La Compañía da de baja un activo 

inanciero únicamente cuando capiren los derechos contractuales 

sobre los flujos de efecto del acuro financiero, y tramsliere de 

manera sustancial los mesgos y beneficios inherentes a la 
propicdad del activo financiero. 

Pasivos financieros 

Los instrumentos de deudu $ patrimonio son clasificados como pasivos 

financieros e como patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo 

contractual 

Los pasitos financieros se clasifican como pasivo corrente a menos que fa 

Compañia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion
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por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de situación 
financiera 

- Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen 

inicialmente a su valor razonable, neto de los costes de la transacción 

incurridos. Estos préstamos se registran subsecuentemente a su costo 

amortizado usando el método de interés electo 

- Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Las cuentas por 

pagar comerciales v otras cuentas por pagar son pasivos financieros. no 

derivados con pagos [jos o determinables, que ne cotizan en un mercado 
activo. 1] periodo de crédito promedio para la compra de ciertos bienes 

es de 30 dras. 

- La Compañia tiene implementadas polnicas de manejo de ricsgo 

tinanciero para asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de 

conformidad con los términos crediticios pre acordados. 

- Baja de un pasivo financiero - La Compañía da de baja un pasivo 
linanciero st, y selo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la 

Compañía. 

Anticipos de clientes 

Corresponde a todos los fondos recibidos por parte de los clientes, los cuales 

se miden al costo. 

Todos los contratos de clientes se registran como anticipos de clientes que 

se van acumulando a medida que el cliente vara realizando el pago de sus 

cuotas. la Administración ha determinado de acuerdo a la experiencia de La 
Compañía que cuando un cliente ha completado cl pago del 50% del 

contrato, no se tetira ni rescinde el contrato. por lo que en ese momento se 

reconoce cómo mgresos en el estado del resultado integral. la totalidad del 

contrato. Cuando se cumple esta condicion, se cancela el pasivo registrado 

por los aportes del cliente y 5e genera una cuenta por cobrar equivalente al 
saldo del contralto 

Por la naturaleza del negocio 3 la opcion de buscar que el chente cancele 
cuotas mensuales de valor reducido por el contrato del servicio funerario, 

mas del 80% de los convemos lirmados tienen plazo superior a 12 meses. 

por lo que li cuenta de anticipos de clientes se registra en el pasivo no 

corriente, 

Normas nues ds 4 revisadas con efecto material sobre los estados financieros. 

Durante el año en curso. la Compañía no ha aplicado una serie de normas 
nuevas y revisadas emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de 

Contabilidad (ASP), efectivas a partir del 1 de enero del 2013, 

Modificaciones a la NIF 7 Revelaciones - Compensación de activos 
financieros y pasivos financieros Durante el año en curso, la Compañía no



ha aplicado por primera vez las modificaciones a la NIUE 7 Desgloses - 

Compensación de activos financieros + pasivos financieros, Las 

modiicaciones de la NIF 7 requieren que las compañías revelen 
información sobre los derechos de Jos acuerdos de compensación y afines 

(lales como requisitos de constitución de garantias) para instrumentos 

linancieros, en virtud de un acuerdo de compensación exigible o acuerdos 

similares. La Compañía no ha aplicado esta NIF porque no tiene estos 

acuerdos 

Normas nuevas y revisadas en relación a consolidación, acuerdos 

conjuntos, asociadas v revelaciones 

En maso del 2012. se emitieron las siguientes normas nuevas v revisadas: 

NH Titulo Electiva a parti 

NOTO Consolidación de estados financieros Frero 1,2413 

NHP 11 Acuerdos de negocios conjuntos Enero 1, 2013 

NE 12 Revelaciones de intereses en ot as Enero 1, 2013 

Entidades 

NIC 27 (Revisada en 10012) Estados Pmancieros separados 

Enero 1.2015 

Nic 28 ¿Revisada en el 2012) Inversiones en asociadas + Negocios Enero 1.2015 
Conjuntos 

Con posterioridad y la emisión de estas normas, se publicaron 

modificaciones a la NI 10, NTF 113 NNF 12, a fin de brindar cierta 

onentación pará el periodo de transicion en la aplicación por piimera vez de 

estas normas La Compañia ne es una controladora + por lo tante no aplica 

estas normas 3 por tanto no tendra ningán impacto. 

NIF 13 - Medición del Valor Razonable 

La NIF 13 establece una Única fuente de orientación para las mediciones Y 

revelaciones efectuadas a valor razonuble. El alcance de la NIF 13 es 

amplio. los requerimientos de medición del valor razonable de la NIF 13 se 

aplican tanto a imstiamentos financieras e instrumentos ne Hinancieros. para 

los cuales. otras NI requieren o permiten mediciones del valor razonable + 

las revelaciones sobre las mediciones elecluadas a valor razonable. excepto 

por pagos basados en acciones. los cuales están dentro del ámbito de 

aplicación la NI 2: pagos por arrendamientos. los cuales están dentro del 

alcance de la NIC 17 Arrendamientos: 3 mediciones que tienen algunas 

similitudes con el valor razonable, pera no son valor razonable (poz 

ejemplo, el valor neto de realización a efectos de la medicion de los 

imentartos o el valor de uso con fines de evaluación de deterioro) 

La NIE 13 define el valor razonable como el precio que se recibiría por 

vender un activo o el valor pagado para transferir un pasivo en una 

transacción de mercado principal (o el mas ventajoso) en la fecha de 

medición en tas condiciones dotuales del mercado,



El valor razonable según la MUIF 13 es el precio de salida. 

independientementeo de si ese precio es directamente observable o estimado 

utilizando otra téenica de saloración. Asimismo, la compañía no aplicó la 

NIF 13 durante el año 2013. 

Modificaciones a la NIC 1 — Presentación de partidas en Otro resultado 

integral 

Durante el año en curso. la Compañía ha aplicado por primera ves las 

modificaciones a la NIC ]- Presentación de Partidas en Ótro Resultado 

Integral. Las enmiendas introducen una nueva terminología para el estado 

del resultado integral 3 estado de resultados, cuyo uso no es obligatorio. En 

virtud de las modificaciones a la NIC 1, el estado del resultado integral 

cambia su nombre por el “estado del resultado del período y otro resultado 

integral" (y el “estado de resultados” pasa a denominarse como "estado de 

utilidad o pérdida"). Das modificaciones de la NIC] conservan la opción de 

presentar el resultado del periodo y otro resultado Integral en un unico 
estado o en dos estados separados pero consecutivos. Sin embargo, las 

modificaciones a la MC] requieren que las partidas de otro resultado 

integral sean agrupadas en dos categorías: (aj las partidas que no serán 

reclasiticados postenormente al resultado del ejercicio. y (b) las partidas que 
pueden sez reclasificadas posteriormente al resultado del pertodo cuando se 

cumplen determmadas condiciones. El impuesto sobre la renta de | 

partidas de otro resultado integral se asignarán sobre la misma base, y estas 

modificaciones no cambian la opción de presentar partidas de vtro resultado 

integral antes de impuestos O después de impuestos. Las modificaciones se 

han aplicado de lorma retraspeciha. 4 por lo tanto. la presentación de 

partidas de otro resultado integral se ha modificado para rellejar los 

referidos cambios Aparte de los cambios de presentación antes 

mencionados, la aplicación de las modificaciones a la NIC Uno dae logar a 
ningún impacto en el resultado del período, la utilidad integral y el tesultado 

imtegral total 

  

Modificaciones a la NIC 1 — Presentación de estados financieros 

Las mejoras anuales a das NIE 2009 - 2012 han presentado una serie de 

modificaciones a las NIF. Las modilicaciones que son relevantes para 

la Compañía son las modificaciones a la NIC 1 con respecto a cuándo se 

requiere un estado de situación financiera al principio del periodo anterior 

(tercer estado de situación financiera) y las notas relacionadas a presentar, 

Las enmiendas especifican que se requiere un tercer estado de situación 

financiera cuando 4) una entidad aplica una política contable 

retroaetivamente o realiza una reexpresión retroactiva o reclasificación de 

partidas en sus estados financieros. + bh) la aplicación retroactiva. 

reformulación o reclasificación tiene un efecto material en la información 

contenida en cl tercer estado de situación financiera. Las enmiendas 

especifican que la notas correspondientes, no son necesarias para acompañar 
cl tercer estado de situación financiera,



NIC 19 - Beneficios a los empleados (revisada en el 2012) 

En el año en curso. la Compañía no ha aplicado la NIC 19 - Beneficios a los 

Empleados (revisada en el 2012) y las enmmendas consiguientes. por primera 
vez. 

La NIC 19 (revisada en el 2012) cambia la contabilización de los planes de 

beneficios definidos 3 los beneficios por terminación El cambio más 

importante se refiere a la contabilización de los cambios en las obligaciones 

por beneficios definidos 3 los activos del plan. Las modificaciones 

requieren el reconocimiento de las cambios en las obligaciones por 

beneficios delínidos y en el valor razonable de los activos del plan cuando 
se producen. y por lo tanto eliminan la el método de la “banda de 

Nuctuación” permitida por la version previa de la MIC 19, 1 ecelera el 

reconocimiento de los costos de servicios pasados Adicionalmente. todas 

las ganancias y pérdidas actuariales (nuevas muxdiciones) se reconocen 

inmediatamente en otro resultado integral. Adicionalmente, la NIC 19 
(revisada en el 2012) introduce algunos cambios en la presentación del costo 

por beneficio definidos melus endo extensas revelaciones adicionales 

Normas nuevas y revisadas sin efecto material sobre los estados 

financieros 

NI “Ernubaz Hltective a partir 

Enmiendas a la NIP 7 Revelaciones - | ramsterenutas de Julio 1.2012 

actvos faicieros 

Enmiendas a la NIC 12 Impuestos diferidos - Recuperación Fnera 1,2013 

de activos subs acentos 

La Administración considera que la aplicación de las normas nuevas + 

revisada durante el año 2013. detalladas anteriormente, na ha tenido un 

electo material sobre la posición financiera de la Compañía. los resultados 

de sus operuciónes 0 sus flujos de efectivo, 

Normas nuevas revisadas emitidas pero aún no efectivas 

La compañía no ha aplicado las siguientes Normas internacionales de 

Información Financiera (NIF) Normas Imernacionales de Comabilidad 

(XIC ye Imerpretacioónes del Comité 10 PNTIFA mues as revisadas que han sido 

emitidas pero aún no son efectivas: 

  

   

NIoF Titulo Ltectiva a partir 

NHFO Instrumentos Fina eros Enero 1, 2015 

Enmiendas ada MIES s Fecha oolipatoria etectiva de 

NIE? la NIE 9 y revelaciones de Pnero 1,2015 

CMANSICION 

Enmiendas a fa NIIE 10 Entidades de mverston 

MF 123 NIC 27 Enero 1,2014 

Enmiendas ala MIC . Compensación de activos a 

activos Financieros Luero 2014



La NIE 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para 
la clasificación y medición de activos financieros. Esta norma se modificó 

en octubre del 2010, la cual incluyó los requisitos para la clasificación y 

medición de pasivos Jinancieros, asi como su baja en los estados financieros. 

Los requisitos claves de la NIEF 9: 

El reconocimiento + medición de los activos financieros que se clasifican 
dentro del alcanee de la NIC 39 - Instrumentos Financieros se 
reconocerán posteriormente a su cósto amortizado o valor razonable. 

En la medición de los pasivos financieros designados a valor razonable 
con cambios en restiltados. la NIF 9 requiere que el importe generado 

por cambio en el valor razonable del pusivo financioro que sea atribuible 

a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se presente en otro 

resultado integral. a menos que. el reconocimiento de los electos de los 
cambios en el 2iesgo de crédito del pasrvro en otto resultado integral 

genere una asimetría contable en el resultado del periodo. Los cambios 
en el valor razonable atnbuible al riesgo de crédito de un pasivo 

financiero ho son posteriormente reclasificados a utilidad o pérdida 

Según la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor 

razonable del pustvo fnancicro designado como valor razonable con 
cambios en resultados se presenta en la cuenta de resultados. 

la Administración de la Compañía prevé que la aplicación de la NIIT 9 

en el futuro puede tener un impacto signdicativo sobe los importes 

reconocidos en dos estados financieros adjuntos. en relación con los 
activos financieras y pasivos financieros del Grupo. Sin embargo. no es 

posible proporcionar una estimación razonable de ese efecto hasta que un 

examen detallado hay a sido completado. 

Modificaciones a la NIC 32 - Compensación de activos financieros + 

pasivos financieros 

Las modificaciones de la NIC 32 clarifican los requisitos requeridos para 

la compensación de los activos finaneicros y pasivos financieros 

La Administración de la Compañía prevé que la aplicación de las 

modificaciones a la NIC 32. no tendran un impacto significativo en los 

estados financieros de la Compañía en razon a que la Compañía no 

mantiene activos financieros + pasivos financieros que califiquen para ser 

compensados. 

3, Estimaciones y juicios contables críticos 

La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con MIIF 

requiere que la Administación realice ciertas estimaciones y establezca algunos



supuestos inherentes a la actividad económica de la entidad, con el propósito de 

delerminar la valuución y presentación de algunas partidas que forman parte de los 

estados financieros, En opinion de la Administracion, tales estimaciones y 

supuestos estuvieron basados en la mejor utilización de le información dispomble 

al momento. los cuales podrian llegar a diferir de sus etectos finales. 

Las estimaciones y juicios subracentes se revisan sobre una base regular. Las 
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el período de la revisión y 

periodos futuros si la revisión «lecta tanto al periodo actual como a periodos 
subsecuentes 

A continuación se presentan las estimaciones y juicios contables críticos que la 

Admmistración de la Compañía ha utilizado en el procese de aplicación de los 

eritertos contables: 

- Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada período, o en aquella 

fecha que se considere necesario. se analiza el valor de los activos para 

determinar sí existe algún indicio de que dichos activos hubieran sufrido 

una pérdida por deterioro. En vaso de que exista algun indicio se realiza 

una estimación del importe tecuperable de dicho activo. 51 se trata de 

activos identificables que no generan flujos de efectivo «de forma 

independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de 

efectivo a la que pertenece el activo 

    

Determinar sy los activos han sultido deterioro implica el cálculo del valor 

en uso de las unidades peneradoras de efectivo. El calculo del valor en uso 

requiere que la Compañía determine los Mujos de efectivo futuros que 

deberían surgir de las unidades generadoras de elcctivo y una tasa de 

descuento aproplada para calcular el valor presente 

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros 

del activo. se registra la correspondiente provisión por pérdida por 
deterioro por la diferencia. con cargo a resultados 

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores 

son revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones «obre su 

importe tecuperable incrementando el valor del activo con abono a 

resultados con el limite del valor en hos que el active hubiera tenido de 

no haberse reconocido la perdida por deteriora. 

Transacciones con partes relacionadas 

El 50 de septiembre del 2013, el Ing. Ernesto Wilfrido [eran Sánchez asumió la 

deuda de los otros accionistas por 15374899. mediante una carta ¡uramentada 

cuyo monto sera cancelado en el transcurso del año 2014. 

Al 31 de diciembre del 2015 3 2012. un detalle de los saldos con compañtas + 

partes relacionadas es el siguiente:
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2013 2012 

Relacionadas 

Serfudr 5, A. 108.970 125.512 

AgrocvaS, A 166,400 166,400 

Oros 0 206,554 

IS 376 108,466 

Accionistas 

Kleba sanchez 0 167 906 

Ernesto Ferán 274 890 10.089 

Lourdes Leran 0 10 350 

174 $09 188.545 

Total 686.811 

Remuneraciones + beneficios sociales del personal clave 

Durante los años 2013 y 2032, los importes reconocidos como remuneraciones 

hijas 4 beneficios sociales del personal clave de la Compañía, se detallan a 
continuacion: 

US$ 

2013 2012 

Sueldos 87 298 213080 

Beneficios sociales 13 448 427% 

102 46 7536     

Efectivo y equivalentes de efectivo 

Al 31 de diciembre del 2013 4 23012, el efectivo y equivalentes de efectivo lo 

conforma el efectivo en caja y bancos. + depósito a plazo por 1:S$40.000, con una 

tasa del interes del 4.50% anual con vencimiento en enero del 2013, que fue 
recuperado. Un detalle es el siguiente: 

  

USS 

2013 2012 

Caja 7.953 330 

Bancos 303 877 219063 

Depósito 4 plazo 0 10.000 

Toral 200 493 

Inversiones temporales 

Un detalle de las inversiones temporales al 34 de diciembre del 2013 3 2012 es 

siguiente:



e 

  

Días Y US$ 

Detalle Plazo Vencimiento interés 2013 2012 

Banco del Pichincha 

Certificado de depósito 368 04-¡un-13 5,00 0 62 705 

Certificado de depósito 367 10-jun-13 5,25 0 126.611 

Certificado de deposito 720 24-jun-13 4.50 0 50 000 
Certificado de depósito 365 09-ago-13 5,50 0 200 009 

Certificado de depósito 370 Od-nov-)3 6,75 0 140.000 

Certificado de depósito 365 13-jun-14 7.50 126.611 0 
Certificado de deposito 368 07-mar-14 7,50 40.000 9 

Certificado de depósito 365 07-may-14 7,50 115.000 0 

Certificado de depósito 365 31-jul-14 425 2.000 0 

Banco Internacional 

Certificado de depósito 366 PO-dic-14 5,00 10.000 0 

— 500.611. 579316 

Los certificados de depósitos de 1/55126,611, US$40,000, y US9.000 parantizan 

deuda que mantienen con Banco del Pichincha (nota 16). 

Cuentas por cobrar - clientes y otras 

Al3l de diciembre del 2013 y 2012 el saldo de cuentas por cobrar clientes y otras 

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012. la 

cobrar clientes es como sigue: 

corresponden: 

Notas 2013 

Clientes 

Chentes 767.785 

Cheques protestados 17.740 

Otras cuentas por cobrar clientes 54.025 

Total cuentas por cobra 839 550 

Menos provisión para cuentas incobrables 11.862 

Cuentas por cobrar clientes, neto 827.688 

Otras 
Relacionadas 4 650.275 

Anticipo a proveedores 370.660 

Préstamos a funcionarios y empleados 19.663 

Otras 0 

1,040 598 

Total cuentas por cobrar clientes y otras 1.868.286 

2012 

1.069.175 

2.127 

24.076 

1.095 378 

3.587 
1,091,791 

686 811 

178.872 

28.186 

16.978 

910.847 

2.002.638 

antigiicdad del saldo de las cuentas por



3.- 

Por venecr 

WYencidos 

De] a O dias 

De Al 260 dia 

De 6l a 90 dias 

Masores a 91 dias 

Sub total vencidos 

Total cuentas por cobrar 

ES 

2013 

380 806 

31025 

50,50] 

22003 

78202 

186.880 

  

Les anticipos a proveedores presentan el siguiente desglose 

Amso Imermational 

Ares alo Pastor 

Azua Humberto 

Chiang Wu - Cheny, 

Coactu 

Corp AmisS A 

Costa Alejandro 

Holcim $. A. 

Lidera Consultores 

Lindberg Argentina 

Maármolus 

Melendres Jose 

Perez raneisco 

Poly guard E CO 

Quinlo.pa $ A 

Sanchez Maria 

Spin Il dmundo 

Sranchi 
Tarjeta Cesar Teran 

Valdivieso Fran 

Cia Urudad Rodrigo C.A 

Otras 

Pros ecdores de inventarios 

Total 350,600 

Liss 

2013 

23920 
19 442 

13 169 

1.000 

6.207 
4.610 

13 942 

12,650 

0 

y 
o 

3.160 

125.083 

23310 

1195 

43.850 
2000 

o 
12 500 

+16) 

47318 

TO87 

260 681 

980 

2012 

405.788 

PO 205 

38.629 

15.204 

550,849 

003.387 

1069 175 

0 

1380 

0 

45% 

12.499 

1311 

35 097 

0 

0 

30 <10 

0 

0 

1042 

195482 

1470 

178 872 

AL31 de diciembre del 2015 el saldo de inventarios corresponde!



US$ 

Cofres: 

Elegansy 4.160 

Español 3326 

Presidente 3.810 

Eternidad Ineal 1.800 

Sobremedida 1000 

Jardines 750 

Guos 2601 

17.447 

Propiedades y equipos 

Al 31 de diciembre del 2013 v 2012, el movimiento de propiedades y equipos. es 

  

  

  

  

como sigue: 

US$ 

Saido al Saldo al 

3idic-12 Adiciones Pranst. Ajustes 31 dic-13 

Costo 

Terrenos 21616 1.000 000 0 -2.314 1.919.102 

Edificios 576.243 0 0 0 376.242 

Bóvedas y lotes de terreno 1.635 315 0 888.070 0 2.523.385 

Maquinarias y equipos 148 714 54501 0 0 203.215 

Muebles de oficina 36.427 2.160 0 0 38.587 

Equipos de oficina 39,524 1837 0 0 41.561 

Equipos de computación 30.574 3,956 0 0 34.670 

Vehiculos 291 708 73252 0 0 364.960 

Construcciones en curso 568.055 231.030 -577 751 0 221.334 

Total costo 3348.316 1.366.736 310.519 -2.514 5,022.857 

Depreciación acumulada 569,234 256,490 0 0 825.774 

Propiedades y equipos, neto 2.779.032 4 197 083 

US$ 

Saido al Saldo al 

31-die-11 Adiciones Ventas 31-dic-12 

Costo 

Terrenos 21616 0 0 21616 

Edificios 546.036 30.207 0 576.243 

Bóvedas y lotes de terreno 1.635.315 0 0 1.635315 

Maquinarias y equipos 115.808 32.906 0 148 714 

Muebles de oficina 34,872 1.555 0 36 427 

Equipos de oficina 30.306 9.218 0 39 524 

Equipos de computación 29.589 1.125 0 30.714 

Vehiculos 230,743 107.438 46.473 291 708 

Construcciones en curso 0 568.055 0 568.055 

Total costo 2,644,285 750.504 -46 473 3.348 316 

Depreciación acumulada 416.224 l6L.sti -8,451 569.284 

Propiedades y equipos. neto 2.779.032 

  

  

  

  

  

  

2 228.061



10.- 

Lt.- 

El cargo a gastos por depreciación de las propiedades $ equipos. asciende a 

US5256.490 en el año 2013 3 US$161.511 en el año 2072. 

Terrenos constituye 220.80 m2 ubicado en las calles Francisco Pucheco y 

P. Moreira, Cantón Portovicjo. Provincia de Manabí, lugar donde funcionan las 

vficinas y salas de velación de la Compañía. 

Ldificios constituye 739,76 m2 de área de construcción de la edificación dende 

funcionan las oficinas + salas de velación de la Compañía 3 192 m2 de la terraza 

de la misma edificación — [ambién comprende 582,86 m2 de superficie del 

Camposanto de la Compañía donde funcionan las oficinas, cafetería + dos salas de 

velación y los edificios de cremación y la morgue. 

ll Camposanto está conformado por 2.544 bóvedas simples, 3282 hóvedas 
familiares, 40 bóvedas dobles, 211 panteón, 870 medios panteones, 368 cuartos 

panteones. 4.966 lotes dobles. 1.890 lotes familrares. 1.812 osarios. 92 mausoleos 

familiar. 856 medios mausolcos. +1 módulos 4 106 medios módulos, Además. 

constítuve 238.093 m2 de terreno. 

Propiedades de inversión 

Propiedades de inversión comprende terrenos de 260.000 m2 ubicados junto al 

Camposanto + 1.406,25 m2 ubicados en la Arda Reales Tamarindo. Parroquia 

Dieciocho de Octubre. Ciudad de Portoviejo. Provincia de Manabí. el cual se 

encuentra entregado en garantia mediamte hipoteca abierta a favor del banco 

Internacional (nota 27). 

Cuentas por cobrar a largo plazo 

Al 31 de diciembre del 2013 3 2012. un detalle de las cuentas por cobrar u lugo 

plazo. es el siguiente: 

US5 

Mota 2013 2012 

Clientes 

Wencimientos hasta el 2015 $56.409 1,922015 

Menos: Venetmiento corriente 7 767.785 1.069 175 

Total cuentas por cobras a largo plazo 

clientes menos vencimiento cormente 88.624 352 840 

La Compañia comercializa los servicios funerarios de inhumación. exequiales y 

cremación a crédito bajo la modalidad de contratos que firma el cliente con un 
plazo máximo de 36 meses. 

El detalle de los vencimientos de las cuentas por cobrar a largo plazo de clientes al 

31 de diciembre del 2013 y 2012, es como sigue:



US$ 

Años 2013 2012 
  

2013 0 1.069,175 

PE 767 785 336 426 

2015 88 624 16.414 

Total 856 409 1422 015 

12.- Inversiones a largo plazo 

Un detalle de las inversiones a largo plazo al 31 de diciembre del 2013 y 2012, es 

el siguiente: 

Días Lo Us$ 

  

Detalle Plazo Vencimiento interés 2013 2012 

Banco del Pichincha 

Certificado de depósito 991 14-jul-14 5.00 0 100.000 

Certificado de depósito 721 02-may-14 5.23 0 200.000 
Centficado de depósito 1110 03-may-16 7.50 142.315 0 

Cenificado de depósito 1080 18-may-16 7,50 380.000 0 

Certificado de depósito 1081 l6-may-16 7.50 40 000 0 

Certificado de depósito 1080 05-ago-16 7,50 109.000 0 

Certificado de depósito 1081 1) -ago-16 7.50 202 298 0 

864.613 300.000 

Los certificados de depósitos garantizan deuda que mantienen con Banco del 

Pichincha (nota 16). 

13.- Préstamos bancarios a cortu plazo 

Al 31 de diciembre del 2013, mantiene un préstamo con el Banco del Pichincha 
por US$9.198 al 11.20% interés anual y Banco Internacional por US$105,000 al 

11.49% interés anual con vencimientos en cl 2 014 

14.- Cuentas por pagar — proveedores y otras 

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012. lo conforman las siguientes cuentas:



0 

    

     
    

ES 

PANES: LEA 
Proveedores 

Bienes Inventarios 5 366 

Bienes y servicios 408.670 29 966 

larjeta Diners Corp 153452 Ú 

424.082 30552 

Anticipos a clientes 383,455 0 

Empleados 64 1.789 

Aportes al 1FSS5 24501 20 760 

Depositos por confirmar 070 626 

lotal 240 817 

Lotal cuentas por pagar 786 58707 

El detalle de los proveedores de bienes + servicios al 31 de diciembre del 2013 3 

2012, es como sigue 

    

US$ 

2013 2012 

Arboleda Rohert 2.005 1285 

Azua Humberto EE Ó 

Iiodesites Cia 0 1.023 

Cantos Ónnicicin 380 0 

Consta iones Egamca S A, 4250 0 

Ediasa 5 A 2 $6 

Fone We Yu Manz Willian 7878 Ú 

Henk Predids ú 11528 

Hispana Seguros 0 1.053 

Ing Ernesto Peran 32,891 0 

Ipsips S A 0 1.620 

Emoetor 5. A 0 14.550 

Obando lose 1350 

Drerseas 0 

Seruniftue zas Ú 

Sevuros | quinoccial 393 

Senvipasa 5 4 300.000 0 

aa Y558 3211 

Vallan Dona 6351 Ó 

Ctra 5 A 3066 

408 6% 24,966 

15.- Gastos acumulados por pagar 

El movimiento de gastos acumulados por pagar, durante el año terminado el 31 de 

diciembre del 2013 4 2012 es el siguente.



  

  

  

  

  

  

  

Las 

saldo al Saldo al 

34-12-2012 Aliciames Ajustes Pagos 3112-2014 

MDecimo torcer sueldo q25* 40 Str a 8 782 Bu 

Decima cuarto ueldo 24 462 Ha ” -19 476 2072 

lundo de reserva 6526 é6nox1 «130 47010 4207 

Parti pacien de trabapaduros 27 000 o o -27 000 o 
Matationes Ú ds 0 -11086 2037 

Intereses acumulados pot pagar 0 31432 o o 41452 

Participación de trabarador. » 20 180 4 0 29 184 

Total 61246 2385 150 din 221054 129 Tio 

ES 

saldo al saldo al 

31-12-2011 Adiciones Pagos 31-12-2012 

Decimo tercer sueldo 3 9u6 98 110 09 151 4255 

Décimo cuarto suelde 18.200 $7 506 26304 24 162 

Fando de rescria 3404 rs -46 320 6.524 

Parueipación de trubajidores 3.502 22000 5 502 27 00 

Lotal 1102 PA AR 61250 

16.- Deuda a largo plazo 

AL 31 de diciembre del 2013 y 2012. un detalle de 

instituciones lInancieras, cs el sigliente: 
los prestamos celebrados con 

Banc del thin ha 

ALS 30% de Mleres aa con serca IZ La 

2 ura del 21 > 

AD e UE EU a EN ITETTO 

20 ul dl Cl 

419250 de teresa] con vencinuento 

en mayo del 2014 

Al 11,20% de uteres aval von vencimiento 

en marzo del 201 

A1Y Y 0 de interes amial con eno mtento 

IAS 

ALI 70 de ria lr e Pito 

eTagsidads D A 

AY 7 Pe lets al co en cimiento 

en agosto cul CH 

Banco itecias tonal 

AUS die tres tral one vencimiento 

co asar del Cep Io 

AQ limites tl e e 

eo dictemore de MT 

Prodi ano   

  

LIS nde att Ma ON RAMIRO 

Cuttar dlr 1E 

Total deuda 

Menos + enumuiento corente 

Potal deuda 3 Loto plazo menos 

VENCIMien lo ceo 1 

    

  

155 

2012 

1 L30134 

Ú 42 Gun 

v 143234 

123000 0 

O " 

131 

ZA o 

140000 ú 

200: ul 

ahora "0 

NANTES 198 069 

” 138 264 

2567039. 6040



El dotalle de los vencimientos de la deuda a largo plazo al 31 de diciembre del 
2013 y 2012, es como sigue: 

  

US$ 

Años 2013 2012 

2013 0 138.204 

2014 0 50 405 

2016 758.000 0 

2017 504 039 0 

Total 1.262.039 198.069 

  

El saldo de los préstamos con el Banco del Pichincha se encuentra garantizado 
mediante los certificados de depósito a largo plazo notas 6 y 12), 

  

La deuda del Banco Internacional por US$5140.000, y US$330.000 está 

garantizada con pagaré a la orden con vencimientos sucesivos y por hipoteca 

abierta de un bico inmueble ubicado en la crudadela Maldonado del Canton 

Durán. otorgada por la Compañía Servicios Funerales Divino Niño SERFUDI 

S.A; hipoteca abierta de un bien inmueble ubicado en la parroquia Pedro J 

Montero, cantón Yaguachi, otorgada por la Compañía Agroexportadora 

Zamorano S. A AGROEXZA, e mpoteca abierta a favor del Banco Internacional 

S. A. de un late de terreno ubicado en la Avenida Reales lamarindos, parroquia 

dieciocho de octubre. del cantón Portoviejo (nota 27). 

  

La deuda del Produbanco tiene una garantía solidaria del Sr. Ernesto Wilfrido 
Terán Sánchez Gerente General de Jardema S AÁ., se encuenta inserto el 

contrato de prenda mdustrial abierta una maquina miniexcar adora contrato que 

se encuentra vigente y con gravamen. 

17.- Anticipos de clientes a largo plazo 

Corresponde a todos los fondos recibidos por parte de los clientes que se van 

acumulando a medida que realizan el pago de sus cuotas. La Administración ha 

determinado de acuerdo a la experiencia de la Compañia, que cuando un cliente ha 

completado cl pago del 50% del contrato. no se retira ni rescinde el contrato, por 

lo que en ese momento se reconoce como ingresos en el estado del resultado 

integral, la totalidad del contrato. Cuando se cumple esta condicion, se cancela el 
pasivo registrado por los aportes del cliente 4 se genera una cuenta por cobrar 

equivalente al saldo del contrato. 

Por la naturaleza del negocio y la opción de buscar que el cliente cancele cuotas 

mensuales de valor reducido por el contrato del servicio funcrario, más del 80% 

de los comenios firmados tenen plazo superior a 12 meses.



  

  

  

  

  
  

  

  

  

  
  

18.- Obligaciones por beneficios definidos 

El movimiento de las obligaciones por beneficios defimdos al 31 de diciembre del 
2913 y 2012 es el siguiente: 

US$ 

Saldo ai Adiciones Saldo al 

31 -die-12 ORI Gasto 31-die-13 

Jubilacion patronal 84 344 ES] 22,843 143.232 

Bonificación por desahucio 24706 14,788 3094 44 588 

109550 40.333 27937 187.820 

US$ 

Saldo al Saldo al 

31-dic-11 Adiciones 31-dic-12 

Jubilación patronal 38 $05 26041 84 843 

Bonificación pur desahucio 13,835 8.873 24.706 

74624 34914 109 350 

19.- Pasivo por impuestos diferidos 

El movimiento del pasivo por impuestos diferidos 

y 2012, es como sigue: 

al 31 de diciembre del 2013 

  

Saldo al meto del año 

USs 

Nota 2013 2012 

228 596 267055 

2 -26.787 38 Cargo al estado del resultado mtegral 2 

Saldo al final del año 

20.- Ingresos 

  

201 809 228 

Por los años 2013 + 2012, los ingresos se conforman de la siguiente manera: 

Us$ 

2013 2012 

Servicios funerarios 

(inhumación, cremación y 2,842,378 2 046.004 

exequiales) 

Otros 47208 63.798 

2880 386 

21.- Gastos de ventas y administración 

Por los años 2013 y 2012, los pastos de ventas y administración, se conforman de 

la siguiente manera:



22.- 

  

  

  

  

US$ 

2013 2012 

Ventas Administración Ventas Admunistración 

Sueldos + remuneración 741.547 294 512 510.783 217.104 

Beneficios sociales 163.858 55411 109 221 48.937 

Aporte [ESS 121.061 46 96 110.982 37.789 

Servicios lunerarios 119.692 Ú 58.902 Ú 

Depreciación 0 259 004 0 161.511 

Impuestos y contribuciones 10,985 47.243 5.605 30.673 

Jubilación patronal 0 22,843 0 26.041 

Bonificación por desahucio 0 5094 0 8.573 

Seguros 46 714 37119 4),437 2.600 

Honorarios y comisiones 38.343 34705 64 733 19.477 

Seeuridad y guardianta 45861 8.948 39.812 6.165 

Suministros y materiales 45.615 21.392 17.638 16.930 

Servicios básicos 22.858 7.362 19 067 6.830 

Mantenimmento 147 173 34.226 103.411 26.059 

Transporte 8.918 1.089 16 746 983 

Gastos de gestión 2531 32,470 33,847 19.449 

Gastos de viaje Y 34,464 0 16.133 

Promoción y publicidad 0 9536 20 335 1.917 

Adecuaciones Parque 55 360 0 0 0 
Gastos Quevedo 22.726 111.197 0 0 

Otros gastos 28 895 207.497 59,435 187.581 

1.662.135 1.271.100 1,211 964 834 852 

Impuesto a la renta 

Situación tributaria 

  

De acuerdo con disposiciones legales. la autoridad tributaria tiene la facultad de 

revisar las declaraciones del impuesto a ía renta de la Compañía, dentro del plazo 

de hasta tres años posteriores contados a partir de la fecha de presentación de la 
declaración del impuesto «4 la renta, siempre y cuando haya cumplido 

oportunamente con las obligaciones tributarias. 

Tasa de impuesto y exoneraciones 

De conformidad con disposiciones legales vigentes. la tarifa de impuesto a la 

renta para el ejorcicio fiscal 2012 es del 23%, y para el ejercicio fiscal 2013. la 

tarifa es del 22%, sobre las utilidades gravables. 

En caso de que la Compañía reinvierta sus utilidades en los términos y 

condiciones que establece la Lev de Régimen Tributario Interno, podria obtener 

una reducción de 10 puntos porcentuales en la tasa impositiva. sobre el valor 

reinvertido, siempre y cuando efectúe el correspondiente aumento de capital hasta 

el 31 de diciembre del siguiente año.



De acuerdo con las Reformas Fributanas incluidas en el Código de la Producción. 

la tarifa de Impuesto a la renta sera del 22% a partir del año 2015. 

Adicionalmente. el mencionado Código establece los siguientes beneficios 

tributarios: 

. Exoneración del page del impuesto « la renta durante cinco años, para las 

sociedades que se constituyan a partir de la vigencia de este Código, así 

como también las sociedades nuevas que se constituyan por sociedades 

existentes. siempre y cuando las inversiones nuevas 3 productivas se 

realicen fuera de las jurisdicciones urbánes de dos cantones Quito o 

Guaraguils dentro de ciertos sectores económicos 

. Diterimiente del pugo del Impuesto a la renta y de su anticipo hasta pol 

cinco años. con el conespondiente pago de intereses. para las sociedades que 

transfieran por ha menos el 3% de su capital accionario a favor de al menos 

el 20% de sus trabajadores. 

Dividendos en efectivo 

Los dividendos «que se distribuyan a soctedades nacionales 0 sociedades 

extranjeras que no estén domienbiadas en paralsos fiscales. están exentos del pago 

de impuesto a la renta. Los dividendos que se distiburan a favor de personas 

naturales nacionales u a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales O Tesimenes 

de menor imposición, estan sujetos a retención en la fuente adicional, 

El gasto de impuesto a la renta sobre las utilidades. por el ejercicio económico 

terminado el 31 de diciembre del 2013 y 2012, resulta de lo siguiente: 

  

US$ 

2013 

Utulidad antes de impuesto a la renta 165,304 153.001 

Mas" 

Gastos no dedia 1áles 145,790 271 388 

Gastos Incuridos Pata penetas Ingres Js ¿xentos 20 0 

Menos" 

Otras rentas exentas -17.000 0 

Amortización de pérdidas tributarias 0 -64,314 

Deducción por pago « trabajadores con discapacidad 0 -21.682 

Base para impuesto a lurenta 294.264 338,493 

Base imponible sujeta al 14% de impuesto a la renta 0 38.000 

Base Imponible sujeta al 224 23% de Impuesto a la renta 204 264 300.493 

Impuesto a la renta calculado 64738 74,053 

Anticipo de impeesto 1 la rote 41443 234310 

   Impuesto a la rénta vdusade t Anticipo > [R Calculado:



El desglose del gasto de impuesto a la renta de los ejercicios 2013 + 2012, es el 

siguiente: 

USS 

2013 2012 

Impuesto corriente 6017 23053 

Impuesto diterido 20 787 -38 459 
17051 

  

1 movimiento del impuesto 4 la renta pagado en exceso por el año terminado al 

31 de diciembre del 2013 + 2012, cs el siguiente 

2013 2012 

Saldo al inicio del año -42 588 1454 

Retenciones en la fuente del año 616% 3 gus 

Impuesto a la renta pagado 32,588 0 

Anticipo de impuesto a la renta 35,548 21026 

Impuesto a la renta causado -64, 738 74 053 

Dota! impuesto a la tenta pagado en 

exceso e Cimpreste ala renta por parar 223,025 

  

Obligaciones por beneficios a empleados post empleo 

Mediante resolución publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 

1983. la Corte Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho 4 

la jubilación patronal mencionada en el Código del Trabajo. sin perjuicio de la que 

les corresponda según la Ley de Seguro Social Obligatorio. De conformidad con 

lo que menetona el Código del Trabajo, los empleados que por vemticinco años o 

más hubieren prestado servicios continuada o interrumpidamente. tendrán derecho 

á ser Jubilados por sus empleadores. Adicionalmente. los empleados que a la 

lecha de su despido hubieren cumplido veinte años. 3 menos de veinticinco años 

de trabajo continuo o intenumpido tendián derecho a la parte proporcional de 

dicha jubilacion 

Asi también de acuerdo con el Código del Trabajo. la Compañia tendria un pasivo 

por indemnizaciones con Jos empleados que se separen voluntariamente bajo 

elertus circunstancias. Esta provisión cubre los beneficios de terminación de la 

relacion laboral por desabucio solicitado por el empleador o por el trabajador. el 

empleador bonificara al trabagador con el veintameo por ciento del equivalente a 

la última remuneración mensual por cada uno de los años de servicios prestados a 

la misma empresa o empleador



24.- 

26.- 

27.- 

Capital social 

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el capital social está constituido por 800 
acciones ordinarias y nominativas con valor nominal de US$1,00 cada una. 

totalmente pagadas. 

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la composición accionaria es como sigue: 

  

Yo de Valor Capital Total 

Accionistas Nacionalidad participación nominal pagado acciones 

Teran Calderón Ana Cristina Ecuatoriana 13.50 1,00 148 148 

Teran Calderón María Gabriela Ecuatoriana 231,50 1,00 252 257 

Terán Sánchez Lourdes del Rocio Ecuatoriana 18.50 1,00 148 148 

Teran Sánchez Emesto Wilftido Ecuatoriana 31.50 1,00 252 252 

100,00 800 80u 

Utilidades acumuladas 

Ajustes de primera adopción 

De acuerdo a la Resolución No. SC.G.LCLOPA de la Superintendencia de 

Compañías. el saldo acreedor que se generó producto de los ajustes provenientes 

de la adopción por primera vez de las NTIF no podrá distribuirse como utilidades 

ni utilizarse para aumentar el capital pero puede utilizarse para cubrir pérdidas 

acumuladas del año si las hubiere o ser devuelto en el caso de liquidación de la 

Compañia. 

Reserva legal 

La Ley de Compañías del Ecuador exige que las sociedades anónimas transfieran a 

reserva legal un porcentaje no menor del 10% de las utilidades líquidas anuales, 

hasta que esta reserva alcance por lo menos al 50% del capital social. Dicha 
reserva no está sujeta a distribución cxcepto en caso de liquidación de la 

Compañía, pero puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir 

pérdidas en las operaciones. 

Garantías bancarias 

Al 31 de diciembre del 2013. la Compañía mantiene las siguientes garantías 

bancarias: 

- — A favor del Ministerio del Ambiente. para garantizar el fiel cumplimiento 

para la obtención de la licencia ambiental por un valor de 15$81.600, con 

un periodo de vigencia de 180 días,
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- A flavor del Gobierno Autónome descentralizado Municipal del Cantón 

Portoviejo. para garantizar el Mel cumplimiento para asegurar que tanto el 

propietario como el constructor de la obra ejecutaran la ampliación de 4 

bloques de 3 niveles y mausoleos de acuerdo a los planos aprobados por un 

valor de 1'S$8.078, con un periodo de vigencia de 360 días. 

- — Hipoteca abierta a favor del Banco Internacional $. A. de un lote de terreno 

ubicado en la Avenida Reales Tamarindos. parroquia dicctocho de octubre. 

del cantón Portoviejo (notas 103 16). 

Contrato especial 

E 12 de diciembre del 2013 la Compañía celebró un contrato número 089 

CP-Régimen especial con la “Demarcación Hidrográfica de Manabí” (Secretaria 

Nacional del Agua), para realisar el servicio especializado para la exhumación de 

cadáveres e restos humanos enterrados en los cementerios afectados por la 
construcción de la presa Río Grande del Proyecto Pro pósito Múltiple Chone 

Instrumentos Financieros por categoría 

Lo que se expone 4 continuación es una comparación por clase de montos 
registrados y valor Justo de los instrumentos financieros de la Compañía que se 

llevan en los estados financieros: 

  

  

  

  

  

US$ 

Libros Valor razonable 

2013 2012 2013 2012 

Activos financieros 

Etecivo 3 equis alentes de etectivo 371830 260 493 371 830 260 493 

Otras cuentas por cobrar 10391 16.978 6 10.978 

Clientes 379,551 1.003.378 839551 1.005.378 

Partes relacionadas 650 273 656.811 630.275 636 811 

1,822 047 2 059 660 1861 6% 2,059,660 

Pasivos financieros 
Proveedores 421083 10532 423 085 40,532 

Ouaás cuentes por pagar 25 248 28175 25248 28,)"S 

449 531 58.707 440,331 58 707 

Efectivo y equivalentes de efectivo, clientes, otras cuentas por cobrar. cuentas por 

pagar proveedores y otros pasivos corrientes no es significativamente diferente a 

su valor en libros debido al vencimiento corriente de estos instrumentos 

financieros. 

Administración de riesgos financieros 

Los primerpales pasivos Anancieros de la Compañia. incluyen las cuentas por 

pagar proveedores y okas cuentas por pagar. La finalidad principal de estos 
pasivos financieros es financiar las operaciones de la Compañia.



La Compañía cuenta con deudores comerctales y otras cuentas por cobrar, y 

efectivo que provienen directamente de sus operaciones. 

La Compañía se encuentra expuesta a los riesgos de mercado. de crédito y de 

hiqudes 

La gerencia revisa y aprucba las politicas para manejar cada uno de estos riesgos 
que se resumen a continuación: 

Riesgo de mercado 

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable o los Mujos futuros de 

efectivo de un instrumento Ananciero Huetuen debido a los cambios en los precios 

de mercado. 

Los precios de mercado a su vez mvolución dos lipos de riesgo. el riesgo de las 

tasas de interés + cl riesgo de tasas de cambio. Los instrumentos financieros 

afectados por el riesgo de mercado incluyen los depósitos en eleva, 

ad Riesgo de tasa de interes 

Al 31 de diciembre del 2013, la Compañia mantiene financiamiento con 

entidades financieras. Dichos riesgos son menitoreados constantemente y 

sujetos a una revisión frecuentemente Los flujos de caja operativos de la 

Compañía son sustancialmente independientes de los cambios de las tasas 

de interés del mercado, por lo cual. en opinión de la Gerencia. la Compañía 

no tiene una exposición importante a los riesgos de lasa de interés 

b) Riesgo de tipo de cambio 

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de 

caja futuros de un insttumento financiero fluctúen debido a cambios en los 

tipos de cambio La Compañía realiza sus operaciones principales en 

dólares de los Pstados Unidos de Norteamérica, moneda de curso legal en el 
pats. por lo tanto, ño se presentan electos por variaciones de tipos de cambio 

en los estados financioros. 

Riesgo de crédito 

El nesgo de credito es el nesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus 

obligaciones en relación con instrumento financiero O contrato de venta, 

generando una pérdida financiera. la Compañía esta expuesta a un riesgo de 

credito por sus actividades Operativas. 

El riesgo de crédito surge del efectiva y equivalentes de efectivo, depósitos en 

bancos en instituciones financieras. asi coma la exposición al crédito de clientes, 
que incluren a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones



comprometidas. Los limites en el nivel de este ricsgo son aprobados por la 

Gerencia General 

Riesgo de liquidez 

La Compañia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja 

proyectado a corto y largo plazo. 

Ta principal fuente de ingresos de efectso de la Compañía son las cobranzas 
realizadas a sus clientes Fl plazo promedio de cobro fue de 186 dias promedio 

por el ejercicio 2013 y de 186 días promedio por el ejercicio 2012, 

El objetivo de la Compañia es mantener una continuidad de fondos y una 
fleibilidad de los mismos au traves del uso de prestamos 3 financiamiento de 

proveedores 

Eventos subsecuentes 

En el periodo comprendido entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de 

emisión de los estados financieros, no han ocwrido eventos. que en opinión de la 

gerencia de la Compañía. puedan tener un efecto significativo sobre dichos 

estados financieros que no se hay an revelado en los mismos


