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SEGURILLANTA S.A.

NOTAS A 1LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

(Expresadas en USD Délares)

A. SEGURILLANTA S.A.:

La Compafifa fue constituida mediante escritura piblica otorgada ante el
Notario del cantén Quito, el dia 16 de marzo de 1990, instrumento inscrito en el
Registro Mercantil del Canton Manta, el 5 de abril de 1990, bajo el nimero 94
repertorio 206.

La actividad principal de la Compafila es la venta al por menor de
accesorios, partes y piezas de vehiculos automotores.

Los estados financieros por el afo terminado al 31 de diciembre de 2017,
han sido emitidos el 19 de febrero de 2018, con autorizacion de la Administracion
de la Compaiiia, y posteriormente seran puestos a consideracién de la Junta de
Accionistas para su aprobacion definitiva.

BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS:

A continuacién, se describen las bases de presentacion ulilizadas para
elaborar los estados financieros:

Declaracion _de cumplimiento; La Compafiila mantiene sus registros
contables de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera emitidas por el Comité Internacional sobre Normas de Contabilidad
(IASB, por sus siglas en inglés) vigentes a la fecha de los estados financieros
adjuntos (31 de diciembre de 2017), que también han sido utilizadas en Ia
preparacion de los estados financieros adjuntos y sus notas.

Bases de medicion: Los estados financieros han sido preparados sobre la
base del costo histérico, excepto por las obligaciones por beneficios a empleados
no corrientes, que son valorizadas en base a métodos actuariales. En el caso del
costo historico, los activos se registran por el importe del efectivo y otras partidas
pagadas, los pasivos se regisiran al importe de los productos recibidos a cambio
de incurrir en la obligacion, y por las cantidades de efective y equivalentes al

efectivo que espera pagar para satisfacer el pasivo en el curso normal de la
operacion.

Moneda local: A partir del 10 de enero de 2000, el Dolar de Estados
Unidos de América (USD) es la moneda de uso local en la Reptblica del Ecuador
y moneda funcional de presentacion de la Compaiiia.
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C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

A continuacion, mencionamos las principales politicas contables utilizadas
por la Administracion en la preparacidn de los estados financieros adjuntos:

Efectivo v equivalentes al efectivo: Constituyen fondos de inmediata

disponibilidad de la Compafiia. El efectivo comprende tanto el efectivo como los
depositos a la vista. Los equivalentes al efectivo son inversiones a corto plazo de
gran liquidez, que son facilmente convertibles en importes determinados de
efectivo, por lo que estan sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su
valor. Una inversion sera equivalente al efectivo cuando tenga vencimiento en tres
meses o menos desde la fecha de adquisicién.

Instrumentos financieros:

Activos financieros - Cuentas por cobrar clientes v relacionadas:
Corresponden a los montos adeudados por la venta de bienes en el
curso normal de operaciones. Son activos financieros no derivados que
dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un
mercado active. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a doce meses contados desde la fecha del estado
de situacioén financiera.

La Compafiia reconoce un activo financiero en el estado de situacién
financiera a [a fecha de la negociacion. Los activos son medidos
inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo atribuible a la
transaccion, que, de ser significativo, es reconocido como parte del
activo financiero.

La Compafila realiza evaluaciones de sus cuentas por cobrar
comerciales al final de cada periodo de presentacién para determinar si
existen indicios de deterioro de su cartera. El deterioro de la cartera
establecido en el analisis y valoracién, se carga a resultados contra una
cuenta de provision para cuentas de dudosa recuperacién. La cartera
que se considera irrecuperable o perdida, se castiga. El deterioro del
valor de las cuentas por cobrar se constituye en funcion de un analisis
de la probabilidad de recuperacidn de las cuentas por cobrar.

Pasivos financieros reconocidos a valor razonable — Cuentas por pagar
comerciales, ofras cuentas por pagar, relacionadas: Las cuentas por
pagar comerciales y ofras cuentas por pagar corrientes (vencimiento
menor a doce meses) se reconocen a su valor razonable, ya que su
plazo medio de pago es reducido y no existe diferencia material con su
costo amortizado. Las cuentas por pagar a proveedores incluyen
aquellas obligaciones de pago por bienes y servicios adquiridos en el
curso normal de negocio. Las oftras cuentas por pagar incluyen
obligaciones patronales y tributarias, que son registradas a sus
correspondientes valores nominales, se originan en disposiciones
laborales y tributarias vigentes y se registran contra resultados en las
partes proporcionales de las obligaciones devengadas.
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C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
{Continuacion)

Inventarios: Los inventarios se valoran al costo de adquisicion o al valor
neto realizable (VNR), el que sea menor e incluyen todos los costos derivados de
su adquisicidn, asi como otros costos en los que se haya incurrido para darles su
condicion y ubicacion actual; se registran utilizando el método del costo promedio.

Al final del periodo se evallan los saldos de inventarios individuales mas
importantes para determinar su valor neto realizable. Si el valor neto realizable es
menor que el saldo registrado, se ajusta la diferencia contra resultados.

El costo de los productos que expiran por caducidad o se dafan, se
registran en los resultados del periodo. A la fecha de los estados financieros, la
Administracion no considera necesario constituir alguna provision para la
obsolescencia de inventario debido a la alta rotacion del mismo.

Propiedades, maquinarias y equipos: Su reconocimiento inicial es al costo
de adquisicién e incluye todos los costos necesarios para que el activo esté listo
en las condiciones y ubicacién para su uso. Las erogaciones por mantenimiento y
reparaciones se cargan a gasfos al incurrirse en ellas, mientras las mejoras que
incrementan la capacidad de produccion o alargan la vida uatil del activo, se
capifalizan.

La vida util estimada de propiedades, maguinarias y equipos es como

sigue:
Vida dtil en

Tipo de activo anos
Edificios 40
Muebles y enseres 10
Herramientas y accesorios talleres 5-10
Magquinaria y equipo 5-10
Vehiculos 5
Equipos de computacion 3

Ei gasto por depreciacion de las propiedades, maguinaria y equipos se lo
registra de manera sistematica durante la vida Gtil del activo en los resultados de
cada periodo.

El valor residual de estos activos, la vida atil y el método de depreciacion
seleccionado son revisados al cierre de cada ejercicio econémico para asegurar
que sean consistentes con el beneficio econdmico y las expectativas de vida de
las partidas de propiedad, planta y equipos. Si procede, se ajustan de forma
prospectiva. La Administracion no establecié un valor residual al costo de

propiedad, planta y equipos, considerando que su valor recuperable al término de
la vida (til, no es significativo.
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C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
(Continuacion)

Activos _intangibles: Estan registrados al costo de adquisicion. La
amortizacién se calcula por el método de linea recta. Corresponden a software y
licencias tiene una vida util de 3 afios. El método de amortizacion de los
elementos de activos intangibles se revisan al cierre de cada ejercicio econdémice
anual.

Impuesto corriente: El cargo por impuesio a la renta corriente se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afic que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

La normativa tributaria vigente exige el pago de un anticipo minimo de
impuesto a la renta, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el
ano anterior sobre el 0.2% del patrimanio, 0.2% de los costos y gastos deducibles,
0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos. En caso de que el impuesto
a la renta causado sea menor que el anticipo, este ultimo se convertird en
impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de
Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la
norma que rige la devolucion de este anticipo.

Participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compaiia;
Calcuiada en funcién del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la
renta, segun lo establecido por la normativa tributaria vigente.

Beneficios sociales corrientes: Las vacaciones del personal se registran
sobre la base devengada. Los décimo tercer y décimo cuarto sueldos se
provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion laboral vigente.

Beneficios de empleados no corrientes: Comprenden las provisiones por
jubilacion patronal y bonificacién por desahucio, que se contabilizan segtin estudio
preparado por un perito actuarial. El valor presente de las obligaciones por
beneficios definidos y el costo del servicio presente relacionado se determina en
base al método de la unidad de crédito proyectada. La Administracién decidié
acogerse al criterio de deducibilidad tributaria para el registro de dichas
provisiones, tal como se detalla en la Nota D. Las provisiones se registran contra
resultados del periodo.

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias: Los ingresos se
contabilizan en base al método de devengado, y se miden por el valor razonable
de la contraprestacién entregada o por recibir, teniendo en cuenta los descuentos,
bonificaciones o rebajas comerciales que la Compafiia pueda otorgar, y sin incluir
impuestos ni aranceles.

Dividendos: Los dividendos distribuidos a los accionistas se reconocen en
el afio en que se aprobd la distribucion.

Costos y gastos ordinarios; Se registran sobre la base del devengado,
cuando se conocen.
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C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

(Continuacion)

Compafiias relacionadas: Las transacciones con paries relacionadas se
registran de acuerdo a los términos establecidos entre las partes, los mismos que
se usan con terceros.

Utilidad por accién: La utilidad por accién ha sido calculada sobre la base
del promedio ponderado de las acciones comunes en circulacion a la fecha del
estado de situacion financiera. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compafia
no tiene instrumentos financieros con efecto dilutivo por lo que las utilidades
basica.

Nuevas normas internacionales de informaciéon financiera v enmiendas
vigentes:

Las politicas contables adoptadas son consistentes con aquellas utilizadas
el afo anterior. L.os siguientes Normas entraron en vigencia en el afio terminado el
31 de diciembre de 2017, las siguientes modificaciones a las NIIF:

Fecha de
Modificacién emitida emision Sujeto de modificacién
Las maodificaciones responden a la necesidad de
mejorar [a informacion proporcionada a los
usuarios de los estados financieros en relacion
con los pasivos que surgen de actividades de
financiacién, y reguieren que las entidades
Enero de 2016 revelen [a informacién que permita a los usuarios
de los estados financieros evaluar los cambios en
pasivos  producidos por  aclividades de
financiacion, incluyendo tanto los derivados de
flujos de efective coma los que no implican fiujos

Modificaciones ala NIC 7
Estado de Flujos de Efectivo

de efectivo.
Las modificaciones aclaran los requerimientos de
Modificaciones a ta NIC 12 reconocimiento de activos por impuestos diferidos
: Enero de 2016 L . ;
Impuesto a las Ganancias por perdidas no realizadas en instrumentos de

deuda medidos a valor razonable.

Maifcacones a1 IF 12 o e oaciones adeat s reusiients do
Informacién a Revelar sobre Enero de 2016 subsidiarias, empresas con'untasl vergl . gs n
Participaciones y otras Entidades : » MNP . 0 asociacos que

estan clasificados o mantenidos para la venta.

La adopcion de estas normas no tuvo un impacto significativo para las
operaciones de [a Compafiia.

Normas internacionales de informacién financiera v enmiendas emitidas
aun no vigentes:

A continuacion, se enumeran las normas internacionales de informacion
financiera y enmiendas emitidas pero que no se encontraban en vigencia a la
fecha de emisién de los estados financieros de la Entidad:
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PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

(Continuacion)

Norma Internacional de
Informacion Financiera

Sujeto de modificacion

Fecha de entrada
en vigor *

NIlF 9
Instrumentos
Financieros

NIIF 15

Ingresos de Actividades
Ordinarias  Procedentes
de Contratos con Clientes

El Consejo realizé modificaciones a los
requerimientos de clasificacién y medicién para
activos financieros, abordando un rango
limitado de cuestiones de aplicacion e
infroduciendo una categoria de medicidon de
“valor razonable con cambios en otro resuitado
integral” para instrumentos de deuda simples
concretos.

El Consejo iambién afiadic a la NIF 9 los
requerimientos de deterioro de  valor
relacionados con la coniabilidad de las
pérdidas crediticias esperadas sobre los
activos financieros de una entidad y los
compromisas de ampliar el crédito. Este
modelo de deterioro por pérdida crediticia
esperada es contrario al modelo de deterioro
por pérdida crediticia incurrida (de conformidad
can la NIC 39); [a diferencia consiste en que ya
no es necesario gue ocurra un evento antes de
que se reconozcan las perdidas crediticias.
Esta norma deroga ia NIC 18, NIC 11 y las
interpretaciones respectivas.

El principic basico de la NIIF 15 es que una
entidad reconoce los ingresos de actividades
ordinarias de forma que representen la
transferencia de bienes o servicios
comprometidos con los clientes a cambio de un
importe que refleje la contraprestacion a la cual la
entidad espera tener derecho a cambio de dichos
hienes o servicios. Una entidad reconoce los
ingresos de actividades ordinarias de ac uerdo con
ese principio basico mediante la aplicacion de las
siguientes etapas:

1. Identificar el conirato (o contrates) con el

cliente.

2. ldentificar las obligaciones de desempefio en
el contrato.

3. Determinar el precio de 1a transaccion.

4. Asignar el precio de la transaccidn entre las

obligaciones de desempefio del conirato.

5. Reconocer el ingreso cuando (o a medida
que) la enfidad satisface una obligacion de
desempeiio.

La norma  también  incluye un conjunto
cohesionado de requerimientos de informacién a
revelar que daria lugar a que una entidad
proporcionara a los usuarios de los estados
financieros  informacion  integral sobre la
naturaleza, im porte, calendario e inc ertidumbre de
los ingresos de actividades ordinarias y de los
flujos de efectivo que surgen de los contralos de
la entidad con los clientes.

1 de enero de 2018

1 de enero de 2018
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C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

(Continuacion)

Norma Internacional de
Informacion Financiera

Sujeto de modificacién

Fecha de entrada
en vigor *

NEF 1

Adopcion  por  Primera
Vez de las Normas
Internacionates de
Informacion Financiera

NIF 2
Pagos Basados  en
Acciones

NIC 28
Inversiones en Asociadas
¥ Negocios Conjuntos

NIIF 18 Arrendamientos

NIC 40
Propiedades de
Inversién

NIF 4
Contratos de seguros

* La aplicacion anticipada es posible, a menos que se sefiale o contrario.

Eliminacion de exenciones a corto plazo para
las entidades que adoptan por primera vez las
NIE.

lLas modificaciones proporcionan
requerimientos para la contabilizaciéon de los
efectos de las condiciones para a
irrevocabilidad y fas condiciones distintas a las
de las de irrevocabitidad de la concesion sobre
la medicidn de un pago basado en acciones
que se liquide en efectivo, las transacciones
con pagos basados en acciones con una
caracteristica de liquidacion por el neto por
causa de obligaciones fiscales de retener, y
una modificacién de los términos y condiciones
de un pago basado en acciones que cambia la
clasificacion de la transaccion de liquidarse en
efectivo a fliquidarse con instrumentos de
patrimonio.

Medicion a valar razonable de una asociada o
negocio conjunto.

La nueva norma deroga la NIC 17 e
interpretaciones relacionadas, y establece
los principios bésicos para el
reconocimiento, medicidn, presentacion e
informacion a revelar de los arrendamientos,
El objetivo es asegurar que los arrendatarios
y arrendadores proporcionen informacion
relevante de forma que represente fielmente
esas fransacciones. Esta  informacién
proporgiona una base a los usuarios de los
estados financieros para evaluar el efecto
gue los arrendamientos tienen sobre la
situacién financlera, el rendimiento financiero
y los flujos de efectivo de una entidad.

La aclaracion sobre la transferencia de una
propiedad de inversion desde o hacla, sélo
esta permitida cuando existe evidencia de un
cambio en su uso.

La modificacién permite a las entidades que
estan denfro del alcance de la NIIF 4 |a
opcién de aplicar la NIIF 9 o su exencién
temporal.

1 de enero de 2018

1 de enero de 2018

1 de enero de 2018

1 de enerc de 2019

1 de enerc de 2018

1 de enero de 2018

La aplicacién de la NIIF 9 Instrumentos Financieros con la NIIF 4 Contratos
de Seguro (Modificaciones a la NIIF 4) aborda las preocupaciones surgidas de las
diferentes fechas de vigencia de la NiIF 8 y la proxima Norma sobre contratos de
seguro. Las modificaciones introducen dos enfoques opcionales:

» Una exencién temporaria - las entidades cuyas actividades estan
predominantemente conectadas con seguros pueden optar por
continuar aplicando la NIC 39 en lugar de la NiIF 9. Esta exencién
temporaria opcional de la NIIF 9 esta disponible hasta el 2021.
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C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

(Continuacién)

« Un enfocque de la superposicion - todas las entidades que emiten
contratos de seguro y aplican la NIIF 8 pueden optar por reclasificar en
otro resultado integral, la diferencia en los importes reconocidos en el
resultado del periodo para activos financieros elegibles entre aplicar la
NIIF 8y aplicar la NIC 38,

La Administracion de la Compania, prevé que la aplicacién de la NIIF 9 y
NIIF 15 tendra un impacto sobre los importes reconocidos en los estados
financieros y sus revelaciones. No obstante, a la fecha de emision de los estados
financieros, aln no es posible estimar ese efecto de manera razonable.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES:

L.a preparacion de los estados financieros requiere que la Administracion
realice estimaciones que afectan las cifras reportadas de activos, pasivos,
ingresos y gastos y la exposicion de eventos significativos en las notas a los
estados financieros. Las estimaciones y juicios son continuamente evaluados y
estdn basados en la experiencia histérica y otros factores, incluyendo la
expectativa de eventos futuros que se cree son razonables bajo las actuales
circunstancias. Los resultados actuales podrian diferir de dichas estimaciones.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables gue la
Administracidn ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

Deterioro de instrumentos financieros: A la fecha de cierre de cada
periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los
activos y pasivos para determinar si existe algun indicio de que estos hubieran
sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza
una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se frata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima
la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo
o pasivo. Las pérdidas por deterioro reconocidas en un instrumento financiero en
periodos antericres son revertidas cuando se produce un cambio en las
estimaciones sobre su valor recuperable incrementando el valor con cargo a
resultados con el limite del valor en libros que el activo o pasivo hubiera tenido de
no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Provisiones para jubilacién patronal y desahucio: El valor presente de las
provisiones para obligaciones por beneficios definidos a trabajadores depende de
varios factores que son determinados en funcién de un calculo actuarial basado
en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente
de estas obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los
supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafia para realizar el calculo actuarial,
utiliza la tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada
afio. La tasa de descuento utilizada es el promedio que resulta de la ponderacion
de las tasas de interés de los Bonos Corporativos de Alta Calidad del Ecuador. Al
31 de diciembre de 2017, la Empresa establecio una provision para bonificaciéon
por desahucio de acuerdo al criterio de deducibilidad tributaria; acogiéndose a la

Disposicion Transitoria Cuarta del Reglamento para la Aplicacién de la Ley de
Régimen Tributario.
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D. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES: (Continuacion)

Estimacion de vidas utiles de propiedades, maquinarias vy equipos e
intangibles: La estimacién de las vidas Utiles se efectia de acuerdo a lo
mencionado en la parte pertinente en la Nota C.

Deterioro_acumulado_de inventario: La estimacion de la provision es en
base de un andlisis al fin del afo de la administracion, considerando niveles de
inventario, rotacion, y la sobrevaloracidon correspondiente del inventario.

E. ADMINISTRACION DE RIESGOS:

Tal como requiere el parrafo 31 de la Norma Internacional de Informacion
Financiera NIIF 7, a continuacion, se revela la naturaleza y el alcance de los
riesgos que surgen de los instrumentos financieros a los que la Compafiia esta
expuesta a la fecha de los estados financieros:

Riesgo de credito: El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera
que enfrenta la Compafia en un instrumento financiero si la contraparte no
cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina principalmente de las
cuentas por cobrar v el efectivo en bancos.

La administracion cuenta con politicas y procedimientos disefiados para
mitigar el riesgo de crédito, disefiados a nivel corporativo. La Gerencia General y
la Gerencia Comercial son los principales responsables de la implementacion de
estas politicas y procedimientos a nivel local.

A la fecha de los estados financieros, aproximadamente el 47% de g
cartera esta por vencer y el 12% entre 0 y 30 dias vencida. Los bancos donde se
mantiene el efectivo tienen calificaciones de riesgo independients que muestran
sus niveles de solvencia y respaldo adecuados, con una calificacion minima de
“A-" y maxima de "AAA-".

Riesgo de liquidez: El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiiia
tenga dificultades para cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos
financieros, que son liquidados mediante la entrega de efectivo u otros activos
financieros.

Los flujos de efectivo derivados de la actividad comercial que realiza la
Comparfifa son la principal fuente de liquidez. El periodo de crédito de Ia
Compafila para sus clientes del Estado, es de 30 dias y en el caso de

distribuidores y demas clientes desde 30 hasta 120 dfas posteriores a la emisién
de la factura,

A la fecha de los estados financieros, la principal exposicion al riesgo de
liquidez esta relacionada con las obligaciones financieras, de las cuales el 29%
tiene vencimiento en los siguientes doce meses.

Riesgo de mercado: El riesgo de mercado es el riesgo a las pérdidas del
valor de un activo asociado a la fluctuacién de su precio en el mercado, y esta

asociado al riesgo de tasa de interés, al riesgo de tasa de cambio, y a otros
riesgos de precio.
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E. ADMINISTRACION DE RIESGOS: (Continuacion)

Tasa de_cambio: Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de
efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia
de variaciones en las tasas de cambio de una moneda extranjera.

Tasa de interés: Es el riesge de que el valor razonable o los flujos de
efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia
de variaciones en las tasas de interes de mercado.

A la fecha de los estados financieros, la Compafia salvo por el efecto que
pudiera tener las importaciones de neumaticos, no tiene una exposicién
significativa al riesgo de mercado. Por ofro lado, todas las transacciones se
efectian en Ddlares de los Estados Unidos de Ameérica, por lo que tampoco esta
expuesto el riesgo de tasa de cambio. La principal exposicion de riesgo de tasa de
interés esta relacionada con las obligaciones financieras que devengan intereses.

GESTION DE CAPITAL:

El objetivo principal de la gestiéon de capital de la Compafiifa es asegurar
una calificacion de credito solida e indices de capital saludables para sustentar su
negocio y maximizar el valor para los accionistas. La Compaiiia gestiona su
estructura de capital y realiza ajustes en funcion a los cambios en las condiciones
economicas. A fin de mantener y ajustar su estructura de capital, la Compaiiia
puede modificar pagos de dividendos a los accionistas. Al 31 de diciembre de
2017 y 2016, no han existido cambios en las actividades y politicas de manejo de
capital en la Compaiiia.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO:

El saldo de esta cuenta se compone de la siguiente manera:
Al 31 de diciembre de

2017 2016
Caja 1,854 1,628
Efectivo no depositado (1) 114,901 88,122
Bancos locales (2) 138,855 105,680
255,610 185,330

(1) Corresponde a los fondos en dinero recaudados por cada custodio en las
sucursales de la Compaiiia, las cuales se depositaron en los primeros dias
del siguiente afio.

(2) A continuacion, un detalle de esta cuenta:
Al 31 de diciemhre de

institucion Financiera No. Cuenta 2017 2016
Banco de Pacifico §.A. Cta. Cte, 14033633 5,827 5,070
Banco Produbanco S.A.

Grupo Promerica Cta. Cte. 2013002641 746 420
Banco de Guayaquil 5.A. Cta. Cte. 4005010336 26,149 8,480
Banco de Machala S A, Cta, Cte. 14002561 31,248 80,918
Banco Comercial de Manabi

S.A. Cta. Cte. 3101819 1,082 10,792
Banco Pichincha C.A. Cta. Cte. 1340001087 66,385

Banco Bolivariano C.A. Cta. Cte. 204225643 4,589

Banco del Litoral S.A. Cta. Cte. 401032515 1,929

138,855 105,680
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H. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR NO RELACIONADOS:

El saldo de esta cuenta se compone de la siguiente manera:

Al 31 de diciembre de

2017 2016
Clientes (1) 4,082,459 3,132,649
Vouchers por cobrar 58,315 131,340
(-) Detericro acumulado de cuentas por
cobrar (3) 417,828 342,905
3,722,946 2,920,984

(1) Los vencimientos de [as cuenfas por cobrar a clienfes se detallan a
continuacion:

Al 31 de diciembre de

Vencimiento 2017 2016
Par vencer 1,922,505 1,725,325
De 0a30dias 502,562 489,700
De 31 a 60 dias 461,004 140,280
De 61 a 90 dias 192,238 60,518
De 91 a 120 dias 139,667 59,011
De 121 a 360 dias 300,120 275,174
Mas de 360 dias 564,363 382,541
(2) 4,082,459 3,132,549

(2) A continuacién al detalle de clientes:

Al 31 de diciembre de

2017 2016
Inductroc S.A. 44,779 31,626
Zambrano Cedefo Gastén Aley 20,757 26,137
Compaiia de Transporte de Carga
Garanticorp S.A 30,800 49,497
Gobierno Auténomo
Descentralizado Municipio Canton 50,544 40,760
Manta
Gobierno Auténomo
Descentralizado Municipio Cantén 3,613 32,921
Portoviejo
Eltamar S.A. 16,575 32,537
Municipal del cantén Pajan 75,659 54,811
Vélez Vélez Pastor 40,327 72,183
Juela Bravo Bersa Inés 67,618 126,217
Arteaga Moreira Aracelli Amarilis 9,817 9,149
l.a Fabril S.A. 3,64 4,111
Constructora Ciudadrodrigo S.A 304,720 173,174
Cia de Transp de Carga Pesada
Transvelez SF.JA. ’ 394,664 177,976
Juela Bravo Luis Enrique 25,820 49,005
Comercial Comuba de Nobol 9,613 27,724
Pineda Poveda Julio Cesar 43,248 25,967
Empresa Publica de Construccion 172,584

de Manabi
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H. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR NO RELACIONADOS:
(Continuacion)

Al 31 de diciembre de

2017 2016
- Espi'npza Samaniego Rolando 10,591 20.046
Patricio
Zhirzhan Juela Johanna Maribel 2,282 9,805
— Parraga Constructora 11,474
Cooperativa de Transporte Brisas 18.975 57 687
Desantay Panorama
- Superaufo S.A. 50,791 50,791
Pinargote Yanez Julio Cesar 46,928 46,928
Vélez Vélez Cecilia 33,530 35,730
. Chele Quifionez Wilther Gustavo 5,939 7,641
Municipio de Jipijapa 624
Gad Municipal del Cantdon Jama 1,657 1,658
Coop. Reina del Camino 5,733 26,878
- Cooperativa de Transporte Crucita 19,764 21,241
Transestiba Internacional S.A. 68,316 25,638
Gobierno Provincial de Manabi 4,879 23,744
- Gobiemo Provincial del Guayas 10,838 180,491
Transporte Alialis S.A. 27,926 22,875
Otros 2,480,874 1,667,601
o 4,082,459 3,132,549

(3) A continuacion, el movimiento del deterioro acumulado:

Al 31 de diciembre de

2017 2016
- Saldo Inicial 342,905 314,063
Provision 75,000 74,082
(-) Castigos y/o recuperaciones 77 45,240

N Saldo al final del periodo 417,828 342,905

. OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR NO RELACIONADOS:

El saldo de esta cuenta s& compone de la siguiente manera;

Al 31 de diciembre de

2017 2016
Cuentas por cobrar trabajadores 77777 75,945
Anticipos proveedores a00 7,066
- Depésitos en garantia 39,256 39,256
Seguros pagados por anticipado 1,062
Otros 17,178

117,933 140,507




SEGURILLANTA S.A.

J.

INVENTARIO:

Producto terminado llanta nacional
Producto terminado llanta importada
Producto terminado reencauche
Producto terminadeo tubos

Producto terminado defensas
Producto terminado aceites y
lubricantes

Producto terminado baterias
Producto terminado otros

(-} Deterioro acumulado de inventario

(1)
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Al 31 de diciembre de

2017 2016
584,124 696,513
193,099 330,913

54,731 60,449
18,712 25,143
6,860 5,479
133,138 135,770
52,063 59,955
348,418 287,709
1,391,145 1,601,931
118,982 118,982
1,272,163 1,482,949

(1) No existi6 movimiento en la provision por valor neto de realizacién y provision
por deterioro fisico en los afios 2017 y 2016.

PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS:

El saldo de esta cuenta se compone de la siguiente manera:

Hejoras en
propledad  Mueblesy Maquinasias y Equipo de Otras
Terreno  Edificio arrendada  enseres equipos computacion Vehiculos  Herramlentas  activos Total

Coslo

THoa@DiONNe TSN W23 SOREIS RSM 1256 195535 &880 19405 440
Adighnes 35,000 8% I % 4285 3350 % 165,408
(- Baias 40312 Q32
Saidoal 3512-2016 765001 1,008,213 601211 132,638 1,310,482 189,92 521428 0 4568507
Adiciones 1,298 #17 4% (1) BB na 23,659
{-) Venlas 2478 2478
{21 Rechasiicaciones W Foogm
Dosaciones 5352 5,%2
Saldo 2l 31-52-2017 765001 1008213 £05,211 134,165 1319621 16416 686,804 231 N7 47378
-} Deprecizcion

Sado 2l 01-61-2016 92615 335,089 a7 59,453 100481 317,567 456 1,940,014
Adicienes 4822 75531 6,574 93983 35,006 17,321 224 250,646
Safoal 31-12-2016 11723 414,600 160,284 108041 13048 35,288 5,780 2,200,580
Adiclanes 25,481 76,358 5433 81,700 10,289 §4.206 1439 pipr ]
{+) Reclasificachnes 54 548
(-4 Baas 165 155
Szdo al 31122017 14274 457,259 105,727 1,478,414 22 %40 8219 2431849
Sadoal0+-01-2016 765,00 880,598 251807 38014 29113 95,054 180,213 14,83 24814%
Sakdo 3l MA2-0%6 ML BN a4 kebal) b1t £0.44 185,140 1359 235154
Sadoal 31422017 785000 BE5ATO 113652 B4 201453 4189 287,385 12154 Har o 22587

(1) Incluye principalmente US$114,405 por la adquisicion de 5 camionetas
modelo D-Max afio 2017.

(2) Corresponde a software y licencias reclasificados a la cuenta activo
intangible.
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L.

INVERSIONES EN ACCIONES:

Corresponde a acciones mantenidas en la comparfiia Renovallanta S.A., que
representa el 5% del total de las acciones. Al 31 de diciembre de 2017, la
Compaiiia recibié US$17,306 en efectivo por dividendos ganados en acciones
mantenida en la Compania mencionada.

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO RELACIONADOS:

El saldo de esta cuenta se compone de la siguiente manera:

Al 31 de diciembre de

2017 2016
Proveedores locales (1) 998,308 875,708
998,308 875,709

(1) Este saldo se compone de la siguiente manera:

Al 31 de diciembre de

2017 2016

Mukhi S.A. 9,406 17,424
Techova S.A. 328,431 220,825
Lubrival S.A. 343,111 197,514
Tractomaq S.A. 4,204 11,812
Alkosto S.A. Kostsa 13,188 9,908
Aviles Ferri Gonzalo Xavier 122 123
Lecro Ponce Juan Carlos 25,013 28,756
Mareauto S.A. 1,687 14,347
Estovan S.A. 1,799
Lianficentro L&AM.S A 9,123 143,821
Otros 182,039 111,378
Proveedores por liquidar 81,084 118,002

998,308 875,709

N. OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO RELACIONADOS:

El saldo de esta cuenta se compone de la siguiente manera:

Al 31 de diciembre de

2017 2016
Obligaciones con el Instituto Ecuatoriano
de Seguridad Sociali (1) 40,563 31,707
Provisiones por pagar 3,265 4772
Otras cuentas por pagar 33,378 42,009
77,204 74,188

(1) Este saldo se detalla a continuacién:




SEGURILLANTA S.A.

24

N. OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO RELACIONADOS:

{Continuacion)

Aportes al Instituto Ecuatoriano
Seguridad Social

Préstamos al Instituto Ecuatoriano
Seguridad Social

Fondos de Reserva

O. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES:

Al 31 de diciembre de

2017 2016
21,894 23,358
13,365

5,304 8,349
40,563 31,707

El saldo de esta cuenta se compone de la siguiente manera:

Retenciones en la fuente de impuesto a la

renta (1M

Retenciones de Impuesto Valor Agregado

Impuesto Valor Agregado por pagar (2)

Impuestos diferidos

Al 31 de diciembre de

2017 2016
13,368 21,197
8,058 11,725
66,499 74,168
84,254 84,264
172,179 191,344

(1) Corresponde a retenciones en la fuente de impuesto a la renta originadas en

compras del periodo.

(2) Corresponde a impuesto al valor agregado cobrado por ventas realizadas en

el periodo.

P. PASIVOS ACUMULADOS:

El saldo de esta cuenta se compone de la siguiente manera:

Beneficios sociales (1)
Participacién de los trabajadores en las
utilidades (Nota Z)

(1) Este saldo se detalla a continuacién

Vacaciones
Decimo tercero sueldo
Décimo cuarto sueldo

Al 31 de diciembre de

2017 2016
68,178 82,455
49,839 88,719

118,017 171,174

. Al 31 de diciembre de

2017 2018
24,896 39,436
8,363 10,102
34,919 32,917

68,178 82,455
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Q. PROVISION POR BENEFICIOS A EMPLEADOS:
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Al 31 de diciembre de

2017 2016
Jubilacién patronal (1) 386,273 346,157
Bonificacién por desahucio (2) 82,690 92,370
468,963 438,627

(1) A continuacion, un detalle def movimiento:

Al 31 de diciembre de

2017 2016
Saldo Inicial 346,157 318,276
(-} Bajas/ Utilizaciones 33,745
Provision 40,116 61,626
386,273 346,157

(2) A continuacion, un detalle del movimiento:

Al 31 de diciembre de

2017 2016
Saldo Inicial 92,370 79,764
(-) Bajas/ Utilizaciones 7,694
(-) Pagos 25,154
Provision 15,474 20,300
82,690 92,370

Las hipotesis reflejan el valor del dinero a través del tiempo, el incremento
salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios, para determinar el
pasivo por jubilacidn patronal y desahucio, se considerd ciertas hipotesis

actuariales, a continuacién un detalle:

Al 31 de diciembre de

2017 2016
Tasa de descuento 8.34% 8.21%
Tasa de incremento salarial (incluye
ascensos laborales) 3.97% 3.95%
Tabla de rotacién (promedio) 5.79% (2.42)%
Tabla de mortalidad e invalidez TMIESS 2002 TM IESS 2002

R. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS:

Al 31 de diciembre de

Obligaciones bancarias
Sobregiros bancarios

(-) Porcién corriente de obligaciones
bancarias

(1)

2017 2016
423,615 217,019
5,484
121,853 222,503
301,762

(1) A continuacion, un detalle:
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R.

S.

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS: (Continuacion)

Monto Tasa de Facha Saldo al

Entidad Obligaclén Interés Emisidn Vencimiento 3iM212017 311212018
Banco de N 154,809
Machala S.A. 200,000 8.95% 05/01/2014 301212016
Banco de 2 984 11017
Machala 5.A. 40,000 8.95% 09/01/2014 24/12/2016 5,
Banco de 7.34
Machala S.A. 56,116 9.76% 30/06/2015 210712017 47,346
Banco de 1757
Machala S.A., 15,253 B.95% 151102015 28/09¢2018 ,
Banco de 498,000 8.95% 03/03/2017 09/03/2021 417,631
Machala S.A. '

423,615 217,019
Menos: Sobregiros 5,484
Menos: Porcidn Corrienle 121,853 222,503
Total pasivo largo plazo 301,762
PATRIMONIO:

Capital social: El Capital social representa USD$1,460,505 acciones ordinarias y
nominativas, suscritas y pagadas, con un valor nominal de US$1 cada una.
Mediante acta de Junta General de Accionista con fecha 19 de julio de 2017, se
realizo el aumento de capital social por US$125,773.

El detalle de los accionistas de la Compafia al 31 de diciembre de 2017, es el
siguiente:

Nimero de Participacion

Nombre de accionistas acciones %
Andujar S.A. 1,008,207 69,10%
Cuenca Girén Horacio 21,337 1,46%
Ribadeneira Franco Francisco Javier 429,816 29 .43%
Ribadeneira Franco José Luis 145 0,01%
1,460,505 100,00%

Reserva legal: De acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador, la Compafhia
debe transferir el 10% de su ganancia liquida anual a la reserva legal, hasta
completar el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser
distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compaiiia, pero
puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capitai.

Reserva facultativa: El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los accionistas
de la Compaiiia y puede ser utilizado para ciertos pagos tales como re liquidacion
de impuestos y gastos de ejercicios anteriores.

Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las
NIIF: Se registran los ajustes realizados a la provisién para cuentas incobrables y
a los bienes inmuebles registrados al costo atribuido, y el reconocimiento de los
cantratos de arrendamientc mercaniit como arrendamiento financiero, como

principales criterios al adoptar las Normas Internacionales de Informacion
Financiera.
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S.

PATRIMONIQ: (Continuacion)

Resultados acumulados: El saldo de esta cuenta estd a disposiciéon de los
accionistas y puede ser utilizado para la distribucion de dividendos. En el ejercicio
econdmico 2017 se canceld US$221,783: correspondientes aproximadamente en
un 57% de la utilidad 2016 (Junta Ordinaria del Directorio del 15 de marzo de
2017).

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES
RELACIONADAS:

A continuacién, se presenta un resumen de los saldos con companias y paries
relacionadas:

Al 31 de diciembre de

Pais Transaccion 2017 2016

Cuentas por cobrar corrientes:
Anticipo Gerente General Ecuador Honorarios 39,675 39,675
National Tire Express S.A. Ecuador Comercial 889
Tecnillanta S.A. Ecuador Comercial 155 24
Tecnicentro del Austro S.A, .
TEDASA Ecuador Comercial 273
Tecniguay Tecnicentro Guayaquil Ecuador Comercial 266
Renovaliania S.A. Ecuador Comercial 48
Segurillania 3.A. Ecuador Comercial 13,928 17,003

55,286 56,751
Cuentas por pagar corrientes:
Continental Tire Andina S.A. Ecuador Comercial 1,509,478 1,246,960
Erco Parts Trading S.A. Ecuador Comercial
Renovallanta S.A. Ecuador Comercial 200,442 125,067
Segurillanta S.A. Ecuador Comercial 18,372 21,520
Tecniguay Tecnicentro Guayaquil Ecuador Comercial 6 15
Tecnillanta S.A. Ecuador Comercial 699 2,306
Tecnicentro del Ausfro S.A. TEDASA  Ecuador Comercial 2,609 2,095
Asesoria Gerencia y Proyecios
Agypro S.A Ecuador Comercial 7,490 1,109

1,739,116 1,399,072

Las transacciones con compaiiias y partes relacionadas fueron las siguientes:

Anos terminados al
Pais Transaccion 311212017 3111212016

Ingresos

National Tire Express S.A. Ecuador Comercial 2,465

Renovallanta S.A. Ecuador Comercial 8,398 4,247
National Tire Experts S.A. Ecuador Comercial 763
Tt‘ac'n:guay Tecnicentro Guayaquil Ecuador Comercial 008 412
Tecnillanta S.A. Ecuador Comercial 160 720
Tecni t A .

TE%”A?EUO del Austro S.A Ecuador Comercial 539

12,470 5,142
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES
RELACIONADAS: (Continuacion)
Compras
Continental Tire Andina S.A. Ecuador Comercial 8,446,898 6,431,809
National Tire Express S.A. Ecuador Comercial 2,582
Erco Parts Trading S.A. Ecuador Comercial 514,546
Renovallanta S.A. Ecuador Comercial 748,710 1,500
National Tire Experts S.A. Ecuador Comercial 26
'IS'ecniguay Tecnicentro Guayaquil Ecuador Comercial 262 2,160
Al
Tecnillanta S.A. Ecuador Comercial 689 2,180
Tecnicentro del Austro S.A. .
TEDASA Ecuador Comercial 12,103
9,206,729 6,954,877
Asistencia técnica
Asesoria Gerencia y Proyectos .
Agypro S.A Y Ecuador Comercial 20,971 14,633
20,971 14,633
Honorarios profesionales
Gerente General Ecuador Comercial 131,898 117,687
131,898 117,687
INGRESOS ORDINARIOS:
Anos terminados al
31/M12/2017 31/12/2016
Producto terminado llanta nacional 8,423,558 7,966,532
Producto terminado llanta importada 1,345,000 1,522,990
Producto terminado aceites y lubricantes 1,260,135 1,100,720
Producto terminado baterias 1,810,206 1,636,840
Producto terminado reencauche 802,348 705,466
Producto terminado tubos 81,171 86,439
Servicios de taller 453,553 532,910
Otros 159,766 390,134
14,341,737 13,942,031
COSTO DE VENTAS:
Afos terminados al
3111212017 31/12/2016
Producto terminado llanta nacional 6,447,009 6,103,841
Producto terminado reencauche 608,895 541,441
Producto terminado llanta importada 949,472 1,153,289
Producto terminado baterias 1,344,690 1,192,406
Producto terminado aceites y lubricantes 865,846 757,073
Producto terminado tubos 57,863 67,964
Otros 967,732 872,191
11,341,507 10,688,205
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W. GASTOS DE VENTA Y DISTRIBUCION:

Anos terminados al

311212017 31/12/2016

Personal 697,765 630,245
Comisiones 261,396 376,958
Beneficios sociales 246,037 219,372
Alguileres y otros servicios 222,116 231,691
Reparacion y mantenimiento 259,167 160,801
Depreciaciones y amortizaciones 143,509 125,592
Publicidad y propaganda 117,052 64,444
Cuentas incobrables 75,000 74,082
Fletes, alimentacion y movilizacién 34,083 77,892
Jubilacion patronal y desahucio 25,214 25,684
Combustibles 48,988 50,163
Seguros 17,765 2,009
Ofros 249,404 247,456

2,398,396 2,286,387

GASTOS ADMINISTRATIVOS:

Afios terminados al

31/12/2017 31M12/2016

Personal 258,724 271,668
Beneficios sociales 88,856 97,348
Depreciaciones 63,015 65,794
Jubilacién patronal y bonificacion por
desahucio 13,605 10,802
(Gastos no deducibles 850
Impuestos 27,364 26,586
Honorarios 56,050 40,014
Otros 35,518 35,834

543,132 549,096

OTROS INGRESOS:

Anos terminados al

31/12/2017 31/12/2016
Interés clientes 2,054 4,468
Ventas de activos 2,743
Dividendos recibidos 17,306 22,514
Descuentos por pronto pago 24,224 17,727
Ingrescs diversos 382,083 291,689

429,310 336,408
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Z

PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E
IMPUESTO A LA RENTA.

De acuerdo con el articulo 37 de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno,
las sociedades constituidas en el Ecuador, asi como las sucursales de sociedades
extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes de
sociedades extranjeras no domiciliadas, que obtengan ingresos gravables, estaran
sujetas a la tarifa impositiva del 22% sobre su base imponible. Para el ejercicio
econdmico 2018 la tarifa del impuesto a la renta sera del 25% (Ver Nota EE).

lLa tarifa impositiva serd del 25% cuando la sociedad tenga accionistas, socios,
participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicidon con una participacion igual o
superior al 50% del capital social. Cuando la participacién de paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicién sea inferior al 50%, la tarifa de 25% aplicara
sobre la proporcidn de la base imponible que corresponda a dicha participacion.

Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC16-00000536 del 28 de diciembre de
2016, se expiden las normas que establecen las condiciones, plazos y las
excepciones para informar la composicion societaria, y aprobar el “Anexo de
Accionistas, Participes, Socios, Miembros de Directorio y Administraderes”, en
donde indica que, de conformidad con lo establecido en la Ley Organica de
Régimen Tributario Interno, si el sujeto obligado no presenta el anexo previo a la
declaracion de impuesto a la renta aplicard la tarifa del 25% a toda la base
imponible. Asimismo, si el sujeto obligado reporta la informacion de manera
incompleta e inexacta, aplicara la tarifa del 25% sobre la proporcion de la base
imponible que corresponda a la participacion no reportada.

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una
reduccién de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el
monto reinvertido en activos productivos, siempre y cuando lo destinen a la
adquisicién de maquinarias nuevas o equipos nuevos, activos para riego, materiai
vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal para produccién agricola, forestal,
ganadera y de floricultura, que se utilicen para su actividad productiva, asi como
para la adquisicion de bienes relacionados con investigacion y tecnologia que
mejoren productividad, generen diversificacion productiva e incremento de
empleo, para lo cual deberdn efectuar el correspondiente aumento de capital y
cumplir con los requisitos que se estableceran en el Reglamento de la Ley. El
aumento de capital debe inscribirse en el respectivo Registro Mercantil hasta el 31
de diciembre del ejercicio impositivo posterior a aquel en que se generaron las
utilidades materia de la reinversion.

Las leyes laborales vigentes establecen como beneficio para los trabajadores el
pago del 15% de las utilidades liquidas de la sociedad, antes del célculo del
impuesto sobre la renta.

Le?.base del calculo para determinar la participacién de los trabajadores en las
utilidades de la Compafifa y la base imponible del impuesto a la renta de la
Compaiiia, fue el siguiente:
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Z. PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E
IMPUESTO A LA RENTA: (Continuacién)

2017 2016

Utilidad antes de participacién de
trabajadores en las utilidades e impuesto
ala renta 332,261 591,461
Menos: Participacién de los trabajadores
en las utilidades de la Compaiiia 49,839 89,547
Utilidad gravable 282,422 501,914
Mas: Gastos no deducibles (1) 50,113 117,326
Menos: Dividendos Exentos 93,971
Base imponible para impuesto a la renta 332,535 525,269
Impuesto a la renta 25% (22%) 83,134 115,741
Menos: Crédito Tributario de Afios

Anteriores 25,125
Menos: Retenciones en la fuente del afio 108,796 107,284
Saldo a favor (23,662) {16,668)

(1) A continuacion, un detalle:

Al 31 de diciembre de
2017 2016

Exceso en provision por deterioro
en cuentas por cobrar 52,697
Provision de jubilacidon patronal
por trabajadores menores a 10

afos 15,276

Depreciacidon de activos fijos

revaluados 46,990 46,990

Otros gastos no sustentados con

documentos exigibles por

Reglamento de Comprobante y

Ventas 3,123 2,363
50,113 117,326

AA. GARANTIAS:

Corresponde a garantias oforgadas por la Compafiia como colaterales por
préstamos recibidos de instituciones financieras. A continuacion, el detalle:

Banco de Machala S.A.

Monto US$
Hipoteca de Terreno 699,815
Prenda contrato con Reserva de Dominio de
vehiculo 13,074

712,889
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BB. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA:

La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador dispone que los
contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$3 millones, deben presentar
al Servicio de Rentas Internas el Anexc de Operaciones con Partes Relacionadas,
que simplemente es una revelacion de las transacciones de ingresos y gastos por
compafiia relacionada.

Aguellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, denfro de un mismo periodo
fiscal en un monto acumulado superior a. los US$15 millones deben presentar
adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

La Administracion Tributaria, en ejercicio de sus faculiades legales, podra solicitar
mediante requerimientos de informacién a los coniribuyentes que realicen
operaciones con partes relacionadas al interior del pais o en el exterior, la
presentacion de la informacion conducente a determinar si en dichas operaciones
se aplicd el principio de plena competencia, de conformidad con la Ley.

Para efectos de calcular el monto acumulado para la presentacion tanto del
anexo como del informe, se sumaran los montos de operaciones con partes
relacionadas, excepto las que correspondan a:

Aportes patrimoniales en efectivo, en ddlares de los Estados Unidos de
América.

» Compensaciones o reclasificaciones de cuantas contables de activo, pasivo o
patrimonio, siempre que no afecten a resultados;

» Pagos en efectivo, en délares de los Estados Unidos de América, de
rendimientos patrimoniales (dividendos) o pasivos;

» Ingresos sefialados en los articulos 27 y 31 de la Ley de Régimen Tributario
Interno, asi como activos, pasivos o egresos del sujetos pasivo imputables a la
actividad generadora de tales ingresos.

Operaciones con ofras partes relacionadas locales con referencias al periodo fiscal
analizado, siempre que no se presenten algunas de las siguientes condiciones:

a. La parte relacionada con la que el sujeto pasivo realiza tales
operaciones obtenga ingresos provenientes de los casos sefalados
en los articulos 27 o 31 de la Ley de Régimen Tributario Interno.

b. Elsujeto pasivo:

* Declare una base imponible de impuesto a la renta menor a
cero;
* Haya aprovechado cualquier tipo de beneficios o incentivos

tributarios, incluidos los establecidos en el Cadigo Organico
de la Produccidn, Comercio e Inversion;
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BB. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA: (Continuacién)

* Se acoja a la reduccidon de la tarifa por reinversion de
utilidades;

*» Sea administrador u Operador de una Zona Especial de
Desarrollo Economico;

» Se dedique a la exploracién o explotacién de recursos
naturales no renovables;

» Tengan titulares de derechos representativos de su capital
que sean residentes o estén establecidos en paraisos
fiscales.

Las reformas a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno que entraron en
vigencia desde el 1 de eneroc de 2010 determinan que los contribuyentes que
realicen operaciones con partes relacionadas quedaran exentos de la aplicacion
del régimen de precios de transferencia, siempre que:

= Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables.

« Realicen operaciones con residentes en paises fiscales preferentes, y

* No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracién y explotacion
de recursos no renovables.

CC. ACTAS DE DETERMINACION TRIBUTARIA DEL IMPUESTO A LA RENTA:

La Compafiia ha sido objeio de revision fiscal por parte de la autoridad tributaria.

Recargo

20%(At. 90  Recargo
Cadiga 100% {Art,
Conceplo Resoluclon Fecha Impuesito interds Tributario) 47 LRT1) Total a Pagar
Impuesio
ata Renla
del
gjercicio
fiscal 2013 19201724300823793 2200812017 110.23863  _ 2,156.07 22,047.73 14.798.20 149,240.63
110,238.63  _ 2.456.07 22,047.73 14,798.20 149,240.63

DD. CONTRATOS SIGNIFICATIVOS:

+ Contrato de asistencia técnica: El 1 de agosto de 2014 se firmé un contrato de
asistencia técnica entre la Compafiia con la Compaiiia Asesoria, Gerencia y
Proyectos AGYPRO S.A,, en el cual las partes se comprometen a proporcionar
en forma directa a Segurillanta S.A. asistencia técnica. Las partes acordaron la
fijacion de los honorarios en el 0.07% de las ventas totales (calculado en

funcion de las ventas netas); y US$2,500 por rubro fijo. El plazo del contrato es
indefinido.

La asistencia tecnica consistird en proporcionar servicios profesionales que se
detallan a continuacion:

* Asesoria financiera: Planeamiento y control de la liquidez mediante
andlisis de flujos de caja y evolucion de deuda, evaluacion de
rentabilidad de puntos de venta, preparacion y evaluacion de proyectos
de inversion, evaiuacion y control de presupuestos.
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DD. CONTRATOS SIGNIFICATIVOS: (Continuacion)

= Tesoreria: Negociacién, apoyo, consecucion de garantias, control de
vencimientes y coordinacion en general de operaciones crediticias con
los bancos.

« Crédito; Establecimiento de politicas de credito.

» Contabilidad: Apoyo en el érea contable, asesoria en temas tributarios.

« Asesoria de sistemas: Desarrollo, matenimiento e implementacion de
sistemas informaticos.

» Asesoria en auditoria {control interno): Evaluar y mejorar la eficacia de
los procesos de gestidn de riesgos, control y direccion.

EE.LEY ORGANICA PARA LA REACTIVACION DE LA ECONOMIA,
FORTALECIMIENTO DE LA DOLARIZACION Y MODERNIZACION DE LA

GESTION FINANCIERA:

El 28 de diciembre de 2017, entrd en vigor la Ley Organica para la
Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion vy
Modemizacién de la Gestidn Financiera, que enire otros cambios incluye los
siguientes:

Exenciones de impuesto a la renta para microempresas: Gozaran de Ia
exencion sélo aquellas microempresas que se consfituyan a partir de la
vigencia de esta ley.

Deducciones de impuesto a_la renta: Se aplica deduccion a los pagos por
desahucio y jubilacién patronal, que no tienen provision en afios anteriores.
Se mantiene la deducibilidad por provisiones corrientes que deban registrarse
por este concepto, y no se condiciona que las mismas sean realizadas por
empresas especializadas, ni que se refieran al nimerc de afios de los
trabajadores.

Obligacidn_a llevar _contabilidad: Se meodifica la base de ingresos para
personas naturales y sucesiones indivisas, para estar obligado a ilevar
contabilidad {ingresos del afo anterior superiores a US$300 mil), incluyendo
ademas a profesionales, comisaritas, representantes vy trabajadores
autdnomos en general. Sin embargo, deberd considerarse ademas que
estaran también obligados a llevar contabilidad las personas naturales y
sucesiones indivisas cuyo capital al 1 de enero o gastos del gjercicio anterior,
sean superiores a los limites que se encuentran establecidos en reglamento.

Determinacion por la Administracion Tributaria: Se establece la aplicacién de
determinacién presuntiva o por coeficientes, por parte del Servicio de Rentas
internas, al liquidar diferencias detectadas en declaraciones.

Impuesto Renta Unico Sector Bananero: Se elimina IRTA tnico para sector
bananero.

Porcentaje de tarifa de impuesto a la renta de sociedades: Se incrementa la
tarifa al 25% y la aplicable cuando los socios residan en paraisos fiscales al
28%, segun la proporcionalidad de capital establecida.




35

SEGURILLANTA S.A.

EE.LEY ORGANICA PARA LA REACTIVACION DE LA ECONOMIA,

FORTALECIMIENTO DE LA DOLARIZACION Y MODERNIZACION DE LA

GESTION FINANCIERA: (Continuacién)

Reinversion de utilidades: Cuando las sociedades con socios o accionistas en
paraisos fiscales, que debido al régimen juridico de cualquier jurisdiccién en
que residan los socios, se permita registrar un titular nominal o formal, debera
obligatoriamente informar el beneficiario efectivo, caso contrario no se dara
por cumplida la obligacién ante el Servicio de Rentas Internas.

Se establece base exenta de US$11,270 para determinar base imponible de
impuesto a la renta para microempresas.

Se mantiene el beneficio de reduccién de 10 punfos a la tarifa de IRTA,
Unicamente para la reinversion de compafiias exportadoras habituales,
productoras de bienes y de turismo receptivo, cuyo componente accionario
nacional sea de por lo menos el 50%.

Reduccidn tarifa_impuesto a la renta en Desarrollo, Ciencia, Tecnologia e
Innovacién: La reduccion por este concepto so6lo aplicara en la reinversién de
sociedades productoras de bienes.

Reduccidn tarifa para micro v pequefias empresas v exportadores habituales:
Estas sociedades mantendran el 22% (25%-3 puntos) de impuesto a la renta.

Solo para el caso de exportadores habituales, la condicién es mantener o
incrementar el empieo. El procedimiento los establecera el CPT.

Anticipo_de Impuesto Renta: El célculo de anticipo de acuerdo con la férmula
de los componentes del Estado de Situacion Financiera y de Resultados, no
aplicard para las personas naturales y sucesiones indivisa que, estando
obligados a llevar contabilidad, no realicen actividades empresariales, para
este caso aplicaran el procedimiento del 50% de IR menos las retenciones.

Calculo de anticipo; No formaran parte del calculo de anticipo de impuesto a
la renta las decimotercera y decimocuarta remuneraciones y aportes
palronales.

Devolucion de anticipo: Se establece recargo del 200% en caso de detectarse
que la devolucidn del anticipo fue indebida.

Anticipo de Impuesto a la renta — Rubros excluidos del céiculo de anticipo de
impuesto a la renta: Se especifica la exclusion de montos de activos, costos y
gastos y patrimonio, relacionados con gastos de incremento de generacién de
nuevo empleo, y adquisicion de activos productivos. Ademas, que el cambio
de propiedad de los activos que ya se encuentran en funcionamiento no
constituye inversién nueva, por tanto, los activos para efectos de aplicacion
de este beneficio deben ser totalmente nuevos.

Retencién en la fuente de dividendos vy utilidades a beneficiarios efectivos

residentes en Ecuador: Mientras no se demuestre que el Ultimo nivel
accionario pertenezca realmente al beneficiario efective, no se dard por
cumplida la obligacion.
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EE.LEY ORGANICA PARA LA REACTIVACION DE LA ECONOMIA,
FORTALECIMIENTO DE LA DOLARIZACION Y MODERNIZACION DE LA
GESTION FINANCIERA: (Continuacidn)

FF.

Devolucién_de IVA medios electronicos: En la develucidn de IVA por uso de
medios electrénicos se elimina la devolucién por uso de tarjetas de débito y
crédito,

Base impuesto consumos especiales (ICE): Se indica que para determinar la
base de calculo del ICE podria ser sobre el PVP sugerido por el fabricante o
precios referenciales, segin se establezca mediante resolucién para el efecto.
Se incluye sancién por incumplimiento de informa y por inconsistencias.

Definicion de exportador habitual: Ef reglamento especificara las condiciones,
fimites y requisitos para calificar a un contribuyente como exportador habitual.

Emisidn de comprobantes de venta: Disminuye la base de pago sobre la que
se obligada la utilizacion del sistema financiero de 5mil a 1mil.

Regimenes simplificados: A través de Reglamento se clasificara por
segmentos de ia economia la aplicacidn de regimenes simplificados para
efectos de cumplimiento fributario.

Exenciones ISD: La exencién en pago de ISD por valores para cubrir costos y
gastos por enfermedades catastréficas se establece en el 100% de lo portado
o transferido al exterior, previa aprobacién de tramite de exoneracién.

Devolucion ISD a exportadores: Se incluye el beneficio de devolucion sobre el
saldo de ISD que los exportadores no hayan utilizado como CT por pagos de
importaciones de materias primas y bienes de capital. Estos seran los que
consten en el listado del CPT.

Incentivo _estabilidad tributaria _en contratacion de inversién: Se incluye
también para inversiones que contribuyan al cambio de la matriz productiva,
tarifas de IRTA, de acuerdo con lo establecido en la LRTI {(25% tarifa general
para sociedades).

Determinacion presuntiva: La determinacién presuntiva se aplicaria no
solamente en procesos de Determinacion Fiscal, sino también para la emision
de Liquidaciones de pago y resoluciones por aplicacion de diferencias.

LITIGIOS LEGALES:

El asesor legal ha confirmado la existencia de los siguientes juicios:

Fecha de
No. Juicio proceso Demandado Estado
Actualmente el demandado se
encuentra vencido por o gue se esta
realizando el tramite para conocer
Bazurto Moreira Jimmy bignes que tengan los demandados v
13331201600359 09/03/2016 Xavier salicitar la gjecutoria de la sentencia.
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FF. LITIGIOS LEGALES: (Continuacion)
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Estado

Fecha de
No. Juicio proceso Demandado
Leones Puerta lrma
13331201601506 Bernardita
Santander Gomez
1333120160153 21/10/2016 Fernando Botivar

GG.CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS:

Transaccion realizada, falta de
reconotimiento de firma ¥ rubrica en
el juzgado.

En la actualidad se ha realizado
visitas  indicando el riesgo de
insolvencia en que se encuentra el
demandado y no ha brindado solucidgn
de pago y se encuenira en ejecutoria
de sentencia.

Mediante Resolucién No. SC.ICLDCCP.G.14.003 del 14 de febrero de 2014, la
Superintendencia de Compafias expidio las normas para la preparacion y
presentacion de los estados financieros consolidados de las compafiias y otras
entidades integrantes de los grupos econdmicos establecidos por el Servicio de

Rentas Internas.

El segundo parrafo del articulo tercero, exceptia de la mencionada consolidacion
a la informacién financiera de las personas naturales, las empresas del exterior,
las personas juridicas que no estén bajo el control de la Superintendencia de
Compafiias y aquellas empresas que hayan sido excluidas de los Grupos

Econodmicos por el Servicio de Rentas Internas.

La Compaiila es parte de un grupo econdémico, cuya matriz es Andujar S.A.
empresa que debera efectuar la consolidacion de los estados financieros.

HH. HECHOS SUBSECUENTES:

Entre el 31 de diciembre de 2017 y |a fecha de emision de los estados financieros
adjuntos, no han ocurrido eventos o circunstancias que, en opinion de la
Administracion de la Compafia, puedan afectar la presentacion de los estados

financieros o que requieran ser revelados.




