COMPANIA SEGURILLANTA  SA.

Estados Financieros

31 de Diciembre de 1998 y 1997

Con el informe del Auditor Independiente




INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A la Junta de Accionistas
SEGURILLANTA SA.

He efectuado la auditoria de los balances generales adjuntos de Compaiiia
SEGURILLANTA SA al 31 de diciembre de 1998 y 1997, y de los estados conexos
de utilidades, evolucion del patrimonio y de cambios en la posicion financiera por
los afios que terminaron en esas fechas. Estos estados financieros son
responsabilidad de la administracion de la Compaiiia. Mi responsabilidad es
expresar una opinion sobre estos estados financieros con base a pruebas de
auditoria.

Se ha efectuado el examen de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas. Esas normas requieren que se planifique y realice la auditoria para
obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros estan libres de
errores significativos. Una auditoria incluye examinar, sobre una base selectiva, la
evidencia que respalda los montos y las revelaciones en los estados financieros.
Una auditoria incluye evaluar tanto los principios de contabilidad utilizades y las
estimaciones significativas hechas por la administracion, como la presentacion en
conjunto de los estados financieros. Considero que la auditoria ofrece una base
razonable para mi opinién.

Los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan
razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la situacién financiera de La
Compaiiia Segurillanta SA  al 31 de diciembre de 1998 y 1997, los resultados de
sus operaciones y los cambios en su posiciéon financiera por los aiios que
terminaron en esas fechas, de conformidad con las normas de contabilidad
emitidas por la Superintendencia de Compaiiias de la Republica del Ecuador.

Auditor Externo N° 077




SEGURILLANTA S.A.
BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 1998

CAJA CO 5 R st Sl 4 e 89 ;1 5 oo //_7«0«23
CUENTAS POR COBRAR 3,428 4,056 628 18%
INVENTARIOS 1,946 2,261 315 16%

OTRAS CUENTAS POR COBRAR , 602 328 -274 = -46%

ACTIVO FIJO ~ 1138 1777 639  56%
OTROS ACTIVOS FIJOS 223 253 30 13%

TOTAL ACT. NO CORRIENTE 1,361 2,030 669 49%

- ”

PRESTAMOS

PROVEEDORES 2,739 2,419 -320 -12%
IMPUESTOS POR PAGAR 148 375 227 142%
OTRAS CUENTAS POR PAGAR 576 512 -64 -11%

TOTAL PASIVO CORRIENTE 4,223 4175 55 1%
i

CAPITAL ‘ 965 3,093 2,128 221%

TOTAL RESERVAS 779 625 -154 -20%
RESULTADOS DEL EJERCICIO 1574 971 -603 -38%

¢ (Ver notas estados financieros)




SEGURILLANTA

RESULTADOS ACUM DICIEMBRE - 97 VS. 98
EN MILLONES DE SUCRES

KILOS VENDIDOS 681,660 530,518
UNIDADES VENDIDAS 33,862 25,154

DESCUENTOS )

o
o

COSTO DE VENTAS

GASTOS OPERATIVOS

! it
GASTOS FINANCIEROS

L " > rbestt e b
PARTIC. TRABAJ. / IMPUESTOS

e (Ver notas Estados Financieros)
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SEGURILLANTA SA.
Estados de Evolucion del Patrimonio
Afios que terminaron al 31 de Diciembre de 1997 y 1998
(en millones)

Capital Reserva Reserva Rsva por Rev. Ut.disponible Utilidad no Reexpresion Total Patrim.
acciones Legal Facultativa Patrimonio del ejercicio  distribuida Monetaria Accionistas
Saldos al 31 de Diciembre de 1996 965 - - 162 835 - -10 1,952
- 1,574 1,574
Utilidad Neta 80 - - - 80
Apropiacion para reservas - - - - - -
Capitalizacion - - - - - - - 0
Dividendos declarados - - - - -328 0 - -328
Reexpresion activos no monetarios y Patrimonio - - - 518 - - -478 40
C ion de la reexpresion M i - - - -326 - 326 0
Saldos al 31 de Diciembre de 1997 965 80 1] 354 2,081 0 -162 3,318
Utilidad Neta 971 971
Apropiacion para reservas - 0 0 - 0 - - 0
Capitalizacion 2,128 -80 - -354 -1,574 0 162 282
Dividendos declarados - - - - 0 0 - 0
Utilidades no distriuidas 316 0 316
Reexpresion activos no monetarios y Patrimonio - - - 753 -753 0
[ ion.de la reexpresion M i - - - -951 - 0 753 -198
3,093 0 0 -198 1,794 0 0 4,689




SEGURILLANTA SA
Estado de cambios en la posicion Financiera
afio que termino al 31 de Diciembre de 1997 y 1998
(en millones)

Fuentes (usos) del capital de trabajo
Utilidad Neta
Partidas que no requieren (proveen) capital de trabajo

Depreciacion
Amortizacion
utilidad en disposicion propiedad planta y equipo

Capital de Trabajo provisto por las operaciones

Proveniente de deuda a largo plazo

proveniente de la venta de propiedad planta y equipo

adiciones a inversiones en acciones

Adiciones a propiedad planta y equipo

Transferencia a vencimientos circulantes de deuda a Largo Plazo
Pagos de pensiones Jubilacion y deshaucio

Venta inversiones en acciones

Aumento en capital de trabajo

Cambios en los componentes del capital de trabajo
Aumento (disminucion ) en los activos circulantes:

Efectivo en Caja y Bancos
Inversiones a corto plazo
Cuentas por cobrar comerciales
otras cuentas por cobrar
Inventarios

Gastos pagados por anticipado

Aumento (disminucion) en los pasivos circulantes
Prestamos

Vencimiento de los los circulantes deuda a largo plazo
Cuentas por Pagar Comerciales

Impuesto a la renta por pagar

Otras cuentas y gastos acumulados por pagar
total

Aumento en el capital de trabajo

1,997

1,574

201

1,775

760

107

[ = I = I =]

2,642

-361
2,812
403
529

3,383

1998

972

338

1,310

-404
-168

702

-15
628
-274
315

654




SEGURILLANTA SA.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 1998 y 1997
(En millones, excepto por la informacién sobre el capital acciones)

(1) Descripcion del Negocio y Resumen de Politicas Importantes de Contabilidad

La Compaiiia Segurillanta S.A. es una compaiiia constituida en la Republica del
Ecuador y sus operaciones consisten principalmente en la comercializacion de
llantas, tubos y otros productos, en su local principal y puntos de venta localizados
en la ciudad de Manta, asi como de sus sucursales en las ciudades Chone y
Jipijapa. El total de las ventas se efectuaron en el mercado ecuatoriano; y selo
realizan a clientes mayorista y consumidores finales. La Compaiiia recibe la
asistencia de la Compaiiia Ecuatoriana del Caucho SA. Sus politicas mas
importantes de contabilidad se resumen a continuacién.

(a) Base de Presentacion

La compaiiia lleva sus registros de contabilidad y prepara sus estados financieros
de acuerdo con las normas de contabilidad emitidas por la Superintendencia de
Compaiiias de la Republica del Ecuador, entidad encargada de su control y
vigilancia. Las principales normas y principios de contabilidad generalmente
aceptados se describen a continuacién.

Las normas de correccion monetaria contenidas en el reglamento a la Ley de
Régimen Tributario Interno asi como las instrucciones que al-respecto ha emitido
la Superintendencia de Compaiiias requieren unicamente la reexpresion de las
partidas no monetarias del balance general y que el efecto neto de la reexpresion se
registre en el patrimonio. Las normas de correccion monetaria de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados requieren la reexpresion de
todos los estados financieros y que la utilidad o pérdida por exposicion a la
inflacion se lleve a los resultados del periodo en el cual cambia el nivel general de
precios.

{b) Estimacién para Cuentas Dudosas

La estimacién para cuentas dudosas se incrementa mediante provisiones con cargo
a resultados y se disminuye por los castigos de las cuentas por cobrar consideradas
irrecuperables. La compaiiia cerro su estimacion para cuentas dudosas en S/ 424
millones para 1998. Esta misma provisién para 1997 fue de 262 mm




Los saldos de Cuentas por Cobrar a clientes al Diciembre de 1998 y 19976 antes
de la provisiéon para cuentas incobrables se registraron asi:

Diciembre 31 de 1998 4.480
Diciembre 31 de 1997 3.690

(¢) Inventarios

Los inventarios estan registrados al costo corregido monetariamente, correccion
que no excede el valor de mercado.

Al 31 de diciembre, los saldos de inventarios quedaron registrados asi:

Saldo inventarios a 1998 2.261mm
Saldo inventarios a 1997 1.946mm

(d) Inversiones en Acciones

Las inversiones en acciones, estin registradas al costo de adquisicion, cuyo saldo
al 31 de Diciembre de 1998 es de 143 mm y 107 mm en 1997

(e) Propiedad y Equipos

La propiedad y equipo estin registrados al costo corregido monetariamente en
base a la variacion porcentual del indice general nacional de precios al consumidor

Las renovaciones y mejoras importante se capitalizan, mientras que los reemplazos
menores, reparaciones y mantenimiento que no mejoran el activo no alargan su
vida util se cargan como gasto a medida que se efectuan.

La propiedad y equipo se deprecian utilizando el método de linea recta, en base a
la vida wtil estimada de los respectives activos, segiun los siguientes porcentajes
anuales:

Edificios 5%
Maquinarias, equipos y herramientas 10% y 20%
Vehiculos 20%

Muebles, enseres y equipos de oficina 10% vy 20%

De acuerdo a las disposiciones legales vigentes, la depreciacion sobre el monto de
reexpresion anual se lleva a resultados a partir del afio siguiente.




(f) Transacciones en Moneda Extranjera

Los estados financieros y los montos de las notas correspondientes a los mismos se
presentan en sucres (S/.), a la unidad monetaria de la Repiblica del Ecuador.

Los activos y pasivos en moneda extranjera se expresan en sucres a la tasa del
mercado libre de cambios. La utilidad o pérdida en cambio resultante del ajuste
contable de los activos y pasivos en moneda extranjera a tasas vigentes se lleva a
resultados en el periodo en el cual varian las tasas de cambio que las originan.

Al 31 de diciembre de 1998 y 1997 las tasas de cambio vigentes en el mercado libre
de cambios fueron (en unidades de sucres y de U.S. délar) S/. 6.900 y S/. 4.430 por
USS1.

(2) Correccion Monetaria

La Superintendencia de Compaiiias a través de varias resoluciones ha instruido a
las compaiiias sujetas a su control sobre la aplicacion obligatoria del sistema de
correccion monetaria con sujecion a las disposiciones contenidas en los respectivos
reglamentos a la Ley de Régimen Tributario Interno. La ultima de estas
disposiciones emitidas sefiala que para el ejercicio de 1999 la correccion de be ser
integral.

De acuerdo a las disposiciones antes referidas, al cierre de cada ejercicio anual, sé
reexpresan los activos y pasivos no monetarios y el patrimonio de los accionistas; el
monto neto del ajuste se refleja en una cuenta denominada reexpresion monetaria
la que no esta sujeta a reexpresion. La reexpresion se determina en funcion de la
variacién porcentual que registre el indice general nacional de precios al
consumidor publicado por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos INEC,
excepto para los inventarios comprados que se ajustan al costo de la ultima
compra (corregido por el indice mensual proporcional si la dltima compra es
anterior al mes de diciembre).

Un resumen del efecto de la aplicacion del sistema de correccion monetaria en el
afio que termina al 31 de diciembre de 1997, es el siguiente:

Reexpresion de: 1998 1997
Activos Fijos 951 605
Cuentas de patrimonio: (753) (290)

Cargo a reexpresion monetaria 198 315

De acuerdo a las disposiciones societarias y tributarias vigentes, el saldo deudor de
la cuenta reexpresion monetaria puede ser compensado en primer lugar con el
saldo acreedor de la cuenta reserva por revalorlzacmn compensacmn que no da
derecho a crédito tributario.




y su remanente, si lo hubiere, con utilidades acumuladas o reservas o utilidades
del ejercicio ( compensacion que da derecho a crédito tributario en un porcentaje
del 20% del valor compensado.)

El sistema de correccion antes descrito no contempla la reexpresion del estado de
utilidades y del estado de cambios en la posicion financiera, los que se presentan a
sucres historicos, excepto por la depreciacion y amortizacion de los activos sujetos
a reexpresion y el efecto que sobre el costo de las ventas tiene la reexpresion del
inventario.

Los cambios en el nivel de precios pueden tener un efecto importante en la
comparabilidad de los estados financieros de distintos periodos y en el resultado
neto del afio. El indice general nacional de precios al consumidor calculado por el
Instituto Nacional de Estadisticas y Censos y la variaciéon porcentual anual al 31 de
diciembre de los ultimos tres afios son como sigue:

Aiio que terminé Porcentaje de

31 de diciembre Indice variacion anual
1996 149,0 25,5
1997 ’ 194,7 30,7
1998 279,2 43,4

(3) Transacciones con Partes Relacionadas

La Compaiiia Ecuatoriana del Caucho, Superncauche, y Globallanta son las
compaiiias que proveen la totalidad de los productos que comercializa
Segurillanta en la linea de llantas tubos defensas. '

La compaiiia recibe informacién y asistencia técnica de la Compaiiia Ecuatoriana
del Caucho S.A.

Al 31 de diciembre de 1998 y 1997 los siguientes son los saldos con partes
relacionadas, los que se originan principalmente de las transacciones antes
mencionadas:

1998 1997

Cuentas por cobrar comerciales
Otras cuentas por cobrar
Cuentas por pagar comerciales
Otras cuentas por pagar

-10-




(4) Otras Cuentas por Cobrar

El siguiente es un resumen de las otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre de
1997 y 1996:

1998 1997
Cuentas por cobrar trabajadores 42 42
Cuentas por cobrar a compaiiias 122 70
Relacionadas (véase nota 3) 36 236
Reclamos y depdésitos varios 4 127
Impuestos anticipados 124 126

(véase nota 8)

(5) Inversiones en Acciones

El siguiente es el detalle de las inversiones en acciones al 31 de diciembre de 1998 y
1997:

1998 1997

SUPER RENCAUCHE SA.142.999 acciones con valor 142.999 107.495
Nominal de S/.1.000 cada una 4.931% de Participacién.

El movimiento de las inversiones en acciones en los afios que terminaron el 31 de
diciembre de 1997 y 1996 es como sigue:

1998 1997
Saldo inicial del afio 107 0
Adiciones por aportaciones 36 107
Saldo al final de aiio 143 107

El valor patrimonial proporcional correspondiente a las inversiones en acciones es
de 0.553 % o por cuanto la Superencauche cerro con perdida al cierre al 31 de
diciembre de 1998 segln estados financieros no auditados de la compaiiia
Superencauche a esa misma fecha. En los afios que terminaron el 31 de diciembre
de 1998 y 1997 la Compaiiia no recibié dividendos en efectivo.

(6) Propiedad, Planta y Equipo

El detalle y movimiento de la propiedad, planta y equipo al 31 de diciembre de
1997 es como sigue:

-11-
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1998

Saldos Adiciones Venta Saldos

31/12/97 Retiros 31/12/98
Edificios 138 176 - 314
Maquinarias 280 176 - 456
Equipos 134 16 - 150
Muebles, enseres 85 43 - 128
Vehiculos 212 7 205
Construcciones en curso - - - -
Terrenos 54 0 - 54

El movimiento de la depreciacion acumulada por los afios que terminaron el 31 de
diciembre de 1998 es como sigue:

1998

Saldos Adiciones Venta Saldos

31/12/97 Retiros 31/12/98
Edificios 34 15 - 49
Magquinarias 81 20 - 101
Equipos -0 0 - 0
Muebles, enseres 23 10 - 33
Vehiculos 129 27 - 156

Construcciones en curso

| Maquinarias en montaje

(7) Prestamos

El siguiente es el detalle de los préstamos al 31 de diciembre de 1997 y 1996:

1997 1996
Sobregiros técnicos 414 -
Préstamos de bancos e Inst. Financieras 455 682

Obligaciones negociadas Dol

-12-




Al 31 de diciembre de 1998, los préstamos con bancos e instituciones financieras
corresponden a préstamos concedidos por operaciones en sucres con el Bco
Popular. El sobregiro técnico en el Beo Pichincha 405 mm.

(8) Impuesto a la Renta

El movimiento del pasivo por impuesto a la renta en los afios que terminaron el 31
de diciembre de 1998 y 1997 es el siguiente:

1998 1997
Saldo al inicio del afio - -
Impuesto a la renta estimado 324 134
retenciones en la fuente y anticipos pagados (124) (57)
Exceso de retenciones en la fuente sobre él
Impuesto a la renta estimado, ()] (0)
Saldo del pasivo estimado para él
Impuesto a la renta del afio corriente 200 77

De acuerdo a las disposiciones tributarias vigentes, el exceso de retenciones en la
fuente sobre el impuesto a la renta causado, es recuperable previa presentacion del
respectivo reclamo.

El gasto total de impuesto a la renta resulta en una tasa efectiva del 7,45% en 1997
y 25% en 1998), que difiere de la tasa impositiva ecuatoriana del 10% sobre las
utilidades que sé reinvierten en 1997 y la tasa unica del 25% en 1998, como
resultado de lo siguiente:

1998 1997
Utilidad antes del impuesta a la renta 1.296 1.708
Aumento (disminucién) resultante de:
Ingresos exentos, neto de gastos relacionados - -
Rentas sujetas al impuesto uinico del 8%, (458)
Gastos no deducibles 89
Base imponible gravable v 1.296 1.339

-13-




Impuesto a la renta:

A la tasa corporativa del 25% 324 -
A la tasa corporativa del 10% 134
Impuesto unico del 8% sobre rendimientos A
Financieros - -
Total 324 134

De acuerdo a las disposiciones tributarias vigentes, las utilidades gravadas con la
tasa impositiva del 10% (S/ 2.215 en 1997) deberan ser reinvertidas y si tal
reinversion no es efectuada el 31 de diciembre de 1998 se debera reliquidar el
impuesto a la tasa impositiva del 20%, mas los respectivos intereses. En diciembre
de 1988 la compaiiia realizo este reinversion segiin aumento de capital por 2.128
mm

La Compaiiia ha sido fiscalizada hasta el aio 1995, resultando diferencias
favorables por 14 mm determinados en acta de fiscalizaciéon. Los afios 1996 y 1997
y 1998, estarian abiertos a revision de las autoridades tributarias.

(9) Otras Cuentas y Gastos Acumulados por Pagar

Un detalle de otras cuentas y gastos acumulados por pagar al 31 de diciembre de
1998 y 1997 es el siguiente:

1998 1997
]
Anticipos clientes 7 11
Cuenta por pagar varias 37 35
Impuestos retenidos e impuesto al valor
{ Agregado por pagar 375 279
Dividendo por pagar - -
Intereses por pagar 18 2
Obligaciones por pagar 25 32
Némina y comisiones: 142 144
Aportes patronales y personales al IEES 5 3
Fondo de reserva 12 11
Décimo tercer, cuarte y quinto sueldos 46 45
Vacaciones 34 24
Provision Jubilacion Patronal - -
Participacion de los trabajadores en las
Utilidades 229
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De acuerdo a las leyes laborales vigentes, la Compaiiia debe distribuir entre sus
trabajadores el 15% de la utilidad antes de impuesto a la renta. El gasto de
participacion de los trabajadores en las utilidades llego a S/. 229 en 1998 frente a
S/.316 en 1997.

(10) Deuda a Corto Plazo y Vencimiento Circulantes de la Deuda a Corto Plazo

Al 31 de diciembre de 1998 la deuda a corto plazo corresponde al préstamo segiin
OP 07 000 19084 con el Bco Popular contratado a la tasa del 58% reajustable .

(11) Restricciones a las Utilidades

La Ley de Compaiiias de la Repiiblica del Ecuador requiere que las sociedades
anonimas transfieran a reserva legal, por lo menos el 10% de la utilidad neta
anual, hasta igualar por lo menos, el 50% del capital social de la Compaiiia. Dicha
reserva no esta sujeta a distribucion excepto en el caso de liguidacion de Ia
Compaiiia, pero puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir
pérdidas en las operaciones. Al 31 de diciembre de 1998 esti pendiente la
apropiacion del 10% de la utilidad neta obtenida, debido a que tal apropiacion
debe ser aprobada por la Junta General de Accionistas. EI monto minimo
requerido para apropiacion es de S/. 97 mm.

(12) Mercado y Concentracién de Crédito

Como se indica en la nota 1 la totalidad de las ventas se efectiian en el mercado
ecuatoriano principalmente en las zonas de Manta, Chone y Jipijapa. Del saldo
de cuentas por cobrar comerciales, S/. 3.428 esta distribuida entre un 15% a
compradores mayoristas y un 85% a consumidores finales. La Compaiiia
determina la estimaciéon para cuentas dudosas basada en la posible pérdida que
podria tener en la recuperacion de clientes morosos. Los cambios adversos en los
mercados de la Compaiiia o en la situacién financiera de los clientes pueden
afectar las estimaciones de la Administracion y el desarrollo de la Compaiiia.
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JEBUKILLANTA L.A.
ffanta-Ecuador

P = S S~ T L T S S B B N OE O A
FECHA tXANTA, 31 D€ DICIENGRE D€ 1998 EXISION: 99/04/20 A6 18
sop160 DENDMINACION VALURES SUBTUTALES  TOTALES  5ALDOS
s PaTRINONIO  3,717,244,809.75
31 ’ CAPITAL S0CIAL J,092,823.,000.00
411 ACCIOMES CORMUNES $.092,825,000,00
42 RESERVAS { 197,638,986.79)
422 RESERYA LEGAL 0.64
423 RESERYA FACULTATIVA 0,44
475 RESERVA REVALOKIZACION PATK FE3L 10,805,357
gt

45 REEXFRESION MONETARILA { PA0, 748,591 .44
426,997 REEXPRESION MONETARIA 1998 { 930,748,391.44)
44 RESULTADOS 822,060,5?6.54
441 RESULTADAE ACUMW ADOS BER 060,394, 04
441,002 EJERCICIOS AMTERIORES 822,066,3%6.3¢

PERDIDAS v GAMANCIAR 271,919,246 .07

TOTAL DE PASIVO y CAPITAL 8,863,498,137,27
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