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AGRO AEREQ S.A
INFORME DE LOS AUDITORES EXTERNOS INDEPENDIENTES

Al Junta General de Accinmistas de: AGRO AERED S.A.,

Opinidn

L. Nemos cxaminado los estudos linmeteros de ln cinpresa AGRO AEREO S,A,, que comprenden
el esiado de situscion financiera al 31 de diciembie de 2018, of estado dé resuliados, el estada de
cambios en el patimonto y ol estado de Mujos de clective correspondientes al ejereicio
terminado cu esa fecha, asi como las notas explivativas de los estados finuncicros, gque incluyen
un reswoen de las politieas contubles sipnificativas,

En nuestan opimion. los estados financicros adjuntos, prosentan mzanahlamente, on todos los
aspectos significativos, b sitwacion finunciera y patrimonial de la empresa AGRO ARREO S.A,
al 31 de diciembre de 2018, asi como sus resultudos y Mujos de cfectivo corespondionies al
gjercicio terminado en esa fecha, de conformidad con las Mormas Intemacionales de
Informacion Financiera (NITF plenas) emitidas por el Consejo de Nomas Infemacionales deo
Contabilidad (TASB), y sutarizada por Ja Supenintendencia de Compafins.

Fundamenio de la opinidn

2. Hemos efectuado nuesira anditoria de confonmidad con lus normas intemacionales de auditorin
= NIA. Nuestra responsabilidad, de acuerdo con dichos normas se describen mids adilanis on 1a
seoetdn Responsabilidades del auditor en relagion con i anditoria de los estados financicros de
nuesto informe. Somos independientes de I entidad de conformidad con 1o sefalado e el
Codigo de Etica para Profesionales de la Contubilidisd del Conssjo de Nomnas Intemasionales
de Ftiea pa Contadares (Codigo de Frica del IESBA). conticnen todos 1os requesimientos de
stica aplicables a la auditoria, y bemos cumplido las demis tesponsabilidades de ética de
coutormidad con el Codigo de Fica del TESBA. Consideramos que tn evidencia de anditoria
que hemos obtamicdo proporciona una base suficiente y adecoada par emitic nuestig opinion.

Otras cuestiones claves

Ias cuashiones cliwves de la auditona sm aquellas cuestones que segin nuesio juicio profesional han
sido las de mayor sipmificatividad en nuesta anditoria de los estados finaneicios del gjurcicio actual.
Fstas cuestiones han sido ratadas en el contexta de nuestra audhtorin de los estados financieos
lomados cn su conjunto v ¢ la fonmacion de nuesia opinidn sobre los mismas, sin exorcsar tna
apimidn por sepacado sobre eslas cuestiones, tal como se delalla 2 continiacion:

Toma fisica de inventarioy

3. Al 31 de diciembre del 2018 se procedit con las tomas fisicas de inventarios en las localidades
Bodeea Central y Pista Jaramillo, sobre un muestreo del 30% de Ja totalidad del inventario se
generd una diferencia por L5$196,104 ideatificada en 1n Bodepa Central gue conesponde al 41%
del toral muestreado, debido a esto la Administracion procedia a realizar los ajustes iespectivos
en 1o estacos fnancieros, Adicionalmente, puditnos verificar que la compuiita no realizd Ja loma
fisica integral de todas sos bodegas, 1o cual genera wnn inconsistencia para poder probrar la
existencin de sus ltems y la razonabilidad de sus saldos; tomando come base la diferencia
detectada.
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de ho copacidad de la enndad de confimuar como empresa on fancionamiento, revelando,
segilo comesponda, las cuesiiones relacionadas con la cmpresa en tuncronamienio,
uiilizando dicho prncipro contable como base Tundamentul,

Lo smcarpados del gobicoo de ln entidad son responsables de la supervision diel proceso
de informacion lomcien do la empresa,

6.  MNuesivos olyetivos son oblencr vng segucidad razonable de que los estados linancieros en
su conjunto estin libres de incomecciones materiales, debido a fraude o error, y cmitic un
informe de auditoria que contiene nuesira opinidn, Seguridad cazonable ¢s un alio grado
de sepundad, pero no gaiza que una auditonia renlizada de conformidad con las N1A
siempre detecie una incorreccion malcrial cuando cala existe. Las incorreceiones puoden
deberse a frande o cor y se consideran matenales s, individuahmente o de fonna
agprepada, puede preverse mzomblemente que influyan en s decisiones linuncietns gue
los usuarios toman busfisdose en los estados finaneicros

7. Como parte de wnn auditonia de acncrdo con las Normas Intemacionsles de Auditoria
(NIA), aplicamos o juicio profesional y muntenemas el escepticismo profesional durinte
toda lo auditorin. Asimisino;

o ldentificamos y evalunmos Jos riesgos de enores signiflcatives en los estados
financicros, ya sea por faude o ermor, disefiamos v, realizomos procedimicnios de
auditoria que responden a esos nespos, obtencmos evidencia de auditoria suficiente y
apropiada parn proporcionar una base para nuestea opinion. Ll nespo de no detestar un
arror materinl resultinie de fraude es mayor gue para que resulte de enores, como ol
frande puede implicar la colusion, felsificacion, omigiones miencionales, falseamicnto,
o ln rescisiin del control infermo,

o Obtenemos vo entendimiento del contre! intermo ralevante para I anditoria con ¢l lin
de disciiar procedimicntos de auditoria que sean aprapiados on los circonstancins, pero
no con cl propdsita de expresar una apinién sobre la clectividad dol control inerno de
I entidad,
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Cuentas por cobrar - Provisién para cuentas incobrables ko

40 ALFT de diciembre del 2018 In compaiin repistid an meremento en o provision par cuentis
umcabribles por US523,629 basado en el porcentaje permitido por la | ey de Regimen Tributino
Intermo; shi embarpo, identifcunos que lo concentragion de lns cuentas por cobrr clienles no
eedncionados se encuentia e wn rango mayor i 360 dias por USHRI7 848 que reprcsenta el 40%
ded fotal de la cartern de clientes, lo cual debe ser omado en consideracton por o Admmisivacian
et L provision par cuentas incobrables.

Responsabilidades de Ia direceidn v de los responsables del gobierno de In entidad cn

relacidn con los esiados linpneieroy,

5 La diecson de AGRO AEREO S.A,, ¢s responsuble de la preparacion y presentacion
razonable de los estados financicros adjnlos do  confarmidad con las Normas
Intermacionales de laformascion Financicta — NIF (Plenas) y podicticas contables
establecidas por o Supenntendencia de Compatias del Ecuador, y del control intemo gue
Ja diveccitn considere necesurio pom peamitic 1y preparacion de estndos Bnancieros Hbros
de incorrecciones matenales, debido a frande o enor
0 Ja preparacion de los estados finaneieros, In diveceton es responsable do la evaluacion

Responsabilidades del auditor en cidn con ln anditoria de tados financieros




i,

1,

"im:io I'midem

Evalusmos lo udecuado de tas politicas contables utilizadns v la razonabilidad dé Tas ™"

astimaciones contubles v revelaciones relacionadas aleciundas por ln administeacion.

»  Conchomos solie ¢l uso adecuado por ln administracion del supuesto de neposio en
marcha y cn base a la evidencia de suditona obtenida, si existe 0 no olaciones con
eventos o condictiones (que puedan proyectar una duda importanie sobre la capacidad de
la cotdad para continnar como un negocio en maschs. Si llegamos a la conclusion do
que existe unn incortidumbre matenial, estamos obligados o Hamar Ia stenctdn on nuesiio
informe de auditoria de las revelagiones wlacionadas én los estados financieros o, si
tales revelaciones son insuficientes, modificar nuestsa opimon. Nuestras conclusioncs
%¢ basan en Jo evidencin de mucitoria obtenida hasta o fecha de miestro informe de
auditoria Sin embargo, sventos fituros o condiciones pucden cousar que Ja calidad no
puedn confinuar como un negocio en warchi

Evaluamos In presentucion, estuetura y contenido de los estudos linancieros, incluyondeo
Ias revelaciones, y < los cstados financicros represemtan Tay operaciones subyncentes y
eventos e nna (o gque logre presentagidn. Clbteniendo subiciente evidencia apropiada
de auditonin respecio de la formacion financiers de las entidicles o ectividades
comerciales dentro del grupo para express una opinidn sobre los estados (inancieros,
Somos wesponsables de Ia direcoion, supervision v gjecucion de la auditoria de In ontidad.
Somos los Gnicos responsable de nuesira opinidn de nuditoria,

Nos comuntcumos con los encargados del gobicmo eo relacion con, entre olrs ¢osas, on
ol aleance y ol momento de laauditoria y los resultados de avdioria imparianies, wcluidas
posibles deliciencias signilicativas en al control nterno gue identificamos duranic nuesina
anditoria. También proporcionamos los encaigados del gobierno con wna declaracion de
que hemes cumplido con los requisitos étivos ralevantes con respecto n I independencin,
y hemos comunicado wdas las relaciones y olros asuntos que puedsn soportaria. A pactir
de Tas comunicaciones von los encargados del gobicme, determinumos aguollos psuntos
gue cran de la mayor importancia en la auditoda de los estados financicros del periode
aclual y por lo tanto son los asumos cluves de auditoria Desenbunos estos asuntos en
nuestvo intorme de puditoria a menos que Ta ley o ol Reglumcnto se opone a la divulgacion
pfthlm sobre el asunto o cuando, cn circunsianaas exiremadamente raras, delerminamos

(L o no debe ser comunicado en npestro infonme debido a posibles consecuencias
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AGRO AEREO S.A.

L ESTADO DE SITUACION FINANCIERA DEL ETERCICI) TERMINADD
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(EXPRESADO EN DOLAIRES)

ACTIVO Nolas 2018 2017
CORRIENTE . 8,417,587 9,354,590
Servicios y olios pagos aiticipados (Nota 1,595,809 1,801,273
Cuentas y documentos par cobrar (Nata 4) 2,029 216 2,747,185
Inventuiio (Notn 5) 1040265  1L060.4550
(Mras cuentis por colrar (Moln 6) B72,671 96,107
Actvos financieros mantenidos hinsta sn vencimignla {Nata 7) 185911 745,001
Activas por lmplestos corrientes (Mota 8) SO0, 152 #46.233
Flectivo y eiquivalente de eleciive (MNota 9) 192,423 207,311
NOCORRIENTE 36218012 34,314,525
Propiedad, plantaciones y cgiipos (neto) (Mata 10) 25093493 231014,260
Lliras vuentos por cabia LA (Mota 11) 9121589 ROXTSE
Invarsionss en subisidiarios (Mata 12) IMe667 1601571 a
Propicdades de inversion {Mota 13) 86,738 86,718 '
Activos par impusstos difeddes {Mota 14) 167,525 85,201
TOTAL ACTIVD 44,635,599 44,169,115
FASIV( ¥ PATRIMONIO
CORRIENTE . 36900 6,466,554
Uhltgﬁﬂnn#s con instituciones financieras C/F (Muin 15) ¥ ronzos iUB3.89]
Centas y documentos por pagar (Nola 16) LOS6.804 1,695,963
Olras cuzilas por pagsr {Nota 17) 945,008 1,116,256
Bapeficios o empleados (Nata 18) 516,055 34,168
Ohligaciones con ln administeacion inbutana {MNuain 1‘“ 238,432 125,038
Anticipos de clientes 551,598 10,938
NO CORRIENTE - 11569375 19,083,775
Otias cuentas por pagar LA (Moin 20) 11909917 11,568,694
Obligaciones con instimciones Nnancieras LAP (Nuola 15) 4._'."9‘.4,5“ 4,807,698
Obligaciones por beneficios definidos (MNota 21) 454,133 200,689
Pasivos por impucstos diforidos 110,684 410,65
PATRINONIO o 19,749,424 ° 18,618,786
Capital Social (Nota 22) 5000,000 5,000,000
Reserva Legal {Nota 23) 561,867 432,955
u I
Ganancias (pérdidas) actuarales por beneticios post-empleo (Noia 24) (281,496) (155651
Sup:r#vlt paor revalug de propiedades, plantaciones y equipos (Notn 25) 1,863,148 1,863,148

(Nota26) 5,056,532 4070044

(Nota21) 6262917 6262917

(Nota 28) 1,286,456 1,142,473
4,636,590 14,169,115

= : — M ‘““”‘i"i{ ;
E I l 1‘""“ ‘. 1% T \
Ing. Jessica Barcia Orellana ~ CPA. Rubén Ganchoze Intringo
Gierente Genpral Conlatdor
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AGRO AEREO S.A. AR O | |
i, ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL DEL EJERCICIO TERMINADO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(EXPRESADO EN DOLARES)

CUENTAS DE RESULTADO Notus s i
(INGRESOS ORDINARIDS (Notn 29) 19955710 20,042,244

Vienta de banano TR, A0 9,954,912

Ventn de palima 7,040,611 1447 848

Suervicios de fumigacion 5,576,665 1840,024
INGRESOS NO ORDINARIOS L (Newdo) 105228 2076
N pgresaoy 052,238 2,017 3006 -
COSTO DE PRODUCCION ¥ viewra (14,193,681) (15,759,038)

Costos de produceidn de bansno (Motu 31)  (5.869,746) (7.920,571) ‘
Cosos de produceian de palma (Mola 32)  (5,237.205) (5001207) '
Costos de servicios de fumigacion (Nofa 33)  (306,729)  (2,535,300)

GASTOS OPERATIVOS - O 48TI047) (S715,370)

Crnst o adeninisirativog v venlis (Mota 34)  (4,252.776) (4,053,181)

Gostos lnancicios {MNota 35) (559,442) (509.057)

Oiios egresos (64,529) (1,233,132)
RESULTADO DEL EJERCICIO ANTES DE P11 o 225042

5% Participacion empicados (290,583)  (331.756)
RESULTADO DEL ETERCICIO ANTES DE IMPUESTOS L6663 1,891,286
Impuesto a lns ganancias carriente N (313,591)  (396,381)

Timpuiesto a la Renta (147854)  (168,362)

Tmpassta a i Rema dnico (165,7%7)  (128.019)

Impuesto a lzs ganancias difcrido 82,322 (325.491)

Reserva Leeal (128912) (126941}
_RESULTADO DEL EJERCICIO ) 1286456 1,142,473

OTROS RESULTADOS INTEGRALES

G

Tas (pérdidas) actuingles por beaeficion post empleo S E81A90)  (153.651)
ESULTADO INTEGRAL DEL PERIODO 1004960 9smE22
P gy
~ it ml\:_f] [«}Iﬂbiimg
Ing: & arcin Orellana N . Rubén Ganchozo Intriago
Gerante General Contador
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AGROAEREG S.A. | )

I1I. ESTADO DE CAMBIGS EN EL PATRIMONIO DEL EJERCICIO TERMINADO AL 31 PE DICIEMBRE DE 2018

(EXPRESADO EN DOLARES) Otros resultados integrates ” Resvltados acumulados _

|
: 3 _
Superdvit por S _ Gananciss | Provenientes
Movimisato Capital social i propicdades. | (pirvidas) | UM | ool o | Resuttado del Total
lantaciones v |  sctuarinles AR08 fervici
P i __ angeTiores

Saldo a1 31 de diciembre de 2017 £.000,000 (153,651) 4,070,944 1,342,473 18,518785

Carabies del ailo en el parrimonio (127.545) 985,583 - 143083 L130638

Ganzncias {Perdidas) actusrizles

provenicntes de planes de bemeDoios

deSnidos (Empieados) (127.845) ) = (127,845)

Transferencia del resubsdo gul periedo

averior (2817) a resultados scumuledos B 1,142473 (1,142,473 B

Resultado ce! siercicio < = - - - 1.415.368 1415368

Retorocimiesio de reserva legal del

periods N\ 122 : - (128.912) :

Dtros movimicntos patrmaniales a\. . \ - (156,885) . {135.883)
_Saldo af 31 de diciembre de 2013 5.000.000 (281.496) 5.056.532 L286,456  19.749.424

T =
A
Ing. Jessica Barcin Orellans| CPA. Rubén Ganchozo Tntriago
Gerente General A Contador
Pégina 3|47
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AGRO AEREO S$.A.

IV, ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO POR EL PERIODO TERMINADO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(EXPRESADO EN DOLARES)

(En USS$)
DISMINUCION EN EL EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO ___(714,888)
FLUJOS DE EFECTIVO (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE OPERACION 1,205,353
Clases de cobiros por acfividades de operacion 1,205,363
Cubros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios 20,050,909
Ingresos do actividades ordinanas 21,007 948
Cuentas y documentos por cobri 717963
Activas por impucsios cornenies (127,221)
Inventaro 203058
Otras cusnias por colwa (1,373,400)
Servicios y otros pagos anbicipados (194,69%)
Cluses de pagos por nelividades de operaciin
Pagos a proveedores por el suministro de biengs y servicios 18,241,377)
Tol de costas y pasios (17.361,044)
Cuentas y documentos por pagar (1,698,006)
Obligaciones con la administacion miniann 195,510
Honeficios o empleados 81587
Anticipo de chentes 50600
Pagos a y por cuenta de los empleados (290,583)
Paiticipaaidn de viilidades (290,583)
Otros pagas por netividades de operacion (313,591)
Otros pugos (313.591)
FLUJOS DE EFECTIVO (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE
INVERSION { - (LS8
Adguisiciones de propledades, planta y equipo (1.697,291)
Adqguisiciones (1,697,291)
Inverstones en subsidinrias (115.096)

FLUJOS DE EFECTIVO (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE FINANCIACION (77,854)

Oblignciones financicras (77,854)

Obligaciones financicras {(77.854)
PISMINUCION DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO (714,888)
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL PERIODO 907,311
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL 192.423
PERIODOD EN

Paglina v|4?
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AGRO ALREO §.A, A
IV, ESTADO DE FLUJIOS DE EFECTIVO POR EL PERIODO TERMINADO , 50 .

AL 31 DE DICIEMBRE DF 2018
(EXPRESADO EN DOLARES)

Litilidad neta | 286,456

Ajustes pava conciliar In ntilidad neta con el efoctive neto wiilizado por nctividades de operacidng

(4] Depreciaciones de propiedad, planinciones y equipos L 195,060
(1) Bajas y reclasificacion propiedad, plantaciones y equipes 422,992
(1) Provision por parmcipacion tabajadares 290,583
() Resorva logal (28912
(1) Pravision de impuesio o la renin 05,565
(<) Pérdadits actuaiales (127,845)
(=) Do movimivnios patrimonmles [ 156,845)
Camnbios en netiv VOs Operativo

Disminucion (sumento) cuentas y documenios por cobwar 717,569
Disminucion (awmnento) inventaio 20,205
Disminucion (amento) servicios y ofros pagos unticipados (14,690)
Disminucion (aumento) otas cuentas prst cobiar {1,373,400)
Disminucion (aumenio) activos por INHIESOs comienies (44,899)
Disminueion (smemo) activos por impyestos diferidos (82,322)
(Risminucion) sumento cuentas y documentos por pagar 260,841
{Disminucitn) awmento olims cuentas por pagar (1,830,025)
(Iisminucion) aumento benelicios sociales (208, 996)
(Dsminucion) sumento obligaciones con lo sdministacion tribulzaia 47,629
(Disminucion) aumento anticipos de clientes 540,660

'{.[lisw um licios soeinles LP — 2:;!4:;
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AGRO AEREO S,A,

V. NOTAS A i__ESTADOS FINANCIEROS AUDITAD

TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018,

(EXPRESADAS EN DOLARES)

MNoia L Informpcion general y entorno econdmico de In compaiiia,

AGRO AEREO S.A. (en ndelante “La Compaitin”) fue constituida en la ciudad de Guayaquil,
Repablica del Ecuador, el 29 de abyil de 1959, e inserita en el Registro Mercantil el 10 de mayo
del mismo aio. La Compaitia posee un capital social de US$ 5,000,000; el cual, se encuentra
vigenie i la fecha de nuestro informe.

La Compaliifa estd divida en tres divisiones, eada division realiza unn actividad ccondmica
diferemte n ln otra: las actividades a las que se bace referencia, son:

L. Division Fumigneion:
Prestacion de servicios de lumigacion adrea

)

Divisidon banano;
Lxplotacion agricola de banano

3. Divisiom palma:
Explotacion agricola de Palma africuna

Situacion politica del pals

El erecimiento econdmico del ano 2018 se estima que Tue nn 1%, (1,4% menos gue el 2007). En
el 2018 la econdmica se beneficid del proceso de remision tributaria (condonacion de intereses,
mullas y recargos de impuestos en mom) que permilid ol estado weandar § 1075 millones de
délares y el incremento del precio del petrélen a linales del 2018,

En el ambilo politico varios son los hechos que se dieron en el aiie 2018, el de mayor repereusion
fue la designacién de un nuevo Vicepresidente de la Repiblica, ante ln renuncia de ln segunda
mandataria, la fuga al exterior del ex scerctlario de comunicacion del anterior régimen vcusiond
proleslas de varios sectores politicos y renuncias de algunos funcionarios de Justicia y Seguridad,
el mismo que estaba siendo procesado por peculado. El gobierno continud fortaleciendo la
asociacidn con las cdmaras de preduccion al ratificar en sus funciones al Ministro de Fconomia
y Finanzas (alineado a sectores productivos), y al Ministro de Relaciones Exleriores (alineado
con la politicn exterior). A finales del aflo el Presidente solicitd la renuncia o wdos sus Ministros
y definid sicte cambios en el gabinete ministerial. A partir del 21 de diciembre entro en vigencia
el Decrelo ¢jecutive que establece la eliminacion de subsidios v el consiguiente incremento de la
pasoling y el diésel, el gobierno opto por conversar con varios seelores, especialmente del
transporte para frenar las protestas por el alza en las precios de los combustibles.

En marzo de 2019 el pais tuvo las elecciones seccionales, las cnales marcaron un eambio de
rumbo en el escenario politico ecuatorinno, debido a que se romperia la hegemonia de |2 ailos
del Movimiento Alianza Pals y retoman protagonismo partidos y figuras politicas consideradas
como tradicionales. Dentro de las medidas de politica econdmica en 2019 declaradas por el
gabierno, queda pendiente la concesidn de proyectos hidroeléctricos, empresas piblicas y la venta
de bienes inmuebles: asi como una efectiva disminucién del aparato estatal y del gasto piiblico.
Sobre el déficit fiscal, el gobierno alinna que éste fue $ 3.332,9 millones de délares (3% del P13)
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en 2018, y estima que serd de S 2.000 millones en 2019, Sin embargo, bajo estas condiciones ¢
gobiemo espera un crecimiento en la economia para el afo 201Y del 2.2% de los productos no
petroleros,

Gestion de Riesgos Financieros

Durante ¢l curso normal de sus operaciones la compafiia estd expuesia a los siguientes riesgos
relacionudos con el wso do instrumentos Nnancicios:

Riesgo de Liquidez.
Riespo de Mercado,
Ricsgo de Crédito,

Riesgo Operacional,

Lus actividades de AGRO AEREQ S.A,, la exponen a wna variedad de riesgos linmcicros:
ricsgos de mercado (que comprenden los ricsgos de precio y tasa de inlerds), riesgo de erédilo,
riesgo de liquidez y riespo operacional, El programa peneral de pestion de sicsgos de AGRO
AEREO 8.A., se concentra principalmente en lo impredecible de los mereados linancieros y trata
de minimiznr potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de AGRO AEREQ S.A.

ademis, se encaminag a que las actividades con riesgo financiero de AGRO AEREQ S.A., estén
sujetas a politicas y procedimientos de identilieacion, medicion y control.

Los principales pasivos (inmneicros de ln Compadia ineluyen lis deadias con los acclonistas que
no generan ninglin tipo de interés y las cuentas por pagar proveedores. La finalidad principal de
estos pasivos financieros es financiar las operaciones de la compaiiia.

Riespo de fignides

La principal fuente de liguidez son los Mujos de efectivo provenientes de sus actividades
comerciales, y el aporle de sus accionistas, el riesgo de liquidez surge por la posibilidad de
desajusie entre la necesidad de fondos (por gastos operativos y financieros y vencimienlo
de deudas) y las Tuentes de estos.

AGRO ALREQ S.A., durante el aifo 2018 concentrd su apalancamiento netamente con
los aportes de sus secionistas ¢ instituciones financieras, que permiten acoplar sus pagos 2l
proceso de servicios que mantiene.

Ricsgos de mercadn

Es el riesgo que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un instrumento
financicro fluctien a los cambios en los precios de mercado. Los precios de mercados
involucran cuatro tipos de riesgo: riesgo de la tasa de interés, riesgo de la tasa de cambio,
riesgo de precio de los productos bisico y otros riesgos de precios, tales como el riego de
los titulos de patrimonio. Los instrumentos financieros alectados por el riesgo de mereado
incluyen las deudas y préstamos que devengan inlerds, y los depdsitos en efectivo,

Rienﬁg l_ltg eréditn

Respecto al riesgo de erédito asociado con los saldos de depositos, AGRO AEREO S.A.,
tinicamente realiza operaciones con instiluciones financieras que cuenten con una
calificacion de riesgo adecuada y superior dentro del mercado financiero, AGRO AEREQ
S.A. mantiene su efectivo ¥ equivalente de efective en instituciones financicras con las
siguientes calificaciones:
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Califieacion (1) Die-

Entidad Financiera Firma Calificadora de Riesgo 2018
BANCO PCR PACIFIC S.A. / BANK AR FAKR
PICTINCHA CA, WATCH RATINGS S.A. Lisain &

CORPORACION b e .
FINANCIERA el AA+
NACIONAL ik
3 SOU. CAL. RIESGO

BANCO LATINOAMERICANA / POR AAA I AAA-

GUAYAQUIL §.A. ol

Respecto a sus olilindos las politicas de crédito de AGRO AEREOQ S.A., estin
intimamente relacionadas con el nivel de riesgo que estid dispucsia a aceplar en el eurso

normal de los negocios,

Riesgo operacionnl

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida direcla ¢ indirecta originado de una mnplia
viricdad de causas asociadas con los procesos operativos, el personal, la infragstructura de
I compaitin y con los factores externos distintos de los ricsgos de liquidez, de mercado y
de eréditos como ayuellos riesgos que se ariginan de requedmicntos legales y de normas
peneralmente acepladas de comportamienios corporativos. Los ricsgos opemcionales
surgen de todas las operaciones de la compaiia. La administracion tiene la responsabilidad
bisica de desarrollar e implementar los controles direccionados a evalvar y monitorear ¢l
riespo aperacional,

on ignal:

Las partidas en los estados [inancieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del mnbiente
ceandmico primario donde opera la entidud (moneda funcional). Los estados linancicros se
expresan en (5) délares, que es la moneda Muncional y Jamoneda de presentacitn de la Compaiia.
A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados linancieros adjuntos estin
expresadas en miles de délares estadounidenses.

Nota 2. Politicas Conlables Significativas

Nota 2,1 Bases de Presentacion de los Estados Financieros.

Comprensibilidad: La necesidad de comprensibilidad no permite omitir informacion relevinte
por el mero hecho de que esta pueda ser demasiado dificil de comprender para determinados
usuarios.

Relevancin: Lu informacion tiene cualidad de relevancia cuando puede ejercer influencia sobre
las decisiones ccondmicas de quienes la wtilizan, ayudindoles a evaluar sucesos pasados.
presentes o fuluros, o bien confirmar o corregir evaluaciones realizadas con anlerioridad.

Materialidad o importancia relativa: La materialidad (imporancia relativa) depende de la

cuantia de la partida o del error juzgados en las circunstancias particulares de la omision o de la
presentacion erronea.
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Fiabilidad: La informacién es fable cunndo esti libre de emmor significativo y sesgo, y
represemta ficlmente lo que pretende represenlar o puede csperarse mzonablemente que
represente. La esencia sobre la forma: Las nansacciones y demds sucesos y condiciones deben
contabilizarse y presentarse de acuerdo con su esencia y no solnmente en consideracion a su forma

legal.

Prudencia: s la inclusidn de un ciero prado de precaucion al realizar los juicios necesarios para
efeetuar las estimaciones requeridas bajo condiciones de incertiduinbre, de Torma que los aclivos
0 los ingresos no se expresen en exceso y que los pasivos o los gastos no se expresen en defeeio,

Integridnd: Para sor fiable, la informacion en los estados financieros debe ser completa
dentro de los limites de la imporianeia relativa y el costo,

Comparabilidad: La medida y presentaeion de los efvetos linancieros de transocciones similares
y olros sueesos y condiciones deben ser levadas a cabo de una forma uniforme por toda la
entidad, o través del tiempo para esa entidad y tambidn de una forma uniforme entre entidades.

Oporiunidad: hnplica proporcionar informacion dentro del perindo de tiempo para la decision.
Al conseguir un equilibrio entre relevancia y Rabilidad, lo consideracion decisiva es como se
smtisfacen mejor las necesidades de los wsuarios coando loman sus decisiones econdmicas,

Equilibrio entre ol costo v benelielos La evaluacion de benelicios y cosios ey, sustancialnente,
un proeeso de juicio. La informacion financiera ayoda a los suministradores de capital & loma
mejores decisiones, lo que deriva en un funcionamiento mas eficiente de los mercados de capitales
y un cosio inferior del capital para la economia en su conjunio.

Pronuncipmic cidn.

118 nuey revisadas emili D efectivas, - Now: La entidad debe
revelar en sus estados financieros el posible impacto de lus NHF nuevas y revisadas que han sido
cinilidas pero que adn no han entrado en vigencia. Las siguientes revelaciones reflejon una lecha
de corte al 30 de septiembre de 2018, El efecto potencial de la aplicacion de cualquier NIIF
nueva y revisada emitida por el IASB luego del 30 de septiembre de 2018 pero antes de que
los estados financieros hayan sido emitidos también debe ser considerado y revelado, Fl
impacto de la aplicacidn de las NITF nuevas y revisadas es solo con Fines ilustrativos, La entidad
debe analizar el impacto segin hechos y circunstancias espeeilicos.

A la fecha de aprobacion de los estados linancieros, la entidad no ha aplicado lus siguicntes
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIF) nuevas y revisadas que han sido
cmitidas, pero alin no son efectivas:

Efeetiva o pariir d

perindos que inicien en

MNLIF Titulo o después de
IIF 16 (%) Arrendamientos Enero 1, 2019
HF 17 (™ Contratos de seguro Enero 1, 2021
Caracteristicas de prepago con
Modificaciones a la NIF 9 (%) compensacion negativa Enero 1, 2019

Participaciones de largo plazo en
Modificaciones a ln NIC 28 Asociadas y Negocios Conjuntos Enero 1, 2019

Venta o aportacin de bienes entre un
odificaciones a la NIIF 10 ¥ nversionista ¥ su Asociada o Negocio
IC 28 onjunto Fechn n ser determinuda
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adificacion, reduceion o liguidacion
Modificacion a la NIC 19 del plan Enero 1, 2019
La Incertidumbre frente a los

tratamientos del impucesto a las

CINIF23¢(Y snancias Enero 1, 2019
Mejoras anuales a las NIF ciclo  Enmiendas a la NIF 3, NIIF 1 [, NIC
20152007 (% |12 y NIC 23, _ Enero 1, 2019

(*) Estas normas nwo son aplicables a los estados financieros de la compafiia,

Madifieaciones a ln N1C 28: Participaciiones a largo plazo en entidades asocindas y negovios
conjunios

La modilicacion aclara gue la NIF 9, incluyendo sus requerimientos de deterioro, se aplican a
fas participaciones a largo plazo. Adicionalmente, al aplicar la NIIT 9 a las participaciones  largo
plazo, una entidad no tiene en cuenta los ajustes a su valor contable requerido por ln NIC 28 (es
tlecir, un ajuste al importe en libros de las participaciones  lurpo plazo derivadas de la asignacidn
de lns pérdidas de |a entidad o evaluacion de deterioro de neuerdo con la NIC 28),

Las modilicaciones sc aplican retroactivamente a perlodos anvales que comiencen ¢l | de enero
el aflo 2019,

Modificaciones @ la NIIF 10 v In NIC 23 Veala o Aportacidn de Activos entve un
Inversionisin y su Asociada o Negoeio Conjunio

Las modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 se refieren a situaciones en 1as que hay una venin o
confribueion de activos entre un inversionista y su asociada o negocio conjunto. Especlficamente
se establece que las panancias o pérdidas resultantes de la pérdida de conirol de una subsidiaria
que no conlenga un negocio, en una lransaecion con ung asociada 0 un negocio conjunto, gue se
contabilicen utilizando el método de participacidn, se reconocen en el resultado de la controludora
sdlo en la proporcion de la participacion de los inversionisias no relacionados en esn asociada o
negocio conjunto. De igual fonina, las ganancias y pérdidus resultantes de la remedicidn a valor
razonable de las inversiones retenidas en alguna subsidiaria anierior (que se ha convertido en una
asociada o un negocio conjunto que se contabilice segin el método de participacion) se reconocen
en ¢l resultado de la anterior controladora s6lo en la proporcion de la participacion de los
inversionistas no relacionados en la nueva asociada o negocio conjunto.

La fecha efectiva de las modificaciones o la NIIF 10 y la NIC 28 atn no ha sido determinacda, sin
emburgo, la aplicacidn anticipada es permitida,

La Administracion de la compaitia no prevé que la aplicacion de estas modificaciones en ¢l futuro
tenga un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros.

Madificaciones o ln NIC 19: Modificacion, reduccion o liguidacion de Planes de Beneficios
te Emplendos

Las enmiendas aclaran que ¢l costo de servicio pasado (o de la ganancia o pérdida por la
liquidacion) se calcula mediante la medicién del pasivo (activo) por beneficios definidos
utilizando supuestos actualizades y comparando los beneficios ofrecidos y activos del plan antes
y después de la modificacién del plan (o reduccion o liquidacion), pero ignorando el efecio del
techo de activo (que pueden surgir cuando el plan de beneficio definido estd en una posicion
excedente). NIC 19 ahora aclara que el cambio en el efecto del techo de aclive que puede resultar
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de la modificaciGn del plan (o reduccion o liquidacion) se determina en una segunda etapa v s
teconoce e la manera normal en olro resultadn integral.

Los pirrafos que se relieren o la medicion del costo de servicio actual y el interés neto solue el
pasive por beneficios definidos neto (activo) ambién se han modificado. La Compania ahora esi
requerida a utllizar snpuestos actnalizados de esta noeva medician para detenminar ¢l costo de
servicio actual y de interés neto durante el resto del perfodo de infarmacidn después cambio en el

plin.

En el coso de los intereses netos, las enmiendas dejan claro que para periodos posteriores a la
modificacion del plan, el interés neto se caleuls multiplicando el pasivo (gelivo) por benetficios
definidos neto segin (o establecido en la NIC 19,00, con 1o s de deseusnto wtilizada en ln noeva
medicion (leniendo también en enenta el efecto de las contribuciones y pagos de beneficios sabre
¢l pasivo (activo) neto por benelicios delinidos),

Las modifienciones se aplican de forma prospeetiva.  Solo se aplican a las modificaciones,
reducciones o liguidaciones de planes, que venrren en o después del inicio del periodo anval en
el que se aplican primero las modificaciones @ la NIC 19, Esias modificaciones deben ser
aplicadas en periodos que inicien en o después del | de febrero de 2019,

Li Adiministracion de la compaiiin no esperan gque i aplicacian de esta modificaeién en ¢l futmo
tenga un impacto en los estados financicios,

Activo Corriente:

Noin 2.2 Efeclivo y equivalentes de efectivo. - = _
Iin este grupo contable se registran las partidas de alia liquidez incluyendo inversiones a corto
plazo (menores a 3 meses de vigencia), Se miden inicial ¥ posteriormente por su valor nominal,
Los impories enmoneda extranjera se convierfen a la meneda funcional usande el tipo de cambio
vigente a la lecha de la transaceion; las ganancias v pérdidas por diferencias en cambio que
resulten de tales transaeciones se reconocen en el Estado de Resultados del Periodo y Otrog
Resultados Integrales.

Nota 2.3 lnventarios, -
Son medidos al costo o valor neto realizable, el menor. El costo incluye materiales directos, mano
de obra directa y aquellos gastos incurridos para colocar el inventario en su ubicacian y condicion
actual,  El costo es asignade mediante el método del costo promerio ponderado. Las
importaciones en transito se encuentran registradas a sn costo de adquisicion. Los inventarios
incluyen una provisién para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en
funcion de un andlisis de la posibilidad real de utilizacion en la produecion o venta,

Noia 2.4 Cuentas y documentos por cobrar, -

Eneste grupo contable se registran los derechos de cobro a clientes relacionados y no relacionados
originados en ingresos de actividades ordinarias. Se miden inicialmente, por su valor razonable y
posteriormente por su costo amortizado, de acuerdo con el métado de lasa de interés efectiva
considerando como tal a: valor inicial, costo financicro yfo provision por pérdidas por deterivro
del valor (si los hubicere).

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de cada periodo y
In tasa de interés pactada con el eliente (interés explicito) o en su defecto con una tasa de interés
referencial, considerando un instrumento financiero de las mismas earacteristicas en lipo y plazo
(interés implicito).
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MNota 2.5 Oteas cuentas por cobrav, -
En este prupo contable se registran los derechos de cobro g dewdores relacionados y no
relacionados originadas en operaciones distintas de la actividad ordinaria de la Compaitia. Se
miden inicinlmente, por su valor razonable y posterionmente por su costo mmortizado, de acuerdo
con el méodo de 1asa de interés eleeliva considerando come 1al a2 valor inicial, costo financiero
ylo provision por pérdidas por deterioro del valor (si los hubiere),

L] costo lnanciero se lo establece considerando el tempo tramseurido al loal de cada pedodo y
kat tasa de interds pactada con el dendor (interdés explicito) o en su defecto con una tasa de interés
relerencial, considerando un instrumenteo linanciera de lns mismas caretarfsticas en lipo y plazo
{interds implicilo),

Nota 2.6 Activos por impuestos corrientes, - -
La compaiiia AGRO AEREO S.A. repisira los crédilos tibutarios por Impuesto al valor
ngregndo ¢ linpuegto o la renta, asl como los anticipos entregados por canceplo de impuesto a la

renta que no han sido compensados o Tn Techs, y anticipos pagados del aflo que se declara.

Activo no Corrlenle:

Nota 2,7 Propicdades, Plantaciones y Equipos. - -
La compaiia AGRO AEREO S.A, registrd dentro de este rubro los activos de los cuales es
probable obtener benelicios Fuvos, se esperan ulilicen por més de un perfode y que el cosio
puedn ser valorado con fiabilidad, s¢ lo utilicen en la produccion o suminisio de bienes y
servicios, o se wlilicen para propositos administrativos.

o Medicion inicial, - las propiedades, plantaciones y equipo, se miden al costo, el cunl que
incluye el precio de adquisicion después de deducir cualquier descuento o rebaja; los costos
directamente atribuibles a la ubieacion del activo en el lugar y en las condiciones necesarias
e qquie preda operar de ln forma prevista por la Administracion y la estimacion inicial de
los costos de desmantelamiento y retiro, asi como la rehabilitacion del lugar sobre el que se
asienta.

o Medicion posterior- las propiedndes, plantaciones v equipos se miden al coslo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del valor.

Las revaluaciones se harin con suliciente regularidad (cada (res o cineo afios o en la Techa
en la cual la Administracion cuente con informacion de cambios significativos en el valor
rozonable de dichos activos), para asegurar que el importe en libros, en todo momento, no
difiera significativamente del que podria determinarse utilizando el valor razonable al final
del periodo sobre el que se informa.

Las ganancias derivadas de un cambio en el valor rezonable de las propiedades, planta y
equipo se incluirdn en los otros resullados integrales del periodo en que surjan, cuando se
reduzen el imporie en libros de un aclivo como consecuencia de unu revaluacion.

Las pérdidas se reconocerdn en otro resultado integral en la medida en que existiern saldo
acreedor en el superdvit de revaluacion en relacion con ese activo, en caso de ser insuliciente,
dicha pérdida se registrard como un gasto del periodo.

La Compaififa evalia la obsolescencia técnica o comercial procedente de los cambios o

mejoras en la produccidon, o de los cambios en la demanda del mereado de los productos o
servicios que se obtienen con el activo.
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s Método de depreciaeitn, - los activos empiczan a deprociarse cuando estan disponibles para
su uso y hasia que sean dados de baja, incluso si el bicn ha dejado de ser uiilizado. La
deprecineion es reconocida en el resultado del periodo con base en el método lineal sobre las
vidus itiles estimadas por la Administracién de la Compaiin.

Las vidas atiles y los valores residuales se han estimado como sigoe:

Deseripeitn | Yide aull (mins) Valor residunl |

| Editieaciones 20

Muguinaring, motores y bombas i 1

Equipos de comunicacitn 10

Equipos de compuiacion | i 1]

Vehieulos s g
Equipos acronduticos - w -
Muebles y enseres = i

Instalacianes = —— [

Equipos de oficina = 10

Obrus de infrestructura ._ 20 |
| Pieens de aviongs Horas di vuelo -
Plantaciones de Palma - A e :
Pluntuciones de Banana - s

(*) La compaiifa ha esmblecido como valor residual de sus activos fijos el 1% del costo
historico o revaluado; exceptuando los terrenos, las plantaciones de palma y bunano; y, las
piezas de los aviones de la division funmigacion.

Noia 2.8 Propicdades de inversion. -

Son aquellas mantenidas para producir rentas, plusvalias o ambas y se miden iniclalmente al
costo, incluyendo los costos de la transaceidn. Luego del reconocimiento inieial, las propiedades
de inversion son medidas u sy valor rezonable,

Las propiedades de la compaiia mantenidas bajo contratos de arrendamiento operativo para ganar
renta o plusvalia se contabilizan como propiedades de inversion y se miden de acuerdo con el
maodelo de valor razonable. Las ganancias o pérdidas que surgen de los cambios en el valor
razonable de la propiedad de inversion se incluyen en los resultados del periodo en el que se
originan,

Una propiedad de inversion se da de baja al momento de su disposicion o cuando la propiedad de
inversion es retirada permanentemente de uso y no se espera recibir beneficios econdmicos
Futuros de esu baja.  Cualquier ganancia o pérdida que surja de ln baja de la propiedad (calculada
como la diferencia entre los ingresos por venla netos y el importe en libros del activo) se incluye
en los resullados del periodo en el cual se dio de baja la propiedad.

Nota 2.9 Inversiones en subsididarias, -

La compaiiia AGRO AEREO S.A. registed en esta caleporia activos las inversiones en acciones
que mantiene en sus subsidiarias. Un detalle es come sigue:

o Inversiones en asociadas. - ¢n este grupo contable se registra las inversiones realizadas
en entidades sobre las que la Compaiiia gjerce inlluencin significativa pero no tiene
control que, generalmente su participacién accionaria esta entre el 20% y el 50% de los
dercchos de volo.

En los estados financieros separados, estas inversiones se miden inicialmente al costo de

adquisicion y posteriormente al costo menos cualquier pérdida por deterioro, o como un
instrumento financiero o wtilizando el método de participacion reconociendo cualguier efecto en

Pagina 18|47



los resultados del periodo; no se reconocen pérdidas adicionales, a no ser que haya incurrido en
obligaciones o realizado pagos en nombre de la asociada en la cual participa,

Lo compaitia renlizard el edlenlo del valor patrimonial propoicional ¢l primer trimestre del aito
posterior al vierre de cada ejercicio eeondmico, esio en fimeion a la proporcion de los estados
linancieros auditados por parie de las compafias en las cuales se manticne la inversion,

Musivo Covrienle

Nota 2.10 Cuentos por pagar comercinles y ofvas cuentas por pagar. -

Lo compaiiia AGRO AEREQO S.A. registrd en esta calegoria los pasivos [linancieros que son
parte de una cartern de instrumentos linncieros gue han sido designados por le entidsd para ser
contabilizados con cambies en resultudos,

Una entidad medird mn pasivo financiero por su valor razonable més o menos, en el easo do un
psive financiero que no se contabilice al valor meonable con cambios en resultados, los costos
de transaccion que sean directamente atribuibles a la adquisicion o cmision del pasivo financicro.

Una entidad clasilicnd todos los pasivos financieros como medidos postedonmente al costo
smortizadp, excepto en el caso de:

(1) Los pasivos financieros a valor razonable con cambios en resulindos. Fstos pasivos,
incluyendo los derivados que son pasives, se medirin con posierioridad al valor rmzonable,

(b) Los pasivos linancicros que surjan por una transferencia de activos financieros que no
cumplan con los requisitos para su baja en cuentas o que se contabilicen ulilizando el enfoque
de ln implicacion continuada.

(¢) Contratos de gaantia financiera, Después del reconocimiento imetal, un emisor de dichos
contratos los medind posteriormente por el mayor de:

(1) el importe de la correceion de valor por pérdidas y
(ii) el importe reconacido inicialmente menas, en su caso, el importe acumulado de ingresos
reconoecidos,

(d) Compromisos de concesion de un préstamo a una tasa de interés inferior a la de mercado. Un
emisor de un compromiso lo medind posteriormente por el mayor de:

(i) el importe de la correccion de valor por pérdidas determinada de acuerdo con la Seccion
3.5,y

(ii) el importe reconocido inicialmente menos, en su caso, ¢l importe acumulado de ingresos
reconocidos,

(e) Contraprestacion contingente reconocida por una adguirente en una combinacion de negocios,

Lista contraprestacion contingente se medird posteriorments a valor rzonable con cambios
regonocidos en resultados,

Cucnlas v documentos por pagar:

En este grupo conlable se registran las oblipaciones de pago en faver de proveedores relacionados
y no relacionados adquiridos en el curso normal de negocio. Se miden inicialimente, por su valor

Pagina 19]47



razonable y posteriormente por su costo amortizado, de acuerdo con el método de tasa de interds
eliectiva,

El costo finaneiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de cada perfodo y
fa tasa de interés pactada con el proveedor (interés explicito) o en su defecto con una lasa de
interés referencial, considerando un instrumento financicro de las misias caracleristicas en lipo
y plazo (interés implicito),

Prov s

En este grupo contable se registra el importe estimado para cubrie obligaciones presentes ya sean
legales o implicitas como resuliado de sucesos pasados, por las cunles es probable que viyva a ser
necesaria una salida de recursos parn liguidarlas, Las provisiones son evaluadas periddicamente
y se actunlizan teniendo en consideracidn la mejor informacion disponible o la Teehn de ciere de
los estados financieros (incluye costo linanciero si aplicare).

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo tamscurrido al linal de cada periodo y
la 1asa de interdés pactada con el bancos e institucidn Tinanciera (interds explicito) o en su defecto
con una tasa de interés referencial, considerando un instrumento financicro de las mismas
caracteristicas en tipo y plazo (interés explicito o implicito).

Oiras oblipacione + 1]

Iin esie prupo contable se registran las obligaciones de pago en favor de acreedores relacionados
v no relacionados adquiridos en actividades distintas al curso normal de negocio. Se miden inicial
y posteriormente a su valor nominal menos las pérdidas por deterioro del valor.

*ara las otras cuentas y documenios por cobrar de largo plazo su medicion inicial es por su valor
nominal y posterlormente se miden a su costo amortizado utilizando el método de tasa de interés
efectiva menos las pérdidas por deterioro del valor.

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transeurrido al final de cada periodo y
la tasa de interés pactada con el acreedor (interés explicito) o en su defecto con una lasa de interés
referencial, considerando un instrumento financiero de las mismas caracteristicas en tipo y plazo
(interés implicito).

Pasivo No Corriente - —

Nota 2.11.- Obligaciones no corrientes a largo plazo. -
L.a compafiia AGRO AEREQ S.A., reconocié la porcién no corriente de las obligaciones que a
la fecha tiene con los accionistas,

uentas por pagar Div 8
La compaiiian AGRO ARREO 8.A,, registrd las obligaciones con entidades relacionadas, que no
provienen de operaciones comerciales. Las oblignciones con entidades relacionadas se

reconocerdan inicialmente por el costo de la ransaccidn, posteriormente se medirdn a su costo
amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos los pagos realizados.

Présiamos de accionisias / socins:
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En este grupo contable se registran los préstamos con accionistas. Se miden inicinlmente al valor
razonable de la transaceion y posteriormente a su costo amortizadeo utilizando el método de la tasa
de interds electiva.

Impuestos:

Activos por impuiestos corrientes, - e este grupo contable se registran los exéditos tribularios de
impuesto al valor agregado ¢ impuesto a la renta, asi como los anticipos de impuesio a la renia
oque o hin sido compensados,

. Pasivos por impuestos corvientes. - en este grupo conlable se registran las obligaciones
con In Administracidn Tributaria por impuesto al valor agregado, asi camo lns retenciones
en lu fuente por pagar por impuesio al valor agregado ¢ impuesto a la renta.

. Impuesto a las ganancias, - cneste prapo comlable se registra e impoesto o les gonanciss
corriente mds el efecto de la actualizacion (liberacion o constitucion) de los aclivos y
pasives por impuestos dileridos,

] Imipueste a las ganancing coreiente. - se detenming sobre la base imponible ealculada
de aeuerdo eon las disposiciones legales y tribularivg vigentes al cierre del ejervicio
contable. La tasa de impuesio a las ganancias para ¢l ailo 2018 asciende o 25%., Se mide
il su valor nominal ¥ se reconoce en los resuliaulos del periodo en el gue se genera.

. Impuesio a las gan ido. - se determina sobwe las diferencias leanporales que
existen entre las bases tributarias de uclives y pasivos con sus bases financieras; las tasas
impositivas y regulaciones fiscales empleadas en ¢l caleulo de dichos importes son
vigentes al cierre del ¢jercicio contable, Se mide al monto que se estima recuperar o
pagar a las autoridades tributarias y se reconace en ¢l resullado del periodo o en olros
resultados integrales, dependiendo de la transaccion que origina la diferencia temporaria,

Nota 2.12.- Obligaciones por beneficios definidos, - .
Reneficios definidos: Jubilacidm patronal y bonificacién por desahucio - El costo de los
henelicios definidos (jubilacién patronal y bonilicacian por desahueio) es determinado utilizando
el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariates realizadas al final de

cada periodo,

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del ano en el que se
peneran, asi como el inferés linanciero generado por la oblipacidn de beneficio definido,

Las ganancias y pérdidas actuariales y otras remediciones de los activos del plan (en caso de
existir) se reconocen en el estado de situacién financiera con cargo o abono a otro resuliado
integral, en el periodo en que se producen. El reconoemiento de la panacias v pérdides actuariales
en otro resultado integral se reficjan inmediatamente en las ganancins acumuladas y no son
reclasificadas o la wilidad o pérdida del periodo, Las remediciones incluidas en el otro resultado
integral no son reclasificudns posteriormente.  Los costos de servicios pasados son reconocidos
en los resultados del ejercicio cuando ln modificacion o reduccion del plan ocurre, o cuando ¢l
Grupo reconoce los costos de restructuracion relacionados o los beneficios de lerminacidn, lo que
ocurm primer,

Otros heneficios de corto plazo — Se reconoce un pasivo por los beneficios acumulados a favor

de los empleados con respecto a los sueldos, salarios, beneficios sociales, vacaciones anuales,
ele., en el periodo en el que el empleado proporciona el servivio relacionado por el valor de los
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benelicios que se espera recibir a cambio de ese servicio, Los pusivos relacionados con beneficios
a empleados a corto plazo se miden al valor que se espera pagar @ cambio del servicio, conforme
la forma de cileulo de cada benelicio,

Patrimonio Neto

Nota 2,13~ Capital Suscrito o Asignado, -
La cumpurim AGRO AEREO S.A. mmslrﬁ el monto total del Ldluhll reproseitado por acciones

o participaciones en compaiiias nacionales, sean estas andnimas, limitadas o de cconomin mixta,
independientemente del tipo de inversion y serd el que conste en la respectiva eseritura priblica
inscrita en el Repistro Mercanlil,

Moin 2.14 Reservas, -
Represenian apropisciones de ulilidedes, constituidas por Ley, por los estatutos, acuerdos de
accionistas o socios para prapdsitos especilicos de salvaguanda econdmica.

Reseryn Lepgal:
De conformidad con los articnlos 109 y 297 de la Ley de Compailias, la compaiiis AGRO

ABEREO 8,A, reservard un 10 por ciento de las utilidades liquidas anuales que reporte ln entidad,

Art. 297~ Swdver disposicicn estatiaria en contrario de tos wilidades Hguidas que resulten de
cader eferciclo se tomard wn percentaje no menor de wn dice por clendo, desilinado a formar el
Jenda de reserva legal, hasta que Esie aleaace par o sickas of cliscivenita por clento del capiial
social.

Mots 2,15 Resultados Acomiuladas:

Contendui Ins wilidades netas acumuladas que no hayan sido distribuidus a los sceionistas, o o las
pérdidas que pudieran ser enjugadas inediante compensacion de créditos o aporaciones de
aceionistas,

Resultados de Ejereicio:

Nota .16 Ganancia Neta del Periodo: )
La compailin AGRO AEREQ S.A., regisirard ¢l saldo de las ulilidades del ejercicio en curso
despucs de las provisiones para participacion a rabajadores e impuesto o la renta,

Nota 2,17 Participacién de Trabnjadores, -

De acuerdo con dwpuslumlﬁ del Codigo del Trabajo, la compaiia pagara a sus trabujadores, ¢l
15% de la wiilidad del ejercicio y su registro contable es una apropiacidn a los resultados del
gjercicio en que se originan,

Nota 2.18 Impuesto a la Renta. -
La Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglumento de Aplicacion establecen que las
compaiiins pagaran sobre la utilidad después del 15% de participacion de trabajadores, la tarifa
del 22% de impuesto a la renta, o una tarifa del 10% de Impuesto a la renta en el caso de
reinversion de utilidades.

Nota 2.19 Iml_:umn a la venta tinico, -

Los sujetos pasivos pertenecientes al sector bananero y palmiculior, cuya actividad economica
registrada en el Registro Unico de contribuyentes (RUC) sea la de produccién/cultivo de banano
¥ palma aceitera, se acogerin al régimen de impuesto fimico previsio en el articulo 27 de la ley de
Régimen Tributario Interno. Para efecto de aplicacion del impuesto a la renta tinico se consideran
las tarifus sepin clasificacion conforme al Reglamento a la Estructura de Desarrollo Productive
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de ln [nversidn,

MNota 2,200 Reconocimiento de ingresos, -

La compaiiia reconuee los ingresos de las siguientes fuentes principales:

o Venia de banano
s Venta de fruta de palma africana
o Vea de servicios de fumigacion

|.os ingresos se miden en funcion de la contraprestacion a la que la compaitia espera tener derecho
a recibir de un cliente ¥ excluye los montos cobrados en nombre de terceros. [a compaiiia
reconoee los ingresos cuando transfiere el control de un producto o servicio a un cliente.

Nota 2.21 Costos y gastos. -

Se registran al costo histérico. Los costos y pastos se reconocen 2 medida que son incurridos,
independicntemente de la fechn en que se haya realizado ¢l pago, y se registran en el periodo en

el (ue se conocen,

MNota 3. Servieios y ofves pagos anticipados

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, un resumen de la composicidn de esta cuenta, es como sigue:

Detalle de In cuenia 2018 2007
Anticipos de terrenos (1) 1,399483 1,271,398
Anticipos a proveedores (2) 451,354 491,241
Seguros papados por anticipado (3) B9 877 36,935
Oiros 55,255 1.699
Toial General : 1995969 1,RO1,273

(1) Al 3l dediciembre del 2018 ¢l saldo prineipalmente corresponde a un nuevo ancitipo
por LIS$52,250 a la compaiiia Amiga Company S.A. por la compra de la haciends Los
Milagros, el valor total pactado de por la compra de este bien es por US$1,200,000,

(2) Al 3| de diciembre de 2018, un detalle de la composician de los anticipos entregados

a los proveedores es como sipue:

" Detalle 2018 2017
Anlicipos dados a proveedores . 1 451,354 | 610,316
() Provisidn por anticipos antiglios no devengados 0 (119,075)
Total anticipos dados a proveedores 451,354 491,241

De acuerdo o lo indicado por la Administracion, estos anticipos serdn liquidados en funcion
a la culminacion de los servicios por parte de los proveedores. Un detalle de la antigiicdad

24 comao sigue:

Detalle 2018
De 1 a 90 dias | 9,608
De 91 a 180 dias 431,746
De 181 a 360 dias . 0
Mas de 360 dias 4]
Total general 451,354

(3) Al 31 de diciembre del 2018 la compaiia mantiene asegurados sus bienes con la
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compaiiin de Seguros Suere S.A., un resumen de los bienes asegurados es como sigue:

Tipo Monfo
Detalle Rento | wsogurade
Lidificios ¢ instalaciones [ncendio y Linens Aliaday | 164,040
Rotura de
Maquinaria Maquinaria/Incendio y 568,300
Lincas Aliadas
_ Robo/Retwade
— . S - Maquinaria/Incendio v
Maquinarias, equipos ¢ instalaciones | oo Ao dao 285,200

Tolal general I Jl.i=l 7,540

Nota 4. Cuentas y docamentos por cobrar

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, un reswmen de la composicion de esta cuenta, es como sigue:

Detalle de In cuenta 2018 2017
Clientes relacionados (1) 303,601 1,078,197
Clientes no relacionados (2) 1,978,733 1,898477
Total cuenias y dacumenios por cobrar 2,282,334 2976674
(<) Provision para cuentas incobrables (1) (233,118) (229,489)
Total General 2,029,216 2,747,185

(1) Undetalle de los valores por cobrr a compaiifas relacionadas es como sigue:

Cliente 2018 2017

Extractora Quevepalima 5.A, 281,015 632,729

Judispro S A, - il i 712,292

Agro Aéreo Fruit Export S.A. 22,586 365,062

Amipacompany S A. 0 4,691

Ohras relacionadas ] 3,423

Total peneral 303600 1,078,197

Al 31 de diciembre de 2018
Antigciud Saldo Deterioro

Relucionadas
De | a 90 dias 284,360 -
De 91 a 180 dins . e
De 181 a 360 dias - -
Mas de 360 dias 19,241 -
Total relacionadas 303,601

(2)  Un detalle de los impories a cobrar clientes no relacionadas es como sigue:

Clienle 2018 2017
Bananas del Ecuador S.A Banadecsa 328,741 | 411,775
Cooproclem 280,550 0
Rosn Marla Morcano Sanchez 172,461 49,961
Asisbane 138,267| 115,181
Laure Ruperto Capelo Capelo 113,526 140,740

Pagina 24|47



| Freddy Hoyos Cobos 66863 0
Bananera Intercontinental S.A 59,042 50,392
Dicgo Molina Proaiio 49,903 80,423
Innovaversa S.A. 47,980 72,639
Laura Beartriz Torres 45,600 0
Agrilertora S.A. 455400 0
Marjoric Mendoza Palina 01 152,031
Hacienda Guayabo Guayabosa S.A. 0/ 63819}
Otros Varios (*) 630,260 | 761,516
Total general 1,978,733 1,898,477

(*) La composicion de otros varios se encuentrgn agropados clientes con saldos inferiores a

LISHS 000,

Al 31 de dielembre de 2018

Antigiiedad

Saldo Deterioro

No relacionadas

Por vencer 304,054

De | 490 dias -

De 91 u 180 dias .

De 181 a 360 dins () 836,811 :
Mis de 360 dias (*) 837,848 (253.118)
Total no relacionndas 1,978,733 (253,118)

(") Al 31 de diciembre del 2018, la compaiiia no realizd ningin ajuste sobre las cuentas por
cobrar mayores # 181 dias debido a que se mantiene en proceso de cobro mediante la
via judicial y llegando o acuerdos de pago con los clientes. A la fecha de emision del
informe de nuditorin s recuperaron USS3TIR75 de la pestién realizada por la
Administracion,

El movimiento durante el periodo 2018 de la provisién para cuentas incobrables, es como
sigue:

Saldo al 31 de diciembre de 2007 229489
Casligos 0
Adicion 1% anual 23,629

Saldo al 31 de diciembre de 2018 253,118

MNota 5. Inveniario

Al 31 dediciembre de 2018 y 2017, un resumen de la composicion de esta cuenta, es como sigue:

Detalle de 1a euenta 2018 2017
Repuestos (1) 728,976 897,042
Materiales @) 550252 561,286
Combustibles y lubricantes )] 11,016 242241
Otros inventarios (4) 503,522 385933
Total inventario 2,093,706 2,086,502
() Obsolescencia de inventario (5) (53,501) (25,932)
Total General 2,040,265 2,060,570
(1) Undetalle de este rubro de inventario es como sigue:
[ Detalle [ 2008 | 2017 |
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Importaciones cn rdnsito. 291,957 | 538,580 |
Repuestos de avioneta 136,617 67,607 |
Olros 300,372 290,855
Total repuesios 728,976 897,042
(23 Undetalle de este rubro de inventario es como sigie:
Defalle [ 2018 2017
e campo 228,160 216,460
Sistema de riego 88,150 167,620
Aprleclis 72,425 136,784
Empaques 153,735 32,649
Sepwidad L3 373
Total materiales 550,252 561,286
(3)  Undetalle de este rubro de inventurio es como sigue:
| Detalle w18 [ 2017
Vehiculos vy Maguinarias 139,548 142,946
Avionetas 171 A6% 99,295
Total eombustibles y lubricantes JiL6 242 241
() Undetalle de este mbro de inventario como sigue:
Delalle 2018 2017
| Fertilizantes 265,120 218,046
Fungieidas ] 133.175] 99,012 |
Herbicidas 47,150} 13,898
Hemramicnlas 03720 30,070
Insecticidas 26,440 | 8,007
MNemalicidas 1,074 4,537
Limpieza de Linas 191 2,273
Total combusiibles y lnbricantes 503,522 J85,933

(3) Al 31 de diciembre del 2018 la compaiiia incrementd su provision por obsolescencia
debido a que en la toma lisica de inventarios se identificaron cierlos items que no estaban
aptos para el autoconsumo en los procesos que desarrolla la compaiiia,

Nota 6. Otras cuentas por cohrar

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, un resumen de la composicién de esta cuenta, es como sigue:

Detalle de la cuenta 2018 2017
Mo relacionadas (1) 872,671 698,646
Relacionadas 0 6,402
Total otras cuentas por cobrar 872,671 705,048
(<) Provision olras cuentas por cobrar 0 (108.,941)
Total General 472,671 596,107

(D

Un resumen de la composicion del saldo de esta cuenla es como sigue:

Dieialle

2018

2017
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Conlralistas (a) 583.074 396.787
Empleados (b) 203,305 257951
Olras 86,292 43,908
Total peneial = 872,671 OYE,6406

{(a) Al 31 de diciembre del 2018, el saldo principalmente corresponde a valores otorpados
al Sr, Freddy Hoyos Cobos por US$442,055 por concepto de venta de la Hacienda Tanig,
los mismos que serdn liguidados en el ano 2019,

(b) Al 31 de diciembee del 2018, el saldo principalmente comesponde a préstamos
otorgados a colaboradores, los mismos que estin siendo cobirados mensualmente por
medio de la ndmina,

MNoin 7, Aetivos lNoancieros muntenidos hasia su vencimienio

Al 31 dediciembre de 2018 y 2017, un resumen de la com posﬁci'ﬁn_agcsm cuenta, es como sigue:

Detalle de Ia cuenta 2018 2017

Inversion Cooperativa La Nuestra 180,000  T80,000
Intereses por cobrar 5911 5,911
Total General 785911 785,911

Al 31 de diciembre del 2018, la camposicion de esta cuenta corvesponde a centificados de depdsito
a plazo fijo mantenidos en la Cooperativa “La Nuestra”, un detalle de estos documentos €5 como
signe:

Fechn de inferes Valor Saldo

Now Doe piats o Fecha Veto,  Tasa Valor tital Vit Capital
300028 702018 62019 | 7.50% 240,000 16,300 256,800 240,000
300030 MR2018 RIB/2019 | 7.590% 95,000 6,577 101,577 5,000
300033 27872018 92019 | 1.50% 1 20,000 &4t 128,447 120,600
| 300035)  17/902018|  23/972019| 7.50%|  160,000f  1L077)  171,077) 160,000
0003731 1271120181 18/11/2019) 7.50%|  95000)  6,677] 101,677 95,000
3000210 | 30/1/2007|  20012009] 700% | 20000| 2762 2262|2000
Jooo23 1 8/1242017 9122019 | 2.00% 20,000 2,965 | 22,765 20,000
Jopoas| 28122017 26/2/2018 | 6.20%% 30,000 306 30,306 30,000
Total general THOLDOD 55,411 H35411 TEO,000D

Los certificados de depdsitos a plazos fijos son renovados automdticamente.

Nota 8. Activos por impuesios corvienfes

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, un resumen de la composicion de esta cuenta es como sigue:

Detalle de Ia cuenta 2018 2017
IVA en Compras (1) 416,388 401,396
Relenciones aitos anteriores 20,819 25,605
Retenciones del periodo
IVA 03 23,725
R 13,902 5,507
Cred. Trib. Liquidacian Inyp. Unico — Palima 43,925 -
Total General 501,132 456,233

(1) Al 31 de diciembre del 2018 el valor corresponde a reclamo de IVA del periodo 2018,
cabe mencionar que del monto total la administracion tributaria solo considera por factor
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de proporcionalidad el 40% , In diferencia rechazada es enviada al gosto, La compaiiin ha
recuperado hasta el aflo 2017 los reclamos presenlados por IVA. en este perido reeibio

LSS 138,660 en notas de erédito desmaterializadas,

Notn 9, Efeclivo y egquivalentes al efectivo

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, un resumen de 14 CU[ll-ptTE‘.;l;.‘.-iEh de esta cuenta, s como s:lgm::

Detalle de 1a cuenta 2018 2017
Bancos Locales (1) 184465  BYB.BOI
Cajn Chiea B 7458 8,510
Total General 192,423 907,311

(I) Representan saldos en cuentas corrientes y ahorros, fos cuales no genergn intereses ¥ no
lienen ninguna restriccion para el uso de los fondos. Un detalle de los saldos mantenidos

por institucion financicr ¢s como siguc:

= Institucion financiera 2008 2017

Banco de Guayaquil Cta. No. 153710-5 130,501 618,569 |
Banco Pichincha Cia, N° 21001301-13 22,044 | 7,599

Banco Pichincha Cia, No. 3248510004 17,640 ]

Banco Michincha Cta, No. 3510958204 12321 0

Banco Nacional Fomuento Cia, No, # D24006937-9 1,000 1,000

| Banco de Guayaquil Cla. N.” 0045918947 959 168.523

Banco Pichineha Cia. No. 3174003104 0 93,110

Toinl peneral 184,405 A98.801

Notn 10, Propicdades, Plantaciones y Equipos

Al 31 de diciembre de 2018 v 2017, un resumen de la compaosicion de esta cuenta, es como sigue:

Detalle de la cuenta 2018 2017
Costo de propiedades i
Terrenos 8,609.237 8,614,634
Instalaciones 5,162,533 3,355,005
Partes acronduticas 2.910,359 2,587,793
Vehiculos 2,598,859 2,516,467
Maquinarias y equipos 2,040,968 1,727,246
Construcciones en proceso 23,611 1,756,430
Edificios 1,250,555 1,121,537
Motores 926,508 $89,251
Equipos aeronduticos 206,775 131,971
Muebles y enseres 70,328 60,527
Lquipos de computacion 80,783 77,400
Equipos de comunicacién 47,893 44,893
Eauipos de oficina 36.624 32418
Total costo propiedades y equipos 23,965,033 22,915,572
Caosto de planias productoras
Palina 6,995,529 6,861,432
Costo historico 5,132,381 4,997,284
Revaluado 1,863,148 1,863,148
Banano 2,723,408 2,633,667
Total costo plantas produetoras 9,718,937 9,494,099
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Totul costo propiedades, plantaciones y equipos

Depreciacion acumulida de propiedades v equipos
Instalaciones

Partes acronduticas

Vehiculos

Maguinarias ¥ equipos

Construceiones en proceso

Edilicios

Motores

Equipos aerondulicos

Muebles y enseres

Equipos de computacion

Feuipos de comunicaeion

Equipos de oficina

Total depreeineién acumulada de propiedades v equipos

Deprecineion newmulnda de plantas producloras
Palma

Costo histdrico

Revalnado
Bunano

(Gl e

33,683,970 32,409,671

(2,448,050) (1,511,198)
(1,049,784) (1,235,709)
(2.202,639) (2,059,564)
(1,215,001) (1,116,508)
0 (515517)
(443.636)  (193,043)
(684,398) (627,245)
{101,338) (00,692)
(45,6017  (40.483)
(7/3,278) (67,996)
(39,985)  (39,116)
(22,293) (19,984
(8,326,003) (7.717,045)

(1,219,803)  (809,273)
(887,512)  (588.900)
(332,291)  (220,373)

(1,044,671)  (B6Y,093)

Total depreciacidn acumulada de plantas productoras

(2,264,474) (1,678,166)

_Ttﬂﬁ}é]n'gc. Acum, de propiedates, |1'Inntac'iunw ¥ equipoy (10,590,477) (9.395411)

Costo neto de propiedatles v equipos
Terrenos

Instalaciones

Parles acronauticas
Vehiculos

Muguinarias y cquipos
Construceiones en proceso
Edificios

Molores

Equipos acrondulicos
Muebles y enseres
Equipos de computacion
Fquipos de comunicacion

_Equipos de oficina

8.609.237 8.614,634
2,714,483 1,843,807
1,860,575 1,352,084
196,220 456,903
825967 610,738
23611 1,240,913
806,919 728,504
242,110 262,006
105437 41,279
24727 20,044
7,505 9,404
7,908 5,777
14,331 12,434

Total costo neto de propiedades y equipos

Costo neto de plantas produciorns

Pahna
Banano

15,639,030 15,198,527

5,775,126 6,051,150
1,678,737 1,764,574

Total costo neto de plantas producioras

7,454,463 7,815,733

‘T'otal propiedades, planiaeiones y equipos

23,093,493 23,014,260

Un resumen de los movimientos de propiedades, plamaciones y equipns es como sipue:

Pagina 29|47



Saldo al Saldo al

Clasifieacion 31-Dic-2017 Adiciones Baja/ajusie Reelusif. 31-Die-2018

Costo de propicdades y equipos

Terrenos 8,614,634 - - (5,397) 8,609,237
Instataciones 3,355,005 74,709 - o) 1,732,819 5,162,533
Paries acrondulicas 2,587,793 MO,161 (1) (17,595) (8) - 2,910,359
Veliculos 2,516,467 82,391 - - 2,598,858
Muoquinarias y equipos 1,727.246 313,722 (2) - 2,040,268
Construcciones en proceso 1,756,430 - - (6) (1,732,819) 23611
Edilicios 1,121,537 120018 (3) - - 1,250,555
Motores 889,251 3,257 - - 926,508
Equipo aerondutica 131,971 74,804 (1) - - 206,775
Muebles v enseres 00,527 9.801 - - 70,328
Equipo de computacion 71400 3,383 . - 80,783
Equipo de comunieacion 44,803 3,000 - = 47 891
Equipo de oficina 32418 4,207 - - 36,625
Total costo 22,915,572 1,472,454 (417,595) _ (5397 23,965,083
Deprecincion acumuladn  (7,717,045) (O118,958) {#,326,003)
Taolal costa neto 15,198,527 1,472,453 (1,026,553) (5,397) 15,639,030
Costo de plantag productoras
Plantacion de palina 6,860,432 135,097 . " 6,995,529
Plantacion de banano 2,643,667 89,741 - - 2,123,408
Total costo 9,494,099 224,838 S 9,718,937
Depreciacion acumulada  (1,678,366) (586, 108) (2.204,474)
Total costo neto 7,815,733 224,838 (586,108) 7,454,463
Total PPE 23,014,260 1,697,291 (1,612,661) (5,397) 23,093,493

(1) Al 31 de diciembre del 2018, las wdqguisiciones principalmente corresponden a lo siguientes
respuestos paras las avionetas:

Detalle Valor USS
MOTOR HC - CSE PRATT 72, WHITNEY SERIE PCE-PHI122 215469
FUSELATE CT1 STRIE RIS30-010D0 146,756
MOTOR_CT1 SERIEH 862006 94,681
MOTOR FIC-BZ] ENGINE LYCOMING 0-320 A2 I SER 19939 10,314
MOTOR BPQ "CONTINENTAL" SERIE, No TSIG360AIBR 10,159
HELICE CT1 SERIE 810662907 T 26853
FUSELATE HC-RZL 25,000
MOTOR HPQE DUNTINENTAL® SERIE. BoLISIOIGAEIER | 4988 |
HELICE AIRCRAFT PROPELLER "AVIA" SER 430662377 N/P | 24943
HELICE HARTZRLL " HO-BPQT S/N ER-76588 MOD, FIC- 20,500
HELICE HARTZELL " HC-BPQ" S/N EB-76568 MOD. FC-7 19.500
Total O59.163

(2) Al 31 de diciembre del 2018 las adquisiciones principalmente corresponden a la compra de
una escabadora Caterpillar ID No.: M 8806 Modelo 320021, por IS$196,000 y dos tractores
marca Kioto e implementos por US$36,300,
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(3) Al 31 de diciembre del 2018 el saldo principalmente corresponde a e compra de la oficina
No.501 del Edificio Los Arcos ubicado en la ciudad de Guayaquil por USS127,662, el pugo
se realizd con el cheque No. 2625 a nombre del Fideicomiso Mereantil Tower Pliza.

(4) Al 31 de diciembre del 2018 las adquisiciones principalmente eorresponden a la compra de
eaquipos GIPS y sus partes por USS7LE04 los cuales son utilizados en lus avionetas que prestan
el servicio de fumigacian.

(5) Al 31 de diciembre del 2018, la baja principlamente corresponde al sieniesiro ocurrido el 9
de enero del 2018 con la avioneta malricula HC-CKS en el sector La Mona, San Pablo, se
dieron de baja la Helice HC-CKS por US$5,300, Fuselaje HC-CKS por US561,600 y motor
i avion turbing seric 854028 por US$350,695, ol valor en libros de la avioneta fue de
USHI 18,083 el mismo que (ue recuperado mediante la compailia de seguros La Union,

(6) Al 31 de diciembre del 2018 principalmente corresponde a obras de inliaestiuctura coneluidag
e Tueron reckasilicadas a onstalaciones,

lnmuebles en garantia;
Al 31 de digiembre del 2018, AGRO AEREO 8 A, mantiene en parantiy bienes inmuebles, por
créditos con institueiones financicras; lo detallado acontinuacion:

Garpnlin Instifucion finnnciera
Haeiendns Cimaredn v sistemas de ricpo (macro lote 1y 2)  Corporacian Financlera Nacional 3.1
Hacienda Guadalupe Corporacién [Financiera Nacional B.I".
Haeienda Patricia (Scctores 1,2,3.4 v 5) Banco de Guayuguil S.A.

Notn 11. Olras cuentas por cobrar LT

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, un resunien de la composicion de esta cuenta, es como sigue:

Dretatle de In cucnin 2018 2017
Juez Juez v Cia, 3247114 3,110,447
Palmagreen C.A. 1,306,750 1,010,000
Agroadreo Fruil Export S.A, 1,078,487 820,496
Sarmiyamenls S.A. (1) 678,000 0
David Juez Juez S46,588 546,588
Extractora Quevepalma S A. 522,606 1,029471
Agroinvesment 0 690,582
Alransaction 5.4, 353,004 0
Conpatiy S.A. 205,992 185,535
Quevelec 5.A. 203,426 193,024
Riolango 5.A. 173,060 173,060
Cooperativa de Ahorro y Credito “La Nuestra™ 168,411 76,913
Judispro 8.A. 72,292 ]
Servicomrios 5.A. 55,347 30,901
Mildi 5.A. 17,980 10,578
Agripatty S.A. 12,841 12,370
Amigacompany S.A, 4,691 ]
Pintucosta S,A. 0 9.877
Inmoblosrios S.A. Q 3,160
Omar Juez Juez 0 1,385
Agroexpocacao S.A. 0 366
Otras cuentas por cobrar (2) 384,955 120,000
Total g_mwrnl 0,121,589 8,024,753
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(1) Al 31 dediciembre dol 2018 el valor principalmente comesponde a un préstamo otorgado
por USS678,000 a la compahia relaciondda Samiyameals S.A., el mismo que serd
cancelado previo acuerdo entre las partes con bienes de o compaitia deudor,

2) Al 31 de diciembre del 2018, el saldo principalimente comespmule o présiamo
otorgado al colaborador Capitan Jhonny Vera Cedeiio por USS367,280, ¢l mismo que
esld siendo cobrado mensualmente por medio de la némina.

Notn 12, Inversiones en subsidiarias o )
Al 31 de dictembre de 2018 ¥ 2017, un resimen de la composicion de esta cuenly, os como sigae:

2018 any
| Patvimonio Valor Patrclmonio Valor
Subaain ST, Neto Proporcional Meto Proporcional
Apronerco Fruit Expont S.A, 99.00%, 5137 5,05 5. 137 5,085
Extractora Quevepalma S.A, Th24% 5,151,990 37134053 5,053,274 3. 597.9748
Agripatty S.A. 60.00% (1,987) {1,192 45 s07
Transporte de Carga Pesada San Carlos 5.4, 0.19% 1,166 | 1,166 |
Servicoptero S.A. (1) 67.00% H6,000 10,720 0 0

5,172,306 AT8,667  S5,060,420 X,0603,571

(1) Al 31 de diciembre del 2018, la Administracion réalizé ln compra del 67% de las acciones de
la compaiifa Servicoptera S.A. porin valor de LIS510,720

Nota 13, Propicdades de Inversion

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, un resurmen de ln composicion de estn cuent, es como sigue;

Detalle de la cuenia 2018 20107
Departamento salinas 86,738 86,738
Total General 86,738 86,738

Al 31 de diciembre del 2018, la compaiia no efectud medicion de su valor razonable con la
finalidad de veriticar si el bien inmueble wvo un incremento o disminucion al final del periodo
contable.

Nota 14, Activos por impuestos diferidos
Al 31 de diciembre de 2018, un resumen de la composicion de esta cuenta, s como sipue:

Bases Diferencias
L,
Cuentay Tributaria Financiera Permanente Temporal Resultado ORI %  Diferido

(Resultados)
Cuentas por clientes 2,899,126 2747185 - 151,941 151,941 - 25% 37,985
Benelicios o empleados LIP (69,996 (206,689) - 136,693 36,046 100,647 25% 9012
Oheas cuentas por cobrar CP 087,898 596,107 - 91,791 91,791 - 25% 22,948
Anticipo o proveedores 604,212 491,241 51,940 61,032 61,032 - 25% 15,258
SV i iR 0 320289 0 329280 32089 - 25% 82,322

Definidos (Jubilasion Patronal)

Pagina 32|47



LElil bl

Totul gencrl 0 329,289 ] 329,289 S29, 284 - 167,525
(")  La distribycion de activos diferidos, es como sigue:

Detalle de la cuenta 2017 2017
Activos por impuestos diferidos 167,525 85203
Toial neto 167,525 45,203

Nota 15, Obligaciones linancieras C/P - L/P
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, un resumen de la composicion de ests cuenta, es como sigue:

Detalle de In cuenin 2018 2017
Obligaciones financieras C/P

Corporgcion Financiera Nacional (1) 01 8,994 591,341
Bunvaos de Guoayaquil (2) 1,086,823 LO2R,112
Banco del Pichinchn (5 662,437 540,000
Sobregiros baneatios (contable} () 440,949 624,438
Total obligaciones financieras C/P 2,108,203 3,083,891
Obligaciones finnneieras LA

Corporacidn Financiera Nacional (1) 2,151,018 3,046,206
Banco de Guayaguil (Z) 1,933,603 1,743,205
lianco del Pichincha {(3) 709910 108,227
Tutal ablipaciones financieras 1/P 4,794,531 4,897,698
Total ebligaciones financicras 7,903,734 7,981,589

(1) El detalle de la cuenta corresponde a:

CORPORACION FINANCIERA NACIONAL - CORTO PLAZO 2018 017
Crédito "1.382.881.00" Venee 17-05-2025 149812 149812
Crédito "819.507.00" Vence 17:05-2025 l7072)  sKS3S
Crédito 25821 17-00 Vence El 30-10-202] ] 30,8484
Crédito Op. N° | Vene. 11-2.2021 493,221 493,221
Crédito Op. N” 2 Vene: 11-2-2021 | 58 889 | 58,58%
SUB-TOTAL| 918994 891,341

CORPORACION FINANCIERA NACIONAL - LARGO PLAZO

Crédito "1.382.881.00" Vence 17-05-2025 0 - . - 898,873
Crédito "1.382.881.002 Vence 17-05-2025 760,585 -
Crédito "819,507.00" Vence 17-05-2025 43,899 760,971
Crédito Op. No | Vene. | 1-2-2021 575,424 1,068,644
Crédito Op, No 2 Vene. |1-2-2021 171,111 317,778
SUB-TOTAL| 2,151,018 3,046,266
TOTAL GENERAL 3,072,030 3,939,624
(2) Los saldos de la cuenta se detallan a continuacién:
BANCOS DE GUAYAQUIL - CORTO PLAZO 018 2017
Cred, Op. 190053 "Vene, 30/08/2021" 9,818 3
Crédito "$550.000,00" Vene. 307 Diag" 550,000 350,000
Crédito Autofacil Op. N°177465 Veng. 31-05-2017 a 4,618
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Crédito Op. 165115 Vene, 20 -04- 201% .,IJU“: 4__5?!_]
Crédito Op, 165480 Venc. 20 -04- 2019 1 185 3,834
Crédito Op. 169105 Vene, 20 -04- 2019 4,923 4,499
Crédito Op. 169893 Vene, 20 -12- 2019 8,605 7216
Crédito Op. N - Vencimiento 05-07-201§ 221,527 272,938
| Crédito Op. N* 11203 - Vencimiento 20-08-2018 = - | 36,441 |
Lrédlln Op. ? N Mt’r“!SH Vencimiento 15- 12-2{)23 254027 020 -
Crédito Op, N° 179274 Vencimiento 15-07-2024 14,316 2
Crédito Op. N 179891 - Vencimiento 15-07-2024 14,316 ¥
Crédito Op. N°185045 - Vencimiento 20-10-2018 . 44,026
SUR-TOTAL | 1,086,823| 1,026,112
BANCO DE GUAYADUIL - LARGD PLAZO
Crédilo Op No Vene, 05-07-2018 - | 221,527
Crédito Op. 165115 Venc, 20 -04- EI}I u - 4,633
Crédito O, | Ff:‘n Iﬂﬂ Vrnr Jfl —l‘.1*l 9[11 9 LR
Crédito Op, 169105 Vene, 20 042010 4,560
Crédito Op. 169893 Vene. 20 -12 2019 - 8,605
Crédito Op. 190053 "$28.990,00" Vene. 2021-08-03" 16,36 -
Crédito Op. N” 146358 - Vencimiento 15-12-2023 1,245,873 1,500,000
Crédito Op. N° 179274 - Vencimiento 15-07-2024 335,684 | =
Crédito Op, N 179891 - Vencimiento 15-07-2014 335,684 ®
SUB-TUTAL [FURERAIR 1,743,208
TOTAL GENERAL 3,020,426 2,971,316 |
(}) la cuenta se encuentra detallada a continuacion:
BANCO DEL PICHINCHA - CORTO PLAZO 2018 2017
Cred. Op. 297765100 "Vene, 22/04/2023" — 76,000 s
Crédito 25821 17-00 Vence E1 30/10/2021 34,057 =
Crédito Operacion 2757829-00 Venc. 17-1-2018 - 540,000
Crédito Operacion 2850674-00 Vene, 23-05-2018 "Ha 445000 -
Crédito Operacién 301064400 "Vene, 03/406/2023" 100,000 ®
Crédito Operacion 303040500 "Venc. 04/07/2023" 7,400 =
SUB-TOTAL 662,437 540,000
BANCO DEL PICHINCHA - LARGO PLAZO
Credito 25821 17-00 Vence E| 30/ 1042021 73,726 108,227
Crédito 2997651-00 - Vence EI 23-04-2023 259,667 -
Crédito 301064400 - Vence E1 03-06-2023 - 50000 -
| Crédito 303040500 - Vence E104-07-2023 s -
SUB-TOTAL 709,910 108,227
TOTAL GENERAL 1,372,347 048,227
(4) lL.os saldos de la cuenta se detallan a continuacion:
SO0BREGIROS BANCARIOS (CONTABLES) 2018 2007
Cta No 3174003104 Beo. Pichinehn 31,613 -
Cta 3173671904 Beo, Pichincha 311,834 371,286
Cla. Noo 2100002760 Beo. Pichincha 96,5810 18,603
Cta. No. 2100002767 Beo. Pichineha 923 17,523
Cia. No. 3510958204 Bee. Pichincha : 47,188
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Cta No 3248510004 Buo, Pichincha

|_TOTAL GENERAL

169,777

440,949 624,438

Inmuehles en pgaraniia:
Al 31 de diciembre del 2018, AGRO A EREO S,A. mantiene en garantTa hienes inmmebles, por

erdditos con tnstituelones lnanciems: lo detallado acontinuacian;

Garnniias

cidn Financiera

| Haciendas Clmarron y sistemas de riego (maero loje 1y 2)

| Corporacion financiern Nacional B.P.

Corporacion financiers Macional B.1°,

Haclendas Patricias (sectores |,2,3.4 y 5)

Nota 16, Cuenins y documentos por pagar

Banco de Guaynguil S.A.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, im resumen de la composicion de esta cuenta, es como sigue:

“Deta I_l;;li: la cuenta

2018 2017

Proveedores relacion

udos (1)

Proveedoies no relacionados (2)

1,

189,218 322,189

167,586 1,313,774

Toial General

1,956,804 1,695,965

1) Usn detalle de los importes adendados o las compaitins relacionadas es como sigue:
l

Relacionadas ams | 2m7
Juez ez Cia. 66,914 | 66,914
Judispro 5.A 64,247 63,855
Extractora Quevepalma 5.4, 43,251 | 186,126
Omar Juez Juez 12,554 0
| Amiga Company 2.252] 52¥
Total general 189,218 322,189

(2) Un detalle de los importes adeudados a las compaitias no relacionadas, es como sigue:

Proveedor 2018
DelMonte | s
Lubricantes Internacionales 5.A. 109,062
Delcomp 8. A. 103,332
Compafila de Transporie de Carga Pesada San Carles 79,002
Aprolechan 5.A, 59,314
Supralive 5. A. 52,674
| Seguros La Unidn S.A. 51,546
You Travel Agency 5.A. 48,280
Diteca 36,742
Conaulo 20013
Biogeneticagreen C.A. 27,152
Toyocosta S.A. N 25,212
(Hras varios 911,832
Total general 1,767,586
Tipo Valor USS Yo
Corrienle 0 0%
| 4 30 dias 708,342 36%%
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31 0 60 dins 529,378 2%
61 a 90 dias 115,687 21%
91 a |80 dias 104,394 e
_I%]:;s de 180 dias El‘i?é_i_.’; 6%
Total 1,767,586 1009

Notir 17, Otras cuenlas por pagar

AlL3T de diciembre de 2018 v 2017, un resumen de la compasicion de esta euenta, es como sigue:

Detalle de la cients 2014 2017
Mo relacionndas (1 751013 070,251
Empleados 109,549 08,080
IESS 54,446 47919
Tatal General Y4508 1,116,256
(1) Un delalle de esta cuenta, es como sigue:
Proveedor 2018 2017

Varios acreedores (a)

646,541 680,083

Deposito por contirmar ()

20,012 203,414

Velileulo en consignacion (¢)

I 14,460 £5,006

Tarjetas coorporativas variis
Total general

0] 1748

78L,013 970,251

(#) Corresponden a valores agrupados menores a US$3,000,
(b) El mismo que a la fecha de emisién de nuestro informe fue justificado.
(¢) Corresponde a un valor por pagar a Corporacidon Nexum por la caompra de | vehicolo Jeep

RANA para el sefior Wilson Cevallos,

Nola 18, Beneficios n empleados

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, un resumen de la composicion de esta cuenta, es como sigue:

Detalle de In cuenin 2018 2017
Participacitn a los trabajadores 290,583 333,756
Benelicios sociales 225472 100,712
Total General 516,085 434,468

La compaiiia se encuenira al dia en el pago de las obligaciones con sus empleados,

Nota 19, Oblipaciones con la administracion tributaria

Al 31 dediciembre de 2018 y 2017, un resumen de i composicion de esta cuenta, es como sigue:

Detalle de Ia cuenta 2018 2017
Impuesias por pagar 151,454 102,922
IVA en ventas 21,213 21,227
Impuesio a la Renta 65,565 RRO
Total General 238,232 125,038

Al 31 de diciembre del 2018 este importe corresponde a obligaciones pendientes por canceptos
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de retenciones en la fuente de IVA y retenciones en la fuente de impuesto a la renta de los meses
de octubre, noviembre y diciembre del 2018,

Mot 20, Otras cuenlas por pagar L7 .

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, un resumen de la composicion de esta cuenta, ¢s coma sigue:

Detalle de la cuenta 18 2017
Relacionadas (n R.R03,483 8779971
Accionistas (%) 3,005,048 4,782,723
Olras 11,386 6,000
Toial General 11909917 13,568,694
(1) Lin detalle de esta cuenta, es como sigue:
i Acreedor 2018 2017
Ag,mi-nwshnc'nl 6,779,240 7175800
ez = Ol 808267| 884,300
Agrosereo Fruit Expor S 662,578 545374
Riolango S.A. 258,903 40,000
Atransaction S,A. 19,492
| Extractora Quevepalma S.A. 0 )
Noelia Juez Juez 512721 115,499
Amigacompany 5.A, 3437 -
Palmagreen C.A. 202 -
‘Servicomrios S.A. 95 18,894
Tolal general 8803483 8,779,971
(2) Undetalle de esta cuenta, es como sipue:
Acreedor 2018 2017
Omar Juez Zambrano 3,095,048 4,479,849
Omar Juez luez - 2,874

Totul general 3,095,048 4,782,723

Mota 21, Obligaciones por beneficios definidos.-
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, un resumen de la composicion de esta cuenta, es coma sigue:

Dretalle de la cuenia 2018 2017
Jubilacion Patronal 329,289 136,693
Desahucio 124,844 69,996
Total General 484,133 206,689

Hipdtesis actuariales 2018

Tasa de descuento 6.75%

Tasa de incremento salarial 3.50%

Tabla de rotacion 0%

Tabla de mortalidad ¢ invalidez ~ TM [ESS 2002

Jubilacion_patronal - De acuerdo con disposiciones del Cadigo del Trabajo, los trabajadores
que por veinte aftos o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendrin derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacidn que les
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corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Lcvatoriano de Seguridad Social,

Bonifieacion por desphucio - De acuerdo con disposiciones del Cadigo de Trahajo, en los ensos
de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por ¢l
trabajador, la Compaiiia entregard el 25% de b Gltima remuneracion mensual por cada uno de los
afios de servicio,

Los ealeulos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepio de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 por un actunrio independiente.

El valor presenie de las abligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio
actual y el costo del servicio anterior fueron ealculados utilizando el método de la unidad de
crédito proyectada, Bajo este método los benelicios definidos deben ser atribuidos al periodo de
servicio del empleado y basados en fa formula del plan, de ol suerle gque se alribuye la misma
cantidad de beneficio a cada ano de servicio, considerando el uso de hipdtesis actuariales para
caleular el valor presente de dichos benelicios. Estas hipdtesis rellejan el valor de dinero a ravés
el liq_'i||.|,:||:|, ¢l ineremento salarial ¥ las m obabilidades de | de estos henelhicios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o gbonan a otre resultado integral (ORI).

Las hipotesis actuariales significativas wilizadas para la determinacidn de las oblipaciones por
heneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad, £l
andlisis de sensibilidad detallado o continuacion se ha desarrollado en base a los cambios
razomablemente posibles que se produzean al final del periodo de referencia de los respectivos
supuestos.

Es importante mencionar que, en el andlisis de sensibilidad desarrollado, el valor presente de las
cbligaciones por benelicios definidos se calenld wilizando ¢l método de ciédito unitario
proyectado, que es ¢l mismo que el aplicado en el cileulo de la obligacion por benelicios
definidos reconoeido en el estado de situacidn flinanciers. No hubo camblos en los métodos e
hipétesis utilizados al elaborar el andlisis de sensibilidad respecto a afles anteriores.

Noin 22. Capital Social. - = B
Al 31 de diciembre de 2018, la compafiia posee un capital social de USS 5,000,000 misme que
esti constituido por 5,000,000 acciones ordinarias a USS 1,00 cada una.

. ACCIONISTA VALOR Yo
Agro Investment & Development Group Ine. 06.00% | 4,800,172
Juez Juez Omar Juseph 4.00% 199,828

Total  100.00% 5,000,000

MNota 23. Reserva Legal. - y
De acuerdo con el Art, 297 de la ley de compaiifas, se toma como reserva legal un porcentaje no
menor al 10% del resultado neto del ejercicio, el mismo que debe reservarse hasta que se alcance
por lo menos el 50% del capital social de la compaiila, para este periodo el incrementa de la
reserva legal lue de LJS$ 124,987,

Nota 24, Ganancias (pérdidas) actuariales por henp_t_‘i_ci_us__pust—mnplw. -

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el importe presentado en esta cuenta corresponde a las
variaciones del valor actual de la obligacidn, que pueden ocasionarse por:

o Los ajustes por diferencias de tipo téenico entre las hipdtesis actuariales y la realidad

acontecida,
»  |as consccuencias en los cambios de los supuestos actuariales.
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Nota 25, Superdvit por revaluacion de Propiedades, plantaciones y equipos
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo presentado en esta cuenta; corresponde, al efecto
penerado por la revalorizacion de las Propiedades, plantaciones y equipos,

Maofa 26. Gananelas (pérdidas) de nitos anterlores. -

Al 31 de diciembre de 2018 v 2017, el importe presentado en esta cuenta corresponcle a la
acumulacion de la utilidades y pérdidas de los gjercicios anteriores, ¢l cual se encuentra a lolal
disposicion de los accionistas y puede ser ulilizado la distribucion de dividendos, capitalizacion
de la compaiiia, entre olros,

Naota 27, Resultados acumulnddos provenientes de la adopeion por primera vez de las NIF
Al 31 de diciembie de 2018 y 2017, el saldo presentado en esta cuenta; corresponde, al efecto
generado por los ajustes al adoplar por primerat vez las Normas Internocionales de Informacidn
Finaneciera (N111)

Nota 28, Resultado del ejercicio, -

Al 31 de diciembre de ?{.jlﬂ-y 2017, los suldos prest:t-ﬁ;ﬁius en esta cuenta cor L'I,'Spmldﬂll ala
ganancia del ejercicio conriente,

MNota 29, Ingresos Ovdinarios, -
Al 31 de diciembre de 2018 ¥ 2007, un resumen de la t:nmpusitic‘lu de esla cuenta, es coman sipue:

Detalle de ln cuenta 218 217
Venta de Banano (1) T 438404 9,754,372
Venta de Palma (2) 7,140,641 7,447 848
Servicios de Fumigacion (3) 5,376,605 3,840,024
Total General 19,955,710 21,042,245

Duranie el aiio 2008 los inpresos en la division de banano tuvieron una disminucion del 24% con
respecto al cjercicio anterior, la division de palma tuvo una disminucion del 5% con respecio al
cjercicio anterior y la division de fumigacion wvo un aumento del 40% en relacion al gjercicio
anterior,

{1} La division de banano vendié aproximadamente 1,162,250 cajas de banano, enire cajas
de primera y segunda siendo su principal venta las cajas de primers, a un precio promedio
de USE0.40, siendo su principal cliente ASISBANE — La Asociacion de la Industria
Bananera del Ecuador con aproximandamente el 75%.

(2) La division de palma vendid toda su produccion a la compaiiia relacionada Extractora
Quevepalma S.A., la cual al al 31 de diciembre del 2018 le vendié aproximadamente
57,493 toneladas de fruta de palma africana, a un precio promedio de US5124.20,

(3) La division de fumigacion al 31 de diciembre del 2018, ha prestado servicios de
fumigacion y venta de combustibles a una amplia cartera de clientes.

Naota 30, Ingresos no ordinarios. - _
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, un resumen de la composicion de esla cuenta, es come sigue:

Detalle de Ia cuenta 2018 2017
Litilidacd en venta de Haciemda Tania B 995,532
Bonificacidn en venta de Hacienda Tania - 704,000
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Baja de cuentas - 265723

Uilidad eo siniestros 334,270

Utilidad en ganancia VPP 136,075

Oiros ingresos exentos B6,924

Ingresos exenlos 12,542 .
Intereses panados 12,493 18,891
Utilidad en venta de activo lijo 8,381 120,627
Multas 4478 3,641
Ingresos por dividendos - 65,129
Otros ingresos B 457,075 544,152
Toinl Geneval 1,052,238 2,717,206

Los olros ingresos corresponden principalmente a trsnsacciones que no tienen que ver con el giro
ordinario del negocio y que al 31 de diciembre del 2018 la mdas significativa corresponde a ia
utilidad del sinicstiro de la avioneta matricula HC-CKS en el sector La Maona, San Pable por
LIS$334,270,

Nola 31, Costos de produccion de banano, -
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, un resumen de la composicion de esta cuenta, es como sigue:

Detnlle de ln cuenta 2018 2017
Muno de Olwa Directa 1,653,335 2416674
Compra de fiuta a tercers 5T2.388 2074508
Control de insectos, plagas y maleza 671,991 641,625
Fertilizacion 703,309 621,504
Munlcoimientos 601,502 318,127
Depreciacion 477,437 488,309
Transporte 487,682 142,796
Costos indirectos de personal 216,453 241,779
Insumos agricolas 220,462 196,486
Evaluacion de frutas 102,684 77430
Servicios bisicos 60,802 63,276
Combustible 58,253 30916
Materiales Directos 43379 36,159
Otros costos de Operacion : — . 69 3,342
Total General 5,869,746 T,‘Jlﬂ,‘i.ﬂ

Durante el 2018 los los costos de produccion de banano, tuvieron una disminucion del 26% con
respecto al gjercicio econdmico anterior,

Noin 32. Costos de produccion de palma, -
Al 31 de dicicmbre de 2018 y 2017, un resumen de la com posicion de esta cuenta, es como sigue:

Detalle de la cuenta 2018 2017

Mano de Qbra Directa 2,158,288 2,223,628
Depreciacion 898,014 863,878
Mantenimientos 575,527 BB1,773
Fertilizacion de suelo 621,519 685479
Mano de Obra Indirecta 301,742 305,244
Combustible 224795 216,139
Transporte 430,154 81,961
Control de Inscctos, plagas ¥ Maleza 14,073 41,967
Servicios Basicos 3,074 2,663
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Material Organico 0 475
Totanl General _ 5,227,206 5,303,207

Durante el 2018 los los coslos de produccion de paling, tuvieron un Incremento del 1% con
respecio al gjercicio econdmico anlerior,

Nota 33. Costos de produccion de fumigacion. -
Al 31 de diciembre de 2008 y 2017, un resumen de la composicidn de esta cuenla, ¢s como sigue.

Detnlle de ln cuenta 2018 2017
Aceiles 1,036,238 000,029
Pilotos 200,683 398,052
Mantenimienlos §16,012 325,829
Coimbustible 125,686 265,057
Sepuros 267,127 235,091
Mane de Obra Indirecta 271,466 211,649
Depreciaciones 228,078 173,777
(ransporie direclo 43,543 23,855
Permisos de Operaciones 357 I,641
Avionela de Terceros 17,439 320
Total General 3,006,720 2535300

Duranie ¢l 2008 los os cosios de produceion de famigacion, ivieran un incremento del 22% coi
respecta al ejercicio econmico anterior.

Nota 34. Gastos adminisirativos y venias, -

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, un resumen de la eomposicion de esta cuenta, es como sigue:

Detalle de In eucntn 2018 2017
Beneflicios sociales 1,655,249 | 465,765
Mantenimienlos 656,758 484,846
Impuesios, tases v contribuciones 532,381 671,207
Fletes y transporte 16,081 22617
Obsolescencia de inventario 249,258 25,932
Gaslos de gestidn 56943 220949
Provision para cuentas incobrables 23,904 175,123
Otros gastos 204,621 79,803
Honorarios profesionales 111,467 60,956
Provision obligaciones por beneficios definidos 145,859 33,038
Servicios prestados 81,310 132,674
Servicios basicos y telecomunicaciones 76,657 51613
Gastos de sepuros 53460 128,002
Suministros y atiles de oficing 26,801 20,490
Depreciaciones 19,053 -
Gastos de arriendos 18,587 32,941
Gastos de viaje 10,287 173,647
Amortizaciones 10,555 -
Anticipos no devengados - 119,075
Otras cuentas incobrables - 108,941
Gastos de pramocidn y publicidad 3.545 5,562
Total General 4,252,776 4,033,181

Durante el 2018 los los costos gastos adiminisirstivos y ventas, luvieron un incremento del 1%
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con respecto al ejercicio econdmico anlerior.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, estos gastos corresponden al pago de intereses generados
por las abligaciones que AGRO AEREOQ S.A, mantiene, con inslitluciones financieras locales.

Nota 35, Gastos finnncieroy, -

Nota 36, Saldos y transneciones con puries relacionadas. -

Al 31 de diciembre de 2018, los saldos presentados por transacciones con compaitins y personas
naturales relacionadas, Tueron como sigue:

Compaiin Relscionnda Cl':f:,l“ r:: ;f:! '\IIIT:iIlHH Cuenins r::::lll:u Ventns
Cobrar bl proveedar | por pagar por Pagar realizadas
Cobrar €

Inez - huer Uin, -1 3247114 - G 514 RUR 2467 ;
Palimigeen AL 1,306.750 " . 20712

David Juez Juce - 546,588 <

Omar Jucz Juee " . . 12,554 - =
Samiyameals §.A. -| er=oe : : o -
Noclia Juez Juez 122

Cmar Juee Zambianio 3,005,048

Exlructor Quevepilmn S.A. RS 51 hb - 3,251 SH126) L ldDedl
| Agronerco Frult Export $.A. 22580 1078487 . A GhistE >
Amigacompany S.A, B 4,691 . 7797 (RER =
| Agroinvestment 5.A, " i » - 6779241 »
Queyelee S.A. 201426 . _ .

Compatly 5.0, 205,902

Riolango §.A. | 173060 . | 258903

Atransaction 8.4, -] 353009 - - 89,492

Coop. "“La Nuestu® 168411 Y = , =
Judispro S.A. 1 29 N TR - s
Servicomris 5. A - 55,347 3 3 05
| Agripatty S.A. 12,841 : = 3 -
Mildi S.A, C 17,980 - = . =)

Nota 37, Concilineidn tvibutaria. -
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, las concilinciones tributarias fueron como sigue:

o Coneeplos 2018 2017
Gunancia (plrdidn) del ujtrciciu mntes de part, de trabajadores 1,937,220 2,225,042
() 15% Participacion de los trabajadores (290,583)  (333,756)
Ganancin (pérdida) antes de impuesto n Ia renta 1,646,637 1,891,286

Ingresos no gravados
(-) Dividendos exentos y efectos por métodos de participacion (VPP) (134.376)  (65,129)
() Otras rentas exentas ¢ ingresos no abjeto de impuesto a la renta (159,088) (1,014,423)
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(+) Gastos incurridos para generar ingresps exentos v gastos
atribuidos a ingresos no objeto de impuesto a la renta

Ciustos no deducibles
() Costos y gastos no deducibles

1,316,780 1,

(+) Participacion de trabajadores atribuible # ingresos exentos y no 0

ahjeto de impuesto a la renla
(-) Deducciones adicionales

Para efectos de impiesto a la venta finieo
(=) Ingresos sujetos a impuesto a la renta Gnico

(172)

811,775

161,933
i

(14,579,045) (9,971,787)

Nota 38. Coneiliacion entre regisiros contables y estados financieros adjunios

() costos v pastos deducibles parm generar impuesto a 1 renta dnico 12,382,971 7,859,794
CGeneracion [ Reversidn diferencing temporaring
(1) Provisiones para desahucio y pensiones jubilares patronales 429,289 L
Uitilichacd (pérdida) gravable 591,415 673,449
Tasa aplicable para el periodo B 2% 25%
Impuesio o Ia venla Causado 147,854 faH, 362
Anlicipo de impuesto a la renta del periodo (impueslo minimo) 43,957 73,675
Rebaja de saldo de anticipo (Decreto ejecutive Mo, 2103 (%) - 29470
Anficipo de inipuesto a la venta del periodao 43,957 44,205
Impuesto a la renta del periodo (Mayor entre IR cansado y 3
Anticipo de 1R) 147,854 lﬁH,Jﬁl-
Pagos efectuados a la administracion tribuiavia
Anticipo del impuesto a la renta del periodo - (16,703)
Retenciones en Fuente del ¢ercicio (126,214) (150,770)
Retenciones en Fuente de Afios Anteriores - -
Impuesto a la renta Gnico 208,662 -
Crédito tributario por retenciones limpuesto # Ia Renta Unico (165,737)
Saldo a pagar (a favor) 65,565 889

Para efectos de presentacion del estado de situacion financiera adjuntos bajo NIIF por el afio

terminado el 31 de diciembre del 2018,

Expresudo en USS délares americanos

Estados . Estados
ACTIVO Financieros Ajuateay/o Financieros
Contables eclasificaciones Auditadon
CORRIENTE 10,075,993 8,417,587
Cuentas y documentos por Cobrar 2,109,622 (80.406) 2029216
Activos por impuestos cerrientes 501,132 501,132
Efeclive y equivalente de efectivo 192,421 192,423
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Inventirio 2.040,265 2,040,265
Servicios y olros pagas anticipados 2,895,969 (900,000) 1,905 964
(Hras cuentas por cobrar 1,350,671 (G7R,000) 872,671
Activos finmmeieros mantenidos Busta so vencimiento 783,911 785,911
NO CORRIENTE 35,242,708 J6, 218,012
Propiedades de inversitn 86,738 86,738
Propiedad, plantaciones y equipos 23,093,493 23,003,493
(ks enentas par cobre 7,995,703 1,125,886 9,121,589
liwersiones en subsidiarias 3981570 (232.904) 3,748,667
Activos por impuestos diferidos 85,203 w2 323 167,525
TOTAL ACTIVO _-li_"_n,.’i_l&?ﬂl (GRAINZ) 44,635,550
PASIVO Y PATRIMONIO
CORRIENTE LTS 716900
Ol ipacianes con nstituciones Goaneieras CF 3,109,203 3,109,204
Cuentas y documentos por pagar 1.956.804 1,956,804
(Hias cuentias por pagar 945,008 45,008
Beneficios o empleados 508,945 1,0 516,035
Oblignciones con u adiministracion tributaria 437187 |35 238,232
Aniticipos de elientes 551,594 551,598
MO CORRIENTE 15,382,100 17,569,275
Otras Cuentas por pogar |/P 12,722,742 (B12,825) 11,909,917
Ohligaciones con instituciones financieras 1.7 4,794,531 4,794,531
Obligaciones por benelicios definidos 454,133 454,133
Pasivos por impuestos diferidos 410,694 410,694
PATRIMONIO 19,627,856 19,749,424
Capital Social 5,000,000 5,000,000
Reservin Legal 557,942 3.925 561,667
Otros resullados Integrnles
Gununeias (pérdidus) actusrinles por benelicios post-empleo (231,496) (281,496)
Superdvit por revalud de Propiedades, plantaciones y equipos 1,863,148 1863, 148
Resultados acumulados
Gannneias (pérdidas) de afos anteriores 5,056,532 5,056,532
Provenientes de la adopeitn por primera vez de MI1F 6,262,917 6,262,917
Resultados del Ejercicio 1,168,613 117,643 1,2864506
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 45,318,701 (683,102) 44,635,599

Nota 38, Aspectos tributarios relevantes, -

Reglimento o ln Ley Organiea para la reactivacién de ln economia, fortalecimiento de Ia

dolarizacion v modernizacién de Ia gestion financiern

Los aspectos mas importantes de dicho reglamento se incluyen a continuacion:

Serd deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de pensiones
jubilares patronales que abligatoriamente se deberdn afectar a las provisiones ya constituidas €n
afios anteriores; en el caso de provisiones realizadas en afios anteriores que hayan sido
congideradas deducibles o no, y que no fueren utilizadas, deberdn reversarse contra ingresos
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pravados o no sujetos de impuesto a la renta en la misma proporcion que hubieren sido deducibles

0 na,

Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diterido relacionndo con las
provisiones efeciuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones jubilares patronales que
sean constituidas a partir del 1 de enero del 2018, el coal poded ser utilizado en ¢l momento en
cue el eontribuyente se desprenda efectivamente de recursos para cancelar la obligacion hasta por
¢l monto efoctivamente pagado

Ley Orgamiea para ¢l Fomento Produetivo, Atraccion de Inversiones, Generacion de
Emples v Estabilidad v Equilibrio Fiseal

El 21 de agosto del 2018, se emitié la Ley Organica para ¢l Fomento Productivo, Atraceion de
Inversiones, Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a continuacién, se detallan
lo= aspeetos mids importanies de la mencionada Ley:

Se establecieron incentivos especilicos para la atraccion de inversiones privadas tales como;

Exoneracion del impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas en seclores
priorizados que se inicien a partir de agosto del 2018 por 12 afios.

Exoneracion del Impuesto o la Soalida de Divisas - 1SD en los pagos realizados al exterior
por importacion de bienes y dividendos relacionadas con nuevas inversiones productivas
que suscriban contratos de inversion.

Exoneracion del 1SD en los pagos realizados gl exteror por dividendos para las
sociedades que reinvierlan en nuevos activos productivos en el pais desde al menos el
50% de las vtilidades.

Exoneracidn del impuesto a la renta y anlicipo para inversiones que se inicien a partir de
I vigencia de esta ley en los seclores econdmicos determinados camo industrias bisieas
por 15 afios,

Reformas a varios cuerpos legales

Impuesto a la Renia

Ingresos:

Se considern ingreso exento, los dividendos v utilidades diswribuidos a favor de
sociedades o de personas naturales domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de
menar imposicion.

Se elimind el dltimo inciso del articulo 9 Exenciones.

Se determind nuevos sectores come priorizados para el Estado.

Los administradores u operadores de ZEDE, estaran exonerados del pago del impuesto a
la renta y su anticipo por los primeros 10 afios, comados a partir del primer gjercicio fiscal
en el que se generen ingresos operacionales.

Gastos Deducibles:

Se establece que la deducibilidad en el Impuesto a la Renma y ks exencidn del 1SD
relacionados con los pagos originados por financiamiento externo serén aplicables a todo
perceptor del pago en el extranjero, siempre y cuando se cumplan los criterios
establecidos en el Reglamento de la Ley de Régimen Tributario Interno v con estandares
internacionales de transparencin
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Tavifa;

= La tarila del impuesio a la renda para sociedades se incrementara al 28% cunndo ln
sociedad dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representalivos de
capital, exista un titular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal,
jurisdiceidn de menor imposician o régimen liseal preferente y el heneliciario efectivo
sea residente fiseal del Ecuador,

Utilidad en ln enajenacion de scciones:

- Se establece un impuesto a la renta fimica a las wiilidades que perciban |as sociedades
domicilindas © no en Ecundor y Ins personss naturales, coonlorianas o extronjeras,
residentes o no en el pais, provenientes de la enajenacion divecta o indirecta de derechos
representativos de capital; de sociedades domiciliadas o estableciinientos permamnentes en
Louador,

Adicionalmente, se establece que en restructuraciones socielarias no se entenderd
producida enajenacion directa ni indireeta algona,

Anticipo de Impuesio a la Renin:

Se eliming el anlivipo de impuesto a la renta para sociedades como impuesto minimo y
se establece su devolueion, en el ¢aso en que éste supere o no exista impuesto a la renta
cansado,

Impuesto al Valor Agregado:

= Los vehiculos hibridos pasan a gravar 12% de [VA

- Los sepuros de desgravamen en el otorgamiento de créditos y los obligatorios por
accidentes agropecuarios; los servicios de construecidn de viviendn de ineréds social; y el
arrendamiento de tierras destinadas o usos agricolas pasan a gravar 0% de TVA

- Eluso del erédito tributario por el IVA pagado en sdguisiciones locales e imporlaciones
de bienes y servicios, podrd ser utilizado hasta dentro de 5 afos contados desde la lecha
tde papgo

- Se podra solicitar al SRI la devolucion o compensacion del erddito tributario por
retenciones de IVA hasta dentro de 5 aflos.

= Los exportadores de servicios podredn solicitar la devolucion del IVA de los bienes y
servicios adquiridos para la exporitacion de servicias

Tmpu In Snli isns:

- Las compansaciones realizadas con o sin la intermediacion de instituciones del sistema
financiero ya no representan un hecho generador para el page del 1ISD

- Se incluye como exencidn de ISD, los pagos al exlerior realizados a instituciones
financicras por otros costos relacionados con el otorgamiento de sus erddilos

- Lstan exentos del 15D, los pagos de capital e infereses sobre créditos otorgados por
intermediarios financicros que operen en mercados internacionales y que cumplan con
ciertas condiciones como limite de la tasa referencial, plazo minimo 360 dias, destinado
o microcrédilo o inversiones productivas.

= Se eslablece la devolucion ISD a exportadores de servicies, por la imporiacion de
materias primas, insumos y bienes de capital, con la finalidad de que sean necesarios para
la prestacian del servicio que se exporte
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Nota 39, Eventos l’usteriure.l.__}' Hechios Legales Relevantes, -

(1) Entre el 31 de diciembre del 2018 y mayo 28 del 2019, no se produjeron evenlos que en
opinion de la Administracion pudieran lener un efecto importante sobre los estados
financieros adjuntos.

(2) Los estados financieros por ¢f aflo terminado ¢l 31 de diciembre del 2018 han sido
aprobados por la adminisiracidn de la compania con fecha mayo 28 del 2010 y
presentados a la Juma de Accionistas para su aprobacion.  En apinidn de [a
Administracion de AGRO ARREQ S.A., los estados fimameieros serdn aprobados por la
Junta de Aceionistas sin modilicaciones,
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