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IN OS AUDITORES IND DIENTES
A la Junta General de Accionistas

AGRO AEREO S.A.

Informe sobre los Estados Financieros.

1. Hemos auditado los Estados de situacion financiera adjuntos de AGRO AEREO S.A.,
al 31 de diciembre del 2015 y 2014, y los correspondientes Estados de Resultados
integrales, de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas y de Flujos de Efectivo
por los aflos terminados en esas fechas. Estos Estados Financieros son responsabilidad
de la Administracion de la compaiifa. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion
sobre estos Estados Financieros basados en los resultados de nuestra Auditoria.

2. La Administracion de la compaiiia es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros de acuerdo a las Normas Internacionales de
Informacion Financiera NITF COMPLETAS. Esta responsabilidad incluye: el disefio,
implementacién y mantenimiento de controles internos relevantes para la preparacion
y presentacion razonable de estados financieros que no contengan distorsiones
importantes, debido a fraude o error; seleccion y aplicacion de politicas contables
apropiadas; y, la determinacion de estimaciones contables razonables de acuerdo con
las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor.

3. Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinién sobre los estados financieros
adjuntos, basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con
Normas Internacionales de Auditoria, las cuales requieren que cumplamos con
requerimiento ético, planifiquemos y realicemos una auditoria para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen distorsiones importantes.

4. Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencias de
auditoria sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros.
Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la
evaluacion del riesgo de que los estados financieros contengan distorsiones
importantes, debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor
toma en consideracion los controles internos relevantes de la Compaiiia, para la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros, con el fin de diseiar
procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el
propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la
compaiiia.

(1

Francisco P. Icaza 407 y General Cordova - Edf. E1 Alfl - Pisa 7 - Ofc. 704 * Telf.: 042-569870 * Cel.; 0991-444016 * ap_cpe@auditacorp.com - www.auditacorp.com * Guayaquil - Ecuador

P =
e o e e e e e e e e e e et A e e e e A et 2. |



uditacorp
Cia. Ltda.

CDNYADIES SAUDITORES ® CONSULTORES

Una auditoria también incluye la evaluacién de si los principios de contabilidad
aplicados son apropiados y si las estimaciones contables realizada por la Gerencia
son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados
financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido, es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinién

5. En nuestra opinion, los Estados Financieros mencionados en el pérrafo 1, presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de AGRO
AEREO S.A,, al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los Resultados de sus operaciones,
los Cambios en sus Patrimonio y sus Flujos de Efectivo por los afios terminados en
esas fechas, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera NITF COMPLETAS.

(Fr 7 Lo T
itacorp Cia’ Ltda.
SC.- RNAE No. 2-712

Guayaquil, Julio 11 del 2016
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AGROAEREO SA.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
Expresado en Délares de E.UA.
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AGRO AEREO S.A,
ESTADO DE CAMBIOS DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
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AGRO AEREO SA
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO POR EL METODO DIRECTO
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AGRO AEREQO S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
Expresados en Doélares de E.U.A.

1.- OPERACIONES DE LA COMPANIA

La compaiiia fue constituida el 29 de abril de 1959 en Guayaquil-Ecuador y fue inscrita en
el Registro Mercantil el 10 de Mayo de este mismo afio. Con fecha 30 de junio del 2006,
mediante resoluciéon de la Superintendencia de Compaiias, se aprueba el aumento de
capital y reforma de sus estatutos, asi como la absorcién de sus compaiiias relacionadas. La
actividad principal de la compaiiia es la prestacion de servicios de fumigacion aérea y la
explotacion agricola de banano y palma africana en la provincia de Los Rios. Las oficinas
administrativas estan ubicadas en la ciudad de Quevedo.

2.- BASE DE PREPARACION Y POLITICAS CONTABLES

Base de presentacion

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Para evaluar el valor recuperable de activos bioldgicos la Compafiia toma en consideracion
los criterios establecidos en la NIC 41, los cuales sefialan que este activo debe ser medido
al valor razonable al momento de la cosecha.

A través del Registro Oficial No. 469 del 30 de Marzo de 2015, la Superintendente
de Compaiiias, Valores y Seguros, expide el Reglamento sobre la Informaciéon y
Documentos que estdn Obligadas a Remitir Anualmente a la Superintendencia de
Compaiifas, Valores y Seguros, las sociedades sujetas a su control y vigilancia; del cual se
extrae lo pertinente:

Articulo 1.- Las compaiifas nacionales anénimas, en comandita por acciones, de economia
mixta, de responsabilidad limitada y las que bajo la forma juridica de sociedades constituya
el Estado, las sucursales de compaififas u otras empresas extranjeras organizadas
como personas juridicas y las asociaciones y consorcios que formen entre si o con
sociedades nacionales vigiladas por la entidad, y éstas ultimas entre si y que ejerzan
sus actividades en el Ecuador, remitirdn a la Superintendencia de Compaiifas, Valores y
Seguros, dentro del primer cuatrimestre de cada afo, los estados financieros y sus anexos,
mediante el portal web institucional.

El incumplimiento en la presentacion de los estados financieros y sus anexos dentro del
plazo establecido por la Ley, serd incorporado en el Informe de Obligaciones Pendientes



para la compaifiia. El Certificado de Cumplimiento de Obligaciones se emitird sin
esta observacion cuando se supere el incumplimiento.

Articulo 2.- Con la presentaciéon anual del Formulario 101 en el Servicio de Rentas
Internas por parte de cualquiera de las sociedades mencionadas en el articulo precedente,
se considera que se ha dado cumplimiento a la obligacién prevista en los articulos 20 y 23
de la Ley de Compaiiias, respecto al Estado de Situacién Financiera y Estado de Resultado
Integral individuales, correspondiente al ejercicio econémico 2014 y los subsiguientes.

Moneda funcional

Los estados financieros adjuntos de la Compainia estin expresados en Ddlares de los
Estados Unidos de América, moneda adoptada por la Reptblica del Ecuador en marzo del
2000.

POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS SIGNIFICATIVAS

a) Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, el efectivo
en caja, depdsitos a la vista en bancos de libre disponibilidad son presentados como activos
corrientes en el estado de situacion financiera. Y los sobregiros bancarios son presentados
como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

b) Inventarios

Los inventarios son registrados en consideracion a lo establecido en la NIC 2 al Costo
cuando éste es menor que el Valor Neto Realizable. El costo del producto terminado
comprende el costo de la materia prima, mano de obra directa, otros costos directos y
gastos generales que se incurren en el empaque de los activos bioldgicos.

¢) Activos Financieros -Cuentas por cobrar

La Compaiia clasifica sus activos financieros en Cuentas por Cobrar y Anticipos a
Terceros. Las cuentas por cobrar y los anticipos son activos financieros que dan derecho a
pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo y se incluyen en el
activo corriente.
Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo.

d) Deterioro de activos financieros

El grupo establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar
cuando existe evidencia objetiva de que la Compaifiia no serd capaz de cobrar todos los
importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar.
La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad
de que el deudor entre en quiebra o reorganizacién financiera y la falta o mora en los pagos



se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de diciembre
del 2014, la provision por deterioro de las cuentas por cobrar de clientes se presentard en el
estado de situacion financiera, neta de Cuentas por cobrar a clientes.

e) Propiedades, Planta, Maquinarias y Equipos

Las propiedades, planta, maquinarias y equipos son activos tangibles mantenidos por mas
de un periodo contable que se utilizan en la produccién y comercializacién, o para la
administracién tal como lo establece la NIC 16.

Los costos de mantenimiento y reparacion menores se cargan a las operaciones del aiio.

La depreciacion de los activos se registra en los resultados del afio. Los porcentajes de
depreciacién han sido estimados por la Direccién de la Compaiiia, en base al desgaste que
tendrdn los activos de acuerdo a la naturaleza del negocio. Las tasas de depreciacion,
siguiendo el método de linea recta, han sido fijadas de acuerdo a la vida 1til de los bienes
asf:

Activos % Vida util (afios)
Edificios e instalaciones 5.00 20
Equipos de computacién 33.33 3
Maquinarias 10.00 10
Equipos aeronauticos 20.00 5
Equipos de comunicacion 20.00 5
Muebles y enseres 10.00 10
Equipos de oficina 10.00 10
Equipos de infraestructura 10.00 10
Vehiculos 20.00 5
Motores y Bombas 10.00 10
Partes de avioneta Vida util estimada
Fuselaje 10.000 horas de vuelo
Motor 3.000 horas de vuelo
Hélice 3.000 horas de vuelo

f) Activos Biolégicos

La NIC 41 establece el tratamiento contable de los activos bioldgicos a lo largo del periodo
de crecimiento, degradacion, produccién y procreacion, asi como la medicion inicial de los
productos agricolas en el punto de cosecha o recoleccion.

Los activos bioldgicos son medidos a su valor razonable al momento de la cosecha. Las
plantaciones son medidas a su valor neto de realizacién, menos la depreciacién acumulada.



g) Activos No Corrientes: Inversiones

Se registran inversiones de largo plazo. Inversion considerada como instrumento de
patrimonio; en ausencia de un mercado activo de estas acciones en Bolsa de Valores para
determinar el valor razonable, se ha tomado el valor patrimonial proporcional como técnica
de valoracion.

Por tratarse de inversiones a largo plazo, Agro Aereo ha hecho una eleccién
considerdndolas como instrumentos de patrimonio y presentando los ingresos procedentes
de la capitalizacion de las utilidades de las subsidiarias, en una cuenta patrimonial “Otros
Resultados Integrales” (NIIF 9); considerando que los dividendos capitalizados en aumento
de acciones en las subsidiarias, no representan un ingreso real de efectivo en Agro Aereo.
La Compaiiia ha estimado que en este caso particular, podria permitirse la adopcion de
NIIF 9, ya que sin existir un mercado activo en la Bolsa de valores para cotizar estas
acciones, el valor patrimonial proporcional es referencial para la valoracién. (NIIF 13 y
NIIF 10).

Los ingresos recibidos por dividendos en efectivo pagados por las subsidiarias, son
reconocidos como Ingresos en resultados corrientes del ejercicio.

h) Pasivos Financieros

La Compaiiia registra en sus pasivos financieros Cuentas por Pagar a proveedores que
obligan a un pago fijo porque se efectian en un plazo maximo de 60 dias, y no hay
implicita ninguna tasa de interés. La cancelacion la contabiliza en el momento en que se
efectian los pagos, amortizando la deuda segun la aplicacion de la NIC 39.

Las obligaciones financieras se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los
costos incurridos en la transaccion.

i) Provisiones por Beneficios a Empleados

La NIC 39 especifica la informacién a revelar de los beneficios a los empleados. Las
provisiones son registradas en los resultados, en base al correspondiente estudio actuarial
determinado por un profesional independiente.

j) Participacion a Trabajadores

La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por participacion a trabajadores del 15% de la
utilidad liquida del ejercicio corriente en base a normas legales, por lo tanto se provisionan
estos valores al cierre del ejercicio.

k) Reserva Legal

La Ley de Compaiiias establece una apropiacion obligatoria del 10% de la utilidad anual
para la reserva legal, hasta que presente como maximo el 50% del capital pagado.



Esta reserva puede ser capitalizada, para absorber pérdidas incurridas y utilizadas en futuro
aumento de capital.

1) Impuesto a la Renta y Diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el
impuesto diferido cuando aplica.

El impuesto corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad gravable del ano
utilizando la tasa impositiva y cualquier ajuste al impuesto por pagar de afios anteriores. La
tarifa es del 22%.

Conforme lo determina la Ley Orgdnica de Incentivos a la Produccion y Prevencién del
Fraude Fiscal, que entr6 en vigencia el 1 de enero del afio en curso, el impuesto tinico para
el sector bananero va de 1,0% a 2,0% sobre ingresos dependiendo de las cajas de banano
producidas, vendidas y/o exportadas.

Para la venta local de banano producido por el mismo contribuyente, la nueva tarifa
progresiva vigente para el afio 2015 es:

Numero de cajas por Tarifa
semana

De 12500 1%
De 501 a 1.000 1.25%
De 1.00123.000 1,50%
De 3.001 en adelante 2%

Segin el R.O. N° 483 del mes de abril, el sector productor y extractor de palma fue
exonerado del pago del cien por ciento (100%) del anticipo al impuesto a la renta para el
afio 2015.

El impuesto diferido segtin la NIC 12 Impuesto a las Ganancias, requiere que la Compaiiia
reconozca las consecuencias fiscales presentes y futuras de las transacciones que se realizan
en el ejercicio econémico. El impuesto a la renta diferido se provisiona sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros.

m) Reconocimiento de Ingresos

El ingreso de actividades ordinarias se reconoce cuando es probable que los beneficios
econdémicos de la transaccion fluyan a la entidad y estos beneficios se pueden medir con
fiabilidad.



Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta de productos se reconocen
cuando:

-Los riesgos significativos y ventajas de la propiedad se han transferido al comprador;

-La entidad ni contintdia implicada en la gestion de los bienes, ni mantiene control efectivo
sobre los mismos.

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de
productos en el curso normal de las operaciones de la Compaiifa. Los ingresos se muestran
netos de impuestos a las ventas, rebajas y descuentos.

n) Reconocimiento de Gastos

Los gastos se imputan a las cuentas de resultados en funcién del criterio del devengado, es
decir cuando se produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan,
con independencia del momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera
derivada de ellos.

0) Adopcion de las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera

De acuerdo con las Resoluciones de la Superintendencia del Compaiias del Ecuador No.
06.Q.ICI-004 publicada en el Registro Oficial 348 del 4 de septiembre del 2006 y No.
08.GDSC.010 publicada en el Registro Oficial 498 del 31 de diciembre del 2008,
relacionadas con la adopcion y cronograma de aplicacion de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera, la Compatfiia ha adoptado las NIIF el primero de enero del 2011 y
ha emitido sus estados financieros del 2011 de acuerdo con las NIIF, como emitidas por
International Accounting Standar Board (IASB); siendo el lero. de enero del 2010 la fecha
de transicion.

Como resultado de la adopcion de las NIIF han surgido ajustes a los saldos patrimoniales al
1 de enero del 2011 y cambios en politicas de contabilidad relativas a ciertas partidas de
ingresos y gastos que pueden afectar la determinaciéon de los resultados de ejercicios
futuros.

3.- ADMINISTRA CION DE RIESGOS FINANCIEROS

En el curso normal de sus operaciones la Compafiia estd expuesta a:

Riesgo Comercial

La Compaiiia estd expuesta a riesgos comerciales provenientes de cambios en el precio de
compra de la caja de banano.



Existe un precio minimo de Sustentacién fijado segiin Acuerdo 598 del Ministerio de
Agricultura, Ganaderia, Acuacultura y Pesca, que para el ano 2015 fue de USD$6,55 por
cada caja de 43 libras y USD6,32 por cada caja de 41,5 libras.

4.- ESTIMADOS Y CRITERIOS CONTABLES CRITICOS

Los estimados y criterios usados son evaluados segin la experiencia histérica y la
probabilidad de ocurrencia de eventos futuros.

Activos biologicos

Para evaluar el valor recuperable de activos biolégicos la Compaiia toma en consideracion
los criterios establecidos en la NIC 41, los cuales sefialan que este activo debe ser medido
al valor razonable al momento de la cosecha.

5.- EFECTIVO Y EQUIVALENTE EN EFECTIVO

El siguiente es un resumen del equivalente en efectivo al 31 de diciembre del 2015 y 2014

2015 2014
Caja 6.311 0,00
6.311 0,00

6.- ACTIVOS FINANCIEROS

El siguiente es un resumen de los activos financieros al 31 de diciembre del 2015 y 2014

2015 2014

Clientes (1) 2,229,094 2,422,581
Empleados 1,042,444 278.421
Accionistas 163.426 299
Anticipos a proveedores 909.207 729.963
Anticipos a terrenos (2) 670,856 744.824
Anticipos a oficinas 8,620 55.151
Compaiiias relacionadas (3) 5,171.238 4,525,953
Otras (4) 2,139.815 1.086.125
Provision cuentas incobrables (84.860) (76,428)
12,249.838 9.766.889

(1) Las cuentas por cobrar clientes son reconocidas inicialmente al costo y se mantienen
bajo ese mismo esquema hasta el cierre del periodo, debido a que la administracion
no ha considerado necesario medir dichos saldos al costo amortizado por cuanto los
mismos son recuperables a corto plazo.

@ Los anticipos a terrenos corresponden a valores entregados como parte de pago para
la adquisicién de terrenos que serdn destinados para actividades agricolas. Estos
anticipos se liquidan en el momento en que concluye el trdmite de compra-venta de



las propiedades, contra entrega de la Escritura inscrita en el Registrador de la
Propiedad del Canton.

3) Las cuentas por cobrar y por pagar a compaiifas relacionadas no generan intereses y
no tienen una fecha especifica de vencimiento, y son liquidadas de acuerdo a la
disponibilidad del efectivo de las compaiifas. Ver Nota 18.

@ El saldo de esta cuenta incluye cuentas por cobrar al Sr. Omar Juez Zambrano por

US$ 1.109.243.

7.- INVENTARIOS

El siguiente es un resumen de los Inventarios al 31 de diciembre del 2015 y 2014

2015 2014

Material agricola 86,347 86,393
Material fungicidas 8,103 34,613
Material de riego 54,339 477,306
Material de fertilizacion 346,564 149,149
Material de empaque 77,056 29,426
Material de campo 175,986 149,547
Combustibles y lubricantes 72,527 92,046
Repuestos de avioneta 175,288 258,504
Herramientas y repuestos 26,834 26,309
Repuestos 547,547 160,408
Otros 23,274 32,991
1,593,865 1.496,692

Al cierre del ejercicio los inventarios estin registrados al costo, sobre los cuales la
administracion de la empresa no ha considerado necesario realizar provisiones para cubrir
eventuales pérdidas al relacionar el costo con el valor neto de realizacién, debido a que la
rotacion de los mismos es constante y no posee inventarios obsoletos.

8.- PAGOS ANTICIPADOS

El siguiente es un resumen de los Pagos Anticipados al 31 de diciembre del 2015 y 2014

2015 2014
Seguros Pagados por Anticipado 8,689 9,927

8,689 9,927




9.- OTROS ACTIVOS

El siguiente es un resumen de Otros Activos al 31 de diciembre del 2015 y 2014

2015 2014
Impuestos Corrientes
Crédito Tributario IVA 625,289 466,099
Crédito Tributario Impuesto a la Renta (1) 0,00 322,289
Crédito Tributario Impuesto Salida Divisas 0,00 5,004
Impuestos No Corrientes
Impuestos Diferidos 9,554 0
634,843 793.392

) El crédito tributario de impuesto a la renta incluye el Impuesto Unico que los
exportadores retienen a los productores de banano por cada unidad de caja vendida.

10.- PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

El siguiente es un resumen de la propiedad, planta y equipo y su depreciaciéon acumulada al
31 de diciembre del 2014 y 2015:

Saldo al Saldo al

31-Dec-13 Adiciones Ajustes Reclasif 31-Dec-14
Terreno 7.158.459 1,312.000 8.470.459
Edificios e instalaciones 2.969.232 761.285 3.730.517
Obras de Infraestructura 1.702.196 30.623 1.732.819
Construcciones en
proceso 21.945 3.931 25.876
Muebles y enseres 47.788 733 48.521
Equipo de computacion 57.030 3.744 60.764
Equipo aeronautico 97.002 97.002
Motores y bombas 950.939 30.953 981.892
Maquinarias 1.372.870 97.528 1.470.398
Avionetas 1.963.614 566.681 2.530.295
Equipo de oficina 23.818 590 24.408
Equipo de comunicacién 38.573 1.640 40.213
Vehiculos 2.000.919 81.192 2.082.111

18.404.384 2.890.900 21.295.275
Depreciacion acumulada 5.069.720 953.095 6.022.815

Saldos finales 13.334.664 1.937.805 15.272.460




Terreno

Edificios e instalaciones
Obras de Infraestructura
Construcciones en proceso
Muebles y enseres
Equipo de computacion
Equipo aeronautico
Motores y bombas
Maquinarias

Avionetas

Equipo de oficina
Equipo de comunicacién
Vehiculos

Depreciacion acumulada

Saldos finales

Saldo al Saldo al

31-Dec-14 Adiciones Ajustes Reclasif  31-Dec-15
8.470.459 14.000 8.484.459
3.730.517 154.453 3.884.970
1.732.819 0 1.732.819
25.876 - 4.381 21.495
48.521 5.607 54.128
60.764 4.481 65.245
97.002 2.306 99.308
981.892 2.820 984.712
1.470.398 59.519 1.529.917
2.530.295 -268.313 2.261.982
24.408 1.259 25.667
40.213 3.579 43.792
2.082.111 39.137 2.121.248
21.295.275 6.754.906 -272.694 21.309.742
6.022.815 782.231 6.805.046
15.272.460 5.972.675 -272.694 14.504.696

Los bienes inmuebles asi como instalaciones y vehiculos mencionados en esta nota,
garantizan obligaciones contraidas con los bancos y financieras mencionadas en la nota 15.

11.- ACTIVOS BIOLOGICOS

El siguiente es un resumen de activos bioldgicos al 31 de diciembre del 2015 y 2014

Plantaciones de Palma Africana en Produccién

Plantaciones de Palma Africana en Crecimiento

Plantaciones de Banano en Produccion

2015 2014
3.064.786 3.064.786
1.693.296 1.843.058
3.402.959 3.402.039
8.161.041 8.309.883

Los cultivos de palma africana comprenden edades de plantas que fluctian entre 2.5 a 20

afos, los que estdn medidos a su valor razonable al momento de la cosecha.



12.- CUENTAS POR COBRAR NO CORRIENTE

El siguiente es un resumen de las Cuentas por Cobrar no corriente al 31 de diciembre del
2015y 2014:

2015 2014

Servicomrios S.A. 168.987 168.987
Extractora Quevepalma S.A. 1.000.000 0
1,168.987 168.987

13.- ACTIVOS NO CORRIENTES - INVERSIONES

El siguiente es un resumen de los otros activos no corrientes al 31 de diciembre del 2015 y
2014:

2015 2014
% %
SUBSIDIARIAS PARTICIPACION VALOR VALOR PARTICIPACION VALOR VALOR
AGRO AEREO S.A. NOMINAL INVERSION AGRO AEREO S.A. NOMINAL INVERSION
Extractora Quevapalma S.A.(1) 71,201% 2°492.030 37716.830 53,03% 442.526 2°679.583
Servicomrios S.A. (2) 60.00% 600 27.665 60.00% 600 600
Agroaereo Fruit Export S.A.(3) 99.00% 990 990 99.00% 990 990

(1) Inversién considerada como instrumento de patrimonio; en ausencia de un mercado

activo de estas acciones en Bolsa de Valores para determinar el valor razonable, se
ha tomado el valor patrimonial proporcional como técnica de valoracion.
El patrimonio de Extractora Quevapalma S.A. al 31 de diciembre del 2015 asciende
a US$57220.194 y Agro Aereo S.A. posee 27492.030 acciones ordinarias y
nominativas de $1 en el capital social de Extractora Quevapalma S.A que es de
US$37500.000

(2) Inversion considerada como instrumento de patrimonio; en ausencia de un mercado
activo de estas acciones en Bolsa de Valores para determinar el valor razonable, se
ha tomado el valor patrimonial proporcional como técnica de valoracion.

El patrimonio de Servicomrios S.A. al 31 de diciembre del 2015 asciende a
US$46.109 y Agro Aereo S.A. posee 600 acciones ordinarias y nominativas de $1
en el capital social de Servicomrios S.A que es de US$1.000

(3) El patrimonio de Agroaereo Fruit Export S.A. al 31 de diciembre del 2015 asciende
a US$1.018 y Agro Aereo S.A. posee 990 acciones ordinarias y nominativas de $1
en el capital social de Agroaereo Fruit Export S.A que es de US$1.000



14.- OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

El siguiente es un resumen de los otros activos no corrientes al 31 de diciembre del 2015 y

2014:

2015 2014

Otros Activos no corrientes
Departamento 86,738 86.738
Contenedores 113,272 113.272
Motos 56,426 56.426
Sistema de agua 6,872 6.872
Otros 26,238 26.238
289.546 289.546

15.- PASIVOS FINANCIEROS

El siguiente es un resumen de los pasivos financieros al 31 de diciembre del 2015 y 2014:

2015 2014

Proveedores Bienes y Servicios 1,624,974 2.147.751
Accionistas 1,590 0
Companias relacionadas (1) 2,114.417 1.009.227
Impuesto a la Renta por Pagar 121.544 107.323
Obligaciones con el SRl 285.634
Sobregiros Bancarios 695.113 671.178
Participacién de Trabajadores 230.894
Beneficios a empleados 134.362 0
Con el IESS 42.886 0
Otros (2) 4.881.369 4.297.258

10.132.782 8.232.737

(1) Las cuentas por cobrar y por pagar a compaiiias relacionadas no generan intereses y
no tienen una fecha especifica de vencimiento, y son liquidadas de acuerdo a la

disponibilidad del efectivo de las compafifas. Ver Nota 18.

(2) El saldo de esta cuenta al 31 de diciembre del 2.015 incluye cuentas por pagar al Sr,
Omar Juez Zambrano por US$ 3.061.382 y Acreedores varios por US$ 533.902.



16.- OBLIGACIONES FINANCIERAS

El siguiente es un resumen de las obligaciones financieras al 31 de diciembre del 2015 y
2014:

2015 2014
Institucién Porcion Cte L/Plazo Porcién Cte L/Plazo
Banco Pichincha (1) 0 37,202 615.795 75.935
Banco Guayaquil (2) 747,443 1,768,881 750.000 1.776.552
Corporacion Financiera Nacional (3) 5,577,668 4.428.461
747,443 7,383,751 1.365.795 6.280.948

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, las obligaciones financieras estaban garantizadas con
hipoteca abierta sobre haciendas agricolas y departamento, prenda de vehiculo, y prenda
industrial sobre instalaciones agricolas, mencionados en la nota 10.

() Estd compuesto por dos préstamos otorgados con una tasa de interés del 9,50% vy
con un vencimiento de hasta junio del 2016.

@) Estd compuesto por doce préstamos otorgados con una tasa de interés que fluctia
entre los 8,95% y 11,83% y con un vencimiento de hasta agosto del 2018.

3) Estd compuesto por cinco préstamos otorgados con una tasa de interés que fluctda
entre los 7,8605% y 8,3249% y con un vencimiento de hasta mayo del 2025.

17.- CUENTAS POR PAGAR NO CORRIENTE

El siguiente es un resumen de las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2015 y 2014:

2015 2014

Cuentas por pagar accionistas (1) 6,934,364 3.672.747
Otras cuentas por pagar (2) 2,932.052 2.156.404
9,866,416 5.829.151

(1 Al 31 de diciembre del 2015, el saldo es una Cuenta por Pagar a Largo Plazo por un
valor de US$ 6°934.364 a favor de Agroinvestment Development Group.

@ Al 31 de diciembre del 2015, el saldo es una Cuenta por Pagar a Largo Plazo por un
valor de US$ 2.876.657 a favor de Omar Juez Zambrano, US$ 7.000 a favor de
Omar Juez Juez y US$ 48.395 por concepto de Jubilacion Patronal y Desahucio.



18.- TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, las principales transacciones y saldos con compaiiias
relacionadas fueron como sigue:

2015 2014
Por Cobrar Por Pagar Por Cobrar  Por Pagar

Riolango S.A. 71,721 40.000 69.017 40.000
Juez - Juez y compaiiia 2,372,782 505,779 1.783.490 396.023
Amiga Company S.A. 1,052,568 12.386 1.045.091 12.386
Atransaction 594,242 351,718 729.076 251.265
Quevepalma 0 375.919 9.423 45.016
Servicomrios 30.893 18.998 30.893 18.998
Agroaereo Fruit Export 10.525 16.082 471.270 126.826
Terrika S.A. 350,000 0 0 0
Otras 688,507 793.535 387.693 118.712

5,171.238 2,114.417 4.525.953 1.009.226

Los saldos por cobrar y pagar mencionados en esta nota se originan por transacciones
normales del negocio, y las mismas no causan intereses ni tienen fecha especifica de
vencimiento, y son liquidadas de acuerdo a la disponibilidad del efectivo de las compafiias.

19.- CAPITAL SOCIAL

El 10 de Mayo del 2004 mediante resoluciéon No. 04-G-DIC-0005314, la Superintendencia
de Compaiifas aprobd a la compania, el aumento del Capital Autorizado de US$ 2.000 a
US$ 30.882,00 y el Capital suscrito se incrementé de US$ 800,00 a US$ 27.053,00
conformado por veinte y siete mil cincuenta y tres acciones suscritas al valor nominal de
US$ 1,00 cada una.

En octubre del 2007 la compaiiia solicito a la Superintendencia de Compaiiias se registre el
cambio en la némina de accionistas, por cesion de acciones a la compainia Agro Investment,
con lo cual el capital social de la compaiiia estd conformado con una inversion extranjera
del 96% y una inversion nacional del 4%.

En junio del 2008, mediante escritura publica, los accionistas efectian un aumento del
capital autorizado y un aumento del capital suscrito en US$1,600m. Con este aumento el
capital autorizado se establece en US$2,000m y el capital suscrito se establece en
US$1,627m, conformado por un millén seiscientas veinte y siete mil cincuenta y tres
acciones ordinarias y nominativas de un valor nominal de US$1 cada una.

En agosto del 2009, mediante escritura publica, los accionistas efectian un aumento del
capital autorizado y un aumento del capital suscrito en US$740m, el mismo que fue inscrito
en diciembre de ese mismo afio. Con este aumento el capital autorizado se establece en



US$2,500m y el capital suscrito se establece en US$2,367m, conformado por dos millones
trescientas sesenta y seis mil novecientas ochenta acciones ordinarias y nominativas de un
valor nominal de US$1 cada una.

El 15 de diciembre del 2014, mediante escritura publica los accionistas efectuaron un
aumento del capital suscrito por US$2,633m. Con este aumento el capital autorizado se

establece en US$10,000m y el capital suscrito se establece en US$5,000m.

20.- APORTES PARA FUTURO AUMENTO DE CAPITAL

Mediante acta de junta general extraordinaria de accionista de la compania Agro Aereo
S.A., celebrada el 31 de julio de 2015, se aprueba la reclasificacion de la cuenta “Aportes
para futuras capitalizaciones”, la cual fue solicitada por la Superintendencia de Compaiiias,
Valores y Seguros mediante oficio No. SCVS-INC-DNICAI-SIC-15-584-0015341-OF por
el valor de US$ 3,6130,75,67 a la cuenta a largo plazo del Accionista Agroinvestment
Development Group INC.

21.- RESERVA LEGAL

De conformidad con el Art. 297 de la Ley de Compaiias, se establece que las empresas
deben efectuar obligatoriamente una reserva de un valor no menor al 10% de la utilidad
liquida anual, hasta que alcance al menos el 50% del capital social pagado. El saldo de esta
cuenta hasta el 31 de diciembre de 2015 es de US$ 64,440.

22.- OTROS RESULTADOS INTEGRALES

El siguiente es un resumen de Otros resultados integrales, al 31 de diciembre del 2015 y
2014:

2015 2014
Otros resultados integrales 652,225 0
652,225 0

Este saldo corresponde al resultado neto de los ingresos procedentes de la capitalizacion de
utilidades de las subsidiarias, considerando dicho valor como instrumento de patrimonio,
conforme a las politicas contables adoptadas por la administracién de la empresa. (Nota 2,
parrafo g)

23.- INGRESOS

Los ingresos de la compaiiia estdn representados principalmente por las ventas de banano y
palma africana, los que representan el 82.80% del total de los ingresos, y el remanente
proviene de los servicios de fumigacion a plantaciones agricolas. Los ingresos estidn
reconocidos y registrados en su totalidad, considerando que la entidad ha transferido al
comprador los riesgos y ventajas de los productos y servicios, y no retiene el control
efectivo sobre los mismos.



24.- COSTOS

Los costos registrados corresponden al importe invertido en la produccién, mantenimiento
y comercializacion de los productos y servicios, necesarios para la generacion del ingreso.

25.- EVENTOS SUBSECUENTES

Con fecha 20 de mayo de 2016 la Asamblea Nacional aprobd la Ley Orgdnica De
Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstrucciéon y Reactivaciéon de
las zonas Afectadas por El Terremoto de 16 de Abril de 2016.

Esta ley promueve la contribucién solidaria sobre las remuneraciones de empleados, sobre
el patrimonio de personas naturales, sobre bienes inmuebles y derechos representativos de
capital existentes en el Ecuador de propiedad de no residentes y sobre las utilidades de
empresas y personas naturales.

Debido a que las contribuciones no cumplen con el propdsito de obtener, mantener o
mejorar los ingresos de los contribuyentes, se establece la no deducibilidad de las mismas.

Ademads, considera el incremento del impuesto al Valor Agregado en dos puntos
porcentuales por un afio (14%), a partir del 1 de junio de 2016.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A la Junta General de Accionistas
AGRO AEREO S.A., y SUBSIDIARIAS

Informe sobre los Estados Financieros.

Hemos auditado los Estados Financieros Consolidados adjuntos de Agro Aereo S.A. y sus
Subsidiarias, que comprenden el Estado de Situacion Financiera al 31 de diciembre del
2015 y 2014, el Estado de Resultado Integral, de Cambios en el Patrimonio de los
accionistas y de Flujos de Efectivo por los afios terminados en esas fechas, asi como el
resumen de politicas contables significativas y otras notas aclaratorias. Estos Estados
Financieros son de responsabilidad del Grupo. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinion sobre estos Estados Financieros Consolidados basados en los resultados de nuestra
auditoria.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los Estados Financieros.

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros consolidados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera — NIIF COMPLETAS. Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y
mantener el control interno relevante a la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros que estén libres de representaciones erroneas de importancia relativa,
va sea debidas a fraude o error; seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas, y
haciendo estimaciones contables que sean razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor.

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros consolidados
adjuntos, basados en nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo
con Normas Internacionales de Auditoria., las cuales requieren que cumplamos con
requerimientos €ticos, planifiquemos y realicemos una auditoria para obtener certeza
razonable sobre si los estados financieros estin libres de representacion erronea de
importancia relativa.

Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencias de
auditoria sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacion
del riesgo de que los estados financieros contengan distorsiones importantes, debido a
fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los
controles internos relevantes de la Compaiiia, para la preparacion y presentacion razonable
de los estados financieros, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con
las circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad
del control interno de la compaiiia.

(1]

Francisco P. lcaza 407 y General Cordova - Edf. E1 Alfil - Piso 7 - Ofc. 704 * Telf - 042-569970 * Cel.: 0991-444016 * ap_cpa@audit com - W aud; com * | - Ecuador
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Una auditoria también incluye la evaluacion de si los principios de contabilidad aplicados
son apropiados y si las estimaciones contables realizada por la Gerencia son razonables, asi
como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido, es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

Opinién

En nuestra opinion, los Estados Financieros Consolidados mencionados en el parrafo 1,
presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
Agro Aereo S.A.. y Subsidiarias al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el resultado de sus
operaciones, y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad
con Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF COMPLETAS.

Informe sobre Otros Requerimientos Reglamentarios

Efectuamos nuestra auditoria con el propésito de formarnos una opinion sobre los Estados
Financieros Consolidados de Agro Aereo S.A. y Subsidiarias considerados en conjunto. La
informacién de consolidacion es presentada para propositos de andlisis adicional de los
estados financieros consolidados antes que para presentar la situacion financiera, el
desempefio financiero o los flujos de efectivo de las compaiiias en forma individual. La
informacion de consolidacién ha estado sujeta a los procedimientos de auditoria aplicados
en la auditorfa de los estados financieros consolidados, y en nuestra opinién, estd
razonablemente presentada, en todos sus aspectos importantes, en relacion a los estados
financieros consolidados en conjunto.

L Tl
dnacorpm.
SC.- RNAE No. 2-712

Guayaquil, Julio 11 de 2016
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AGRO AEREO S.A. Y SUBSIDIARIAS
ESTADO CONSOLIDADO DE SITUACION FINANCIERA

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

Expresado en Délares de E.U.A,

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

Efectivo y aquivalentes de efective
Activos financieros

Inventarios

Pagos anticipados

Otros activos

Total activo corriente

ACTIVO NO CORRIENTE
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS
Propledades y equipos al costo
Deprociacion acumuiada
Propiedad, planta y equipos - neto
ACTIVOS BIOLOGICOS

OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

TOTAL ACTIVO

PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVO CORRIENTE:

Obligaciones Financieras

Cuentas por Pagar

Provisiones

Otros Pasivos Comientes

Total pasivo corriente

PASIVO NO CORRIENTE
Pasivos Financleros
Cuentss por pagar Accionistas
Otras

Total Pasivo No Corriente
TOTAL PASIVO

PATRIMONIO

Capital Social

Apone para Fuluras Capitalizaciones
Reserva Legal

Resultados Acumulados Adopcion NIIF
Otros Resulados Integrales
Resultados Acumulados

eo~Ne O

10
1"

15
12
13
14

15
16
17

21

PATRIMONIO ANTES DE PARTICIPACION MINORITARIA

TOTAL P,

ummmmmnamsmmm

3]

2018 2014
343,51 254 702
14.176.848 12.423 896
2644008 2085620
1.945254 1115274
1.040.517 948 004
20,150,216 16.838 406
28,088 589 27.581 548
(8.762.265) (7.501.261)
19,326.324 20.080.287
8.169678 8284722
774681 TAT7 541
48,420,899 45.951,046
4,189 333 4928 258
2764 492 7.817.851
B46.770 244 858
B8.709.275 1.019.381
14.509.870 14.010.458
B.061 142 3731411
6.604 354 3672747
3.130.777 5.830.740
18.156 2684 13.234.898
32666154 27.245 356
15.754 745 18.705 6950
5.000.000 5,000,000
3613.078
64 440 64,440
8.262917 8202917
573.204
2.364 223 1.903.845
(E 7T TT I Y T i/}
1.489.931 1.861.412
48.420.899




AGRO AEREO S.A. Y SUBSIDIARIAS
ESTADO CONSOLIDADO DE RESULTADOS INTEGRAL
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

Expresado en Délares de E.U.A.
Nota 2015

VENTAS NETAS 22 39.832.158
COSTO DE VENTAS 23 (32.427.109)
Utilidad bruta: A05,
GASTOS DE OPERACION:
Gastos de Administracion (5.003.310)
Gastos Financieros 1.080.714

(C.W.ﬁ4§
Otros ingresos y egresos, neto 418.014
Utilidad antes de participacion laboral e /R: 1.730.038
Participacién laboral (259.751)
Utilidad antes de Impuesto a la Renta: 1.470.287
Impuesto a la Renta (172,537)
Impuesto Unico (107.718)
Reserva Legal
Utilidad Neta antes de interés minoritario TT1A80032
Interés Minoritario de Subsidiarias en Resultados Corrientes (31.886)
Utilidad Neta de Matriz excluyendo interés minoritario 1.158.146
Utilidad Bésica por Acclén 0,23

Las notas adjuntas son

integrante de los Estados Financieros

(4)

2014
39,380,102

(32.715.729)
6,664,

(4.610.826)
g“.“'%
(55252

733.074

1.872.190
(252 588)

1.619.602
(334.126)

(160.644)
(91.670)

1.033.162

(123.047)
§10.115

0,26

EINOSO



=

.\‘ l/,

\

OSONIZY NOZ¥YS SOYD ./

(sl

eI

ONVHBINVZ ZINC HYIHO

AN

4
v |
\

—

IOP0UOULS SOPERS] SO) ap A3un B3l aund uos soyunipo SO o)

ri8voz vl YT YoCZ yeZ'eiS L18'29Z°9 ory'y9 000°000°S SLOZ 19P aJquaiip ap |¢ [e sopjes
a¥i'8sSl | Syl 8sitL onsala @p pepuin
(28¥'6802) (L8v'680L) Jousiue opele sojsandul ‘feioge] uopedoLed
SiL'LL 8sil'LL sasnfy
yEZ ELS $£ZELS sepezyerded SEURIPISGNS ap SEPeNWNDE Sapepan
(820¢€19¢) (si0c19¢) eruaiajsuel |
OUE |8p SaUOIoDesuel |
6.Z¥¥8'9L LyY8't06L L16°292'9 orv'y9 SL0°EL9E 000°000°S ¥Y1L0Z 18P 2uqWIDIP &P LE |2 Sop(es
€66°48S L £656 18S°) oI [@p pepimn
(e6¥'5Z6) (66%'5Z86) A 9 |eioge; uonedngied
(oce'8L) (os5'81) sajsnfy
- (orv'$#9) oFy 99 eageynoe 4 A 2o easesay ap uonedosdy
0 (96Zzeor2) (vZzL822) LZ0'EE9 2 uowezyeyde)
OUE [8p sauomoesuel]
o¥2 00Z 91 ¥P0'82L'E LI6Z929 $ZL622 Q/0CL9E 6.6'99€°Z #7102 19p 0Jau3 3p | e sopes
SopEINWNIY sSresfanu ZaA esawud sauopezyendes
SOpeynsay = sopeynsay sono JIIN 1ebay €908
ejoL sopejnsay BASSSIY wied sapody |epden

"V'N'3 op sasejoQq ue opesaidxy

PLOZ A S10Z 130 IHEWIIOIA 34 LE TV SOAYNINNIL SONY SO1 ¥0d
SVLSINOIOOV SO 30 OINOWRILYd 130 SOISWYD 30 OAVAriOSNOD Oav.is3

1111 T A A Y



AGRO AEREO S.A. Y SUBSIDIARIAS
ESTADO CONSOLIDADO DE FLUJOS DE EFECTIVO POR EL METODO DIRECTO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

Expresado en Délares de E.U.A.

2015 2014
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE OPERACION 304,269 1.558.955
Clases do cobros por actividades de operacién 40.250.171 41.345519
Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacién de senvicios 39832158 39371 686
Otros Cobros por actividades de operacion 418013 1.973 833
Clases de pagos por actvidades de operacion (40.554.440) (39.786.564)
Pagos a proveedores y trabajadores (41 930 465) (37.326.555)
Otras salidas de efectivo 1.376 025 (2.460.009)
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE INVERSION (419.137 28431587
Adquisicionsa de propiedades. plants y equipo (391 997) -
Otras saiidas de efectivo (27.140) 2843157
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE(UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE FINANCIACION 812,295 (4.223.637)
Financiacién por préstamos a largo plazo 4921386 1.590
Otras entradas (salides) de efectivo (4.109.091) (4.225227)
EFECTOS DE LA VARIACION EN LA TASA DE CAMBIO SOBRE EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE
EFECTIVO
INCREMENTO (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO 88.889 178,475
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL PERIODO 254702 76.226
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO 343.591 254.701
CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA (PERDIDA) NETA Y LOS FLUJOS DE OPERACION
mmmmoe 15% A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 1.730.038 1872190
AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO: 689.112 (839.028)
Alustes por gasto de depreciacidn y amortizacién 1.261 004
Ajustes por gasto por impuesto s la rents (280.255) (494.770)
Ajustes por gasto por participacion trabajadores (259.751) (252 588)
Otros ajustes por particas distintas al efectivo (31 886) (91.670)
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS: (2.723.419) 525.793
(Incremento) dismINUCION en Cuentas por Cobrar (1.752950) 1.107 475
(incremanto) disminucidn en inventarios (548.388%) -
{Incremento) disminucién en ofros activos (921.493) 316483
Incramanto (disminucion) en cuentas por pagsr (1108 99%) (898 165)
Incremento (disminucion) en otros pasivos 1.608 406 -
mumwmu(mmum)mam ‘ml 1.558.958
Las notas D‘?mmmm
OMAR JUEZ ZAMBRANO




AGRO AEREQ S. A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
Expresados en Doélares de E.U.A.

1.- OPERACIONES DE LA COMPANIA

La compafiia fue constituida el 29 de abril de 1959 en Guayaquil-Ecuador y fue inscrita en
el Registro Mercantil el 10 de Mayo de ese mismo afio. Con fecha 30 de junio del 2006,
mediante resolucion de la Superintendencia de Compafiias, se aprueba el aumento de
capital y reforma de sus estatutos, asi como la absorcién de sus compaiiias relacionadas. La
compaiifa posee un capital social de $ 57000.000, seglin consta en la tdltima Escritura de
Aumento de Capital y Reforma de Estatutos inscrita en el Registro Mercantil de Quevedo el
15 de diciembre de 2014.

La actividad principal de la compaiiia es la prestacion de servicios de fumigacion aérea y la
explotacion agricola de banano y palma africana en la provincia de Los Rios. Las oficinas
administrativas estdn ubicadas en la ciudad de Quevedo, via Valencia.

2.- BASE DE PREPARACION Y POLITICAS CONTABLES

Principios de Consolidacion

Los estados financieros consolidados que se acompafian han sido preparados de acuerdo
a las Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF.

Los Estados Financieros consolidados incluyen los estados financieros de Agro Aereo
S.A. y sus Subsidiarias que son las siguientes compaiiias (en adelante “Subsidiarias”).

SUBSIDIARIAS %A G?gzgggcslgN Acgﬁggéggﬁgigglgis Y I‘lillzflﬁ(l)zlszllc))];
o NOMINATIVAS DE $ 1
Extractora Quevapalma S.A. (1) 71.20% 2°492.030 3°716.830
Servicomrios S.A. (2) 60.00% 600 27.665
Agroaereo Fruit Export S.A. (3) 99.00% 990 990

(4) Inversién considerada como instrumento de patrimonio; en ausencia de un mercado
activo de estas acciones en Bolsa de Valores para determinar el valor razonable, se
ha tomado el valor patrimonial proporcional como técnica de valoraciéon. La
inversion estd registrada al valor de US$ 37716.830.

El patrimonio de Extractora Quevapalma S.A. al 31 de diciembre del 2015 asciende
a US$ 57220.194 y Agro Aereo S.A. posee 27492.030 acciones ordinarias y
nominativas de $ 1.00 en el capital social de Extractora Quevapalma S.A que es de
US$ 37500.000



(5) Inversién considerada como instrumento de patrimonio; en ausencia de un mercado
activo de estas acciones en Bolsa de Valores para determinar el valor razonable, se
ha tomado el valor patrimonial proporcional como técnica de valoracién. La
inversion estd registrada al valor de US$ 27.665.

El patrimonio de Servicomrios S.A. al 31 de diciembre del 2015 asciende a US$
46.109 y Agro Aereo S.A. posee 600 acciones ordinarias y nominativas de $ 1.00 en
el capital social de Servicomrios S.A que es de US$ 1.000

(6) La inversion estd registrada al valor de US$ 990.00. El patrimonio de Agroaereo
Fruit Export S.A., al 31 de diciembre del 2015 asciende a US$ 1.018 y Agro Aereo
S.A. posee 990 acciones ordinarias y nominativas de $1.00 en el capital social de
Agroaereo Fruit Export S.A que es de US$ 1.000

Las principales actividades de las companias subsidiarias son:

Extractora Quevapalma S.A.- La Compaiia fue constituida en Ecuador en la ciudad de
Quevedo el 1 de Septiembre de 1993, e inscrita en el Registro Mercantil el 11 de
septiembre del mismo afio. Al 31 de Diciembre del 2014 la compafiia poseia un capital
social de US$ 834,483.00. En el afio 2015 increment6 su capital social a US$37500.000
segln Escritura inscrita el 13 de noviembre del 2015.

La actividad principal de Extractora Quevepalma S.A. es la extraccién de aceite crudo de
palma africana como materia prima. La empresa se encuentra y ubicada en Quevedo, km
5.5 via Quevedo Buena Fe.

Servicomrios S.A.- inici6 sus operaciones el 16 de julio del 2010. La Compaiiia se dedica a
la comercializaciéon de combustible. Durante el periodo 2015 la compafiia no genero
ingresos econdmicos. La empresa se encuentra ubicada en Guayaquil, Centro Comercial
Alban Borja.

Agroaereo Fruit Export S.A.- inici6 sus operaciones el 9 de marzo del 2011. La
Compaiia se dedica a la venta de productos agricolas Durante el periodo 2015 la compaiiia
no género ingresos econdmicos. La empresa se encuentra ubicada en Guayaquil, Centro
Comercial Alban Borja.

2.1 Base de presentacion

Los presentes estados financieros consolidados de Agro Aéreo S.A. y Subsidiarias., se han
preparado de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF 3 -
9 -10 - 12) (NIC 27 - 39) emitidas por el IASB (International Accounting Standard Board)
que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme al ejercicio
que se presenta.



La preparacion de los estados financieros consolidados conforme a las NIIF requiere el uso
de estimaciones contables. También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el
proceso de aplicacién de las politicas contables de la Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las
dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las dreas donde los supuestos
y estimaciones son significativos para la elaboracién de los estados financieros. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracion.

A la fecha de emision de estos estados financieros consolidado, se han publicado nuevas
normas, enmiendas, mejoras e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado
en vigencia y que la Compaiiia no ha adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacién obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la
Compaiia a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Norma Tema Aplicacién obligatoria
para ejercicios iniciados
a partir de:
NIIF 11 Enmienda relativa a la adquisicién de una participacién en una

operacion conjunta” Acuerdos conjuntos”

1 de enero 2016

NIIF 16 y 38 Enmienda a estas Normas relacionadas con métodos de
L o 1 de enero 2016
depreciacion y amortizacion
NIIF 16 y 41 Enmienda a estas Normas relacionadas con las plantas(activo

NIIF 10y NIC
28

biol6gico) portadoras de frutos y su inclusién como parte del rubro
“ Propiedades, planta y equipos”

Enmiendas relacionadas con la venta o la aportacion de bienes
entre un inversor y su asociada o negocio conjunto.

1 de enero 2016

1 de enero 2016

NIC 27 Enmienda que trata de la inclusion del método del valor
patrimonial proporcional (VPP) para la valoracién de inversiones. 1 de enero 2016
NIIF 9 Publicacion de la norma “Instrumentos financieros”, version
1 de enero 2018
completa.
NIIF 14 Publicacion de la norma “ Cuentas de Diferimientos de
. ” 1 de enero 2016
Actividades Reguladas
NIIF 15 Publicacion de la norma “Reconocimiento de los ingresos
procedentes de los contratos con los clientes” esta norma 1 de enero 2017
reemplazara a la NIC 11y 18
NIIF 5 Mejoras que clarifican ciertos temas de clasificacion entre activos. 1 de julio 2016
NIIF 7 Mejoras que modifican lo relacionado a las revelaciones de los
contratos de prestacion de servicios y las revelaciones requeridas 1 de julio 2016
para los estados financieros interinos.
NIC 19 Mejoras que clarifican el modo de determinar la tasa de o
descuentos para las obligaciones por beneficio post-empleo. 1 de julio 2016
NIC 34 Mejoras que clarifican lo relacionado con la informacién revelada

en el reporte interino y las referencias incluidas en el mismo.

1 de julio 2016

La compaiia estima que la adopcion de las enmiendas a las NIIF antes descritas y las
nuevas normas, no tendrd un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio
de su aplicacion a inicial.



2.2 Moneda funcional

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda
del entorno econdémico principal en que la entidad opera (“moneda funcional”). Los estados
financieros se expresan en ddlares estadounidenses, que es la moneda funcional y la
moneda de presentacion de la Compafifa. A menos que se indique lo contrario, las cifras
incluidas en los estados financieros adjuntos estdn expresadas en ddlares estadounidenses.

2.3 Estimaciones y juicios contables

Las estimaciones y los supuestos utilizados son revisados en forma continua por la
Administracion considerando la informacién disponible sobre los hechos analizados.

La revision de las estimaciones contables se reconocen en el periodo en el cual se revisa la
estimacion y/o prospectivamente, si la revision afecta tanto los periodos actuales como
futuros.

La Compafiia ha utilizado estimaciones para valorar y registrar algunos de los activos,
pasivos, ingresos, gastos y compromisos. Bdsicamente estas estimaciones se deben a:

a) Vida qtil de las propiedades, equipos e intangibles.
b) Reconocimiento de ingresos y gastos.

c) Estimacién de activos bioldgicos.

2.4 Politicas de contabilidad mas significativas

a) Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, el efectivo
en caja, depdsitos a la vista en bancos de libre disponibilidad son presentados como activos
corrientes en el estado de situacion financiera. Y los sobregiros bancarios son presentados
como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

b) Inventarios

Los inventarios son registrados en consideracién a lo establecido en la NIC 2 al Costo
cuando éste es menor que el Valor Neto Realizable. El costo del producto terminado
comprende el costo de la materia prima, mano de obra directa, otros costos directos y
gastos generales que se incurren en el empaque de los activos bioldgicos.

¢) Activos Financieros -Cuentas por cobrar
El grupo clasifica sus activos financieros en Cuentas por Cobrar y Anticipos a Terceros.

Las cuentas por cobrar y los anticipos son activos financieros que dan derecho a pagos fijos
o determinables y que no cotizan en un mercado activo y se incluyen en el activo corriente.



Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo.

d) Deterioro de activos financieros

El grupo establece una provisiéon para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar
cuando existe evidencia objetiva de que la Compaifiia no serd capaz de cobrar todos los
importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar.
La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad
de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos
se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de diciembre
del 2015, la provisién por deterioro de las cuentas por cobrar de clientes se presentard en el
estado de situacion financiera, neta de Cuentas por cobrar a clientes.

e) Propiedades Planta, Maquinarias y Equipos

Las propiedades, planta, maquinarias y equipos son activos tangibles mantenidos por mas
de un periodo contable que se utilizan en la produccién y comercializacién, o para la
administracion tal como lo establece la NIC 16.

Los costos de mantenimiento y reparacion menores se cargan a las operaciones del aiio.

La depreciacion de los activos se registra en los resultados del afio. Los porcentajes de
depreciacion han sido estimados por la Direccién de la Compaiia, en base al desgaste que
tendran los activos de acuerdo a la naturaleza del negocio. Las tasas de depreciacion,
siguiendo el método de linea recta, han sido fijadas de acuerdo a la vida util de los bienes
asf:

Activos % Vida til (afios)
Edificios e instalaciones 5.00 20
Equipos de computacién 33.33 3
Maquinarias 10.00 10
Equipos aeronduticos 20.00

Equipos de comunicacién 20.00

Muebles y enseres 10.00 10
Equipos de oficina 10.00 10
Equipos de infraestructura 10.00 10
Vehiculos 20.00 5
Motores y Bombas 10.00 10
Partes de avioneta Vida util estimada

Fuselaje 10.000 horas de vuelo

Motor 3.000 horas de vuelo

Hélice 3.000 horas de vuelo



f) Activos Bioldgicos

La NIC 41 establece el tratamiento contable de los activos bioldgicos a lo largo del periodo
de crecimiento, degradacion, produccién y procreacion, asi como la medicion inicial de los
productos agricolas en el punto de cosecha o recoleccion.

Los activos bioldgicos son medidos a su valor razonable al momento de la cosecha. Las
plantaciones son medidas a su valor neto de realizacion, menos la depreciacion acumulada.

g) Activos No Corrientes: Inversiones

Se registran inversiones de largo plazo. Inversién considerada como instrumento de
patrimonio; en ausencia de un mercado activo de estas acciones en Bolsa de Valores para
determinar el valor razonable, se ha tomado el valor patrimonial proporcional como técnica
de valoracion.

Por tratarse de inversiones a largo plazo, Agro Aereo ha hecho una eleccién
considerdndolas como instrumentos de patrimonio y presentando los ingresos procedentes
de la capitalizacion de las utilidades de las subsidiarias, en una cuenta patrimonial “Otros
Resultados Integrales” (NIIF 9); considerando que los dividendos capitalizados en aumento
de acciones en las subsidiarias, no representan un ingreso real de efectivo en Agro Aereo.
La Compaifiia ha estimado que en este caso particular, podria permitirse la adopcion de
NIFF 9, ya que sin existir un mercado activo en la Bolsa de valores para cotizar estas
acciones, el valor patrimonial proporcional es referencial para la valoracion. (NIIF 13 y
NIIF 10).

Los ingresos recibidos por dividendos en efectivo pagados por las subsidiarias, son
reconocidos como Ingresos en resultados corrientes del ejercicio.

h) Pasivos Financieros

Agro Aereo S.A. y Subsidiarias registra en sus pasivos financieros Cuentas por Pagar a
proveedores que obligan a un pago fijo porque se efectian en un plazo maximo de 60 dias,
y no hay implicita ninguna tasa de interés. La cancelacion la contabiliza en el momento en
que se efectian los pagos, amortizando la deuda segun la aplicacién de la NIC 39.

Las obligaciones financieras se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los
costos incurridos en la transaccion.

i) Provisiones por Beneficios a Empleados

La NIC 39 especifica la informacién a revelar de los beneficios a los empleados. Las
provisiones son registradas en los resultados, en base al correspondiente estudio actuarial
determinado por un profesional independiente.



j) Participacion a Trabajadores

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, Agro Aereo S.A.y Subsidiarias en
caso de presentar utilidades del ejercicio, provisiona al cierre de cada afno el 15% de la
utilidad anual por concepto de participacion laboral en las utilidades.

k) Reserva Legal

La Ley de Compaiiias establece una apropiacion obligatoria del 10% de la utilidad anual
para la reserva legal, hasta que presente como maximo el 50% del capital pagado. Esta
reserva puede ser capitalizada, para absorber pérdidas incurridas y utilizadas en futuro
aumento de capital.

1) Impuesto a la Renta y Diferido

El gasto por impuesto a la renta del ano comprende el impuesto a la renta corriente y el
impuesto diferido cuando aplica.

El impuesto corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad gravable del afio
utilizando la tasa impositiva y cualquier ajuste al impuesto por pagar de afios anteriores. La
tarifa es del 22%.

Conforme lo determina la Ley Orgéanica de Incentivos a la Produccién y Prevencién del
Fraude Fiscal, que entr6 en vigencia el 1 de enero del afio en curso, el impuesto tinico para
el sector bananero va de 1,0% a 2,0% sobre ingresos dependiendo de las cajas de banano
producidas, vendidas y/o exportadas.

Para la venta local de banano producido por el mismo contribuyente, la nueva tarifa
progresiva vigente para el afio 2015 es:

Numero de cajas por Tarifa
semana

De 1a500 1%
De 501a 1.000 1,25%
De 1.00123.000 1.50%
De 3.001 en adelante 2%

Segtin el R.O. N° 483 del mes de abril, el sector productor y extractor de palma fue
exonerado del pago del cien por ciento (100%) del anticipo al impuesto a la renta para el
afio 2015.

El impuesto diferido segtin la NIC 12 Impuesto a las Ganancias, requiere que la Compaiiia
reconozca las consecuencias fiscales presentes y futuras de las transacciones que se realizan
en el ejercicio econémico. El impuesto a la renta diferido se provisiona sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros.



m) Reconocimiento de Ingresos

El ingreso de actividades ordinarias se reconoce cuando es probable que los beneficios

econdémicos de la transaccion fluyan a la entidad y estos beneficios se pueden medir con
fiabilidad.

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta de productos se reconocen
cuando:

-Los riesgos significativos y ventajas de la propiedad se han transferido al comprador;

-La entidad ni continda implicada en la gestion de los bienes, ni mantiene control efectivo
sobre los mismos.

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de
productos en el curso normal de las operaciones. Los ingresos se muestran netos de
impuestos a las ventas, rebajas y descuentos.

n) Reconocimiento de Gastos

Los gastos se imputan a las cuentas de resultados en funcidn del criterio del devengado, es
decir cuando se produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan,
con independencia del momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera
derivada de ellos.

0) Adopcion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera

De acuerdo con las Resoluciones de la Superintendencia del Compaifiias del Ecuador No.
06.Q.ICI-004 publicada en el Registro Oficial 348 del 4 de septiembre del 2006 y No.
08.GDSC.010 publicada en el Registro Oficial 498 del 31 de diciembre del 2008,
relacionadas con la adopcion y cronograma de aplicacion de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera, Agro Aereo S.A. ha adoptado las NIIF el primero de enero del
2011 y ha emitido sus estados financieros del 2011 de acuerdo con las NIIF, como emitidas
por International Accounting Standar Board (IASB); siendo el lero. de enero del 2010 la
fecha de transicion.

Como resultado de la adopcion de las NIIF han surgido ajustes a los saldos patrimoniales al
1 de enero del 2011 y cambios en politicas de contabilidad relativas a ciertas partidas de
ingresos y gastos que pueden afectar la determinaciéon de los resultados de ejercicios
futuros.

Las subsidiarias dando cumplimiento a la Resoluciéon 08.GDSC.010 de la Superintendencia
de Compaiiias, adoptaron las Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF a
partir del afio 2012, siendo el 1 de enero del 2011 la fecha de transicion.



3.- ADMINISTRA CION DE RIESGOS FINANCIEROS

En el curso normal de sus operaciones Agro Aereo S.A. y Subsidiarias, estd expuesta a:

Riesgo de Liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de las actividades
comerciales (produccién de fruta, venta de aceite de palma y servicios de fumigacion), el
riesgo de liquidez surge por la posibilidad de desajuste entre la necesidad de fondos (por
gastos operativos y financieros, inversiones en activos y vencimiento de deudas) y las
fuentes de los mismos.

La politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel de
efectivo y equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos. Por tanto
Agro Aereo S.A. y subsidiarias, mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos
inmediatos con saldos relacionados a proveedores y otros con antigiiedad menor a un afio.

Riesgo de tipo de cambio

Las operaciones no estin expuestas a riesgo de tipo de cambio por operaciones con
monedas extranjeras, por cuanto 100% de sus transacciones comerciales actuales y futuras,
activos y pasivos e inversiones estdn en dolares de los Estados Unidos de Norte América
por cuanto es la moneda oficial del pais.

El grupo no mantiene transacciones comerciales, activos y pasivos en moneda extranjera, por
lo tanto no estd expuesta al riesgo de cambio resultante de la exposicion de varias monedas.

Riesgo Comercial

El grupo estd expuesta a riesgos comerciales provenientes de cambios en el precio de
compra de la caja de banano.

Existe un precio minimo de Sustentacién fijado segin Acuerdo 598 del Ministerio de
Agricultura, Ganaderia, Acuacultura y Pesca, que para el afio 2015 fue de USD$6,55 por
cada caja de 43 libras y USD6,32 por cada caja de 41,5 libras.

Riesgo de crédito

Respecto al riesgo de crédito asociado con los saldos de depdsitos, Agro Aereo S.A. y
Subsidiarias tinicamente realiza operaciones con instituciones financieras que cuenten con
una calificacién de riesgo adecuada y superior dentro del mercado financiero. AGRO
AEREO S.A. y Subsidiarias, mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones
financieras con las siguientes calificaciones:



ENTIDAD FINANCIERA FIRMA CALIFICADORA DE RIESGO CALIFICACION

Corporacién Financiera Nacional CLASS INTERNATIONAL RATING AA+
Pichincha C.A. PCR PACIFIC S. A AAA-/ AAA
Guayaquil S.A. SOC.CAL.RIESGO LATINOAMERICANA SCR LA AAA / AAA
Machala S.A. SOC.CAL.RIESGO LATINOAMERICANA SCR LA AA+

Riesgo de capital

Los objetivos de Agro Aereo S.A. y Subsidiarias al administrar el capital son salvaguardar
la capacidad de las Compafias de continuar como empresa en marcha, con el propdsito de
generar retornos a sus accionistas y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir
el costo del capital.

Consistente con la industria, Agro Aereo S.A. y Subsidiarias monitorea su capital sobre la
base del ratio de apalancamiento. El apalancamiento financiero indica las ventajas o
desventajas del endeudamiento con terceros y como éste contribuye a la rentabilidad del
negocio, dada la particular estructura financiera de la empresa.

Su andlisis es fundamental para comprender los efectos de los gastos financieros en las
utilidades. De hecho, a medida que las tasas de interés de la deuda son mas elevadas, es
mas dificil que las empresas puedan apalancarse financieramente.

Si bien existen diferentes formas de calcular el apalancamiento financiero, esta forma de
calcular el apalancamiento permite comprender facilmente los factores que lo conforman:

Apalancamiento = Activo Total / Patrimonio

. _ 487°420.489 _
Apalancamiento = 147264 814 = 3.40

Dado que el ratio de apalancamiento demuestra que por cada ddlar de los accionistas se
han conseguido 3,4 ddlares de activos, en términos generales, aunque Agro Aereo S.A. y
Subsidiarias presentan un fuerte apalancamiento, sin embargo el endeudamiento estd
apoyando a la rentabilidad del capital invertido que se ve mejorada por el efecto de
palanca.

Con este escenario también hay que mencionar que una inesperada reduccién del valor de
los activos, podria absorber el patrimonio.

4.- ESTIMADOS Y CRITERIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones
y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas
relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafia se
encuentran basadas en la experiencia histérica, cambios en la industria e informacién
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.



Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de Agro
Aereo S.A. y Subsidiarias y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la
administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran
relacionadas con los siguientes conceptos:

Provision por deterioro de cuentas por cobrar

La estimacion para cuentas dudosas es determinada por la administracion de la Compaiiia,
en base a una evaluacién de la antigliedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de
recuperacion de los mismos. La provision para cuentas dudosas se carga a los resultados del
afio y las recuperaciones de cuentas aprovisionadas se acreditan a otros ingresos.

Activos biologicos

Para evaluar el valor recuperable de activos biolégicos la Compaiiia toma en consideracion
los criterios establecidos en la NIC 41, los cuales sefialan que este activo debe ser medido
al valor razonable al momento de la cosecha.

5.- ACTIVOS FINANCIEROS

El siguiente es un resumen de los activos financieros al 31 de diciembre del 2015 y 2014:

2014
AGRO AEREO  QUEVAPALMA SERVICOMRIOS ~ ACXDAZRED
Cta. x Cobrar Clientes Relacionados 1.768.249 29.671
Otras cuentas por cobrar 2.897.392 3.096.215 56.015 98.789
Cta. por cobrar Relacionadas 4.394.499 410.235
Provision cuentas incobrables (76,428) (249.534) (585) (622)
8.983.713 2.846.680 465.665 127.838
2015
AGRO AEREO  QUEVAPALMA SERVICOMRIOS ~ ASXOSBEED

Cta. x Cobrar Clientes No 2.119.210 1.880.944 15.550 3414
Relacionados
Préstamos a Accionistas 1.283.194
Otras cuentas por cobrar 5129819
Relacionadas
Otras ‘cuentas por cobrar No 2.073.016 1232.396 50
Relacionadas
Cta. por cobrar Relacionadas 128.894 350.452 4.813
Otrqs Activos Financieros 297.000
Corrientes
Provision cuentas incobrables (84.860) (255.839) (585) (622)

10.520.379 3.283.396 365.466 7.605




6.- INVENTARIOS

El siguiente es un resumen de los inventarios al 31 de diciembre del 2015 y 2014:

Material agricola
Material fungicidas
Material de riego
Material de fertilizacion
Material de empaque
Material de campo
Combustibles y lubricantes
Repuestos de avioneta
Herramientas y repuestos
Repuestos

Materiales y suministros
Materia Prima

Producto Terminado

Bodega de repuestos y equipos importados

Bodegas de equipos construidos - locales

Material agricola

Material fungicidas

Material de riego

Material de fertilizacién
Material de empaque

Material de campo
Combustibles y lubricantes
Repuestos de avioneta
Herramientas y repuestos
Repuestos

Bodega De Plantas De Palma
Bodega Materiales Y Repuestos
Bodega De Fertilizantes

Bodega De Maquinaria Y Equipos
Importados

Bodega De Equipos Construidos - Locales
Bodega De Insecticidas

Bodega De Varios Suministros
Bodega De Plantas De Palma
Aceite Crudo De Palma Aceitera
Manteca

Oleina

Estearina

Palmiste

Envasado de Manteca

Acido Graso

2014
AGROAEREO
AGRO AEREO QUEVAPALMA SERVICOMRIOS FRUIT
EXPORT
86,393
34,613
477,306
149,149
29,426
149,547
92,046
258,504
26,309
160,408 98.400
43.463
142.623
135.105
121.080
58.257
1.496,692 598.928 0 0
2015
AGROAEREO
AGRO AEREO QUEVAPALMA SERVICOMRIOS FRUIT
EXPORT
86,347
8,103
54,339
346,564
77,056
175,986
72,527
175,288
26,834
547,547
131.524
108.806
69.413
52.922
36.977
6.598
4.539
3.339
432.206
123.421
41.481
17.654
9.935
9.107
2.220
1.593.865 1.050.143 0 0




7.- PAGOS ANTICIPADOS

El siguiente es un resumen de los pagos anticipados al 31 de diciembre del 2015 y 2014:

Seguros Anticipados
Proveedores palma Aceitera
Proveedores

Otros Anticipos

Seguros Anticipados
Proveedores
Otros Anticipos

2014
AGROAEREO  QUEVAPALMA  SERVICOMRIOS F%T
9,927 14.618
886.939
192315
11.475
9,927 1.105.347 0
2015
AGROAEREO  QUEVAPALMA  SERVICOMRIOS F%T
8.689 17.308
1°588.682 319.101
11.474
1597.351 347.883 0

8.- OTROS ACTIVOS

El siguiente es un resumen de otros activos financieros al 31 de diciembre del 2015 y 2014:

Crédito Tributario IVA
Crédito Tributario Impuesto
ala Renta

Crédito Tributario Impuesto
Salida Divisas

Crédito Tributario IVA

Crédito Tributario Impuesto
ala Renta

Otros Activos

2014
AGROAEREO
AGRO AEREO QUEVAPALMA SERVICOMRIOS FRUIT EXPORT
466,099 8.616 11.243
5.806 440.816 4.793 6.626
5,004
476.909 449.432 16.036 6.626
2015
AGROAEREO
AGRO AEREO QUEVAPALMA SERVICOMRIOS FRUIT EXPORT
625.289 8.616
402.295 1.005 3311
625.289 410911 1.005 3.311




9.- PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

El siguiente es un resumen de propiedades, planta y equipo y su depreciaciéon acumulada
del 31 de diciembre del 2015 y 2014:

Saldo al Saldo al
31-Dec-13 Adiciones Ajustes Reclasif 31-Dec-14
AGRO AEREO S.A.

Terreno 7.158.459 1,312.000 8.470.459
Edificios e instalaciones 2.969.232 761.285 3.730.517
Obras de Infraestructura 1.702.196 30.623 1.732.819
Construcciones en proceso 21.945 3.931 25.876
Muebles y enseres 47.788 733 48.521
Equipo de computacién 57.030 3.744 60.764
Equipo aerondutico 97.002 97.002
Motores y bombas 950.939 30.953 981.892
Magquinarias 1.372.870 97.528 1.470.398
Avionetas 1.963.614 566.681 2.530.295
Equipo de oficina 23.818 590 24.408
Equipo de comunicacién 38.573 1.640 40.213
Vehiculos 2.000.919 81.192 2.082.111

18.404.384 2.890.900 21.295.274
Depreciacién acumulada (5.069.720) (953.095) (6.022.815)
P.P. y E Neto 13.334.664 55.931 15.272.459
QUEVEPALMA S.A.
Edificios e instalaciones 1.062.707 233.683 1.296.390
Construcciones en proceso 436.909 (179.990) 256.919
Muebles y enseres 31.353 4 (2.942) 28.414
Maquinaria y Equipo 3.202.004 999.899 (148.971) 4.052.929
Equipo de computacién 32.141 4.479 (6.599) 30.015
Vehiculos 375.103 375.103
Otrqs Propiedades, Planta y 24.533 (4.644) 20.543
Equipo

5.390.710 1.238.726 (343.1406) 6.286.274

Depreciacién acumulada (1.135.009) (343.436) (1.478.446)
P.P.y E Neto 4.255.701 1.238.726 (686.582) 4.807.829
SERVICOMRIOS S.A.
P.P. y E Neto 0 0 0 0 0
AGROAEREO FRUIT
EXPORT S.A.

P.P. y E Neto 0 0 0 0 0




AGRO AEREO S.A.
Terreno

Edificios e instalaciones
Obras de Infraestructura
Construcciones en proceso
Muebles y enseres
Equipo de computacién
Equipo aerondutico
Motores y bombas
Magquinarias

Avionetas

Equipo de oficina
Equipo de comunicacién
Vehiculos

Depreciacién acumulada

P.P. y E Neto

QUEVEPALMA S.A.
Terreno

Edificios e instalaciones
Construcciones en proceso
Muebles y enseres
Maquinaria y Equipo
Equipo de computacién

Vehiculos
Otros Propiedades, Planta y
Equipo

Depreciacién acumulada

P.P. y E Neto

SERVICOMRIOS S.A.
P.P. y E Neto

AGROAEREO FRUIT
EXPORT S.A.

P.P.y E Neto

Saldo al Saldo al

31-Dec-14 Adiciones Ajustes Reclasif 31-Dec-15
8.470.459 14.000 8.484.459
3.730.517 154.453 3.884.970
1.732.819 0 1.732.819
25.876 -4.381 21.495
48.521 5.607 54.128
60.764 4.481 65.245
97.002 2.306 99.308
981.892 2.820 984.712
1.470.398 59.519 1.529.917
2.530.295 -268.313 2.261.982
24.408 1.259 25.667
40.213 3.579 43.792
2.082.111 39.137 2.121.248
21.295.275 6.754.906 -272.694 21.309.742
6.022.815 782.231 6.805.046
15.272.460 5.972.675 -272.694 14.504.696
225.960 225.960
1.296.390 200.860 44.696 1.452.555
256.919 487.729 477213 267.436
28.414 6.810 21.604
4.052.929 392.608 59.820 4.385.716
30.015 724 29.291
375.103 98.491 95.997 377.597
20.543 1.856 18.687
6.286.274 1.179.689 687.115 6.778.847
(1.478.446) (478.773) (1.957.219)
4.807.829 1.179.689 208.343 4.821.628
0 0 0 0 0
0 0 0 0 1]




10.- ACTIVOS BIOLOGICOS

El siguiente es un resumen de activos bioldgicos del 31 de diciembre del 2015 y 2014:

Plantaciones de Palma
Africana en Produccién (1)

Plantaciones de Palma
Africana en Crecimiento (1)

Plantaciones de Banano en
Produccién

Costo semilla de Palma (2)

Gastos Vivero de Palma
Aceitera (3)

Plantaciones de Palma
Africana en Produccion

Plantaciones de Palma
Africana en Crecimiento
Plantaciones de Banano en
Produccién

Gastos Vivero de Palma
Aceitera (1)

2014
AGROAEREO
AGRO AEREO QUEVAPALMA SERVICOMRIOS FRUIT EXPORT
3.064.786
1.679.484
3.402.039
91.515
46.898
8.146.309 138.413 0
2015
AGROAEREO
AGRO AEREO QUEVAPALMA SERVICOMRIOS FRUIT EXPORT
3.064.786
1.693.296
3.402.959
8.637
8.161.041 8.637 0

Los cultivos de palma africana comprenden edades de plantas que fluctdan entre 2.5 a 20
afos, los que estdn medidos a su valor razonable al momento de la cosecha.

(1) El saldo de la cuenta corresponde a los gastos incurridos en el cuidado y mantenimiento del
vivero donde se almacenan las plantas de palma.



11.- OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

El siguiente es un resumen de los otros activos no corrientes del 31 de diciembre del 2015 y

2014:

Departamento
Contenedores
Motos

Sistema de Agua
Otros

Sistema Contable

Departamento
Contenedores
Motos

Sistema de Agua
Otros

Sistema Contable

Impuestos Diferidos

AGRO AEREO

2014
QUEVAPALMA SERVICOMRIOS

86.738
113.272
56.426
6.872
26.238

16.503

AGROAEREO
FRUIT EXPORT

1.000

289.547

16.503 0

1.000

AGRO AEREO

2015
QUEVAPALMA SERVICOMRIOS

86.738
113.272
56.426
6.872
26.238

9.554

32.336

AGROAEREO
FRUIT EXPORT

299.101

32.336

12.- CUENTAS POR PAGAR

El siguiente es un resumen de las cuentas por pagar del 31 de diciembre del 2015 y 2014

Proveedores

Otros

Otras cuentas por pagar

Locales

Otras cuentas por pagar Del

Exterior

2014
AGROAEREO
AGRO AEREO QUEVAPALMA SERVICOMRIOS FRUIT EXPORT
1.984.176 57.692 22.149 16.954
24.487
4.732.884 788.190 179.289 120.746
136.252
6.717.060 982.134 225.925 137.700




2015

AGROAEREO
AGRO AEREO QUEVAPALMA SERVICOMRIOS FRUIT EXPORT
Proveedores Bienes y
Servicios 1,624,974 589.259 2.527
Obligaciones con el SRI 285.634 94.267 134.882
Porcién Corriente de
Obligaciones Emitidas 32.950
1.910.608 716475 137.409
13.- PROVISIONES
El siguiente es un resumen de las provisiones al 31 de diciembre del 2015:
2015
AGROAEREO
AGRO AEREO QUEVAPALMA SERVICOMRIOS FRUIT EXPORT
Impuesto a la Renta por
Pagar del Ejercicio 121.544 50.993
Participacion a Trabajadores 230.894
Beneficios a Empleados 134.362 66.863
Obligaciones con el IESS 42.886 16.781
Otras Provisiones 76.227
Dividendos por Pagar 106.221
529.686 317.084

14.- OTROS PASIVOS CORRIENTES

El siguiente es un resumen de otros pasivos corrientes al 31 de diciembre del 2015:

2015
AGROAEREO  QUEVAPALMA  SERVICOMRIOS  peiPailid
Otros Pasivos Corrientes 4.881.369
Anticipo de Clientes 67.207
Prestamos de Accionistas 1.590
Otras Relacionadas 1.713.942 27.179 2.111 15.876
6.596.902 94.386 2.111 15.876




15.- OBLIGACIONES FINANCIERAS

El siguiente es un resumen de las obligaciones financieras al 31 de diciembre del 2015 y
2014:

2014
AGRO AEREO S.A. QUEVAPALMA S.A. AGROAERO FRUIT
(1) (2) SERVICOMRIOS S.A. EXPORTS.A.
Porcion Porcion Porcién Porcion  Porcién Porcion  Porcién Porcién
Cte. No Cte Cte. No Cte Cte. No Cte Cte. No Cte
Obligaciones ) 35 973 6280.048  2.891.284 882012
Financieras
2.036.973  6.280.948 2.891.284 882.012 0 0 0 0
2015
AGRO AEREO S.A. QUEVAPALMA S.A. AGROAERO FRUIT
1) (2) SERVICOMRIOS S.A. EXPORTS A.
Porcion Porcion Porcion Porcion  Porcion Porcion  Porcion Porcion
Cte. No Cte Cte. No Cte  Cte. No Cte Cte. No Cte
Obligaciones 415 556 7383750 2746777 707392
Financieras
1.442.556  7.383.750 2.746.777  707.392 0 0 0 0

(1) Al 31 de diciembre del 2015 las obligaciones financieras estaban garantizadas con
hipoteca abierta sobre haciendas agricolas y departamento, prenda de vehiculo, y prenda
industrial sobre instalaciones agricolas, mencionados en la nota 9.

Los préstamos bancarios incluyen principalmente obligaciones con bancos locales, con
tasas de interés que fluctian entre el 7.8605% y 11.83% y con un vencimiento hasta mayo
del 2025.

(2) Corresponde a la porcién no corriente de dos préstamos concedidos a Quevepalma S.A.,
uno por parte del Banco Pichincha a un plazo de 1800 dias y el otro por Banco de
Guayaquil a 60 meses plazo.

16.- CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS

El siguiente es un resumen de las cuentas por pagar accionistas al 31 de diciembre del
2015:

2015
AGROAEREO
AGRO gf)EREO QUEVAPALMA SERVICOMRIOS FRUIT EXPORT
Cuentas por pagar 6.934.364
accionistas o
6.934.364

3) Al 31 de diciembre del 2015, el saldo es una Cuenta por Pagar a Largo Plazo por un
valor de US$ 6°934.364 a favor de Agroinvestment Development Group.



17.- CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO

El siguiente es un resumen de las cuentas por pagar a Largo Plazo al 31 de diciembre del
2015y 2014:

2014
AGROAEREO
AGRO AEREO QUEVAPALMA SERVICOMRIOS FRUIT EXPORT
Cuentas por pagar L/P 48.397 192.801
Cuentas por pagar Accionistas 3.674.337
Otras cuentas por pagar 2.156.404
5.879.138 192.801 0
2015
AGRO AEREO QUEVAPALMA SERVICOMRIOS AGROAEREQO
@ FRUIT EXPORT
Otras Cuentas por Pagar 2.932.052 198.725
2.932.052 198.725 0

@ Al 31 de diciembre del 2015, el saldo es una Cuenta por Pagar a Largo Plazo por un
valor de US$ 2.876.657 a favor de Omar Juez Zambrano, US$ 7.000 a favor de
Omar Juez Juez y US$ 48.395 por concepto de Jubilacion Patronal y Desahucio.



18.- PARTES RELA CIONADAS

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los principales saldos con compaiias relacionadas

fueron como sigue:

OTRAS CIAS
RELACIONADAS

Riolango S.A.

Juez - Juez y compaiifa
Amiga Company S.A.
Atransaction

Otras

Morozov S.A.
Coepalma S.A.
Hacienda La Mojada

OTRAS CIAS
RELACIONADAS

Riolango S.A.

Juez - Juez y compaiiia
Amiga Company S.A.
Atransaction
Quevepalma
Servicomrios
Agroaereo Fruit Export
Terrika S.A.

Otras

Agro Aereo S.A.
Amigacompany S.A.
Atransaction S.A.
Thomas Haon

Huiscorp S.A.

2014
AGRO AEREO QUEVEPALMA  SERVICOMRIOS ~ AUROAERED
Por Por Por Por Por Por
@ Por Pagar @ Por Pagar Cobrar Pa_gar Cobrar Pa_gar
69.017 40.000
1783490  396.023
1.045.001 12.386
729076  251.265
767825 118712 184735 410235 16259
386.852
30.769
13316
4394499 818386 430937 184735 410235 16259
2015
AGRO AEREO QUEVEPALMA  SERVICOMRIOS — pohQARED
Por Por Por Por Por Por
Cobrar PorPagar oo . PorPagar - pagar Cobrar Pagar
71,721 40.000
2372782 505779
1,052,568 12.386
504242 351,718
0 375919
30.893 18.998
10.525 16.082
350,000 0
688,507  793.535
146.683  1.193.791
34.548 57.117
4.000 32,611
78 234
4.660 26.329
5171238 2114417  189.959  1.310.082

Los saldos por cobrar y pagar mencionados en esta nota se originan por transacciones
normales del negocio, y las mismas no causan intereses ni tienen fecha especifica de

vencimiento, y son liquidadas de acuerdo a la disponibilidad del efectivo de las compaiiias.



Las principales transacciones entre Matriz y Subsidiarias son los siguientes:

RELACIONADAS
MATRIZ Y
SUBSDIARIAS (1)

Inter Compaiifas
Largo Plazo

RELACIONADAS
MATRIZ Y
SUBSDIARIAS (1)

Inter Compaiifas
Largo Plazo

2014
AGRO AEREO QUEVEPALMA SERVICOMRIOS AGROAEREO
FRUIT EXPORT
Por Por Por  ,  Pagar  EOC Por Por Por
Cobrar Pagar Cobrar —>—228L  Coprar Pagar Cobrar Pagar
611.968 18.998 611.968 18.998
152.163  126.826 30.893 126.826 121.270
764.131  145.824 611.968 18.998 30.893  126.826 121.270
2015
AGRO AEREO QUEVEPALMA SERVICOMRIOS AGROAEREO
FRUIT EXPORT
Por Por Por  Pagar EOC Por Por Por
Cobrar Pagar Cobrar 22T Copbrar Pagar Cobrar Pagar
30.893  146.943 146.943 30.893
1°168.987 253.530 228.975 17000.000 18.998  168.987 5.557
17199.880 400473 375918 17000.000 18.998  199.880 5.557

Las principales transacciones de ingresos y costos con las subsidiarias son las siguientes:

RELACIONADAS
MATRIZ Y
SUBSDIARIAS (1)

INGRESOS

Fruta.
Servicios

COSTOS
Plantas

RELACIONADAS
MATRIZ Y
SUBSDIARIAS (1)

INGRESOS

Fruta.
Servicios

COSTOS
Material Agricola

2014
AGRO AEREO QUEVEPALMA SERVICOMRIOS AGROAEREO
FRUIT EXPORT
Ventas Compra Ventas Compra Ventas Compra Ventas Compra
4°973.798 47973.798
80.478 80.478
188211 188.211
5054276 188211 188.211 57054.276
2015
AGRO AEREO QUEVEPALMA SERVICOMRIOS AGROAEREO
FRUIT EXPORT
Ventas Compra Ventas Compra Ventas Compra Ventas Compra
57360.874 57360.874
75.000 75.000
7.669 7.669
5°435.874 7.669 7.669 5435.874

(1) En aplicaciéon de los procedimientos de consolidacién de la NIIF 10, los Estados
Financieros Consolidados compensan a través de asientos de eliminacion, el importe de
operaciones de relacionadas de ingresos, costo, cuentas por pagar y cuentas por cobrar.



19.- CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2015, éste es el Capital Social de Agro Aereo S.A. y Subsidiarias en
acciones ordinarias y nominativas de $1.00 cada una:

2014

AGRO AEREO QUEVAPALMA SERVICOMRIOS ~ AUROAZREQ

(1) (1 (1 T
Capital Social 57000.000 834483 1.000 1.000
57000.000 834.483 1.000 1.000

2015

AGRO AEREO QUEVAPALMA SERVICOMRIOS F%T

(1 (H @) (1 T
Capital Social 57000.000 3.500.000 1.000 1.000
5°000.000 3.500.000 1.000 1.000

) En aplicacién de los procedimientos de consolidacion de NIIF 10, los Estados
Financieros Consolidados compensan a través de asientos de eliminacion, la participacién

de Agro Aereo S.A. en el patrimonio de cada subsidiaria.

@ En el afio 2015 Quevepalma S.A. incrementé en US2°665,517 su capital social, para
llegar al total de US$3°500.000 segin Escritura inscrita el 13 de noviembre del 2015.

20.- APORTES FUTURO AUMENTO DE CAPITAL

Al 31 de diciembre del 2015, éste es el saldo de Agro Aereo S.A. y Subsidiarias:

2014
AGROAEREQ ~ QUEVAPALMA  SERVICOMRIOS  ASROAEREO
(1) (1 (D (1)
Aportgs p.ara Futuras 3613.076 1'665.517
Capitalizaciones
3613.076 1'665.517
2015
AGROAEREO  QUEVAPALMA  SERVICOMRIOS  ASROAIREQ
(1) (2) (DA (1 (1)
Aportc?s para Futuras 1.500
Capitalizaciones
1.500

() En aplicaciéon de los procedimientos de consolidaciéon de NIIF 10, los Estados
Financieros Consolidados compensan a través de asientos de eliminacidn, la participacién

de Agro Aereo S.A. en el patrimonio de cada subsidiaria.

@ Agro Aereo S.A. reclasificé el aporte para futuras capitalizaciones al Pasivo.

3) Quevepalma S.A. utilizo este aporte como parcial para el aumento de capital social.



21.- OTROS RESULTADOS INTEGRALES

Al 31 de diciembre del 2015, éste es el saldo de Agro Aereo S.A. y Subsidiarias:

2014
AGRO AEREO QUEVAPALMA ~ SERVICOMRIOS ~ ASROAEKED
Otros Resultados Integrales
2015
AGRO(iA)EREO QUEVAPALMA SERVICOMRIOS ~ AGROAZRED
Otros Resultados Integrales 573234
573.234

(1) Variacién por cambio en valor razonable de instrumentos de patrimonio NIIF 9.

22.- INGRESOS

Los ingresos de Agro Aéreo S.A. y Subsidiarias estdn representados principalmente por las
ventas de banano y palma africana.
Los ingresos estdn reconocidos y registrados en su totalidad, considerando que se ha
transferido al comprador los riesgos y ventajas de los productos y servicios, y no retiene el
control efectivo sobre los mismos.

23.- COSTOS

Los costos registrados corresponden al importe invertido en la produccién, mantenimiento
y comercializacion de los productos y servicios, necesarios para la generacion del ingreso.

24.- EVENTOS SUBSECUENTES

A la fecha de emision de este informe, no han ocurrido eventos que, por su naturaleza e
importancia merezcan ser revelados expresamente en este informe.
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AGRO AERED SA Y SUS SUBSIDIARIAS
ANEXD DE CONSOLIDACION - INFORMACION DEL ESYADO DE EVOLUCION DEL PATRSMONGC
31 0F DICIEMBRE DE 2018
(I DOLARES DE LOS ESTADCS UMDOS DE AMERICA - US$

W

AGRO AEREO S.A, QUEVEPALMAS.A,  SENVICOMMIOS S.A, AGROAEREO FaueT MATIIZ Y TLUIMSACION TOTAL
oY SA SURSIMARLAS CONSOLIDADO
OF  Ordeariss y Mominsthes 3500 000 LO00 1000
JOOMES.  Cantidad de Acciones de Malric en Subsidirtas 2492030 &0 2%
d % Participecin de Subsidiari sn Matrie T420% 50,00% 99.00%
d’"n ACTIONES:
a Saldo ol 01 de enero et 2015 5.000.000 834,483 1.000 1000 5536483 236453 5.000.000
a Caotaiizacnin [ 1665517 2565517 1565517 0
Saldo nl 31 de dclomben del 2015 5.000.000 3.500.000 1,000 1.000 £.502.000 3,502,000 5,000,000
‘mu PARA FUTURAS CAMTALIZACIONES
Saitio 3l 01 de enare del 2015 3613076 L6865 517 Sams3 s278.593
i Cuptatacidn LB&5.517 150 1664017 1500 -1eess1
d Reclasificaciin 3613.076 1612.07%6 -3.61.076
Saldo al 31 ge desembre dal 2018 0 0 [ 1500 1.500 1,500 0
-
‘wa LLGAL
Saido ol 01 de snero del 2015 0 270,700 3782 1447 275929 275929 0
d Aol e 64,880 0 1986 66426 1986 64440
d Capitaliacicn 0 0
Saldo ul 11 de dicmmber del 2015 4,440 270,700 5,768 1447 342 955 277.915 54,440
-9
‘n\‘" PON REVALUACION PPL
Sedo 203 de enero del 2015 1391472 1391472 1391472 0
a Apropiaciin o 0
a Tramferencly -14.007 Moy 14,007 0
Saltho al 1 de diciemben del 015 0 1377465 0 0 L377.46% 1 577485 0
GWUAOO ACUMULADOS POR ADOMOON DE LAS NIF:
A Sabdo o 01 de envers el 2015 6262997 5571 5256244 6673 6.262.917
a Mostmeoan del aho 0 ("]
. Saido al 31 de dicipmmbi def 2016 6.262.917 5673 0 0 6.256.244 6673 6.262.917
Awo: RESULTADOS INTEGRALES
S0ido of UL dw enero def JO1IS 0 0 o 0 o
¢‘ Movimiento del sl 52,225 632,225 80123 210
6 Mavimiento del s 0 0 [RE7) 1.152
& Saldo of 31 du iekersbin ded 2015 652.225 0 0 [ 52225 78991 573234
duunms W0 DISTRIBLIDIAS:
Saido ol 01 de eoeco del 2015 2.045.089 747,865 54,747 133 2559083 B13.544 2,045.089
o Capttaliracidn 81,696 781,606 781696 P
d Apropaacion pars twsarva kgal y facultatvg 64,440 19686 6426 1.986 64430
Ajutes 116072 11243 4 2780 10217 -316.072
o Participuciin Loborsl » Impuesio ale Senta 490389 -10281 448 504718 14320 -490.389
—
a UTIIDAD DEL EERCICIO 1539793 192.351 1396 330 1,750,038 0 1.730.038
Partaipacm Laborel o » la flenrta A0 156 19850 520,006 -540.006
6 _ Sakdo a 91 de duduenbre dul 2015 2253326 TR0 39,341 25% 2,368,437 &.216 2354221
= 1079.137 112831 1.9 340 1190032
$41d0 al 02 de wnero del 2019 16.921.082 4901364 .59 3779 11.897.754 -3.311.155 18,586,599
Salda of 11 de dicembre del 2016 14242507 $220192 45,109 Lm? & -5235 415 14264811
INTERES MINOSITARIO EN RESULTADOS FAY
ACUMULADOS AROS ANTERIORES ‘ 18.962 4 1.489.931 \ 1489.831

| re708% [\ |
1‘ ‘, [f / ““
' " ] ' 4
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“OMAR JUEZ ZAMBRANO NOSO
Gerente
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