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L YAQU\
INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTE
Alos a Accionistas de:
AGROAEREQ S.A,

Informe sobre los Estados Financieros.

1. Hemos auditado el balance general adjunto de AGROAEREO S.A (una sociedad
anénima constituida en la Republica del Ecuador) al 31 de diciembre del 2010, y
los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimomio de os
accionistas y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha Estos
estados financieros son responsabilidad de la Administracion de la Compaiia.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros
basados en nuestra auditoria

Responsabilidad de

21la Gerencla deda mmpama es. responsable de la preparacnon y presentacion
razonable de los-estados-financieros de acuerdo-con principios de contabilidad
géneralmente aceptados en el Ecuador. Esta responsabilidad incluye: el disefio,
1mp1ementaclén v mantenimiento de controles internos relevames para la
preparacidén y presentagion razoriable ‘de
distorsiones imporiantes, debido
politicas contables apropladas_ v, la detenmuaclén__de
razonables de acuerdo con las circunstancias, '

estimaciones " contables

R il Auditor,

3. Nuestra responsabilidad es Ia de expresar una opinion sobre los estados financieros
adjuntos, basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo
con Normas Internacionales de Auditoria, las cuales requieren que cumplamos
con requerimientos éticos, planifiquemos y realicemos una auditoria para obtener
certeza razonable de si los estados financieros no contienen distorsiones
importantes.

4.Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencias
de auditoria sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados
financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor,
que incluye la evaluacién del riesgo de que los estados financieros contengan
distorsiones importantes, debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de
riesgo, €l auditor toma en consideracion los controles internos relevantes de la

(1]
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Compafiia, para la preparacién y presentacién razonable de los estados
financieros, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las
circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinidn sobre la efectividad
del control interno de la compafiia. »

Una auditoria incluye también la evaluacién de si los principios de contabilidad
aplicados son apropiados vy si las estimaciones contables realizadas por la
Gerencia son razonables, asi como una evalvacion de la presentacidn general de
los estados financieros.

5.Consideramos que la evidencia obtenida es suficiente y apropiada para
proporcionar una base razonable para nuestra opinién de anditoria

inién.

6.En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el primer pérrafo,
presentan - razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién
financiera d¢ AGROAEREO S.A al 31 de diciembre del 2010, los resultados de
sus operaciories; 10§ cambigs en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa ‘fec e conformidad: con ‘los. principios de- contabilidad
generalmente aceptados enel Eewador. -~ oo © 5 o

Guayaguil, Abril 28del 2011,

SC.- RNAE No. 2-712
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AGROAEREO S.A.

BALANCE GENERAL. Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

Expresado en Délares de E.U.A.

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE:

Caja y bancos

Cuentas y documentos por cobrar, neto
inventarios

Gastos anticipados

Total activo corriente
PROPIEDADES Y EQUIPOS
Propiedades y equipos al costo
Depreciacion acumulada

Total propiedades y equipos - neto
ACTIVOS DIFERIDOS, neto
OTROS ACTIVOS

Total activo

PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVO CORRIENTE:

Sobregiro bancario

Obligaciones bancarias

Cuentas y documentos por pagar
Pasivos acumulados

Total pasivo cormiente

PASIVO A LARGO PLAZO

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital social

Apories para futura capitalizacién
Reserva legal

Resultados acumulados

Utilidad del ejercicio

Total patrimonio de los accionistas

Total pasivo y patrimonio de los accionistas

Las notas a los estados financieros son parte
integrante de este balance general.

13

Neta

W

12
13

14.862.662

- 2396817
12.465.845

2064722

273.287

343.408
4,163,826
2.157.362

31.833

6.696.529

7.273.416

2.366.879
4.004.576
105.431
§51.152
948.734

_ 79682

21.946.817
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AGROAEREO S.A.

ESTADO II!_E RESULTADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

Expresado en Délares de E.UA.

VENTAS NETAS 12.017.182
COSTO DE VENTAS 8.671.220
Utilidad bruta: 3.345.962
GASTOS DE OPERACION:

Gastos de Administracion 2096.136

Gastos Financieros 488.215 2.584.351
Utilidad antes de otros ingresos y egresos: 761.611
Ctros ingresos y egresos, neto 187.123
Utilidad antes de participacion laboral e /R: 848734
Participacién iaboral 142.310
Utilidad antes de Impuesto a la Renta: 806.424
impuesto a la Renta 197.197
Utilidad neta del ejercicio: 609.227

Las notas a los estados financieros adjuntas
son parte integrants de este estado.

(4
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AGROAEREOQ S.A.

ESTADO DE CAMBIOS DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

Expresado en Délares de E.U.A.

Aportes para

Capital futuras Reserva Resultados

social capitalizaciones legal acumulados  del ejercicio Total
Saldos al inicio del afio 2.366.979 4.004.576 52.822 116.310 838.282 7.378.969
Apropiacién reserva legal 52.609 -52.609 -
Participacién laboral e I/R 2008 -312.185 -312.185
Ajustes de afios anteriores -38.646 -38.646
Transferencias 473.488 -473.488 -
Utilidad del ejercicio 948,734 948.734
Saldos ai final del afio 2.366.979 4.004.576 105.431 551.152 948.734 7.976.872
Las notas a los estados financieros adjuntas ‘ ’

son parte integrante de esfe estado. : ‘
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AGROAEREO S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

Expresado en Délares de E.U.A,

RECURSOS GENERADOS EN ACTIVIDADES DE OPERACION
Utilidad de! ejercicio

Ajustes para conciliar la utilidad neta con los recursos
generados en actividades de operacion:
Depreciaciones
Provisiones y amortizaciones
Ajustes y reclasificaciones
Cambios netes en activos y pasivos de operacion:
(Incremento} en cuentas y documentos por cobrar
(Incremento) en inventarios
(Incremento) en gastos anticipados
(Disminucicn) en cuentas y documentos por pagar
(Disminucion) en pasives acumulados
Total recursos generados en actividades de operacién:
RECURSO0S GENERADOS EN ACTIVIDADES DE FINANCIACION
(Incremento) en olros activos
Incremento en pasivo largo plazo
Incremento en obligaciones bancarias
Total recursos generados en actividades de financiacion:

RECURSOS GENERADOS EN ACTIVIDADES DE INVERSION
(Incremento) en propiedades y equipos, neto

Disminucidn neta en caja y bancos
Saldo en caja y bancos al inicio del afio

Saldo en caja y bancos al final del afio

Las notas a los estados financieros adjuntas
son parte integrante de este estado.

161

287.954
(312.185)
(38.647)

-2.163.490
-135.054
-7.666
-249.489
-23.155

-1.693.001

-171.168
-245.312
2775937

2.359.457

596.477

68.97%

3.339

73.318
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AGROAEREOS. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010
Expresados en Délares de E.U.A.

1.- OPERACIONES DE LA COMPANIA

La compaiiia fue constituida el 29 de abril de 1959 en Guayaguil-Ecuador y fue inscrita en
el Registro Mercantil el 10 de Mayo de este mismo afio. Con fecha 30 de junio del 2006,
mediante resolucion de la Superintendencia de Compaiiias, se aprueba el aumento de
capital y reforma de sus estatutos, asi como la absorcion de sus compaiiias relacionadas. La
actividad principal de la compafiia es la prestacion de servicios de aerofumigacion y la
explotacion agricola de banano y palma africana en la provincia de Los Rios. Las oficinas
administrativas estan ubicadas en la ciudad de Guayaquil.

2.- RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Los estados financieros son presentados en dolares de los Estados Unidos de América,
moneda de medicion de la Compaiiia y de unidad de cuenta del Ecuador desde marzo del
2000.

La Compaiiia prepara sus estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) las que han sido adoptadas por la Superintendencia de Compaiiias del
Ecuador. Para aquellas situaciones especificas que no estin consideradas en las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad se sigue las politicas o practicas establecidas o permitidas por
la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.

La Administracion de la Compaiiia, basada en que las disposiciones de la Superintendencia
de Compaiiias del Ecuador no establecen la obligatoriedad de presentar estados financieros
comparativos decidié no presentar informacién financiera comparativa del 2009. Las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad requieren que informacién comparativa sea revelada
con respecto al periodo previo para toda la informacién numérica en los estados
financieros;, asi como informacion narrativa e informacion descriptiva cuando sea relevante
para un entendimiento de los estados financieros del periodo actual.

Debido a los asuntos indicados, la base de contabilidad utilizada en la preparacion de estos
estados financieros es diferente a las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

a) Provisién para cuentas incobrables:

La compaiifa establece una provision para cubrir posibles pérdidas en la recuperacion de su
cartera, en base a disposiciones legales vigentes.

N
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b) Valuacién de Inventarios:

Los inventarios estan registrados al costo de adquisicion, el que no excede a su valor de
mercado. El costo del inventario se determina mediante la utilizacién del método de costo
promedio.

¢) Propiedades v Equipos:

Las propiedades y equipos estan registrados al costo de adquisicion neto de la
correspondiente depreciacion acumulada al 31 de diciembre det 2006, luego de que se
ajustaron aplicandoles los porcentajes del ajuste de inflacion y del indice especial de
correccion de brecha, hasta la fecha de transicion de sucres a dolares, en el afio 2000,

Los pagos por mantenimiento son cargados a los resultados del periodo, mientras que las
renovaciones y mejoras de importancia que alargan la vida 0til del activo, son capitalizadas.
Los activos fijos son depreciados aplicando el método de linea recta, considerando como
base la vida Gt estimada de estos activos, excepto las avionetas que son depreciadas en
funcién de sus partes, basandose a las horas vuelos de acuerdo a las caracteristicas y
especificaciones técnicas de fabricacion.

Las tasas de depreciacién anual de los activos fijos son los siguientes:

Activos % Vida util (aftos)
Edificios e instalaciones 5.00 20
Equipos de computacién 33.33 3
Maquinarias 10.00 10
Equipos aeronduticos 20.00 5
Equipos de comunicacién 20.00 5
Muebles y enseres 10.00 10
Equipes de oficina 10.00 10
Equipos de infraestructura 10.00 10
Vehiculos 20.00 5
Partes de avioneta Vida uitil estimada
Fuselaje 10.000 horas de vuelo
Motor 1.200 horas de vuelo
Hélice 1.000 heras de vuelo
d} Activos diferidos

Los activos diferidos son amortizados en base al método de linea recta. La amortizacion de
los cargos diferidos se registran en los resultados del periodo.

(8]




IIIIIIAIIIIAIDIIIIIOIIIONIINIAIIAINDIIAINDINDNDIDIIIINIANDIIIIDNDININIID

¢) Reconocimiento de Ingresos y Gastos

Se registran utilizando el método de causacion; los ingresos cuando se producen y los
gastos cuando se causan. Los intereses pagados a bancos y financieras son registrados bajo
el método del devengado.

f) Reserva Legal

La Ley de Compatias establece una apropiacion obligatoria del 10% de la utilidad anual
para la reserva legal, hasta que esta represente como maximo el 50% det capital pagado.
Esta reserva puede ser capitalizada, para absorber pérdidas incurridas y utilizada en futuros
aumentos de capital.

g) Participacion de Trabajadores

De acuerdo con disposicicnes del Régimen Laboral Ecuatoriano, la compafiia provisiona el
15% de la utilidad neta del ejercicio, como participacion para trabajadores.

h) Impuesto a la Renta

De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, la Compaiiia
establece sobre la utilidad, después del calculo de participacién a trabajadores, la tarifa del
25% de impuesto a la renta, (15% si estas son reinvertidas).

i) Estimaciones

Uso de estimaciones.- La preparacion de estados financieros de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad requiere que la Administracion de la Compaiiia realice
estimaciones y supuestos que afectan los saldos reportados de activos y pasivos y
revelacion de contingentes a la fecha de los estados financieros. Los resultados reales
podrian diferir de aquellas estimaciones y tales diferencias podrian ser significativas.

Adopcion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera.- De acuerdo con
las Resoluciones de la Superintendencia del Compaiiias del Ecuador No. 06.Q.ICI-004
publicada en el Registro Oficial 348 del 4 de septiembre del 2006 y No. 08.GDSC.010
publicada en el Registro Oficial 498 del 31 de diciembre del 2008, relacionadas con la
adopcién y cronograma de aplicacion de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, la Compafiia debera adoptar las NIIF el primero de enero del 2011 y emitir sus
estados financieros del 2011 de acuerdo con las NIIF, como emitidas por International
Accounting Standar Board (IASB); siendo el lero. de enero del 2010 la fecha de transicion.

Como resultado de la adopcion de las NITF pueden surgir ajustes a los saldos patrimoniales
al 1 de enero del 2011 y cambios en politicas de contabilidad relativas a ciertas partidas de
ingresos y gastos que pueden afectar la determinacion de los resultados de ejercicios
futuros. Ademas, para efectos comparativos, los estados financieros del afio 2010 deberan
ser restablecidos de acuerdo a las NIIF y podrian diferir en algunos aspectos importantes de
los estados financieros adjuntos.

(9]
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A la fecha de emision de los estados financieros adjuntos, la Administracion esta en el
proceso de transicion y est evaluando el impacto de la adopcion de las NIIF en la situacion
financiera y resultados de 1a Compaiiia.

3.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR, neto

El siguiente es un resumen de las cuentas y documentos por cobrar al 31 de diciembre del
2010:

Clientes $ 999,192
Empleados 853.836
Anticipos a proveedores 90.450
Anticipos a terrenos 2.224.812
Compaiiias relacionadas 685.544
impuestos 447218
Otras 1.022.163
Provisién cuentas incobrables (35.281)

$ 6.287.934

Las cuentas por cobrar a clientes no generan intereses, y su vencimiento promedio es de 15
dias. Los anticipos a proveedores y cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas no
generan intereses y no tienen una fecha especifica de vencimiento, y son liquidadas de
acuerdo a la disponibilidad del efectivo de las compafiias.

4.- INVENTARIOS

El siguiente es un resumen de los Inventarios al 31 de diciembre del 2010:

Material agricola $ 91.625
Matenial fitosanitario 42.598
Material de riego 85.685
Material de fertilizacién 22.961
Material organico 10.270
Material de empaque 29.769
Material de campo 38.167
Combustibles y lubricantes 71.538
Repuestos de avioneta 231.826
Herramientas y repuestos 24 551
Repuestos . 78.506
Otros 7.913

$ 735.400

[10]
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5.-PROPIEDADES Y EQUIPOS

El siguiente es un resumen de las propiedades y equipos vy su depreciacion al 31 de
diciembre del 2010:

Saldos al Ajesy Saldos al
31-dic-09 Adiciones Retiros Rajes 3t-dic-10
Terrenos 8.958.172 75.475 4177 - 9.029.470
Edificics e instalaciones 1.501.364 424.481 52.610 28.206 1.901.531
Muebles y enseres 30.537 139 - - 30.676
Equipo de computacién 37.666 4.175 79 41.762
Equipo aerondutico 76.490 1.039 - - 71529
Motores y bombas 445.209 206.220 (141.512) 509.917
Magquinarias 1.034.897 108.533 181.381 141.512 1.103.561
Avionetas 1.077.800 168.121 262.679 26.908 1.000.150
Egquipo de oficina 12.281 - - - 12.281
Equipo de comunicacién 36.544 423 - - 36.967
Equipo de infraestructura 28.297 - - (28.297) -
Vehiculos 1.025.890 131.120 - (38.193) 1.118.817
14.265.147 1.100.726 500.926 (11.286) 14.862.661
Depreciacion Acumulada 2.108.866 488.042 146.243 (53.849) 2.396.816
Saldos finales 12.156.281 621.684 354.683 42.563 12.465.845

Los bienes inmuebles asi como instalaciones vy vehiculos mencicnados en esta nota,
garantizan las obligaciones contraidas con los bancos y financieras mencionadas en la nota
9.

6.- ACTIVOS DIFERIDOS

El siguiente es un resumen de los activos diferidos al 31 de diciembre del 2010:

Inversiones permanentes $ 1.746.188
Cimarron cultivos 239.569
Avionetas 43.956
Palma 177.928
Gastos de constitucion 6.807
Caiias bambi 38.279
Software 17.012
(-) Amortizacién acumuiada (205.017)

$ 2.064.722

[11]
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7.- OTROS ACTIVOS

Fl siguiente es un resumen de los otros activos al 31 de diciembre del 2010:

Departamento
Contenedores
Motos

Sistema de agua
Ctros

$

86.738
79.986
9.0

6.872
60.680

273.287

8.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Fl siguiente es un resumen de las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2010:

Proveedores bienes y servicios
Impuestos y beneficios par pagar

Otras

Al 31 de diciembre del 2010 las cuentas por pagar a proveedores tienen un vencimiento

promedio de 60 dias y no originan intereses.

$

$

1.787.620
30.767
329.975

2.157.362

9.-OBLIGACIONES BANCARIAS Y PASIVOS A LARGO PLAZO

El siguiente es un resumen de las obligaciones bancarias y los pasivos a largo plazo al 31

de diciembre del 2010:
Oper Tasa
Banco dei Pichincha
366998 8,92%
444675 9,50%
911887 8,92%
724803 9,00%
803072 8,92%
881766 8,92%
780162 8,92%
413661 10.7%
Banco Bolivariano
86510 13.25%
Banco de Guayaquil
172282 8,95%
186222 8,95%
141096 8,55%

$

Porcion Cte

143.541
15.710
180.000
738.000
300.000
3060.000
200.000
9.639

501

112.146
98.338
543.898

$

L/Piazo Totai
160.469 $ 304.010
24.961 40.672
180.000
738.000
300.000
300.000
- 200.000
13.586 23.225
501
122.724 234.870
26.003 124.341
1.190.156 1.734.054

[12]

15-dic-12
27-abr-13
16-sep-11
10-abr-11
01-jul-11
15-age-11
11-un-11
02-mar-13

12-ene-11

15-dic-12
10-mar-12
20-nov-13
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Oper Tasa
169934 8,00%
175646 8,95%
182101 8,85%
109379 8,95%

AUTOFACIL
100939 8,95%
152676 8,95%

Corporacion Financiera Nacionat

499751 8,48%
20273558 8,14%
Accionistas

Al 31 de diciembre del 2010, las obligaciones bancarias estaban garantizadas con hipoteca
abierta sobre haciendas agricolas y departamento, prenda de vehiculo, y prenda industrial

Porcion Cte L/Plazo Tokal
8.087 43,108 51.185
250.000 - 250.000
250.000 - 250.000
220.000 - 220.000
27.289 27.298
250.000 250.000
166.667 83.333 250.000
350.000 1.312.500 1.662.500
4.206.576 4.296.576
$ 4163826 $ 7273416 § 11.437.242

sobre instalaciones agricolas, mencionados en [a nota 5.

Las obligaciones con accionistas corresponden basicamente a préstamos efectuados por los
accionistas sefior Omar Juez Zambrano y Agroinvestment & Development Group,
otorgados para financiar capital de trabajo.

tampoco tienen una fecha especifica de vencimiento.

10.- TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2010, las principales transacciones y saldos con compafias

relacionadas fueron como sigue:

Por Cobrar Por Pagar
Riolango $ 25486 $ 40.000
Juez Juez 364.403 108.048
Amiga Company 124813 20614
Atransaccion 224758 56.884
Quevepalma 8.167 33.328
Servicomrios 168.987
Agropartner 20.000
Ctras 1.541 (6.463)
$ 037.955 $ 252411

Los saldos por cobrar y pagar mencionados en esta nota se originan por transacciones
normales del negocio, y las mismas no causan intereses ni tienen fecha especifica de
vencimiento, y son liquidadas de acuerdo a la disponibilidad del efectivo de las compaiias.

(13]
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11.- CAPITAL SOCIAL

El 10 de Mayo del 2004 mediante resolucién No. 04-G-DIC-0005314, la Superintendencia
de Compaifiias aprobo a la compafiia, el aumento del Capital Autorizado de US$ 2.000 a
USS 30.882,00 y el Capital suscrito se incremento de US$ 800,00 a US$ 27.053,00
conformado por veinte y siete mil cincuenta y tres acciones suscritas al valor nominal de
USS 1,00 cada una.

En octubre del 2007 la compaiiia solicito a la Superintendencia de Compaiiias se registre el
cambio en la némina de accionistas, por cesion de acciones a la compaiiia Agro Investment,
con lo cual el capital social de la compaiiia estd conformado con una inversién extranjera
del 96% v una inversion nacional del 4%.

En junio del 2008, mediante escritura publica, los accionistas efectian un aumento del
capital autorizado y un aumento del capital suscrito en US$1,600m. Con este aumento el
capital autorizado se establece en US$2,000m y el capital suscrito se establece en
US$1,627m, conformado por un millén seiscientas veinte y siete mil cincuenta y tres
acciones ordinarias y nominativas de un valor nominal de US$1 cada una.

En agosto del 2009, mediante escritura publica, los accionistas efectiian un aumento del
capital autorizado y un aumento del capital suscrito en US$740m, el mismo que fue inscrito
en diciembre de ese mismo afio. Con este aumento el capital autorizado se establece en
US$2,500m y el capital suscrito se establece en 1UUS$2,367m, conformado por dos millones
trescientas sesenta y seis mil novecientas ochenta accicnes ordinarias y nominativas de un
valor nominal de US$1 cada una.

12.- APORTES FUTURO AUMENTO DE CAPITAL

Corresponden principalmente a bienes y efectivo aportado por los accionistas provenientes
de afios anteriores. Actualmente se encuentran en tramite societario para su legalizacion.

13.- RECEASIFICACIONES PARA EFECTOS DE PRESENTACION

Los estados financieros adjuntos han sido reclasificados (nicamente para efectos de
presentacion de este informe.

[14]
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Las reclasificaciones efectuadas al 31 de diciembre del 2010 son como sigue:

t Débitos / (Créditos) )
Oblig. Banc. Pasivo Total Total
CIP Le Activo Pasivo/Patrim
Saldo segun Balance: 2.688.000 8.740.242 22.199.230 22.199.230
Neteo cuentas relacionadas -252.413 -252.413
Reclasificacién por vcto 1.475.826 -1.475.826
Saldo segln Informe: 4.163.826 7.273.416 21.946.817 21.846.817

14.- EVENTOS SUBSECUENTES
Al 31 de diciembre del 2010, y hasta la fecha de emision de este informe, no han ocurrido

eventos que, por su naturaleza e importancia, merezcan ser revelados expresamente en este
informe.
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