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INFORME DE AUDITORES INDEPENDIENTES

A |a Junta de Socios ALTIOR CIA. LTDA.
Qpinidn

Hemas auditado los estados financieros de la sociedad Altior Cia. Ltda, que comprenden el estado de situacion financiera
al 31 de diciembre de 2017, el estado del resultado integral, el estado de cambios en el patimanio neto y of estado de
flujos de efectivo corespondientes al ejercicio tferminado en dicha fecha, asi como |as notas explicativas de los estados
financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan figlmenie, en fodos los aspectos matenales la situacion
financiera de Altior Cia, Ltda. Al 31 de diciembre de 2017, asi como Ins resultados y fiujos de efeclivo cormespondientes al
gjercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas Intemacionales de Informacidn Financigra (NIIF).

Fundamento de la epinion

Hemos lievado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionzles de Auditoria (MIA). Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas nomras se describen mas adelanie en la seccion Responsabilidades del auditor
en refacion con fa auditoria de fos esfados financiercs de nuestro informe. Somos independientes de la Sociedad de
conformidad con el Cédigo de Eiica para Profesionales de fa Contabilidad def Consejo de Normas Infemacionales de Etica
para Contadores (Cédigo de Etica del IESBA) y con &l Cédigo de £fica def Contador Ecuatoriano, hemos cumplido las
demas responsabilidades de ética de conformidad con esos requenmientos ¥ con el Cédigo de Efica del |[ESBA.

Consideramos que la evidencia de auditoria gue hemas obtenido proporciona una base suficiente y adectada para nuestra
opinian,
Responsabilidades de la direccion y de los responsables del gobierno de la entidad en refacion con los estados

financieros

La direccion es responsable de |a preparacion y presentacion fiet de los estados financieros adjuntos de conformidad con
las NIFF'3 y del control intemno gue |a direccion considere necesaric para permitir la preparacion de estados financiercs
fibres de incorreccidn materal, debida a fraude o ermror.
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En la preparacién de los estados financieros, la direccion es responsable de la valoracidn de |a capacidad de la Sociedad
de continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segin corresponda, tas cuestiones relacionadas con la
Frapresa en funcionamiento y utiizando &) principio contable de empresa en funcionamiento excepto si 13 direccion tisne
intencién de liguidar ta sociedad o de cesar sus operaciongs, o bien no exista ofra alternativa realista.

Los responsables del gobiemno de la enfidad son responsables de la supervision del preceso de informacion financiera de la
Sociedad.

Responsabilidades del auditor en relacién con 1a auditoria de los estades financieros

Muestros objetivos son oblener una sequridad razonable de que los estados financierss en su conjunto estan fbres de
incorreccion material, debida a fraude o emor, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad
razonable es un alto grado de seguridad perc ao garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre
defaste una incorreccion material cuando existe. Las incarrecciones pueden deberse a fraude o error ¥ s consideran
materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones
econdmicas que los usuarios toman basangdose en los estados inancieros.

Como parie de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemaos una actitud
de esceplicismo profesional durante toda la auditoria. También:

+ |dentificamos y valoramos fos riesgos de incareccién material en los estades financieros, debida a fraude o eror,
disefamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditorta
suficients y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinian. El riesgo de no detectar una incorreccion matenal
debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que &l fraude puede implicar
colusion, falsiicacion, omisiones deliberadas, manifestacionss intencionadamente emdneas o 1z elusién del control infernn.

« Obtenemos conocimiendo del contro! interno relevante para la auditodia con €l fin de disefar procedimientos de auditoria
gue sean adecrados en funcion de las circunstancias y ne con la finalidad de expresar una opinidn sobre 1a eficacia del
control intemo de la entidad.

 Evaluamos |a adecuacion de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones contables y la
correspondiente informacion revelada por la direccién.

» Concluimos sobre {0 adecuado de |2 utilizacidn, por ia direccion, del principio contable de empresa en funcionamiento vy,
basandcnos en fa evidencia de auditoria obfenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada
con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para confinuar
como empresa en funcionamiento. i concluimos que existe una incertidumbre material, se requigre que llamemos la
atencion en nuestro informe de auditoria sobre la corespandiente informacién revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinidn modificada. Muestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuastro informe de auditotia. Sin embargo, hechos o condiciones futuros
pueden ser causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamisato.

» Evaluamos {a presentacion global, 1a estruciura y el contenido de los eslades financieros, incluida fa informacidn revefada,

¥ si los estados financieros representan las fransacciones y hechos subyacentes de un modo que logran la presentacion
fiel.
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Comunicamos con los responsables del gobiemo de fa entidad en relacién con, entre ofras cuestionss, el alcance y el
momento de realizacién de la auditoria planificada y los hallazgos significativos de la auditeria, asi como cuatquier
deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurse de la auditoria.

Informe sobre ofros requerimientos legales y reglamentarios
Nuestro informe sobre el cumplimiento sobre las obligaciones fributarias de ALTIOR CIA. LTDA., por &l ejercicio terminado

al 31 de diciembre dal 2017, se emite por separado, conjuntamente con los anexas exigidos por & SRi que prepara &l
confribuyente,

Cuencsa, 25 de abnif 2018
-'1
é e

Ing. Maria José Piedra
Registro Nacional N°. SCVS-RNAE-885
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Cuenca - Ecuador

Estado de Resultadas Infearales

POR LOS ANOS QUE TERMINARCN EL 31 DE DICIEMERE DE 2017
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Cuenca - Ecuador
Estado de Situacion Financiera
POR LOS ANDS QUE TERMINMARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en dolares de los Estades Unidos de Américs)
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ALTIOR CIA LTDA
Cuenca - Ecuador
_ Estado de Resultados Integrales
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Expresado en dilares de ks Estados Unidos de América)
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ALTIOR CIALTDA
{Cuenca - Ecuador

Estade de Fiujo de Efactivo

POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresadn en ddlares de los Estados Unidos de Aménca)

ESTADD DE FLUJOS DE EFECTIVO POR EL METODC DIRECTO
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iPagos a proveedgres par gl suministyo de bienes y servicics 95010201 {565.192 530
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ALTIOR ClA LTDA
Cuenga - Ecuador
Estado de Camblos en | Patrimenio
FCR LOS AR0OS GUE TERMINARCN £L 31 OE DICIEMERE DE 2017
{Expresado on dulares de 1os Estedns Unidos o8 America)

EN CIFRAS COMPLETAS ;¢
uss

SALDG AL
FINAL DEL
PERIODOD 99 | 50400 5000 | 17961,69] 216310,64| 16607 89] 3841.46 0y 2768758

SALDD
REEXPRESADO
QEL PERIODD
INMEDIATO
AHTERDR
ANTERIOR 0401 | 50400 5000 ) 17776,81 | 273894 55| -166807,89]| 236975 0| 33426087

SALDO
DEL PERIGDO
INMEDIATO

ANTERIOR 93109 | 30400 5000 1777681 | 273994 65 | 1660789 | 36975 334260.97

CAMBIGS DEL
ANO EN EL _ :
PATRIMOHNIO: 8002 (¥ 0 184,881 57684 01 a| 11396 0| -57385,17

Dividendag 280204 -61196.63 611896 63

Trangferenc
Ade Besultadas
a otras cuentas
pathimaniales 990205 184,88 351262 -3697.5 d

Resultado
Integral Total det
Adia {Ganancia 0
perdida del
elercicio) 890210 381146 481146




ALTIOR CIA LTDA
Cuenca - Ecuador
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR LOS AROS QUE TERMINARCN EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
{Expresado en dolares de fos Estados Unidos de América)

1. ENTIDAD QUE INFORMA

ALTIOR ClA. LTDA., fue constituida en la ciudad de cuenca, provincia del Azuay, Republica del Ecuador, el 12 de
junio del 2007 e inscrita en el Registro Mercantil el 26 de julio del 2007, Su ohjeto social consiste en la consultoria: es
decir la prestacion de semvicios profesionales especializados que tengan por objeto identificar, planificar, elaborar o
avallar proyectos de desarrollo en sus niveles de pre factibilidad, factibilidad, diseio u operacion, ete.

2. BASES DE PREPARACION

a) Declaracion de curnplimiento

Los estados financieras de ALTIOR CIA. LTDA., al 31 de diciembre del 2017, han sido preparados de acuerdo con las
Mormas Infernacionales de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Empresas {NIIF para PYMES) emifidas
por el international Accounting Standards Board (1ASB por sus siglas en inglés), las que han sido adoptadas por la
Superintendencta de Companias del Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las
referidas rormas infernacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan. Los estados
financieros terminados el 31 de diciembre del 2017 han sido aworizados por la gerencia general y seran presentados
a la Junta General de Socios para su aprobacion en los plazos establecidos por Ley.

b) Base de Medicidn

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histohico.  El coslo histdnco se basa
generalmente en ef valor razonable de la contraprestacion otorgada a cambio de bienes v servicios.

¢) Moneda Funcional y de Presentacion

Las partidas incluidas en los estades financieros de ALTIOR CIA. LTDA., se valoran utilizando 1a maneda dal entormo
econgmico en que la enlidad opera. La moneda funcional de la Compaiia es el ddlar de los Estados Unidos de
América (US$) que consfituye ademas, la moneda de presentacion de los estados financieros. La Repitblica del

Ecuador no emite papel moneda propio y en su lugar se ufiliza el ddlar de los Estados Unidos de América como
moneda de curso legal.

d) Use de Juicies y Estimacicnes

La preparacion de los estades financieros adjuntos, de conformidad con las NIF para PYMES, requiere que la
gerencia de ta Compafiia efectie ciertas estimaciones, juicios y supuestos que pueden afectar la aplicacian de las
politicas contables y los importes registrados de los activos, pasivos, ingresos y  gaslos. Las estimaciones y
presunciones subyacentes, son revisadas perindicamente y se recanocen de forma prospecliva.

(1} Juicie.- La adminisiracidn aplica juicios en el proceso de aplicar 1as politicas contables.

(ii) Estimaciones y suposiciones.- Las suposiciones y ofras fuentes clave de |a incertidumbre de estimaciones a
|a fecha del balance general, que tienen un riesgo significativo de causar un ajuste significativo en los valores libro
de actives y pasivos dentro del proximo ejercicio financiero son:



ALTIOR ClA LTDA
Cuenca - Ecuador
NOTAS A LGS ESTADOS FINANCIERDS
POR LOS AROS QUE TERMINARGN EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
{Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

Las estimaciones se realizan en funcidn de la mejor informacion disponibie sobre 1os hechos analizados y basados
en ka experiencia histdrica. En cualquier caso, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro
obliguen a modificarlas en los proximos periedes, lo cual se realizaria de forma prospectiva.

{iii) Medicidn del valer razonable.- El valor razonable es el precio que se recibiria para vender un activo o 32
pagaria para transfenr un pasivo en una transaccion ordenada enire participantes en ¢! mercado en la fecha de Ia
trangaccion.

El valor razonable esta basads en 1a prasuncidn de que 1a transaecidn para vender &1 activo o para transfenr el
pasivo fiene lugar: a} en el mercado principal del activo o del pasive, o b) en ausencia de un mercado principal, en
gl mercado mas ventajoso para ia ransaccion de esos actives o pasivo.

La Compaiia &l 31 de diciembre no tiene clementos que requieran ser medidos al valor razonable.

3. RESUMEN DE FRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

a) Clasificacién de saldos corrientes y no correntes

La Compania clasifica los saldos de sus activos comientes y no comenies y de sus pasivos comientes y no comientes,
como cateqoria separadas en su estado de situacion financiera, en funcién de su vencimiento, Un aciivo y un pasivo
es considerado corfente cuando €l vencimiento de su realizacion o liquidacion esta dentro de los doce meses
siguientes después del pericdo sobre et qua se informa, y dentro del ciclo noma de |a operacién de la Compania.
Todos los demas actives y pasivos que no cumplan astas condiciones, se clasifican como no corrientes.

b)) Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros son contratos que dan {ugar simultaneamente, a un activo financiero en una entidad vy a
un pasiva financiero o un instrumento de capital en ofra.

(i Préstamos y cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son ackivos financieros no detivados con pagos fijes o determinables que no son
cotizadoes en un mercado activo. Surgen cuando la Compafiia provee bienes o servicios directamente a un
deuder sin intencién de negociar la cuenta por cobrar.  Se incluyen en el activo corriente, excepto para
vencimientos superiores a doce meses desde |a fecha def estado de situacion financiera, que se clasifican
como activos no comientes. Los préstamos y cuentas por cobrar cuentas por cobrar incluyen deudores
comerciales y ofras cuentas par cobrar,

(i} Otros pasivos financiers

La Compafila clasifica los pasivos financieros no derivados en fa categoria de otros pasivos financieros. Los
ofros pasivos financieros comprenden los acreedores comerciales, ofras cuentas por pagar v aquellas
obligaciones con partes relacionadas (socies) que no generan intereses. Se incluyen en el pasivo corriente,
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expeplto para vencimientos supefiores a doce meses desde |a fecha del estado de situacian financiars, que se
clasifican como pasivos no comienies,

(ifi) El efectivo ¥ equivalente de efectivo

El efectivo y equivalente de efeclivo, tambien es un activo financiero que representa un medio de pago y por
ello es 'a base sobre la que se miden y reconocen todas las transacciones en los estades financieros y esta
sujeto a riesgos insignificantes de cambios en su valor razonable.

El efectivo y equivalentes al efectivo incluye el efeclivo en caja y depdsitos a la vista en bancos. Para
proposites del estado de fujo de efectivo. En el estado de siluacidn financiera, los sobregiras en el caso de
existir se clasifican como ofros pasivos financieros en el pasive comiente.

Recongcimiento y medicion de instrumentos financieros

La Compafia reconote un active o pasivo financiero en ¢l estado de siluacion financiera a la fecha de la
negociacion y se reconocen cuando se comprameten a comprar ¢ vender €] activo o pagar el pasivo,

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente y para revelacion, 2 su valor razonable mas cualquier
costo atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siermpre
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de “valor razonable a través de pérdidas v ganancias' v
este sea significativo.  Con posterionidad al reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los mismes como se
describe a continuacion:

fa) Préslamos y cuentas por cobrar

Se miden al costo. Al 31 de digiembre del 2017, la Administracion estima que los valores en libros de |as cuentas
por cobrar no difieren significativamente de sus valores razanables a su vencimiento a corto plazo; ademas, no
tienen un interés contractual y el efecto de no actualizar ios flujos de efectivo no es significativo, razon por 1a cual al
clerre del ejercicio se mantiensen al valor nominal de la transaccion.

(b} Otros pasivos financierns

Se miden al costo; sin embargo, al igual que en el caso de fos préstamos y cuantas por cobrar, la diferencia entre
el valor nominal y el costo amortizado en su medicion final no es significativo, por lo tanto la compaiiia uliliza el
valor hominal como medicicn final. Los gastos financieros, se cantabilizan segin el criterio del devengado en la
cuenta de resultados.

El valor razonable de los préstamos se aproxima al manto en libras puesto que no generan infereses

Los monfos registrados de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas y gastos acumulados por pagar se
aproximan a su valor razonable debido a que tales instrumentos tienen vencimienta en el corto plazo.
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c) Baja de activos y pasivos financieros

Activos financierss: Un activo financiero es dade de baja cuando: {i) expiren los derechos contractiales de recibir los
flujos de efective del ackive financiero; o (i} ciando transfiere el activo financiero desapropiandose de los riesgos y
beneficios inherentes al activo financiero y ha cedido los derechos contractuales de recibir Ios flujos de efectivo del
active financiero; o {iit) cuando reteniendo los derechos contractuales a recibir los flujos de efective, la Compafiia ha
asumido la obligacion contractual de pagarto a uno 0 mas percaplores.

La Compafia también considera para }a baja de los préstamos y cuentas por cobrar las siguienies condiciones: {a)
Haber constado, durante dos (2} afios o méas en la contabilidad; {b) Haber transcurrido mas de fres {3) afos desde la
fecha de vencimiento original de! crédifo; (c) Haber prescrito la accidn para el cobro del credito; {d) Haberse declarado
la quiebra o insclvencia del deudor; y, (&) Si el deudor es una sociedad que haya sido cancelada.

Pasivos financieros: Un pasivo financiero es dado de baja cuando la ebligagion ha side pagada o cancelada o bien su
gxigencia haya expirado. Cuando un pasive financiero existente es reemplazado por ofre proveniente del mismo
acreedar bajo condiciones substancialmente diferentes, o 1as condiciones son modificadas en forma importante, dicho
reemplaze o medificacion se trata como una baja del pasivo original ¥ el reconocimiento de un nuevo pasivo v 1a
diferencia entre ambos se oanoce en 165 estados integrales del afio en que ocurren.

d) Propiedad, planta y equipos
(i} Reconocimiento y medician

Las propiedades, planta y equipos se reconccen como aclivo si es probable gue se deriven de ellos beneficios
gconémicos futuros ¥ su costo puede ser determinade de una manera eonfiable. Las partidas de propiedades, planta y
equipos, se miden al costo de adquisicion mencs |a depreciacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro del valor
acumulada. El costo de adquisicién incluye el precio de compra, asi como cualguier costo directamente atribuible para
poner al aciivo en condiciones de operacidn para su uso destinado.

Uin companente de propiedades, planta y equipo y cualguier parfe significativa reconocida inickalmenie, se da de baja al
momento de su disposicién o cuando no se espera obtener bengficios econdmicas futuras por su uso o disposicion.
Las ganancias o pérdidas de la venta de un glemento de propiedad, pfanta y equipo se determinan comparando los
precios de venta con sus valores en libros, y se reconacen netps en el resuliado del ejercicio.

{it) Costos posteriores

{05 desembolsos postericres v renvaciones de impertancia se reconacen como activo, cuando &s probable
que la Compafia obenga los beneficios econdmicos futures derivados de [os mismos v su costo pueda ser
valorizado can figbilidad. El mantenimiento y las reparaciones mencres son reconocidos como gastos segiin
S& incurrern.

{iii} Depreciacidn
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La depreciacion de los elementos de propiedad, plania v equipo se calcula sobre el monte depreciable que
comesponde al costo del active.  Los elementos de propiedad, plania y equipo se deprecian desde ef mes en
tque han sido adquiridos o desde la fecha gque estan en condicicnes de ser usado,

La depreciacidn se reconoce en resuttados y se calcuta por el método de linea recta con base a las vidas Gtiles
eatimadas para cada componante de propiedad, planta y equipe. De conformidad con 12 politica de 12 Compariia, no
se espera recuperar valor alguno al final de |a vida Otil estimada de los bienes de gropiedad, planta v equipo, con
excepto de vehiculos que seconsideran un valor residual del 10%. Las vidas dliles estimadas-de propiedades, ptantas

¥ eqUIpOs, SOn COMo Sigle:

¥iDA UTIL

 MUEBLES Y ENSERES! 104808 -
MAQUINARIA Y EQUIFD 10 ANOS
CECUIPOBECOMPUTACION. . I E3ARDS™
CWEHICULOS T T saflos
EBIRIGORE . - e ZHANDS

a) Deterioro
(i) Activos financieros no derivados {Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar)

Alfinal de cada perindo sobre el que se informa, los importes en libros de los deudores comerciales y otras cuentas por
cobrar se revisan para detemminar st existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser recuperables. Sies asi, se
reconoce inmediatamente en resulfados una pérdida por deterioro del valor a través de una cuenta correctora de
activos. Esta evidencia de deterioro puede incluir: a} indicies de dificultades financieras importantes del deudor, b)
incuraplimienic o atraso en los pagos del prineipal, ¢) otorgamizgnto de concesiones o venfaas qua no sa habrian
otorgado bajo otras circunstancias, d) probablidad de reestructuracidn o quiebra de la empresa u ofra reorganizacion
empresarial en la que se demuestre que exisiira una reduccién en los flujos futuros estimados, como cambios en
circunsancias o condiciones econdmicas que tienen cofrelacién en incumplimientos de pago.

{i} Deterioro de activos no financieros. -

Propiedad, Planta y Equipo: Los elementos de propiedad, planta y equipo, son revisados periodicamente para
determinar si existe deterioro, cuando se producen circunstancias que indiquen que el valor en libros puede no ser
recuperable. De haber indicies de deterioro, la Compafila estima el importe recuperable de los ackivos y reconoce una
pérdida por desvalorizacion en el estado de ganancias y pérdidas.

£l valor recuperable de un active es el mayor entre su valor razonable menos los gastos de venta y su valor de uso. Ei
valor de use es el valor presente de los flujos de efectivo futures esfimados que resultaran de! uso confinuo de un
activo, asi como de su disposicion al final de su vida Gtil. Los importes recuperables se estiman para cada activo o, si
no es posible, para la menor unidad generadora de efectivo que haya sido idenfificada. De existir una disminucion de
tag pérdidas por desvalorizacion, determinada en afios anteriores, se registra un ingreso en el estado de resultados.
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La Adminisiracién considera que, dadas 1as caracteristicas de sus actives, no existen indicios de deterioro en el valor
seqUn libros de los elementos que conforman la propiedad, planta y equipos y activos bioldgicos.

a) Impuesto & las ganancias

k£l gasto por el Impuesto & las ganancias est& compuesto por el impuesto corriente y €l impuesto diferido. El impuesto a
la renta corriente v diferido se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias, excepio cuando sean consecuenca de
una transaccidn cuyos resuliados se regisiran directamente en el patrimonio neto, en cuyo supuesto, el impuesto
correspondiente también se registra en e patrimonio neto.

(i} Impuesto Corriente

Representa el impuesto a |a renta por pagar establecido sobre la base de s utilidad gravable (tributable) a |a fecha de
cierre de los estados financieros. La wulilidad gravable puede diferir de la utilidad contable, debido a partidas
conciliatorias producidas por gastos no deducibles y ofras deducsiones de ley. El impuesto a la renia causado se
calcula sobre el 22% de la utilidad gravable del periodo, para periodos posteriores al 2017 se calcula sobre ol 25%.

(it Impuesto Diferido. -

Los impusstos diferidos son los impuestos que |a Compafia espera pagar o recuperar en el futuro por [as diferencias
tempaorarias entre el valor en libros de los activos y pasivos para propositos de reporte financiero v 'a comespondiente
base Iributana de estos activos y pasivos, utilizada en la determinacidn de |as utilidades ributables sujetas a impuesto.

El impuesto diferido se registra de acuerdo al método de! pasivo en el balance. Los activos v pasives por impuestos
diferidos son generalmente reconocidos por todas las diferencias femporarias v son calculados a ia tasa de impuesto
que & espera aplicar al momento de la reversion de la diterencia temporaria de acuerdo a 1a ley de Impuesto a la renta
pramulgada o sustanciamente promulgada a la fecha de reporte.

El reglamento a la Ley Organica de incentivos a ia Producsion y Prevencitn del Fraude Fiscal expedide mediante el
Registro Oficial No. 407 del 31 de diciembre def 2014 reconoee fa aplicacion de acfivos y pasivos por impuesto diferido
unicamente en |os siguientes casos:

[ Las perdidas por deterioro parcial producto del ajuste realizado para alcanzar el valor neto realizacion del inventarie;
las pérdidas esperadas en coniratos de construccion generadas oor la probabilidad de que los costos {ofales del
gontrato excedan los ingresos totales del mismg.

[ La depreciacion correspondiente al valor activado por desmantelamiento; el valor dei deterioro de propiedades, planta
y equipo que sean wilizados en el proceso productivo del contribuyente
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1 Las provisiones diferentes a las de cuentas incobrables, desmantelamiento, desahucio y pensiones jubilares
patronales; los valores por conceplo de gastos estimados para |a venta de activos no corfientes mantenidos para la
venta

0 Los ingresos ¥ costos derivados de la aplicacion de la normativa contable correspondiente at reconocimiento
medicidn de activbs biotdgicos; [as pérdidas declaradas luega de la conciliacion tribuitaria, de gjercicios anteriores. 08
créditos tributarios no utilizados, de periodos anteriores.

Al 31 de diciembre del 2017 la Cempaﬁig ha evaluado los aspectos antes mencionado, razon por fo ual fos estados
financiercs no incluyen ningdn ajuste reconociendo impuestos diferido por estos canceptos,

&) Beneficios a Empleados
{i} Flan de beneficios definidos: Jubilacion patranal y desahucio

El Codigo del Trabajo de |z Repiblica del Ecuador establece ia obligacion por parte de los empleadores de conceder
jubilacién patronal a tedos aguellos empleados gue hayan cumplide un tiempo minimo de servicio de 25 afos en una
misma compariia. Dicko beneficio califica como un plan de beneficios definidos sin asignacidn de fondos separados.

Adicionalmente, de acuerdo a tas leyes laborales ecuatorianas, se establece gue en aquelios casos en que la relacion
taboral termine por desahucio o por acuerdo entre ] empleador y el trabajador, el empleador debera reconocer al
empleado una bonificacion por desahucio equivalente & 25% de su Utimo salario multiplicado por el nilmero de afos
de servicio prestados a la misma empresa o empleador,

El costo del beneficio por jubilacién patronal & indemnizasién por desahucio es registrado mediante ta constifucion de
una provision que es Hevada al gasto del sjercicio, en base a calculo actuarial efectuado por un especialista
independiente. Los pagos efectuades por estos beneficios se deducen de las provisiones constituidas.

(ii} Beneficios a Corto Ptazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los frabajadores son medidas sobre una base no descontada y son
contabilizadas como gastos a medida que el servicio refacionado se proves.

Se reconoce un pasivo si la Compania posee una obligacidn legal o implicita actual de pagar este monto como
resuliadn de un servicio entregado por el empleado en el pasado v fa obligacién puede ser estimada con fiahilidad, Las
principales acimulaciones reconacidas por este concepfo coiresponden al pago de la decimotercera remuneracian,
decimocuarta remuneracion, fondos de reserva, vacaciones, fos mismos que son contabitizados como gastos en la
medida que el senvicio refacionado es provisto por el empleado de conformidad con lo establecido en el Cédigo del
Trabajo de fa Republica del Ecuadar. £l gasto paor la participacion de los trabajadores en |as utilidades se calcula de la
utilidad contable y es reportado en & estado de resultades como una partida previa al def impuesto a las ganancias.



Al 31 de diciemnbre de 2017 ta empresa cuenta con 14 empleados, y se regisiid los valores de jubilacion patronal y
desahucio segin el estudic aciuanal.

fy Provisiones y contingencias

Las provisiones son pasivos en los que existe inceftidumbre dcerca de su cuantia o vencimiento. Las obligaciones o
pérdidas asociadas con provisionges se reconocen como pasivo en € estade de situacion financiera Gnicamente
cuando: {i) es una obligacion presente {fegal o implicita) como resultado de un evento pasado, (i) es probable que se
requiera una salida de recursos para liguidar la chligasian, y (i) et imparte puede ser estimado de forma fiable.

Un pasivo contingente es toda obligacion surgida de hechos pasados cuya existencia quedara confirmada sdlo si
llegan a ocurrit uno o mas sucesos futuros inciertos y que no estan bajo el control de la Compania. Si el desembolso es
menos gue probable, se revela en fas notas a los Estados Financieros los detalles cualitativos de Iz situacion que
priginaria el pasivo contingenie.

A la facha de cierre de los estados financiercs, la administracian no considera necesario realizar provisiones.
q) Compensacicnes de Saldos

Solo se compensan enfre si y, consecuentemente, se presentan en los Estados Financieros por su importe neto, los
saldos deudores y acreedares con ongen en transacciones due, contractualmente o por exigencia de una NIIF para
PYMES o norma legal, contemplan la posibilidad de compensacian.

h) Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos provenientes de ta venta de bienes en el curso de las actividades ordinarias son reconocidos at valor
razonable de |a contrapartida recibida o per recibir, neta de Impuesto al Valor Agregado, develuciones, descuentps,
benificaciones o rebajas comerciales.

Los ingresos por venta de servicios son reconocides en la medida en que es probable que los beneficios econdmicos
fluyan hacia la Compafifa, el producto es entregado al compradoer y consecuentemente transfiere, los riesgos y
heneficios inherentes a la propiedad de es0s servicios.

i) Reconocimiento de Costos y Gastos

Los costos v gastos son reconccidos con base en lo causado o cuando son incurridos, independientemente de la
fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas carcano en el que se conocen.

j} Costos finangieros

Los costos financieros estan compuestos por el gasto de interés generado por los préstames o financiamientos de
terceros.

Distribucion de dividendos

La distribucion da fos dividendos a los Socios de la Compafiia se deduce del palrimonio y se reconoce Como pasivos
corrientes en los estados financieros en el perodo en el que Ios dividendos se aprugban por la junta de Socios de la
Compahia,
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4, ADMINISTRAGION DE RIESGOS

La filosofia de riesgo adoptada por ia alta gerencia de la Compafiia, persigue lograr Ia minimizacion del riesgo y por tanto
la estabilidad en sus negocios, al optar por la mas sana relacisn entre 1os niveles de riesgo asumidos y sus capacidades
cperativas. Las polilicas de administracion de riesgo son establecidas con el objeto de identiicar y analizar los rigsqos
enfrentados par la Compadifa. La alta Gerencia es conocedora de [as condiciones existentes en &l mercado y sobre la
base de su congeimiento ¥ experiencia controla los riesgos a los que esta expuesta la Compania revisando reqularmente
las politicas, normas y procedimientos de administracion que permitan un ambiente de contral adecuado v favorable en &
que todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

{i} Factores de riesgo financiere

La Compaiiia en el curso normal de sus operacicnes esta expuesta a una variedad de riesgos financieros relacionados
con el uso de instrumentos financieros no detivados. Los riesgos identificados son: a) riesgo de crédito, b) riesgo de

liquidez y ¢} riesgo de mercado.

a} Riesgo de crédito. - £ riesgo de crédito surge del efectivo y equivalente de efectivo, depositos en instituciones
financierag, asi como de la exposicidn al crédito de los clientes que se incluyen en los saldos pendientes de las
cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas par cobrar,

by Riesgo de liquidez. - Consiste en el riesgo de que la Compaiiia tenga dificultades para cumplir con Jas obligaciones
asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de efectivo v otro activo financiero.

La Administracion de la Compaia tiene la responsabilidad substancial de ta adminiskracién del riesgo de liquidez, 1a cual
ha establecido politicas y procedimientos en cuanto al endeudamienio corio y mediano plazo. La Compania, a través de la
Gerencia General, administra el riesge de liguidez mediante el monitoreo de flujos de efectivo y los vencimientos de sus
activos y pasivos financieros basados en el cumplimiento de los requenmientos de cobro y pago.

¢} Riesgo de mercads. - Denlro de esta categorfa estan los riesgos de que os cambios en los precios de mercade, por
ejemplo, el tipo de cambio o tasas de inferés, afecten los ingresos de la Companiia o el valor de los instrumentos
financieros que mantiene. El objetivo de la administracion de! riesgo de mercado es administrar v controlar las
exposiciones a este riesgo dentro de parametros razonables y al mismo tiempo optimizar la reniabilidad de la
Compania.

| Riesgo de tipo de cambio: Durante €] periode 2017, la Compaiifa no tiene actives y pasives mongtarios en ofras
monedas disfintas al délar estadounidense que estén sujetos al riesgo de fluctuacion en ia tasa de cambio del dalar
respecto a tales monedas exiranjeras.
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. Riesgo de tasa de interés: Los ingresos y flujos de efectivo operativos de la Compafiia son sustancialments
independientes de los cambios en |a tasa de interés, ya que la Compafiia no tiene activos importantes que generen
intereses.

(iiy Administracién de capital. -

El objetivo de la Compaiia al administrar ! capital es mantener una base adecuada de capital para satisfacer las
necesidades de operacion y esratégicas de |a Compania, salvaguardando la capacidad de la misma de continuar
como negocio en marcha, de forma que pueda continuar proporcionandoe rendimientos a los Soclos y mantener |a
canfianza de los clientes, proveedores y otros agentes interesados. Esto se logra son una administracion efectiva del
efectivo, monitoreando los ingresos v uiilidad de la Compaiiia, ¥ los planes de inversidn a mediano y largo plazo que
principaimente financian los flujos de efective de operacion de la Compania.

5 EFECTIVO Y EQUIVALENTES BE EFECTIVO

El efectivo y eqguivalenies de efectivo, ingluye aquellos activos financieros liguidos, depositas o inversiones financieras
liquidas, que se puede transformar rapidaments en efective en un plazo menor a tres meses.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo de efectivo v equivalente del efectivo es eomo sigue:
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217 2015
EFECTIVO ¥ EQLUVALENTES AL EFECTIVO 5482,41  116220,87
11612087

‘1304 CAIACHICA QUITO ' ’ o 100 100

i. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR
Dentro de este rubro se encuanican los valores adeudados por los clientes, originados por la venta de productes en et
curse normal de operaciones de la entidad. Estos valores se reconocen a su costo histérice, debido a que estas cuentas se
cobran en el corto pfazo, v estén respaldados por comprobantes de venta autorizados.

Al 31 de Diciembre de 2017 y 2016, estan conformados de acuerdo a 1o siguiente:

2017 2016
11205 DOCUMENTOS ¥ EUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO 122663,58 Iﬂﬁﬂgl,il‘-l

_ RELACIONAD

a6 0T T COENTAS POR COBRA SR

2. PAGO3S ANTICIPADOS

Son pagos realizados por antivipade a proveedores nacionales mediante cheque o transferencia bancaria, por los cuales
ain no s& ha cumplido la entrega de bienes o prestacion de servicios.

Al 31 de Diciembre de 2017 y 2016, estan conformados de acuerdo a fo siguiente:
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207 2016
T118 SERVICIOS ¥ OTROS PAGDS ANTICIPADOS 51794,06 908318

50112,19

1. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Dentro de este rubro se encuentra el crédito tributatio por el Impuesto &l Valor Agregado, Impueste a la Renta e Impuesto 2
|2 Salida de divisas. Los valares registrados se encuentran debidamente respaldados.

El Crédito Trbutario de IVA se compensa mensualmente en g declaracidn al Sepvicio de Rentas Intermnas mediante el
formulanio 104. Las retenciones en la Fuente de lmpuesto a la renta se liquidaran en &l perodo que |a entidad genere
impuesto a la renfa a pagar.

Al 31 de Diciembre de 2017 y 2016, estan conformados de acuerdo a lo siguiente:
2017 2016

115 ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 64506,59 57454,35

9332,39 -39125,61

11504 | RETENCIONES DE VA EFECTUADAS ALACIA ' 75174,2 18324,74

2, OTROS ACTIVOS CORRIENTES:

Dentro de este rubro se encuentra valores mantenidos hasta el vencimiento en cuentag de aportacion con institucionas
financieras

Al 31 de Diciembre de 2017 y 2016, estan conformados de acuerdo a Io siguiente:
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217 26

11203 ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDGS HASTA EL 3804,14 1]'93;14“
VENCIMIENTO

1. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

En concordancia con fas normas coniables la compafiia aplica la depreciacion, de acuerdo 2 las politicas contables de la
empresa y en estricto cumplimients de 1a Mormativa tritutania.

Al 31 de Diciembre de 2017 y 2016, estan conformados de acuerdo a fo siguiente:
2M7 2016

12 ACTIVO NO CORRIENTE 197202,62 23669452

15770382 236884552

31m:n:| 31000
+307534,7 1207534, 7
"”1?54'4,31' 17544,31
ce,u3730,21 373021
3911678 26266,58
-, $22640,62 ~ 138172,99

12112 (-} DEPRECIACION ACUMULADA PROPIEDADES,  -224364 -198554,3
PLANTA Y £QUI

2. CUENTAS Y DOCUMENTOS PCR PAGAR PROVEEDORES

Comesponden  a los monfos adeudados por la Compafiia por fa compra  de bienes  y servicios en el curso normal de
SUS operaciones,

Al 31 de Diciembre de 2017 y 2016, estan conformados de acuerdo a lo siguiente:

2017 2016

21103 CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR PAGAR -37423,79  -5907,55

L ATARRTY SIS
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1. OBLIGACIONES CCN LA ADMIKISTRACION TRIBUTARIA, IESS, EMPLEADOS, S0C105

Dentro del rubro SRI por pagar se encuentran retenciones en la fuente realizadas a proveedores corespondientes al mes
de diciembre 2017 y que se liquidaran el mes siguiente.

En obligaciones con el IESS se encuentran los valores adeudados cormespondientes al Aporte Patronal e individual det mes
de diciembre 2047, y que 82 cancala en gl mes siguisnte.

En Beneficios a Empleados se encuentran adeudados sueldos de diciembre, decimos y vacaciones
Dividendos por pagar a soCios.

Al 31 de Diciembre de 2017 y 2016, estan conformados de acuerdo a o siguiente:
2017 2016

21107 CTRAS DELKGACIONES CORRIENTES -53453&,25 -30726,57

R1E070L

2110701002

2110701004

Fi30703

BRI B (v AT

" 2110703001 3570.41 (178435

. 216703002 - T 3382,79

" 2110703003

12038 -

127583 -20149,24
LR AT

" 160635
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2110706 DIVIDENDOS POR FAGAR “28186,64 o

" CUENTAS PUR PAGAR DIVERSAS Lao802,85  -13628,25

- $11680% l9g02,86 . :23824,25.

1. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES
Se encuentran los valores cobrados por anticipade a Clientes.

Al 31 de Diciembre de 2017 y 20186, estén conformados de acuerdo a lo siguiente:
2047 2016

21110 ANTICIPOS -25580 -11044

;2111008

5.53:{':... e

2. PASIVO NO CORRIENTE

Al 31 de diciembire dei 2017, dentro de pasivo no comienie se encuentra registrado la provisitn de jubilacion patronal y
desahucio segun estudio actuarial

2017 2016
PASIND NO CORRIENTE 145247 1091807
CERIVONOLORRENTE iy T SRR U T
OBLIGACICNES CQN INSTITU menes F!N.ﬁ. NCIE RAS 0 -109280.7
. 221030 S e mgf . e R L B o - _Ié.gam?
2230301001 ) MULTIEMPRESAHAL 1] _-45E3,95
L0002 . <A e Lo B . T
| 1210301004 BARCD ELIM'AQUELL,?P 0 -217.9%
i ALEDHSCUARAM L L EON 4P O " -18dI60T
. BGOPERATIVA CREA LAP 0
LA07 R  PROVEIONES POR RERSIOIOS A EREERIES T BT TR L aesaer
0701 MJRILACICH PATRONAL -£073,98
Taaoeds T e BESARE L AEIE 40

3. PATRIMONIO

Al 21 de diciembre de 2017, el pairimonio esta conformado de |a siguiente manera:
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2017 2016

3 PATRIMONIQ NETD -27RE75,E  -334261

52 ¥ APORTES DE SOCIOS O ACCIONISTAS PARA FUTU
CAPITALIZAC

s
.;1_;25_
A7776,81
TG EL
aEE;?.EBE 7
. —21631U 5 -213994 6

' SERGIDPOZO
B FA&EAM'L"AREFEL:I,Q
RESERVAS

L

363 " RESULTADOS ACUMULADOS PROVENIENTES DE LA | 16607.88  16607,39
CADOPCIONPORPR

. RE EREICID 3846 369751
371 " GANANCIA NETA DEL PERIODD ' ' 381146 -2697,51

1. INGRESQS
Los ingresos provienen de la actividad normal de |a empresa y esta conformado de la siguiente manera:

2017 2018

A G RES TS BD4D90,E9  -DEFNILIE
L ' |&GRESG$BEAUWME&:}RD]NARL&5 T R yek A BESGEI;AS
meREsDs 0 T h | L7957482  -BESDSYES
. ERESTADIONDE SERVIDE - L oo BH0IYS8ET -570925,55¢
" [ DESCUENTQEN WENTAS "'1465166 50858
EREEfERESDS G464 T 22587
4B5,06 43,61
530518 176,45 -
34982 4476

REE M BDLSD OE GASTDS

PR .= B o

- UTHIDAD ENVENTA BEACTIVOS . - -
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1. GASTOS DE VENTAS

Al 31 de Diciembre de 2017 y 2016, estan conformados de acuerdo a lo siguignte

2017 2018

52 GALTOS 950%47,36

--;_5_21;;;;.-'...." e GasmSDE QE*QEA T . _ :
5711 SUELDOS, SALARICS ¥ DEMps REMUNERACIONES 172274,74

SAE3ZET.

5210103

. -..:124?54 )

U 1edzac 7240877

" APORTES A LA SEGURIDAD SOCIAL finluide fondg de
reserval

" 2g575 an
11443825

52105 T REMUNERSEIGNES A OTROS TRABAIADORES R 0541567 154837,
|, AuTaRaMOS

52107

342,57 GE60SE
52308 0852,85 - ,
5230201 9376,21

127658
97495

FRAMOCION ¥ FUBLICIDAD

‘sz11003 PRENSA I ) s 974195 187708
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s TV

51111 COMBLISTIBLES 75,62 31743

EGURGS CRERSERUROS fprims:
TRANSPORTE co

245,99
o
107,99

s211501

| 5211603

A I . S L

st N L . o

31703
“a21ivoe
CHIZES

e
5621,28

351353

C£5867

5213803
P

5211903

. ‘52idn EINVESHGACIONY

IR v kv
ESTUDIO DE MERCACD '

93093 ,47
RS

5712001

10265
16514323
231

a3 ey
i a3es s
19158
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430,36
Pl

AFORTE PATROMAL

BNORARTOS EoRSIGNES ¥ BHEFAS APERSONAS:
CNATEIRALES ©:% ST I
REMUMNERACIDNES & DTRCS TRABRAIAEIRES
ALTONOMOS _ o
MANTENIMIERF O Y RESARACIONES

WMTALSE

270802 174765
R _ :

Usaz1a01
saganr -

51714

trabajsdores y clientas) :
o SHEeE . GASAIDS A ERELEADDS

5121402

5221501 B ' +120,07

1445 85

1482,37

P T Y vy e
' an7a f12,92
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5231503 SUMINISTROS OE LINMPIEFA 23X 45
Lt BAR CARTERIL - R T N VT

" DEPRECIACID 25809,73
el ‘ROMEDABES FLANTAY EQOME:. - = ™ . Ty - _ 25808,73"
T amoRFZACiONES: 174665 175182
TRneeegL 175182
' T asds
L RAmeL

377IE,21

124 ES

" a54zn

FACTURAS DEL E}{TERIDR MO DEDU CIBLE$ . . 2523561 0

GASTOS POR BEEMEOLSO DF GASTOS INTERMEDIARID. 342,82 4475
G@chmip RB-DA}hEmﬂerfm' . : Ti9ERS60T | 473645

U EANANCIA [P RDIDA) DE OPERACIONES o 1955569 1935450
DISCONTINUADAS

4955569 -TivEsam0

1. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2017 y hasta [a fecha de emisidn de este informa no se produjeren eventos, que pudieran
tener un efeclo significativo sobre los estados financieros que se adjuntan.

Ana Pazmifia
Contadar
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CONTROL INTERNO

La aplicacion de la Nomas Intemacionales de Informacion Financiera debe sustentarse en lus megires practicas de control inferna, de
la empresa en marcha.

Con fa implementacion de un adecuado sistema de control intemo, la empresa obtendra una sequridad razonable 2n la consecucian
de los siguientes objetivos,

Confiabilidad de los informes financiercs.

Efectividad en las operaciones de los ciclos de negocio,

Complimisnto de lss Leyes y requlacines aplicables, dictadas por los organismos de control gubernamental,
Alineacicn con [ esirategia de negocios.

a * ¢ 2

Un sisterma de controd interno eficiente v eficaz conlibuye a que su organizacion empresanial esté operando bien, a que su desempafic
sea confiable y a que pueda reportar resultados para la mejor gestidn gerencial, para el entomo del negocio ya sus socks de
foima transparents ¥ confiablz.

Adicionalmente, implica gue su administracion conoce y entiends 0% resgoes mas importantes y que dispone de hairamientas para el
cumplimiento de su gestion. De fat forma que su sisterma y responsabilidad en su empresa, le permitira:

Proteqer fos derechos de sus Accionistas.
Reconocer los derechos de terceras parles interesadas y promaver una cooperacin activa entre ellas v la sociedad en ia
creackin de riqueza, generacion de empleos ¥ logro de empresa sustentable.

= Asegurar la guia estratégica de la compafiia, el monitoreo efectivo de la Gerencia por la Junta General de Socios, y las
respansatilidades que los implica,
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OPINION DEL CONTROL INTERNO

A Ta Junta de Accionistas

ALTIOR CIA LTDA

He efoctuade un estudic y evalvacién del sisterna de control interne cartable del Grupe en la extension que consideramas
necesara para evaluar dicho sistema como lo requigren las MIA s, Oichos estudios y evaluacién tuvieron como propasite
gstablecer la naturaleza, extensién ¥ oportunidad de los procedimientos de auditdia necesarios para expresar una opinidn sobre los
estados financierns de ALTIOR ClA LTDA

La administiacion es ta Unica responsable por el disefio y preparacion del sistema de control intemo cartable. En cumplimigato de
esta responsabilidad, a Administracion realiza estfimaciones y formula juicios para determinar los beneficios esperados de los
procedimientos de contrgl interne v los costos comespondientes, E! objetivo del sisterma de control intemo confable es proporcionar
a la Administracion una razonable (no absoluta) sequndad de que los actives estan salvaguardados confra pérdidas por uso o
disposicién no auiorizados, y que las transaccianas han sido sfectuzdas de acuerdo con las autorizaciones de |3 Administracion y
registradas adecuadamente para pemmitir la preparacion de los estados financieres de acuerde con principios de contabilidad
generalmente acepiados en el Ecuador.

La revision se efectud de acuerdo a las nomas de auditoria generalmente aceptadas dadas |as limitaciones inherentes de cualquier
estructura de control interne pueden ocurrir errores o iegulandades y no ser delectadas asi como también las proyecciones de
cualquier evaluacion de control interno para periodos futuros estan sujetas al riesgo de que &1 control interno puade tomar inadecuado
fara los cambios del entorno o que &l grado de cumplimignto de los mismos se deterore.

Nuestro estudio y evaluacion, realizados can el exclusive proposito descrito en el pimer panafo, no necesadamente tiene que
haber revelado todas las debilidades significativas en < sistema.

En nuestra opinidn la enfidad mantuvo en la mayoria de sus aspectos impartanies una estructura de controb inteme adecuada en
relacidn la efectividad de las operaciones y procedimientos, confiabilidad en ka informacion financiera y cumplimiento de las leyes,
raglamentos nommas y requlaciones aplicables.

Atentamente,

e

ING. CPA. MARIA JOSE PIEDRA
REGISTRD No. SCV5-RMAE-955



