AZ THE BEVERAGE AND FOOD COMPANY AZENBEF S.A 8
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Expresadas en USDoélares)

A. AZ THE BEVERAGE AND FOOD COMPANY AZENBEF S.A.:

Antecedentes:

La Compaiiia fue constituida el 4 de junio del 2007 en la ciudad de Cuenca, bajo la
razén social de LATINAMERICAN CORPORATION FOR INTERNATIONAL TRADE
LACOFIT CIA. LTDA. e inscrita en el Registro Mercantil del cantén Cuenca el 28 de
junio del 2007.

Es subsidiaria de CORPORACION AZENDE S.A., quien posee el 99.95% de su
capital social, por lo que sus estados financieros adjuntos se consolidan con los de su
inversora, segln lo requerido por la Norma Internacional de Informaciéon Financiera
NIIF 10.

El 31 de julio del 2012, mediante escritura pablica, se transforma en una sociedad
anonima y cambia la denominacién social a AZ THE BEVERAGE AND FOOD
COMPANY AZENBEF S.A. (La Comparila o AZENBEF en adelante).

Informacion General;

La Compaififa mantiene su establecimiento principal ubicado en la ciudad de Cuenca,
provincia del Azuay.

El objeto social principal de la Compaiiia es la compraventa, importacién, exportacion
al por mayor y menor de productos elaborados, principalmente de bebidas alcohdlicas
y no alcohélicas, alimentos, electrodomésticos y juguetes.

Las operaciones de la Compaiila estén sujetas al control de las diferentes entidades
estatales que tienen competencia y se rige por las normas societarias y tributarias

vigentes en el Pais y por las disposicicnes del Estatuto establecido en su constitucion.

Aprobacién de los estados financieros:

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2015 que se adjuntan, fueron emitidos
por la Administracién con la autorizacion de la gerencia el 24 de marzo del 2016, los
que seran presentados a la Junta General de Accionistas para su aprobacién
definitiva.

Moneda de presentacién:

Los estados financieros que se adjuntan y las unidades monetarias que se mencionan
en éstas notas, han sido expresados en Délares Estadounidenses (US$), que es la
moneda de uso oficial en la Republica del Ecuador, desde el afio 2000. Las cifras de
los estados financieros se presentan redondeadas a nmeros enteros.
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A. AZ THE BEVERAGE AND FOOD COMPANY AZENBEF S.A.: (Continuacién)

Bases de preparacion de los Estados Financieros:

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus siglas en inglés), las que han sido
adoptadas en Ecuador por disposicidon de la Superintendencia de Compaiifas y
Valores, emitida en la Resolucién 06.Q.ICI1.004, del 21 de agosto del 2006.

En cumplimiento con las disposiciones establecidas por la entidad mencionada,
AZENBEF ha implementado las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF) para el afio 2010, cuyo efecto por adopcion por primera vez se registré en el
patrimonio el 1 de enero del afio 2010, tomando como referencia y como afio de
transicién, los saldos expresados en los estados financieros al 31 de diciembre del
2009.

Las politicas contables aplicadas por la Administracion son consistentes con las
aplicadas en afios anteriores, excepto por nuevas normas e interpretaciones que es
obligatoria su implementacién para los periodos que se inicien en o después del 1 de
enero del 2015.

Sin embargo, por la estructura y naturaleza de las operaciones, la adopcién de dichas
normas no tiene un efecto significativo en la presentacion de sus estados financieros,
por lo tanto, no es necesario realizar una re-expresiéon de los estados financieros
comparativos.

De forma especifica, los estados financieros se reportan considerando los
lineamientos de NIC 27 “Estados financieros separados”. No consolida con sus
participadas, pero es consolidada por su inversora.

Medicion:

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2015 han sido preparados en base al
costo histérico, de adquisicién o nominal, excepto por: los inventarios se miden al valor
neto realizable, propiedad y equipos se miden al valor razonable, y las provisiones por
beneficios a empleados se miden en base al método actuarial de costo unitario
proyectado.
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El método de costo amortizado: es el importe que se determina igualando los flujos
de efectivo esperados menos cualquier disminucidn, descuento, comisién o deterioro.

El valor neto realizable: es el importe menor entre el costo y el precio de venta
menos los costos estimados para terminar su produccién y necesarios para llevar
acabo la venta.

El valor razonable: es el importe por el que puede ser intercambiado un activo o
cancelado un pasivo, entre partes interesadas y debidamente informadas, en una
transaccién realizada en condiciones de independencia mutua, se lo determina de
diferentes maneras:

« Nivel 1: Precios cotizados en mercados activos publicos, para partidas
comparables que la Compafila puede acceder a la fecha de medicion.

» Nivel 2: Precios cotizados en mercados activos y no activos, para partidas
comparables incluyendo la informacién distinta al precio, como tasas de interés o
plazos definidos contractualmente.

+ Nivel 3: Precios no cotizados en mercados activos, se utilizaran la informacién no
cotizada para medir el valor razonable.

El método de actuarial de costo unitario proyectado: nos cuantifica el valor actual
de las obligaciones que a un futuro la empresa va a incurrir, se utilizan bases técnicas
como tablas de mortalidad, invalidez y cesantia, experiencia de la poblacion
asalariada, etc. A dichas bases se les aplican ajustes acordes con la realidad de la
Compaiiia y su propia estadistica.

En la Nota B, “Resumen de las politicas contables mas significativas”, se explica
el método aplicado para cada una de las cuentas mas importantes.

Elaboracién de estados financieros y reportes:

La Compairiia prepara sus estados financieros a partir de sus registros contables que
mantiene en su sistema informatico, el mismo que esta disefiado para cumplir con los
requerimientos y obligaciones legales en lo referente a aspectos tributarios y
societarios.
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Al 31 de diciembre del 2015, los estados financieros se presentan comparativos con el
afno anterior, las notas a estos estados financieros incluye informacién descriptiva y
narrativa para la comprensién de los estados financieros del periodo corriente, en
cumplimiento de lo establecido en los parrafos 38 y 38A de la NIC 1. Las politicas de
contabilidad adoptadas por la Compaiifa, son uniformes con el afio anterior.

Negocio en Marcha:

Durante el aflo 2015, el pais ha tenido un escenario econémico muy diferente a los
experimentados durante el Ultimo quinquenio, debido a la inesperada caida del precio
del petroleo y a la apreciacion del délar en los mercados internacionales. Esto ha
obligado al pais a enfrentar presiones y cambios de caracter fiscal y presupuestal en
su economia.

Los factores mencionados en el parrafo anterior, afectan la Balanza Comercial de
pagos, debido a que las exportaciones locales se vuelven menos competitivas frente a
las ofertas de los demas paises que no se ven afectados, y al incremento de las
importaciones. El Gobierno Central impusoc medidas para desestimular las
importaciones y disminuir la competencia con la produccion interna,

Adicional a lo mencionado, la Administracion al cierre de cada ejercicio econémico,
evalla la capacidad de la Compaiila para continuar con sus operaciones en base a la
hipotesis de negocio en marcha, es decir, que esta en funcionamiento y continuara
su actividad dentro del futuro previsible. A la fecha de presentacién de los estados
financieros, la Administracion no ha identificado ningun indicio que pudiera significar
incertidumbre sobre su continuacién como negocio en marcha y no tiene la intencion,
ni la necesidad de liquidar anticipadamente de forma importante sus operaciones. Los
principales indicadores financieros se analizan en la Nota D “Gestion del riesgo
financiero”.

Uso de Estimaciones:

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informaciéon Financiera (NIIF) requiere que la Administracion realice ciertas
estimaciones y supuestos relativos a la actividad econémica de la Compafifa que
afectan los saldos de activos y pasivos, asi como la divulgacion de los pasivos
contingentes a la fecha de presentacion de los estados financieros y los montos de
ingresos y gastos reportados durante el periodo. La Administracion considera que las
estimaciones y supuestos utilizados fueron las mas adecuadas en las circunstancias y
basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible al momento. Sin embargo,
los resultados reales podrian variar por razén de estas estimaciones, que son
particularmente susceptibles a cambios significativos debido a la ocurrencia de
eventos futuros.
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:

A continuacién mencionamos un resumen de las politicas contables mas significativas,
que han sido utilizadas en |la preparacién de los estados financieros:

1.

Instrumentos financieros:

El parrafo 11 de NIC 32 establece que un instrumento financiero es cualquier
contrato que dé lugar a un activo financiero en una entidad y a un pasivo
financiero o a un instrumento de patrimonio en otra entidad. De acuerdo con esta
definicién, la Compainfa mantiene como activos financieros: efectivo en caja y
bancos, cuentas por cobrar y otros; como pasivos financieros, cuentas por pagar y

otros.

1.1.

Activos financieros:

NIIF 9 establece el tratamiento para la presentacion de activos financieros al
valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar,
inversiones mantenidas hasta su vencimiento, inversiones en instrumentos
de patrimonio, activos financieros disponibles para la venta, o como
derivados designados como instrumentos de cobertura en una cobertura
eficaz. La Comparfia realiza esta clasificaci6n al momento de su
reconocimiento inicial.

Reconocimiento inicial y medicion posterior:

Los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable
mas cualquier costo atribuible a la transaccién. La medicién posterior de los
activos financieros depende de su clasificacion, de la siguiente manera:

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados: A la
fecha de presentacién de los estados financieros, la Compaiila no ha
designado ningtn activo financiero al valor razonable con cambios en
resultados, salvo por el efectivo en caja y bancos cuya moneda es el Délar
de los Estados Unidos de América. Los cambios en su valor razonable no
son significativos y se presenta al valor nominal de las transacciones.

Cuentas por cobrar: Se reconocen como tales la cartera de cuentas por
cobrar a clientes originados en la venta de bienes; no cotizan en un mercado
activo. Son reconocidos cuando se ha cumplido con la entrega del bien y
existe la seguridad razonable de que los flujos econémicos seran obtenidos
por la Compaiia. Se miden por el monio nominal de la factura vy,
posteriormente, se mide ajustando la provision para cuentas incobrables.
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(Continuacién)

La determinacién de la provisién para cuentas incobrables se realiza en
cumplimiento del parrafo 54.1 y 5.5.1 NIIF 9, utilizando una cuenta
correctiva con saldo acreedor en el activo y cargo a resultados del ejercicio
(costo amortizado); los gastigos de cartera se reversan contra la provision,
esto en concordancia con lo establecido en el parrafo 22 de NIC 18,

Al final del ejercicio, la Administracion evalla el estado de los saldos de
cuentas por cobrar, en funcién de los resultados de los procesos judiciales
de cobro y la cobertura para incobrables que mantienen en una pdéliza de
seguros. De ser necesario, la provision se calcula aplicando el 1% sobre los
créditos pendientes de cobro generados en el afo, sin que esta provisién
supere el 10% de su provision acumulada, de acuerdo al limite deducible
establecido en la Ley de Régimen Tributario Interno.

A la fecha de presentacién de los estados financieros, las cuentas por cobrar
comerciales se encuentran presentadas a su valor nominal, de acuerdo con
las estimaciones de la Administracién, no difieren significativamente de su
valor razonable.

Cuentas por cobrar relacionadas: Estas cuentas corresponden a: i) los
montos adeudados por entidades relacionadas por transacciones
comerciales por la venta de bebidas alcohdlicas y no alcohdlicas, productos
alimenticios, lubricantes. Se liquidan dentro de los 90 dias, en condiciones
similares a las convenidas con terceros; y ii) por actividades de
financiamiento.

Las operaciones de financiamiento se registran a su valor nominal que no
difieren de su valor razonable, pues generan intereses a las tasas vigentes
en el mercado.

Otras cuentas por cobrar: Principalmente representan cuentas por
cobrar a empleados y terceros, que se liquidan en el corto plazo. Se
registran por el valor del desembolso realizado, que es equivalente a su
costo amortizado.
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:
(Continuacién)

Deterioro de los activos financieros:

A la fecha de cierre de cada periodo, la Compafiia evallia alguna evidencia
objetiva de que un activo financiero se encuentre deteriorado en su valor,
como lo establece el parrafo 5.5.3 NIIF 9. Estas evidencias podrian incluir
indicios de que los deudores se encuentren en dificultades financieras
significativas. La pérdida o deterioro se reconoce en resultados del ejercicio
y equivale a la diferencia entre el valor en libros del activo financiero y su
valor recuperable. En el periodo que se reporta no se han presentado
indicios de deterioro del valor de los activos de la Compaiiia.

Baja de activos financieros:

Como lo establece los parrafos 3.2.3 al 3.2.9 de la NIIF 9, los activos
financieros se dan de baja en cuentas cuando:

e Expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo
financiero;

e Se transfieren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo o se asume una obligacién de pagar a un tercero la totalidad de
los flujos de efectivo recibidos inmediatamente como parte del acuerdo de
traspaso; y

e Se hayan ftransferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo o, en su lugar, el control del mismo.

1.2 Pasivos Financieros:

NIIF 9 establece el tratamiento para la presentacion de pasivos financieros
al valor razonable con cambios en resultados y los registrados al costo
amortizado. La Compafia realiza esta clasificacién al momento de su
reconocimiento inicial.

Reconocimiento inicial y medicién posterior:

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados: A la
fecha de presentacion de los estados financieros, la Compafia no ha
designado ningln pasivo financiero al valor razonable con cambios en
resultados ni mantenido para negociar.
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS _SIGNIFICATIVAS:
(Continuacion)

2,

Cuentas por pagar y otros pasivos financieros: Se reconocen como tales
los proveedores y otras cuentas por pagar; son pasivos financieros no

derivados con pagos fijos y no cotizan en un mercado activo. Son
reconocidos cuando se ha recibido los acuerdos contractuales de fondos,
bienes o servicios, medidos al valor razonable y posteriormente, al costo
amortizado. Para ello se utiliza el método de Ia tasa de interés efectiva y se
reconoce el gasto a lo largo del periode correspondiente.

A la fecha de presentacion de los estados financieros, las cuentas por pagar
y otros pasivos financieros se encuentran presentadas a su valor nominal
debido a que de acuerdo con las estimacicnes de la Administracion, no
difieren significativamente de su valor razonable.

Cuentas por pagar a entidades relacionadas: Corresponde a
obligaciones de pago originadas en transacciones menores. Se registran a
su valor nominal.

Baja en cuentas:

Como lo establece los parrafos 3.3.1 al 3.3.4 de NIIF 9, los pasivos
financieros se dan de baja en cuentas cuando:

« Se ha extinguido, es decir, cuando la obligacion especificada en el
correspondiente contrato ha sido pagada o cancelada o ha expirado.

« Se reemplace por otro proveniente del mismo prestamista, bajo
condiciones sustancialmente diferentes, reconociendo un nuevo pasivo;
la diferencia entre ambos se reconoce en el estado de resultados del
ejercicio.

Inventarios:

Se reconoce inicialmente a su costo de adquisicién, que comprende el precio de
compra, impuestos que no representen crédito tributario y otros costos atribuibles
directamente a la adquisicion de estos activos. Al ser estos productos
intercambiables entre si, se los mide aplicando el método del costo promedio
ponderado, siguiendo los lineamientos del parrafo 11 y 25 de NIC 2, Las pérdidas
por deterioro del inventario se reconocen como gastos al incurrirse en ellas, como
lo establece el parrafo 34 de NIC 2. Al cierre de cada ejercicio sobre el cual se
informa, la Administracion evalia que los inventarios se encuentren valorados al
costo y que éste no supere su valor neto realizable (ver NOTA A: Medicion). De
ser asi, se ajustan con cargo a resultados del ejercicio.
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(Continuacién)
3. Propiedad y equipos:

Como lo establece el parrafo 7 de NIC 16, se reconocen como un activo cuando
es probable que la Compariia obtenga beneficios econémicos futuros derivados
del mismo, su costo pueda ser medido con fiabilidad y su vida Util sea superior a
un perfodo.

Se encuentran clasificados de acuerdo a su naturaleza y comprenden muebles y
enseres, vehiculos, maquinarias y equipos, equipos de computo y software; su
clasificacién se determina al momento de su registro inicial. Inicialmente son
valorados al costo histérico, que incluye los desembolsos directamente atribuibles
a la adquisicién, menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado por
deterioro, si lo hubiera (Modelo del costo), A la fecha de presentacién de los
estados financieros, la Administracién considera que no existen indicios de
deterioro en el valor reportado de estos activos.

Los gastos por mantenimiento y reparaciones que no aumenten el valor del activo
y que no alarguen su vida (il se los registra contra resultados del periodo en que
ocurren; las mejoras que incrementan el valor o alargan la vida util de los activos
son capitalizadas.

Depreciacion:

La depreciacion es calculada por el método de linea recta o lineal basada en la
vida util estimada para el activo. Consiste en un importe constante que se
distribuye a lo largo de su vida (til; se reconoce contra resultados del periodo en
que ocurren. Al término de cada periodo, la Administracién revisa sus
estimaciones respecto a la vida Util de los bienes y, de ser necesario, realiza los
ajustes correspondientes, en cumplimiento del parrafo 61 de NIC 16

La vida util estimada para sus activos fijos y sus porcentajes de depreciacion es la
que se detalla en la siguiente tabla:

GUOTA % VALOR

ACTIVOS ANGS ANUAL RESIDUAL
Magquinarias y equipos 10 10% 10%
Muebles y enseres 10 10% 10%
Vehiculos 10 10% 10%
Equipos de oficina 5 20% 10%

Equipos de computo 5 20% 10%
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6.

De acuerdo con el parrafo 6 de NIC 16, el importe depreciable es el costo del
activo menos su valor residual. El valor residual es el importe estimado que la
Compaiila podria obtener por la venta del activo, al término de su vida til. La
Administracion ha considerado determinar un valor residual sus activos de
propiedad y equipos, dado que espera una recuperacién monetaria significativa
por su disposicion, al término de la vida (til estimada.

Deterioro del valor de los actives no financieros:

A la fecha de cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Compariia evaltia
si existe algun indicio de que un activo no financiero pudiera estar deteriorado en
su valor y, aplicando los lineamientos establecidos en NIIF 9 y NIC 36, la
Compaiifa estima su importe recuperable, este es, el mayor entre el valor
razonable menos los costos de venta de un activo y su valor en uso.

Cuando el importe en libros de un activo excede su importe recuperable, el activo
se considera deteriorado y se reduce el valor a su importe recuperable; se
reconocen en el estado de resultados en la clasificacion de activo
correspondiente. A la fecha de presentaciéon de los estados financieros, la
Administracién considera que no existen indicios de deterioro en el valor reportado
de sus activos no monetarios

Inversiones en asociadas:

Se reconoce como inversiones en asociadas a las entidades sobre la cual la
Compaiiia tiene influencia significativa.

Se considera influencia significativa cuando se posee directa o indirectamente el
20 por ciento o mas del poder de voto de la participada, a menos que se pueda
demostrar que la influencia no existe, segtn lo establece NIC 28. Se reconoce al
costo, que es el importe que se entregd para adquirir la participacion.

Impuesto a las ganancias:

La Compaiiia reconoce el impuesto a la renta de acuerdo con lo establecido en
NIC 12 y determina el impuesto corriente y el impuesto diferido con cargo a
resultados del ejercicio; los cargos por impuesto diferido relacionados con partidas
que se reconocen en el patrimonio contra Otros Resultados Integrales se
presentan también en Otros Resultados Integrales. A la fecha de presentacién de
los estados financieros, la Compaiiia no reporta partidas relacionadas con
impuestos reconocidas en Otros Resultados Integrales.
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(Continuacion)
6.1. Impuesto corriente:

6.2

Como lo establecen los péarrafos 12 al 14 de NIC 12, se reconoce como un
pasivo en la medida que no haya sido liquidado el periodo que corresponde.
Los valores por retenciones en la fuente se compensan con el impuesto por
pagar y si existe un crédito tributario por excedentes en retenciones, se
presentan como activo mientras sea probable su recuperacion. La base
tributable o utilidad gravable se determina aplicando los lineamientos
establecidos en la Ley de Régimen Tributario Interno, su Reglamento y otras
disposiciones tributarias vigentes, el impuesto a la renta causado se
determina aplicando la tasa del 22%, de acuerdo a lo establecido en el la
Ley de Régimen Tributario Interno.

Impuesto diferido:

Corresponde a la cantidad de impuestos por pagar o recuperar por el
impuesto a la renta, en periodos futuros, Estos impuestos se originan por
diferencias temporarias causadas entre la base imponible o tributaria de un
activo o pasivo y su valor en libros. Estas diferencias, imponibles o
deducibles, son pasivos o activos por impuestos diferidos, respectivamente.

e Son diferencias temporarias las que existen entre el importe en libros de
un activo o pasivo, en el estado de situacién financiera, y su base fiscal.

» Son diferencias temporales las que existen entre la ganancia fiscal y la
contable, que se originan entre un periodo y se revierten en otro. Son
también diferencias temporarias.

A la fecha de presentacién de los estados financieros, la Compaifila no
mantiene activos y pasivos por impuestos diferidos.

7. Provisiones y contingencias:

De acuerdo con el parrafo IN2 de la NIC 37, son pasivos en los que existe
incertidumbre acerca de cuantia o vencimiento y se reconocen solo cuando:

Es una obligacion presente (legal o implicita) como resultado de un suceso
pasado;

Es probable que exista una salida de recursos para cancelar la obligacion; y

Puede hacerse una estimacién de su importe de forma fiable.
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Si el desembolso es menos que probable, la Compaiiia revela en las notas a los
Estados financieros los detalles cualitativos de la situacién conocida que pudiera
generar el pasivo contingente.

8. Beneficios a empleados:

Se reconocen como pasivos a favor de los empleados sobre la base de acuerdos
formales celebrados entre las partes, los requerimientos legales establecidos en el
Codigo de Trabajo y a practicas que generan obligaciones implicitas. Su
reconocimiento y medicién se realiza de acuerdo a NIC 19 cuyos requerimientos
por separado comprenden los beneficios a empleados corrientes, largo plazo o
post-empleo y por terminacién,

8.1.

8.2.

Beneficios corrientes:

Las obligaciones por beneficios corrientes de los empleados se reconocen
como gastos del periodo en que se incurren (devengados) y son liquidados
de acuerdo a disposiciones establecidas en el Cédigo de Trabajo y otras
regulaciones vigentes.

Los sueldos, salarios y aportaciones al Seguro Social se liquidan
mensualmente, mientras que la decimotercera y decimocuarta
remuneraciones, vacaciones, fondos de reserva y participacion del 15% de
los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia se acumulan liquidandose
en la fecha correspondiente, que no es superior a un afio.

Beneficios a larqo plazo o post-empleo:

De acuerdo con los conceptos presentados el parrafo 26 y 27 de NIC 19, los
beneficios de post-empleo se clasifican como planes de beneficios definidos.
El Cédigo de Trabajo, establece que:

« Los empleadores estan obligados a conceder la jubilacién patronal a
todos aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de 25
afos en una misma compaiifa.

« En el momento en que la relacidn laboral entre el empleador y el
empleado llega a su término por desahucio, el empleador debera
reconocer a los trabajadores en el momento de la liquidacion, una
bonificacién por desahucio que es equivalente al 25% del Gltimo salario
multiplicado por los afios que presté el servicio para la Compaiila.
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS _SIGNIFICATIVAS:
(Continuacion)

9.

8.3.

Estos beneficios a largo plazo se registran mediante la constitucion de una
provisién con cargo a gastos del ejercicio y su valor se determina en base al
célculo actuarial realizado por un perito independiente.

Los pagos efectuados por estos beneficios se deducen de las provisiones
constituidas. Los gastos por jubilacién patronal de trabajadores que tienen
un tiempo menor a 10 afios, se los reconoce como gastos no deducibles,
para la determinacién del impuesto a la renta del afio.

Beneficios por terminacion:

De acuerdo con el parrafo 165 de NIC 19, se reconocen beneficios por
terminacion como un pasivo y como un gasto cuando se encuentre
comprometida de forma demostrable a:

e Rescindir el vinculo que le uno con un empleado o grupo de empleados
antes de la fecha normal de retiro; o

¢ Pagar beneficios por terminacion como resultado de una oferta realizada
para incentivar la rescision voluntaria por parte del empleado.

Estos beneficios por terminacién se registran mediante la constitucién de
una provisién con cargo a gastos del ejercicio y su valor lo determina en
base al célculo actuarial realizado por un perito independiente. L.os pagos
que deberan efectuarse por estos beneficios se deducen de las provisiones
constituidas. Los gastos de estas provisiones se los reconoce como gastos
no deducibles, para la determinacion del impuesto a la renta del afio. Al 31
de diciembre del 2015, la Compaiila no ha registrado esta provision

Ingresos de actividades ordinarias:

Los ingresos de actividades ordinarias se reconocen cuando es probable que la
los beneficios econdmicos futuros seran obtenidos por la Compaiia y surgen en el

curso de las actividades ordinarias. Se miden al valor razonable de la
contrapartida, por acuerdo entre las partes; los descuentos se registran
disminuyendo el ingreso.

9.1. Venta de bienes:

Como lo establece el parrafo 14 de NIC 18, se reconocen y registran en
resultados, cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes
condiciones:
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B. RESUMEN DE LAS POL{TICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:
(Continuacion)

10.

11.

+ Se ha transferido al comprador todos los riesgos y ventajas derivados
de los bienes y el control de los mismos.

s Elimporte de los ingresos de actividades ordinarias puede medirse con
fiabilidad.

e« Es probable que la entidad reciba los beneficios econémicos asociados
con la transaccion;

» Los costos ya incurridos en la venta del bien, asf como los que quedan
por incurrir hasta completarlo, pueden ser medidos con fiabilidad.

9.2. Intereses:

Como lo establece el parrafo 29 de NIC 18, los ingresos por actividades
ordinarias derivados del uso por parte de terceros de activos de Ia
Compaiiia que producen intereses, se reconocen utilizando el método de
tasa de interés efectiva, como contrapartida de la medicién de las
inversiones, Para su reconocimiento, dehe ser probable que se reciban los
beneficios econémicos asociados con la transaccién y su importe pueda ser
medido con fiabilidad.

Los anticipos recibidos como contraprestacion a los bienes ofrecidos se
mantienen como pasivo hasta cumplir las condiciones para su reconocimiento
como ingreso.

Gastos:

Los gastos se reconocen en la cuenta de resultados cuando tiene lugar una
disminucion en los beneficios econdémicos futuros relacionados con la reduccién
de un activo, o un incremento de un pasivo, que se puede medir de forma fiable.
Se reconoce como gasto en forma inmediata cuando un desembolso no genera
beneficios econdmicos futuros o cuando no cumple con los requisitos para su
registro como activo.

Principio de reconocimiento de resultados:

Se registran utilizando el método de devengados o acumulados: los ingresos
cuando se producen o causan y los gastos cuando se conocen, como lo establece
el parrafo 27 de la NIC 1.
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C. NORMAS DE APLICACION FUTURA CON FACULTAD DE APLICACION
ANTICIPADA:

La Compaiia decidi® no adoptar anticipadamente las siguientes normas e
interpretacién que fueron emitidas por el IASB, pero que no es de caracter obligatorio
su aplicacion en los periodos iniciados el 01 de enero del 2015:

Norma / Vigencia

Interpretacion * Modificacién importantes

Los estados financieros separados pueden optar
por [a aplicaclén del método de participacion para
la contabilizacién de sus inversiones.

Modificaciones Enero 1,
alaNIC 27 2016 (%)

Lineamientos para la determinacion del momento
Enero 1, del reconocimiento e importe de los ingresos de
2018 (M actividades ordinarias por medio de 5 etapas
claramente definidas.

NIIF 15

1. Disminucién en el precio de venta de un bien
producido por un activo, se puede considerar
como obsolescencia técnica o comercial de
ese activo. Factor a considerar en la

Modificaciones
alaNIC 16y ES%O(J]. depreciacion y amortizacién.

NIC 38 2. No es apropiado utilizar un método de
depreciacién o amortizacion que se base en
los ingresos que incluyen el uso de algln
activo.

Cuentas de diferimientos de actividades
reguladas: Lineamientos para contabilizar las
cuentas de diferimientos cuando sus precios o
tarifas estan sujetos a regulaciones, permite que
las Compaiilas sigan aplicando sus PCGA
anteriores aun siendo de aplicacién obligatoria de
esta norma y establece que los saldos y
movimientos de estas cuentas deben presentarse
por separado en los estados financieros.

Enero 1,

NIIF 14 2016 (*)

Modificaciones

alaNIIF 10, Enero 1, Moedificaciones y aclaraciones en la aplicacion de
NIIF 12 y NIC 2016 () la excepcidn en la consolidacion.

20

Modificaciones  Enero 1 Modificaciones a la contabilizacién en la venta o
alaNIF10y 2016 (.)' aportacion de una subsidiaria a una asociada o
NIC 28 negocio conjunto. Transacciones ascendentes.

(*) Se permile la aplicacién anticipada.
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C. NORMAS DE APLICACION FUTURA CON FACULTAD DE APLICACION
ANTICIPADA: (Continuacion)

Al 31 de diciembre del 2015, no es posible determinar si estas normas van a
afectar a la presentacion de los estados financieros o cuantificar su posible efecto
financiero en los mismos.

D. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO:

1. Factores de riesgo financiero:

Las actividades de la Compairifa la exponen a ciertos riesgos financieros como son
los riesgos de mercado, riesgo de crédito, riesgo de liquidez y riesgo de
capitalizacion. El programa general de administracion de riesgo de la compaiila se
encuentra atento a las pretensiones gubernamentales en lo referente a tasas
impositivas y controles, con la finalidad de medir su efecto financiero, para
minimizar los potenciales efectos adversos, en la gestién de la Compaiiia.

La Gerencia General tienen a su cargo la administracién de riesgos de acuerdo a
politicas que proporcionan los principios para el manejo de los riesgos, asf como
las politicas elaboradas para las areas especificas, como el riesgo de todo tipo de
cambio, de interés y de créditos. A continuacién se presenta los principales
riesgos financieros a los que esta expuesta la Compaiiia:

1.1. Riesgo de mercado:

Corresponde a los riesgos asociados con los cambios en las tasas de
cambio monetario y en cambios en normas o regulaciones aduaneras.

Cambios en los tasas de cambio monetario: Es el riesga de que el valor

razonable o flujos de caja futuros de un instrumento financiero fluctien
debido a las variaciones en las tasas de cambio monetario. Las operaciones
que desarrolla la Compaiiia, las realiza en Délares de los Estados Unidos de
Norteamérica, moneda de curso legal en el pals desde el afio 2000, por lo
tanto, no se presentan efectos significativos en los estados financieros por
variaciones de este tipo.

Cambios en normas o regulaciones aduaneras: Es el riesgo de
fluctuacion del flujo de efectivo futuro de un instrumento financiero que se
espera recibir, debido a cambios en las normas aduaneras, y otras
regulaciones que afecten al trafico internacional de mercancias.
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D. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO: (Continuacién)

1.2,

1.3.

La exposicidn de este riesgo estad principalmente relacionada con las
disposiciones establecidas por el Gobierno Central y la Administracion
Aduanera del Ecuador. La importacién de productos terminados no
representa volimenes importantes y, cualquier efecto por cambics, se cubre
oportunamente con los precios.

Riesgo de crédito:

Es el riesgo de que una contraparte no cumpla con las obligaciones
estipuladas en un instrumento financiero o contrato suscrito con un cliente,
lo que lleva a una perdida financiera.

La Compafila estd expuesta a riesgo crediticio por sus actividades
operacionales, principalmente por cuentas por cobrar y depésitos en los
bancos.

Los riesgos de crédito originados en operaciones con clientes y co-
distribuidores, es administrado de acuerdo a las politicas, procedimientos y
controles establecidos por la Comparila.

La Compaiila mantiene su efectivo en caja y bancos en instituciones
financieras con las siguientes calificaciones:

Calificaciéon

Entidad financiera 2015 2014
Banco Bolivariano S.A. AAA- AAA-
Banco de la Produccion PRODUBANCO S.A. AAA- AAA-
Banco Pichincha C.A. AAA- AAA-

Riesqo de liquidez y solvencia:

Es el riesgo de que la Compaiifa no pueda cumplir con sus obligaciones de
pago, relacionados con pasivos financieros. La liquidez se controla a través
de los vencimientos de sus activos y pasivos, de la obtencion de lineas de
crédito y/o manteniendo los excedentes de liquidez, lo cual permite a la
Compaiila desarrollar sus actividades normalmente.

La administracién del riesgo de liquidez requiere mantener suficiente
efectivo y disponibilidad de financiamiento, a través de una adecuada
cantidad de fuentes de crédito comprometidas y la capacidad para liquidar
transacciones, principalmente las de endeudamiento.
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D. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO: (Continuacién)

1.4.

Los indices financieros de liquidez y solvencia de la Compaiiia son
superiores a uno, lo que significa que la Compaiiia posee el efectivo para
cubrir sus obligaciones, tanto a corto como largo plazo. Para el afio 20186, la
Administracién tiene planificado frentes de accion para mejorar el
rendimiento financiero de la Compafifa y poder continuar como negocio en
marcha.

Riesqo de capitalizacidn:

La Compafilfa administra una importante base de capital para cubrir los
riesgos inherentes con sus actividades. La adecuacion del capital de la
Comparila es monitoreada usando, entre ofras medidas, los ratios
establecidos por la Administracion

Los objetivos de la Compaiiia son: (i) salvaguardar la capacidad de la
Compafia para continuar operando de manera que continte brindando
retornos a los accionistas y beneficios a los ofros participantes; y (ii)
mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus
actividades.

Los indicadores financieros al 31 de diciembre del 2015 determinan que la
Compaiifa tiene un apalancamiento de activo del 30%; es decir, que el total
de activos de la Compaiiia le permiten disponer de una moderada capacidad
de endeudamiento para cubrir sus obligaciones tanto corriente como largo
plazo, de ser necesario.

E. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS:

Cajas
Bancos

Al 31 de diciembre

2015 2014
4,070 2,826
(1) 11,791 16,042
15,861 18,868

(1) Corresponde al efectivo depositado en cuenta de entidades financieras residentes

en el
local.

Pals. Estos fondos son de libre disponibilidad y se mantienen en moneda
Incluye principalmente US$9,655 depositados en el Banco de la

Produccion S.A. PRODUBANCO.
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F. CUENTAS POR COBRAR:

Las cuentas por cobrar representan, al 31 de diciembre del 2015 y 2014 se reportan
los siguientes saldos:

Al 31 de diciembre del

2015 2014

Lépez Baez Diego German 25,302 27,653
Vélez Carpio Wilmer Eduardo 19,038 19,298
Vélez Carrion Alexandra Patricia 9,306 19,658
Guillen Garzén Roberto 2,997 8,067
Strobel Cordero Juan Alberto 10,072 7,454
Abad Calle Jorge Mauricio 4613 7,288
Chamba Olmedo Clever Rene 2,905 7,109
Otros menores 38,370 102,621

112,603 199,148
Provisién para cuentas incobrables (1) (2,001)

110,602 199,148

(1) El movimiento de la provisién para cuentas incobrables fue como sigue:

Al 31 de diciembre del

2015 2014
Saldo inicial - (4,858)
Provision del afio 2,001 (2,572)
Reversos/Utilizaciones - 7,430
Saldo final 2,001 -

Bajo el concepto de esta cuenta, se registran las cuentas por cobrar comerciales a
companiia relacionadas, que al 31 de diciembre del 2014 suman US$ 594,732
(US$ 592,992 para el periodo 2013) y se detallan en la Nota P.

G. INVENTARIOS:
Al 31 de diciembre del
2015 2014
Producto terminado (1 67,198 114,685
Importaciones por liquidar 118 6,302
67,316 120,987

(1) Corresponde principalmente a inventarios de bebidas alcohdlicas y no alcohdlicas,
alimentos, electrodomésticos y juguetes. Periodicamente y al final del ejercicio
economico, se realizan sendos conteos fisicos de los inventarios en bodega, para
confirmar las existencias y su valoracion posterior.
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H. ACTIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES:

Al 31 de diciembre del

2015 2014
Crédito tributario IVA 65,269 62,817
Retenciones de imp. renta anteriores - 7,932
Retenciones de imp. renta actual 2,285 7,876
Anticipo impuesto a la renta 3,981 12,567
71,535 91,192

PROPIEDAD Y EQUIPOS:

Al 31 de diciembre del

2015 2014
Maquinaria y equipo 32,166 32,166
Muebles y enseres 167,866 167,866
Vehiculos 20,696 20,696
Equipo de cdmputo y software 9,692 9,692
Depreciacién acumulada (100,166) (77,814)
130,254 152,606

(1) Para el afo 2015, se reconocié como gasto de depreciacién US$22,352. No se

reportan variaciones en los costos de estos activos.

CUENTAS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre del

2015 2014

Corporacion JCEVCORP Cia. Ltda. 2,207 6,826
Cuencalicor Cia. Ltda. 2,083 6,435
Marcimex S.A. - 3,260
g-c;r\'fsorc:o Ecuatoriano de Telecomunicaciones 2,481 3,230
Cazorla Cordero Luis Rubén 2,467 2,762
Jarrin Delgado Pedro Fabian - 2,684
Femar S.A. - 2,541
Televisidon Ecuatoriana Telerama S.A. - 2,499
Otros menores 16,074 16,057

25,312 46,294
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K. PATRIMONIO:

Capital social: El capital social de la Comparila, estda compuesto por 922,664
acciones comunes y nominativas, cuyo valor nominar es de US} 1.00 cada una. Las
acciones de la Compafiia no presentan restricciones para el pago de dividendos o
devoluciones de capital. El detalle de los accionistas de la Compaifa al 31 de
diciembre del 2015, es el siguiente;

%

Accionista Pais Total Participacion

Corporacion Azende S.A. Ecuador 922,164 99.95%
Juan Diego Castanier Jaramillo Ecuador 500 0.05%
922,664 100%

Aporte para futuras capitalizaciones: Efectivo recibido de su principal accionista,
CORPORACION AZENDE S.A., en periodos anteriores, con el fin de ser capitalizado
en el futuro.

Reserva legal: De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafifa debe apropiar por
lo menos el 10% de las utilidades netas del afic para una reserva legal, hasta que el
saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital social. La reserva legal no esta
disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para
absorber perdidas.

Reserva facultativa: De acuerdo a la legislacién societaria vigente en el pals, permite
a las sociedades constituir reservas especiales o de libre disposicién, mediante la
apropiacién parcial de la utilidad neta anual, en los porcentajes y para los objetivos
establecidos por el Estatuto Social o la Junta General de Accionistas.

Resultados acumulados: Corresponde a los saldos de los resultados de afios
anteriores y actuales que se encuentran a libre disposicion de los accionistas.

L. IMPUESTO A LA RENTA:

El impuesto a la renta se lo calcula aplicando la tasa de impuesto vigente sobre la
base imponible determinada, y se carga como gastos del periodo en que se genera.
Las normas tributarias vigentes en el pals establecen, que las sociedades constituidas
en el pais, asl como las sucursales extranjeras domiciliadas en el pais y los
establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas, estaran
sujetas a la tarifa impositiva del 22% sobre su base imponible, tarifa que se mantiene
fija desde el afio 2013, segln lo establece el Cédigo Orgédnico de la Produccién,
comercio e Inversiones.
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IMPUESTO A LA RENTA: (Continuacion)

El 29 de diciembre del 2007, se publicéd la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria
del Ecuador, la misma que crea el Anticipo de Impuesto a la Renta, el mismo que debe
ser cancelado por las personas naturales, sucesiones indivisas, y las sociedades, que
estén sujetas al impuesto a la renta, en las formas que establece esta ley. A partir del
afo 2010, este anticipo de impuesto a la renta se convierte en el impuesto minimo a
pagar, en los casos en que el impuesto causado es menor al anticipo calculado del ario
anterior.

Durante el ejercicio econémico 2015, la Compaiiia registra un pasivo y un gasto por
concepto de este impuesto, descontando del impuesto a pagar, de ser necesario el
crédito tributario por retenciones en la fuente recibidas de clientes durante el afio 2015.
A continuacion se detalla el proceso para el calculo correspondiente:

Al 31 de diciembre del

2015 2014
Pérdida antes de impuesto a la renta: (231,909) (261,827)
Gastos no deducibles 47,490 23,045
Pérdida tributaria: (184,419) (238,782)

Impuesto causado (1)

(1) Elimpuesto a la renta por pagar, se determiné como sigue:

Al 31 de diciembre del

2015 2014
Anticipo de impuesto a la renta
calculado: 6,556 11,978
{(-) Anticipo pagado ario 2015 (3,250) (7,198)
(-) Retenciones (2,285) (3,627)
Impuesto a pagar (Crédito tributario): 821 1,183

M. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS:

Se incluye como partes relacionadas, las personas naturales o juridicas (sociedades)
que directamente o indirectamente controlan o son controladas por AZ THE
BEVERAGE AND FOOD COMPANY AZENBEF S.A., tienen control conjunto o
influencia significativa (asociadas) y al personal clave de la direccién, gerencia y
administracion.

A continuacion se indican las transacciones realizadas con partes relacionadas, que
principalmente lo conforman los accionistas:
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M. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS: (Continuacién)

1. Saldo de cuentas por cobrar y pagar entre compariias y partes relacionadas
al 31 de diciembre del 2015 y 2014.:

Al 31 de diciembre del
2015 2014

Cuentas por cobrar comerciales:
Corporacion Azende S.A. 3,187 13,202
Davila Corral Claysbert & Asociados

Dacorclay Cia. Ltda. 2181 2,900
5,338 15,502

Transacciones de financiamiento por

cobrar:

Corporacién Azende S.A. 2,868 1,740
Distribuidora Profit S.A.C. (1 415,056 415,056
Disprofit (1 104,364 104,364
Lacofit HK Limited (2) 177,787 177,787
700,075 698,947
Total de cuentas por cobrar 705,413 714,449

relacionadas:

Cuentas por pagar comerciales:
Corporacion Azende S.A. - 2,971

Davila Corral Claysbert & Asociados

Dacorclay Cia. Ltda. 55,803 20,53t
Procesadora de Alimentas Carnicos y N 269
Embutidos San Jorge Prolicarnic Cia. Ltda.
59,853 24,171

Transacciones de financiamiento por
pagar:
Corporacién Azende S.A. (3) 679,244 733,764

679,244 733,764
Total de cuentas por pagar 739 097 757.935

relacionadas:

(1) Corresponde a valores entregados como financiamiento para capital de
trabajo y cumplimiento de obligaciones. Estos saldos no generan intereses, ni
tienen plazo establecido.

(2) Estos valores fueron entregados bajo el concepto de inversién, es una
empresa domiciliada en Hong Kong, China. La Administracién espera
capitalizar estos valores en el futuro.
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M. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS: (Continuacién)

(3) Corresponde a valores recibidos como financiamiento, que fueron destinados
como capital de trabajo y cumplimiento de obligaciones.

2. Transacciones que representaron costos y gastos:
Al 31 de diciembre del

2015 2014
Compras:
Davila Corral Claysbert & Asociados
Dacorclay Cia. Ltda. 58,512 58,251
58,512 58,251
3. Transacciones que representaron ingresos:
2015
Ventas:
Corporacidn Azende S.A. 70

70

En general, las transacciones con partes relacionadas detallas y originadas en
operaciones gque se relacionan con compromisos de compra-venta de los productos
que forman parte de sus ingresos ordinarios, se realizan en condiciones similares a las
que se llevan a cabo con terceros. Las operaciones de financiamiento, por lo general,
tienen como finalidad desarrollar negocios afines o complementarios que permita
aumentar los ingresos y participaciéon de mercado.

4. Remuneraciones al personal clave de la direccién y gerencia:

La Administracion de AZ THE BEVERAGE AND FOOD COMPANY AZENBEF
S.A. mantenfa al 31 de diciembre del 2014 como personal clave al Director
Ejecutivo; para el 2015, esta direccion se la realiza desde su accionista principal.
Los costos por remuneraciones de dicho personal clave incluidos en los estados
financieros son los siguientes:

31-12-2014
Sueldos fijos 4,000
Beneficios sociales 500

4,500
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N. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA:

La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador para el ejercicio
econémico 2015, dispone que los contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de
un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$$3,000,000, deben
presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas, que simplemente es una revelacién de las transacciones de ingresos y
gastos por compaiifa relacionada.

Aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado
superior a los US$15,000,000 deben presentar adicionalmente al Anexo mencionado
en el primer parrafo, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

La Administracién Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podra solicitar
mediante requerimientos de informacion a los contribuyentes que realicen operaciones
con partes relacionadas al interior del pals o en el exterior, la presentacién de la
informacion conducente a determinar si en dichas operaciones se aplicé el principio de
plena competencia, de conformidad con la Ley.

Las reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno que entraron en vigencia desde el
1 de enero del 2010 determinan que los contribuyentes que realicen operaciones con
partes relacionadas quedaran exentos de la aplicacién del régimen de precios de
transferencia, siempre que:

e Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables.

e No realicen operaciones con residentes en paises fiscales preferentes, y

« No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracidén y explotacidn
de recursos no renovables.

La Companiia no tiene la obligacién de presentar Informe de Precios de Trasferencia,
debido a que durante el afio 2015, no reporta transacciones con partes relacionadas
del exterior que superen los limites establecidos por la Ley para su presentacién que
se encuentren domiciliadas en el exterior.

0. EVENTOS SUBSECUENTES:

Hasta la fecha de presentacién de los estados financieros no ocurrieron hechos o
eventos importantes que debieron revelarse por el perfodo terminado al 31 de
diciembre del 2015.



