Cuenca, 26 de Marzo del 2014

Sefior doctor

Rafael Corral Guevara
Gerente General
AZENEEF S, A,

Ciudad

De mis consideraciones:

Por medio del presente, me es grato informar a usted, que en calidad de Comisario de la
empresa que acertadamente dirige y en cumplimiento de su gentit mandato, he procedido a
revisar [os estados financieros de AZENBEF 5.A, al 31 de Diciembre de 2013, aplicando normas
y procedimientos de auditoria de general aceptacion y que las circunstancias me permiten.

Cumpleme informar que las cifras examinadas y que aparecen en el Balance General, en el
Estado de Pérdidas y Ganancias y en sus anexos al 31 de Diciembre de! 2013 demuestran en
forma razonable la situacién econdmica y financiera de la Compafifa, razén por la gue me
permito sugerir a la Honorable Junta Ge

Adjunto los balances mencicnados con

Sin otro particular y con distinguida consid
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ANEXQO A LOS ESTADOS FINANCIEROS DE AZENBEF S. A.

Al 31 DE DICIEMBRE DE 2013

PRACTICAS CONTABLES Y FINANCIERAS:

Por medio del presente anexo, me es grato informar que he procedido a revisar en los
estados financieros, la aplicacién de los principios contables establecidos en las
normas de la Superintendencia de Compafiias, en las NIC y las NIiFs, con la finalidad de
verificar las cifras, el orden de las cuentas y la amplitud de la informacién, la que
servird de apoyo a la administracidon para la toma de sus decisiones. Es importante
mencicnar ademas, que durante el ejercicio econdmico de 2013, se han dado
cumplimiento con todas las disposiciones legales, como: de la Ley de Compaiiias; con
la Ley de Régimen Tributario Interno vy su reglamento; con el Cédigo de Trabajo; etc.
vigentes para el afio 2013.

Las cifras que aparecen en los estados financieros y sus anexos, se encuentran
registrados en ddélares de los Estados Unidos de América.

Adjunto me permito presentar el resumen del Balance General y del Balance de
Pérdidas y Ganancias, en forma trimestral por el afio 2013 y comparativo con las cifras
de 31 de Diciembre de 2012 lo que nos permite verificar la estructura contable y la
evolucion de las cifras como consecuencia de las actividades diarias de la entidad.

ANALISIS DEL BALANCE GENERAL

CUENTAS DEL ACTIVO:

El valor del total del Activo, asciende a la suma de US 51.427.334,15 se ha disminuido
en US $266.718,01 con relacién al saldo del ejercicio econdmico de 2012; este valor
representa el porcentaje del 15,74%.

£l activo se clasifica en dos grupos: £l Activo Corriente, con US $725.048,96 con el
50,80% y el Activo No Corriente, con US $702.285,19 con el 49,20% del total.

Los grupos de cuentas del activo corriente son los siguientes:
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Disponible: estad ih_tegrado por las cuentas de Caja, Bancos Inversiones, por la suma de
US $44.898,49 y representa el 3,15% del valor totat del Activo. Su relacién con el valor
del Pasivo Corriente, es del 7,41%. Al cierre del ejercicio anterior, su relacion fue del
17,01%. La entidad mantiene sus depdsitos en los bancos: Pichincha, Bolivariano y
Produbanco.

Exigible: el activo exigible alcanza a la suma de US $498.687,49 equivalente al 34,94%
del total del activo. Al cierre del afio anterior, este porcentaje fue del 42,62%; Las
cuentas mds importantes son fa de CLIENTES, con US $231.782,00 con el 46,48%;
CUENTAS POR CCBRAR, por $180.809,75 con el 36,25% e IMPUESTOS PAGADOS POR
ANTICIPADQ por 583.053,63 con el 1,65% del total del exigible.

El saldo de la cuenta CLIENTES muestra la rotacion de 3,93 veces en relacién con las
ventas netas del ejercicio econémico y con un periodo de cobro promedio de 93,37
dias, demostrando un comportamiento parecido al del ejercicio anterior que fue de
82,48 dias. Se registra la Provision para Cuentas incobrables por $4.858,30
equivalente al 2,09%.

Realizable: Los inventarios de los productos para fa venta comprenden las cuentas de:
Mercaderias e Importaciones por la suma de US $ 177.926,62 equivalente al 12,47%
det activo total; en el ejercicio anterior su relacion fue del 18,35%.

La relacion con el total del Costo de Ventas es de 3,74 veces de rotacién, es decir que
los inventarios alcanzarfan para 96,36 dias de ventas. Ei afo anterior estos datos
fueron de 4,45 veces y de 80,94 dias. El valor de las mercaderias para las ventas debe
respaldarse con el Plan Anual de Negocios y con la distribucién porcentual de los
componentes de las cuentas de presupuesto realizado para el ejercicio econdmico.

Pagos anticipados: Los pagos anticipados representan el 0,25% del Activo total,
siendo la cuenta mas importante la de Seguros pagados por adelantado con cobertura
para todo riesgo.

Propiedades, Planta y Equipos: E! valor del activo fijo neto alcanza a ta suma de US
$174.035,64 equivalente al 12,19% del activo total, su incremento con relacién al afio
anterior ha sido de 5 150.849,08 (neto) Estos activos estdn integrados por las cuentas
de Maquinaria y Equipo, por $32.165,56 con el 18,48% y con la depreciaciéon
acumulada de 1,66%; Muebles y Enseres por 5167.865,84 con el 96,45% y con la
depreciacion acumulada del 27,11%; Vehiculos, por $20.696,32 con el 11,89% y con la
depreciacidén acumulada del 46,97% y Equipos de Computo por $9.691,52 con el 5,56%
del total del activo fijo y con la depreciacién acumulada del 6,25%.

Conforme al balance comparativo se verifica que el mayor incrementoe de los activos
fijos se generd en la cuenta de Muebles y Enseres, con el 170,04% en relacion al afio

anterior.



Otros activos a largo plazo: En este grupo se registra fa cuenta de inversiones en
acciones por el valor de US $ 528.249,55 equivalente al 37,01% del total del activo.
Al cierre del ejercicio anterior, este grupo de cuentas representaban el 31,18% de!
activo total.

CUENTAS DEL PASIVO:

El total de las cuentas del pasivo alcanza a la suma de US $606.013,91 con la
disminucién de $34.822,37 con relacion al saldo del ejercicio anterior. Su relacién con
el activo total es del 42,45% y con el totat del Patrimonio del 57,53%.

Las cuentas del pasivo se encuentran clasificadas en Pasivo a corto plazo, con el
99,98% y el Pasivo a largo plazo con el 0,02%

El Pasivo corriente, alcanza a fa suma de $ 605.902,19 equivalente al 42,45% del total
del Activo. La cuenta mas imporiante es la de “Cuentas por pagar a Proveedores”, por
$ 587.738,36 que representa ef 96,98% del total del pasivo y al relacionar con el total
de las compras netas del afio, equivale al 88,42%.

Las otras cuentas del pasivo corriente son las siguientes:

Impueéstos por pagar $1.996,04 con el 0,33%; Proveedor provisional con $1.919,84 con
el 0,32%; Sueldos por pagar con $2.072,31 con el 0,34%; Provision para leyes sociales
con $2.021,20 con el 0,33% y Otras cuentas por pagar con $10.154,44 con el 1,68% del
totatl del pasivo.

Pasivo no corriente: Comprende la Provisién para Beneficios sociales por $111,72
equivalente al 0,02% del total del Pasivo.

PATRIMONIO:

El valor del Patrimonio alcanza a la suma de US $1.053.215,88 que representa el
73,79% del total de Activo. El Patrimonio estd integrado por el Capital Pagado, por
$922.664,00 con el 87,60% y fas Reservas y Resuitados Acumulados por $130.551,88
que representa el 12,40% del total del patrimonio.

Con los resultados del presente ejercicio, el patrimonio se ha disminuido en
$231.895,64 equivalente al 22,02%. El nuevo patrimonio neto alcanza a {a suma de US
$821.320,24.

INDICES DE SOLVENCIA:

Ejercicio economico 2013 2012
Pasivo total/Patrimonio 0,74 0,60
PatrimoniofActivo total 0,58 0,63
Capital de Trabajo 1,19 1,78



Pasivo total/Activo total 0,42

FLUJO DE FONDOS:

Las fuentes y usos de fondos durante el afio 2013 tuvieron el siguiente movimiento:

0,37

FUENTES: VALOR %
CAJAS 36.939,67 7,39
BANCOS 27.189,07 5,44
CLIENTES NO RELACIONADOS 206.165,60 41,23
CUENTAS POR COBRAR 23.561,56 4,71
CHEQUES EN GARANTIA 1.076,00 0,21
CHEQUES PROTESTADOS 953,61 0,19
MERCADERIA 99.963,33 19,99
IMPORTACIONES POR LIQUIDAR 32.993,59 6,60
ANTICIPO A PROVEEDORES 178,42 0,04
DEPRECIACIONES 8.032,22 1,61
CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES 53.768,05 10,75
SUELDOS POR PAGAR 370,69 0,07
OTRAS CUENTAS POR PAGAR 8.795,64 1,76
TOTALES 499.981,45 100,00
US0s: VALOR %
PRESTAMOS A EMPLADOS 459,51 0,09
IMPUESTO PAGADOS X ANTICIPADO 7.801,89 1,56
INVENTARIO EN TRANSITO 69,75 0,01
SEGUROS PAGADOS X ADELANTADO 3.116,61 0,62
MAQUINARIA Y EQUIPO 32.165.56 6,43
MUEBLES Y ENSERES _ 105.702,95 21,14
VEHICULOS ' 11.321,27 2,26
EQUIPO DE COMPUTO Y SOFFWARE 9.691,52 1,94
OBLIGACIONES BANCARIAS 67.555,25 13,51
IMPUESTOS POR PAGAR 127795 0,26
PROVEEDOR PROVISIONAL 26.687,57 534
PROVISION LEYES SOCIALES 2.156,48 0,43
PROVISION LEYES SOCIALES L/PLAZO 79,50 0,02
PERDIDA, DEL EJERCICIO 231.895,64 46,38
TOTALES 499.981,45 100,00

BALANCE DE RESULTADOS:

Conforme al Balance de Resultados, se verifica que las ventas netas alcanzaron a la
suma de $913.149,81 y al comparar con el afio anterior, se observa la disminucién de
$998.322,69 equivalente al 52,23%.

En el movimiento trimestral de las ventas netas, se verifica la disminucién en los dos

Gitimos trimestres.



Del total de las ventas de la entidad, se obtiene la cifra de $76.095,82 mensuales, o el
promedio diario de $2.536,53 como resultado de la actividad permanente de
mercadeo.

El Costo de Ventas, alcanzan a la suma de US $ 664.678,12 que representa el 72,79%
de las ventas netas y resultando la utilidad bruta de $248.471,69 que representa el
27,21% de las ventas. Durante el afio anterior, estos porcentajes fueron muy similares.

Luego de verificar la composicion de los Gastos, se ha observado que los gastos
operacionales, integra los gastos administrativos y gastos de ventas. El total de estos
gastos alcanza a $448.961,06 que representa el 93,46% del total de los gastos y del
49,17% del total de las ventas, lo que ha afectado a los resultados del efercicio, el total
de gastos representan el 193,33% de la utilidad bruta, lo que ha generado la pérdida
de $ 231.895,64 que relacionado con el total de las ventas netas representa el
25,40%.

Conforme a los datos de los balances, me permito recomendar a la administracion que
se realicen los ajustes necesarios | plan anual de negocios, junto con el control
presupuestario para mejorar el rendimjento econdmico de la entidad.

consideraciones y quedo de ustedes.

S

Sin otro particular, reitero mis distinguida
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AZENBEF 8. A

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

Nombre Cuenta _ 31/03/2013 30/06/2013 30/0972013 31013 % 3112012 % Variaciones FUENTES Us0S
ACTIVO 1.610.854,87 1.517.149,53 1.399.415,84 142733415 100,00 1.694.052,16) 100,00 |- 266.718,01

ACTIVO CORRIENTE 1.0450,688,84 968.253,58 851.789,97 72504896 50,80 1.142,616,05 67.45]« 417.567.00

DISPONIBLE 60.647,98 62.034,21 3734406 44.898,49 3,15 109,027,23 5.44)- 64.128,74

CAJAS 4325362 10.140,67 29.907,34 23.865,66 1,67 60.809,33 3,59{- 36.939,67 36.939,57

BANCOS 17.294,56 21.793,74 733692 20.925,03 1,47 48.118,20 2,84/- 27.189,07 27.189,07

INVERSIONES TEMPORALES 99,80 99,80 09,80 99,20 0,01 99,80 0,01 -

EXIGIBLE 681,521,77 631.864,73 583,983,067 498.687,49 34,94 722,176,86 42,63|- 223.489,37

CLIENTES NO RELACIONADOQS Am_.fo.mm 375.494,65 333.342,32 231.782,00 16,24 437,947.60 25.851- 206.165,60 206.165,50

PRESTAMOS A EMPLADOS 1.906,25 1.800,02 3.494,32 2.358,11 0,17 1.898,60 0,11 459,51 459,51

CUENTAS POR COBRAR 180.241,4% 179.277,59 183.191,25 180.805,75 12,67 204,371,531 12,06|- 23.561,56 23.561,56

IMPUESTO PAGADOS X ANTICIPADO 75.023.22 7398447 62.698,68 83.053,63 5,82 7525174 4,44 7.801,89 7.801,89

CHEQUES EN GARANTIA 1.754,00 684,00 684,00 684,00 0,05 1.754,00 0,10} 1.070,00 1.070,00

CHEQUES PROTESTADOS 686,61 624,00 572,00 ; . 953,61 0,06|- 953,61 953,61

REALIZABLE 316.015,07 269.178,02 218.698,79 177.926.62 12,47 310.813,79 18,35}~ 132.887,17

MERCADERIA 269,178,39 2316.456,95 185.997,99 171.624 52 12,02 271.587,85 16,03 |- 99.963,33 99,963,33

IMPORTACIONES POR LIQUIDAR 46.700,96 32.584,36 32.584,36 618441 043 39.178,00 231 32.993,59 32.993,59

INVENTARIO EN TRANSITO 136,72 136,71 116,44 117,69 0,01 47,94 0,60 69.75 69,75

PAGADOS POR ANTICIPADO 2.503,02 5.176,62 11.764,05 3.536,36 0,25 598,17 B,04 2,938,19

ANTICIPC A PROVEEDORES 84424 4.070,74 5.697,80 419,74 0,03 598,16 0,04]- 173,42 17342

SEGUROS PAGADOS X ADELANTADO 1.658,78 1.103,88 616,25 3.116,62 0,22 0,01 0,00 311561 3.116,61

GASTOS DIFERIDOS - - 5.450,00 - - 0,60 0,00 -

ACTIVQO NO CORRIENTE 550.166,03 548.895,95 347.625,87 702.285,19 49,20 551.436,11 32,55

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 21.916,48 20.646,40 19,376,32 174.035,64 12,19 23.186,56 1,37 150.849,08

MAQUINARIA Y EQUIPO - - . 32.165,56 225 . 32.165,56 32.165,56

MUEBLES Y ENSERES 62.162,89 62.162,39 62.162,89 16786584 | 1176 62.162,39 367 105.702,95 105.702,95

VEHICULOS 9.375,05 857505 9.375,05 20.696,32 1,45 9.375,05 0,55 11.321.27 11.321,27

EQUIPO DE COMPUTO Y SOFTWARE . . . 9.691,52 0,68 0,00 0,00 9.691,52 9.691,52

DEPRECIACIONES (49.621,46) (50.891,54) (52.161,62) (56.383,60) (3,95) -48.351,38 «2,851- 3.032,22 B.D32.22




ACTIVOS A LARGO PLAZO

518.249,35 528,249,55 528.249,55 52824955 | 37,01 528.249,55 31,18 -
INVERSIONES 528.249 35 528249 55 524.249,55 528.249,55 27,01 528.249.55 31,18 .
PASIVO (587.340,73) (526.252,01) (485.192,73) (606.01391)] 100,00 -640.836,28 100,00 34,822,37
PASIVO CORRIENTE (587.649,51) (526.060,75) (485.001,51) (6O5.902,19)] 5998 -640.645,06 99,57 34.742,87
OBLIGACIONES BANCARIAS 27.339,12) . . - . (67.555,25) 11,15 67.555.25 67.555,.25
CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDGRES (512.334,15) (477.987,.99) (459.573.91) (587.73836)] 96,98 (533.970,31) 38,11 53.768,05 53.763,05
IMPUESTOS POR PAGAR (2.946,95) (3.108,26) (2.666,07) (1.996,04) 033 (3.273.99) 0,54 127795 1.277,95
PROVEEDOR PROVISIONAL {31.636,73) (6.754,04) (5.37521) (1.919,84) 032 (28.607,41) 4m 26.687,57 26.687,57
SUELDOS POR PAGAR (1.895,54) (2.160,75) 9.126,76 (207231 034 (1.701,62) 028 370,69 370,69
PROVISION LEYES SOCIALES (8.757,74) (12.741,17) (13.062,36) (2.021,20) 033 (4.177,68) 0,69 2.156,48 2.156,48
OTRAS CUENTAS POR PAGAR (2.739,28) {23.308,5%) (13.450,72) (10.154,44) 168 (1.358,30) 0,22 8.795,64 8.795.64
PASIVO LARGO PLAZO (191,22) (191,22) o1,22) 17 6,02 191,22 0,03 79,50
PROVISION LEYES SOCIALES {191,22) (191.2%) £191,22) (111,72) 0,02 191,22 0,03 79,50 79,50
PATRIMONEQ (05321538 (15321538 (1.053.215,88) (L053.21588)F 10000 |  (1.064.904,78) 101,11 11.688,90
CAPITAL SOCIAL SUSCRITO Y PAGADO (922.664,00) (922.664,00) {922.664,00) (5226540008  §7,60 (522.664,00) 37,60 -
RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS (130.551,38) (130.551,38) (136,351,88) (130.551,88)] 1240 (142.240,78) 1351 11.688,90
RESERVA LEGAL . (3.306,05) {3.306,05) (3.306,05) (2.306,05) 031 -3.306,05 0,31 -
RESERVA FACULTATIVA {62.914,90) (62.814,90) (62.814,90) 2.814.90) 5.96 62.814,90 596 -
APORTES PARA FUTURAS CAPITAL {96.060,00) (96.000,00) (96.000,00) (96.000,00) 9,11 (96.000,80) 911 -
RESULTADOS DE EJERC. ANTERIORES 31.569,07 31.569.07 31.569,07 31.569.07 {3.00) 19.880,17 (1.39) 11.688,90
RESULTADOS DEL EJERCICIC 30.201,74 62.318,36 133.992,77 23189564 | (2202) 11.688,90 0,69 220.206,74 231.895,64
TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO (161088487 (151714953 (1.399.415,84) (1.427.334,15) (1,694.052,16) 49998145)  499.98145




AZENBEF 8. A.
ESTADO DE RESULTADOS TRIMESTRALES DE 2013

1ER TRIMESTRE 2DO TRIMESTRE 3ER TRIMSTRE 4TO TRIMESTRE TOTAL TOTAL
Nombre Cuenta ENE/MARZO ABR/JUNIO JUL/SEPT OCT/DIC 31/12/2013 % 31/12/2012 Yo
VENTAS NETAS (287.197,72) (337.197,54) {160.08%,5%) (128.664,56) {913.149,81) 100,00 {1.911.472,50) -100,00
VENTAS BRUTAS (3091.605,77) (340.374,96) (173.237,16) {130.082,97) {945.3080,30) (1.983.629,48)
DESCUENTOS EN VENTAS 936,36 1.282,01 10.403,38 576,10 13.197,85 24.626,80
DEVOLUCIONES 13.471,6% 1L.895,01 2/7144,13 842,31 18.953,14 47.530,18
COSTOS DE VENTAS 198.315,89 253.029,35 122.463,88 90.869,00 664.678,12 -72,7% 1.382.414,57 -72,32
COMPRAS 198.782,37 253.578,09 123.537,66 90.997,65 666.895,77 1.382.786,80
DESCUENTOS EN COMPRAS (466,48} (548,74} (1.073,78) (128,65) (2.217,63) (372,23)
UTTLIBAD BRUTA EN VENTAS (88.881,83) (84.168,59) (37.625,71)1 (37.795,56) (248.471,69) 27,21 (529.057,93) 27,68
MENOQS GASTOS: 119.083,57 116.285,21 114.300,12 130.698,43 480.367,33 100,80 541.563,98 100,00
GASTOS DE MERCADEQ 2112,55 3.479,92 897,89 117,00 7.660,36 1,59 19.281,43 357
GASTOS OPERACIONALES 115.657,74 112.615,80 99.241,45 121.446,67 448.961,06 9346 508.301,61 94,03
NO OPERACIONALES 1.313,28 189,4% 14.169,78 5.082,36 23.74591 4,94 12.980,94 2,40
OTROS INGRESCS 1.304,58 42,72 (619,86) - 727,44 0,15 6.968,32 1,29
OTROS EGRESOS 8,70 146,77 14.780,64 8.082,36 23.018,47 4,79 6.028,62 1,11
PERDIDA OPERATIVA 30.201,74 32.116,62 76.674,41 92.902,87 231.895,64 (25,40) 11.506,05 -0,60




