Cuenca, 30 de Marzo del 2010

Ingeniere

Juan Diego Castanier Jaramillo

Gerente General

Latin American Corporation for International Trade LACOFIT Cia. Litda.
Cindad

De mis consideraciones,

Por medio del presente, me es grato informar a Usted, que en calidad de Comisario de la
empresa que acertadamente dirige y en cumplimiento del gentil mandato de la Junta
General de Accionistas, he procedido a revisar los estados financieros de LACOFIT
Cia. Ltda., aplicando normas y procedimientos de auditoria de general aceptacién y que
las circunstancias me permiten.

Cumpleme informar que las cifras examinadas y que aparecen en ¢l Balance General, en
el Estado de Pérdidas y Ganancias y en sus anexos al 31 de Diciembre del 2009.
demuestran en forma razonable la situacidn econdmica y financiera de la Compaiiia,
razon por la que me permito sugerir a la Honorable Junta General su aprobacion.

Adjunto los balances mencionados con los andlisis correspondientes para mayor
informacién.

Sin otro particular, reiterandole mis consideraciones, suscribo de Usted.
—_

% Arizaga R, MBA
COMISARIO
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ANEXO A LOS ESTADOS FINANCIEROS DE LATIN AMERICAN
CORPORATION FOR INTENATIONAL TRADE LACOFIT CIA. LTDA.
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 20649

PRACTICAS CONTABLES

Los estados financieros de la Compafiia al 31 de Diciembre del 2009, fueron preparados
de acuerdo con la normativa contable contenida en las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) y en las disposiciones de la Superintendencia de Compaiiias, dando
cumplimiento, de la misma forma, a las normas tributarias establecidas en la Ley de
Régimen Tributario Interno y su respectivo reglamento, vigentes para el ejercicio fiscal
antes mencionado. Las cifras de los estados financieros se encuentran consignadas en
délares de los Estados Unidos de América.

ANALISIS DEL BALANCE GENERAL
Cuentas del Active

La suma de las cuentas del activo alcanzan US$1,447,070.96, comparado con el valor
de US$1,532,576.80 registrado el ejercicio 2008, representa un decrecimiento de 5.58%.
La cifra antes indicada se divide de la siguiente forma:

Activo Disponible: Las cuentas del activo disponible alcanzan $192,868.34 en las que
se incluye los saldos de caja y bancos. Este valor representa 13.33% del activo total,
siendo un saldo adecuado al compararlo con sus cuentas por pagar, sin embargo,
considerando que la mayor parte de la inversion de la empresa se encuentra en cuentas
del activo corriente, su recuperacion y rotacién eventualmente generardn la suficiente
liquidez para su adecuada operacidn.

Activo Exigible: En este grupo se encuentran las cuentas por cobrar a clientes, mismas
que alcanzaron un valor de $244,706.27, comparado con los $576,466.31 registrados el
afio anterior, lo que representa un decrecimiento de 57.55%. Las cuentas por cobrat a
clientes mantienen una rotacion de 2.60 veces, lo que implica un periodo de cobro
promedio de 140.26 dias, el cual es compatible con la naturaleza de la actividad
econémica. Esta cuenta representa el 16.91% del Active Total. En este grupo también
se registran otras cuentas por cobrar que incluyen préstamos a empleados y ofras
cuentas exigibles de menor valor que alcanzan los $75,154.48 y representan el 5.19%
del Activo Total.

Activo Realizable: Estas cuentas incluyen la inversion en inventarios de mercaderia
para la venta, los mismos que alcanzan un valor de $344,153.48 comparado con los
$301,637.92 registrados durante el afio 2008, lo que implica un crecimiento de 14.09%
debido a la inversién realizada en el stock de inventarios para la apertura del local
durante el afio anterior, mismo que implica una importante inversion. Si bien el
crecimiento del inventario no es significativo y no guarda relacién con el crecimiento en
ventas, la rotacion del inventario se disminuyé notablemente al pasar de 3.40 en el 2008
veces a 1.21 veces en el 2009,




Anticipos: En estas cuentas se registran los impuestos pagados por anticipado que
incluyen el crédito tributario del IVA, asi como las retenciones en la fuente realizadas
por clientes, y anticipos entregados por clientes, Este rubro suma $29,429.29, y
representa el 2.03% del activo total.

Activos Fijos: Las cuentas de activo fijo neto alcanzan el 1.89% del activo total, y en
ellas se encuentran registrados, con sus respectivas depreciaciones acumuladas, equipos
de oficina, instalaciones y muebles y enseres de la empresa.

Activo Diferido: En esta cuenta se registran gastos de mercadeo diferidos en
observancia de lo dispuesto en la Ley de Régimen Tributario interno, y representa el
0.37% del activo total.

Otros Activos: En este grupo se registran inversiones realizadas por la empresa en
otras empresas del exterior. El monto de estas inversiones es de $528,086.55 y
representa el 36.49% del activo total.

Cuentas del Pasivo

La suma de las cuentas del pasivo alcanza $464,257.82, que comparade con los
$1,458,930.23 registrados durante el ejercicio 2008, implica un decrecimiento de
130.44%, y representa el 32.08% del activo total y estd compuesto por los siguientes
rubros:

Cuentas por Pagar: Este grupo incluye cuentas por pagar a proveedores que al cierre del
ejercicio fiscal 2009 este rubro alcanza $76,016.11 que comparado con los $531,851.13
registrados durante el ejercicio 2008 implica un decrecimiento de 85.71% vy representa
el 16.37% del pasivo total. También se registran obligaciones con el Seguro Social,
valores provisionados para el cumplimiento del pago de beneficios sociales, asi como
otras cuentas por pagar,

Impuestos por pagar: Incluye impuestos por pagar al SRI como son, retenciones en la
fuente del Impuesto a la Renta, y valores por pagar del Impuesto al Valor Agregado
recaudados durante Diciembre del 2009.

Institucicnes Financieras: Incluye capital corriente y de largo plazo con Instituciones
Financieras por pagar, que al cierre del ejercicio fiscal 2009 este rubro alcanza
$271,049.23, y representa el 58.38% del pasivo total.

Cuentas del Patrimonio

Las cuentas patrimoniales estin fundamentalmente compuestas por el Capital Social,
reservas y los resultados del ejercicio. El capital sccial de la empresa alcanza
$922,664.00, mientras que las reservas registran un valor de $42,780.09. En la cuenta
resultados del ejercicio se encuentran registradas la utilidad de ejercicios anteriores que
alcanza $3,055.97, asi como la cuenta resultados del ejercicio 2009




BALANCE DE RESULTADOS

La empresa ha alcanzado una utilidad de $23,725.06, comparada con la utilidad de
$60,429.76, registrada en el afio 2008, lo que implica un decrecimiento de este rubro de
60.74%. Las ventas netas alcanzaron un valor de $636,812.32 con un decrecimiento de
51.33 % con respecto a las ventas registradas durante el 2008.

El costo de ventas alcanzd $417,299.77, reduciéndose en 59.33% por debajo del costo
registrado durante el afio 2008, v que representa el 65.53% de las ventas netas. El
margen bruto alcanza 34,47% en el periodo analizado.

Los egresos registrados durante el ejercicio 2009 fueron:

Gastos de Ventas y Administrativos que alcanzan $199,094.30 comparado con
$221,936.03 registrados durante ¢l ejercicio 2008, representa un decrecimiento en este
rubro de 10.29%, que incluyen los gastos realizados en la gestion de ventas y
administrativa de la organizacion, y alcanzan el 31.26% de las ventas.

Gastos No Operacionales que alcanzan $233.30, ¢ ingresos no operacionales de
$3,540.11.

INDICES FINANCIEROS
Razones Firancieras 2009 2008
Liquidez
Corriente 349 1,97
Disponibie/Pasivo Corriente 0,76 0,23
Retacién de Cartera 260 2,27
Dias de Cobro Promedio 140,26 160,80
Rotacién de Inventario 1.21 340
Dias de inventario Promedio 301,02 107,31
Capital de Trabajo 632.084,14 528.075,95
Capital de Trabajo’Ventas 99,26% 40,36%
Apdancamiento
Multiplicador de Patrimonio 1,47 20,81
Pasiva’Activo Total 0,32 0,95
Pasivo/Patrimonio 047 19,81
Eficlencia
Rotacion del Activo 0,44 0,85
Poder de generacidn de Ingresos 3,21% 4,63%
Rentabilidad
Utilidad Neta 3,73% 462%
Retorno sobre Activos 1,64% 3.94%
Retorno sobre Patrimonio 2,08% 82,33%

Gastos/Ventas 31,26% 16,96%




Estados Finanéieros Condensados

Balance General Comparativo Condensado

Latin America Corporation for International Trade LACOFIT Cia. Lida.

Balance General

Caja - Bancos

Cuentas por Cobrar Clientes
Otras cuentas por Cobrar
Impuestos pagados por Anticipado
Inventarios

Pagos anticipades

Total Activo Comente

Gastos de Publicidad Diferidos
Total Activo Diferido

Depreciables
Depreciacién Acumulada
Total Activo Fijo Neto

Inversiones
Otros Activos

Total Active

Cuentas por Pagar Proveedores
IESS por pagar

Instituciones Financieras
Sueldos por pagar

Impuestos por pagar
Acreedores

Provisidn Leyes Sociales

Otras Cuentas por Pagar
Pasivo Corriente

Depdsitos de Socios
Provisiones leyes sociales
Prestamos Bancarios

Total Paslve de Largo Plazo

Pasivo Total

Capital Social

Reservas

Resultados Ejercicios Anteriores
Resultados del Ejercicio

Totaf Patimonio

Estado de Resultados Comparativo Condensado

09

uss

162.868,34
244.706,27
75.154,48
29.311,05
344.15348
118,24
886.311,86

5.309,14
5.309,14

53.718,13
26.354,72
27.363,41

528.086,55
§28.086,55

1.447.070,9¢

76.016,11
880,08
157.291,55

77319
4.034,28
15.232,51
254.227,72

96.000,70
27,72
113.757.68
210.030,10

484.257,82

022.664,00
42.780,08
3.055,97
14.313,08
982.813,14

Latin America Corporation for Internations! Trade L ACOFIT Cia, Lida.

Estado de Resultados
Ventas Netas

Costo de Ventas
Margen Bruto

Gastos de Administracién

Gastos de Ventas y Mercadeo
Depreciaciones

Total Gasto de Administracién y Ventas

Utilidad Operacional

Gastos No Operacionales
Ingresos No operacionales

2009

636.812,32
417.299,77
219.512,55

146.507,95
39.069,26
13.517,09

189.094,30

20.418,25

233,30
3.540,11

%
13,33%
18,81%
5,19%
2,03%
23,78%
0,01%
61,25%

0,37%
0,37%

3,71%
1.82%
1,88%

36,49%
38,49%

100,00%

5,25%
0,06%
10,87%
0,00%
0.05%
0,00%
0.28%
1,05%
17,57%

8.83%
0,02%
7.86%
14,51%

32,08%

63,76%
2,96%
0.21%
0,99%

67,92%

100,00%
85,53%
34,47%

23,01%
6.14%
2,12%

31,26%

3.21%

2008

uss
124.662,47
576.466,31
8.627.21
60.601.78
301.837,52
2.174,24
1.074.169,94

10.173,34
10.173,34

39.203,52
12.837,63
26.365,89

421.867,83
421.867,63

1.532.576,80

531.851,13
1.447,51

3.966,40
5.505,79
3.323,16
546.083,99

912.664,70
171,54

912.836,24
1.458.930,23

10.000,00
160,84
3.055,97
60.420,76
73.646,57

2008

1.308.529,41
1.025.958,37
282.571,04

67.792,62
142.675,48
11.487,95
221.936,05

€0.634,99

252,72
47,49

VAR

%
8,13%
37.61%
0,56%
3,85%
19,68%
0,14%
70,09%

0,66%
0,66%

2,56%
0,84%
1,72%

27,53%
27.53%

106,91%

34,70%
0,09%
0,00%
0,00%

58,55%
0.01%
0,00%

§9,868%

95,19%

0,65%
0,01%
0,20%
3,94%
4,81%

68.205,87
(321.780,04)
66.527.27
(31.290,74)

42 51556
(2.056,00)
(187.858,08)

(4.864,20)
(4.884,200)

1451481
13.517,09
997,52

106.21892
106.218,92

(85.505,84)

(455.835,02)
(567,43)
157.291,55

(3.193.21)

(1.471,51)
11.909,35
(291.866,27)

(816.664,00)
100,18
113.757,68

(702.806,14)

(994.672,41)

912.864,00
42.619,25

(46.116,68)
$09.166,57

VAR

(671.717,09)
(608.658,60)
(63.058,49)

78.715,33
(103.606,22)
2.049,14
(22.841,75)

(40.216,74)

(19,42)
3.492,62

Var%

54,71%
-57,55%
771,13%
-51,63%
14,08%
-94,56%
A7,48%

-47,81%
47,31%

37,02%
105,29%
3,78%

25,18%
25,18%

-5,58%

-85,711%
-30,20%
NA
NA
-80.51%
NA
-26,73%
358,37%
£3,45%

-89,48%
58,40%
NA
78,99%

£8,18%

9126,84%
25497.92%
0,00%
-76,31%
1234,50%

Var%

-51,33%
-59,33%
22,32%

116.11%
-72,62%

17.87%
-10,28%

£6,33%

-7.68%
7354,43%



