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SECCION I

ESTADOS FINANCIEROS



AZ THE BEVERAGE AND FOOD COMPANY AZENBEF S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA (Expresado en US Délares)

Al 31 de diciembre del
Notas 2014 2013
ACTVO
Activo corriente
Efectivo y equivalentes de efectivo E 18,868 44,898
Cuentas por cobrar comerciales F 199,148 231,782
Cuentas por cobrar relacionadas P 714,449 697,356
Otras cuentas por cobrar G 93,716 5,916
Inventarios H 120,987 177,927
Servicios y otros pagos anticipados 2,147 3,536
Activos por impuestos corrientes 1 91,192 83,054
1,240,508 1,244,469
Activo no corriente
Propiedades, planta y equipo J 152,606 174,036
Inversiones en asociadas K 8,830 8,830
161,435 182,865
TOTAL DEL ACTIVO: 1,401,943 1,427,334
PASIVO Y PATRIMONIO
Pasivo corriente
Cuentas por pagar comerciales L 46,294 60,704
Cuentas por pagar relacionadas P 757,935 524,853
Provisiones 4,327 4,251
Impuestos por pagar M 3,603 1,996
Otras cuentas por pagar 30,178 14,098
842,337 605,902
Pasivo no corriente
Provisiones laborales 112 112
112 112
Patrimonio
Capital social 922,664 922,664
Aporte para futuras capitalizaciones 96,000 96,000
Reservas 66,121 66,121
Resultados acumulados (263,465) (31,569)
Resultado del ejercicio (261,827) (231,896)
o 559,493 821,320
TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO: 1,401,943 1,427,334
S—
-—_.__‘Ql._“
/ .
Rafael Corral Guevara / Ren&Amoroso Pinos
Representante Legal Contador General

Ver notas explicativas a los estados financieros



AZ THE BEVERAGE AND FOOD COMPANY AZENBEF S.A.
ESTADO DE RESULTADOS (Expresado en US Délares)

Ingresos de actividades ordinarias
Otros ingresos

Ingresos de actividades ordinarias

Costos de ventas
Utilidad bruta

Gastos administrativos
(Gastos operacionales
Gastos financieros
Otros gastos

Utilidad (Pérdida) antes de participacién e impuestos

Participacion de ios trabajadores
Impuesto a la renta

RESULTADO INTEGRAL DEL EJERCICIO

— QL__
-

Rafael Corral Guevara
Representante Legal

Ver notas explicativas a los estados financieros

Afios terminados al
31 de diciembre del
Notas 2014 2013
364,164 913,150
- 937
364,164 914,087
(260,1086) (664,678)
104,058 249,409
(149,193) (96,124)
(190,436) (350,954)
(3,212) (9,544)
(23,045) (24,683)
(261,827) (231,896)
N - %
N - 2
{261,827) (231,896)

René Amoroso Pinos
Contador General




S0J2[0UBUL SOPEISS SO| B SBAED||dXS SBjoU JaA

jeJau9c) Jopeuo) |eBa ajurjuasaidoy
sould osolowy gu BIBASNSD) [BLIOYD) [9BjEY
A P2 A

SO =

£6¥'655 (16Z'szs) G18'29 90€' 000°96 $99'226 $10Z 1I9p 31quaIdIp 8p LE |e oples
1228192) (1287192) 10Z Oue |op |esbajul ope)Nsay

0ze'1Z8 (sov‘c9z) 51829 90€' 00096 99226 ¥10Z |9p 0J8ue 8p | |e opjesg
(968°L€2) (968°1€Z) £10Z oue |ap [eibajul opejinsay
(e81) (e8l) sejueno uoidejnbey

66£'€50°L (98g'LE) 51829 90¢'e 000'96 ¥99'226 €102 1ep 0Jaus 8p | |e opjes

ojuowied |ejoi sope|nwnoe eAlejInoe 4 jeba seJnjny |eidos jeyden

sopejnsay BAIOSOY eied apody

(sesei9@ SN ue opesaidx3) OINOWIILY 13 N3 SOISWYD 3a 0QV.LS3
V'S 43GN3ZV ANVAIWOD 004 ANV 39VH3IAIE FHL 2V



AZ THE BEVERAGE AND FOOD COMPANY AZENBEF S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (Expresados en US Délares)

ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes
Otros ingresos
Efectivo pagado a proveedores y empleados

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en)
actividades de operacion

ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisiciones de propiedades, planta y equipo
Otras entradas de efectivo

Fiujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en)
actividades de Inversién

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Préstamos a relacionadas
Préstamos a terceros
Financiamiento de relacionadas
Pagos de préstamos
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en)

actividades de financiamiento
INCREMENTO (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del periodo

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO

\Qm "
> :

Rafael Corral Guevara
Representante Legal

Afos terminados al
31 de diciembre del
Notas 2014 2013
379,706 1,173,423
937
(600,753) (1,019,902)
(221,047) 154,458
(158,881)
7,849
(151,032)
(1.740)
(75.746)
272,503
(67,555)
195,017 (67,555)
(26,031) (64,129)
44,898 109,027
E 18,868 44,898

René Amoroso Pinos
Contador General

Ver notas explicativas a los estados financieros



AZ THE BEVERAGE AND FOOD COMPANY AZENBEF S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (Expresados en US Ddlares)

CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD (PERDIDA)
NETA Y LOS FLUJOS DE OPERACION

RESULTADO INTEGRAL DEL EJERCICIO

Ajuste por partidas distintas al efectivo:
Ajustes por gasto de depreciacion
Ajustes por pagos en provision. Cartera
Ajustes por castigo. Cartera

Cambios en activos y pasivos:
(Incremento) disminucion en cuentas y documentos por cobrar clientes
(Incremento) disminucién en otras cuentas por cobrar
(Incremento) disminucién en inventanos
(Incremento} disminucion en servicios y otros pagos anticipados
{Incremento) disminucién activos por impuestos corrientes
Incremento (disminucién) en cuentas y documentos por pagar
Incremento (disminucién) en provisiones
Incremento (disminucion) en impuestos por pagar
Incremento (disminucién) en otras cuentas por pagar

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en)
actividades de operacién

S~

-

Rafael Corral Guevara
Representante Legal

Afios terminados al
31 de diciembre del

Notas 2014 2013
(261,827) (231,896)
J 21,430
F 1) 2,572
F (1} (7,430)
(245,255) (231,896)
22,139 202,261
(12,054) 29,030
56,939 132,887
1,390 178
(8,139) (10,919)
(38,581) 31,112
77
1,607 (1,175)
830 2,978
24,208 386,354
(221,047) 154,458

“\.René Arfioroso Pinos
Contador General

Ver notas explicativas a los estados financieros



AZ THE BEVERAGE AND FOOD COMPANY AZENBEF S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2014 (Expresadas en US Dolares)

A. AZ THE BEVERAGE AND FOOD COMPANY AZENBEF S.A.:

Antecedentes:

La Compainia fue constituida el 4 de junio del 2007 en la ciudad de Cuenca, bajo
la razén social de LATINAMERICAN CORPORATION FOR INTERNATIONAL
TRADE LACOFIT CIA. LTDA. e inscrita en el Registro Mercantil del cantén
Cuenca el 28 de junio del 2007.

Es subsidiaria de Corporacion Azende S.A., quien posee el 99.95% de su capital
social, por lo que sus estados financieros adjuntos se consolidan con los de su
inversora, segun lo requerido por la Norma Internacional de Informacion
Financiera NIIF 10.

El 31 de julio del 2012, mediante escritura publica, se transforma en una
sociedad andénima y cambia la denominacién social a AZ THE BEVERAGE AND
FOOD COMPANY AZENBEF S.A. (La Comparia o AZENBEF en adelante).

Informacion General:

La Compania mantiene su establecimiento principal ubicado en la ciudad de
Cuenca, provincia del Azuay.

El objeto social principal de la Compafiia es la compraventa, importacion,
exportacion al por mayor y menor de productos elaborados, principalmente de
bebidas alcohdlicas y no alcohdlicas, alimentos, electrodomeésticos y juguetes.

Las operaciones de la Compania estan sujetas al control de las diferentes
entidades estatales que tienen competencia y se rige por las normas societarias
y tributarias vigentes en el Pais y por las disposiciones del Estatuto establecido
en su constitucion.

Aprobacion de los estados financieros:

Los estados financieros que se adjuntan, con corte al 31 de diciembre del 2014,
fueron emitidos el 23 de marzo del 2015 con las respectivas autorizaciones, los
que seran presentados por la Gerencia a la Junta General de Accionistas, para
su aprobacién definitiva.

Moneda de presentacion:

Los estados financieros que se adjuntan y las unidades monetarias que se
mencionan en éstas notas, han sido expresados en Délares Estadounidenses
(US$), que es la moneda de uso oficial en la Republica del Ecuador, desde el
afno 2000.



AZ THE BEVERAGE AND FOOD COMPANY AZENBEF S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2014 (Expresadas en US Dolares)

A. AZ THE BEVERAGE AND FOOD COMPANY AZENBEF S.A.: (Continuacion)

Bases de preparacion de los Estados Financieros:

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus siglas en inglés), las que
han sido adoptadas en Ecuador por disposicion de la Superintendencia de
Compaiiias y Valores, emitida en la Resolucién 06.Q.ICI.004, del 21 de agosto
del 2006.

En cumplimiento con las disposiciones establecidas por la entidad mencionada,
AZENBEF ha implementado las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) para el afio 2010, cuyo efecto por adopcidon por primera vez se
registrd en el patrimonio el 1 de enero del afio 2010, tomando como referencia y
como ano de transicion, los saldos expresados en los estados financieros al 31
de diciembre del 2009.

Las politicas contables aplicadas por la administracién son consistentes con las
aplicadas en afnos anteriores, excepto que la Compania adopté nuevas normas e
interpretaciones que son obligatorias para los periodos que se inician en o
después del 1 de enero del 2014. Sin embargo, por la estructura y naturaleza de
las operaciones, la adopcién de dichas normas no tiene efecto significativo en la
presentacién de sus estados financieros, por lo tanto, no es necesario realizar
una re-expresion de los estados financieros comparativos.

A continuacién un resumen de las principales nuevas normas e interpretaciones
adoptadas al 01 de enero del 2014:

¢ Modificacién a la NIC 32 “Compensacion de activos y pasivos financieros”: esta
modificacion precisa el significado de “cuenta actualmente con un derecho
legal de compensacion” y los criterios de mecanismos de solucién no
simultdnea para tener derecho a la compensacion, el mismo que no puede
estar condicionado a un hecho futuro y debe ser de cumplimiento obligatorio
en el giro ordinario del negocio, eventos que representen incumplimientos y
en casos de insolvencia.

¢ Modificaciones a la NIIF 11 *acuerdos conjuntos” se cambia el enfoque de
analisis de los acuerdos conjuntos y define dos Unicos tipos de acuerdos
conjuntos: operacion conjunta o entidad participada conjuntamente.

De forma especifica, los estados financieros se reportan considerando los
lineamientos de NIC 27 “Estados financieros separados”. No consolida con sus
participadas, pero es consolidada por su inversora.



AZ THE BEVERAGE AND FOOD COMPANY AZENBEF S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2014 (Expresadas en US Dolares)

A. AZ THE BEVERAGE AND FOOD COMPANY AZENBEF S.A.: (Continuacion)

Medicion:

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2014 han sido preparados en
base al costo historico, de adquisicion o nominal, excepto por: los activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento que se miden al costo amortizado,
los inventarios, propiedad planta y equipo se miden al valor razonable, las
inversiones en asociadas se miden por el método de participacién proporcional y
las provisiones por beneficios a empleados se miden en base al método actuarial

de costo unitario proyectado.

El método de costo amortizado, es el importe que se determina igualando los
flujos de efectivo esperados menos cualquier disminucion, descuento, comisién o

deterioro.

El valor neto realizable, es el importe menor entre el costo y el precio de venta
menos los costos estimados para terminar su produccién y necesarios para

llevar acabo la venta.

El valor razonable, es el importe por el que puede ser intercambiado un activo o
cancelado un pasivo, entre partes interesadas y debidamente informadas, en
una transaccion realizada en condiciones de independencia mutua, se lo

determina de diferentes maneras:

Nivel 1: Precios cotizados en mercados activos publicos, para partidas

comparables que la Compania puede acceder a la fecha de medicién.

Nivel 2: Precios cotizados en mercados activos y no activos, para partidas
comparables incluyendo la informacion distinta al precio, como tasas de interés o

plazos definidos contractualmente.

Nivel 3: Precios no cotizados en mercados activos, se utilizara informacién no

cotizada para medir el valor razonable.

El método de valor proporcional, es el importe que permite reconocer la parte
del inversor en los resultados del periodo de la participada, aumentando o
disminuyendo el valor en libros de la inversion contra resultados del periodo del

inversor.

El método actuarial de costo unitario proyectado permite determinar el valor
actual de las obligaciones que a un futuro la empresa va a incurrir. Se utilizan
bases técnicas como tablas de mortalidad, invalidez y cesantia, experiencia de la
poblacién asalariada. A todas estas bases se le aplican ajustes acordes con la

realidad de AZENBEF y su propia estadistica.
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AZ THE BEVERAGE AND FOOD COMPANY AZENBEF S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2014 (Expresadas en US Dolares)

A. AZ THE BEVERAGE AND FOOD COMPANY AZENBEF S.A.: (Continuacion)

En la Nota B, “Resumen de las politicas contables mas significativas”, se explica
el método aplicado para cada una de las cuentas mas importantes.

Elaboracién de estados financieros y reportes:

La Compania prepara sus estados financieros a partir de sus registros contables
que mantiene en su sistema informatico, el mismo que estd disenado para
cumplir con los requerimientos y obligaciones legales en lo referente a aspectos
tributarios y societarios.

Al 31 de diciembre del 2014, los estados financieros se presentan de manera
comparativa con el afno anterior: Las notas a estos estados financieros incluye
informacién descriptiva y narrativa para la comprensiéon de los estados
financieros del periodo corriente, en cumplimiento de lo establecido en los
parrafos 38 y 38A de NIC 1.

Negocio en Marcha:

Al cierre de cada ejercicio, la Administracion evalla la capacidad de la Compania
para continuar con sus operaciones en base a la hipdtesis de negocio en
marcha, es decir, que esta en funcionamiento y continuara su actividad dentro
del futuro previsible.

A la fecha de presentacién de los estados financieros, la Administracién no ha
identificado ningun indicio que pudiera significar incertidumbre sobre su
continuacién como negocio en marcha y no tiene la intencion ni la necesidad de
liquidar anticipadamente de forma importante sus operaciones.

Uso de Estimaciones:

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) requiere que la Administracion
realice ciertas estimaciones y supuestos relativos a la actividad econémica de la
Compania que afectan los saldos de activos y pasivos, asi como la divulgacion
de los pasivos contingentes a la fecha de presentacion de los estados
financieros y los montos de ingresos y gastos reportados durante el periodo. La
Administracién considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron las
mas adecuadas en las circunstancias y basados en la mejor utilizacion de la
informacién disponible al momento. Sin embargo, los resultados reales podrian
variar por razén de estas estimaciones, que son particularmente susceptibles a
cambios significativos debido a la ocurrencia de eventos futuros.



AZ THE BEVERAGE AND FOOD COMPANY AZENBEF S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2014 (Expresadas en US Dolares)

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:

A continuacion mencionamos un resumen de las politicas contables mas
significativas, que han sido utilizadas en la preparacién de los estados
financieros:

1. Efectivo y equivalente del efectivo:

NIC 7 “Estados de flujos de efectivo” establece el tratamiento y la
descripcion de la naturaleza de estas cuentas. Esta cuenta comprende los
valores mantenidos en caja y en las diferentes cuentas bancarias.

El parrafo 7 de NIC7 establece que, el equivalente del efectivo comprende
las inversiones o similares, cuyo plazo de vencimiento sea de tres meses 0
menos desde la fecha de su adquisicién y cuyo propdésito es cumplir con
compromisos de pagos a corto plazo.

2. Instrumentos financieros:

El parrafo 11 de NIC 32 “Instrumentos Financieros: Presentacion” establece
que un instrumento financiero es cualquier contrato que dé lugar a un activo
financiero en una entidad y a un pasivo financiero o a un instrumento de
patrimonio en otra entidad. De acuerdo con esta definicién, la Compania
mantiene como activos financieros: efectivo en caja y bancos, equivalentes
de efectivo, cuentas por cobrar comerciales y otros; como proveedores por
pagar y otros.

2.1. Activos financieros:

NIC 32 establece el tratamiento para la presentacion de activos
financieros al valor razonable con cambios en resultados, cuentas por
cobrar, o como derivados designados como instrumentos de cobertura
en una cobertura eficaz. La Compania realiza esta clasificacién al
momento de su reconocimiento inicial.

Reconocimiento inicial y medicién posterior:

Los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor
razonable mas cualquier costo atribuible a la transaccién. La medicion
posterior de los activos financieros depende de su clasificacion, de la
siguiente manera:
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Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados:
A la fecha de presentacién de los estados financieros, la Compania no
ha designado ningun activo financiero al valor razonable con cambios
en resultados, salvo por el efectivo en caja y bancos cuya moneda es
el Délar de los Estados Unidos de América. Los cambios en su valor
razonable no son significativos y se presenta al valor nominal de las
transacciones.

Cuentas por cobrar no relacionadas: Se reconocen como tales la
cartera de cuentas por cobrar a clientes originados en la venta de
bienes; no cotizan en un mercado activo. Son reconocidos cuando se
ha cumplido con la entrega del bien y existe la seguridad razonable de
que los flujos econémicos seran obtenidos por la Compania. Se miden
por el monto nominal de la factura y, posteriormente, se mide
ajustando la provisién para cuentas incobrables.

La determinacion de la provision para cuentas incobrables se realiza
en cumplimiento del parrafo 63 de NIC 39 “Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medicion”, utilizando una cuenta correctiva con
saldo acreedor en el activo y cargo a resultados del ejercicio; los
castigos de cartera se reversan contra la provision, este registro es
concordante con el parrafo 22 de NIC 18 “Ingresos Ordinarios”.

Al final del ejercicio, la Administracién evalua el estado de los saldos
de cuentas por cobrar, en funciéon de los resultados de los procesos
judiciales de cobro y la cobertura para incobrables que mantienen en
una poliza de seguros. De ser necesario, la provision se calcula
aplicando el 1% sobre los créditos pendientes de cobro generados en
el ano, sin que esta provisibn supere el 10% de su provisidn
acumulada, de acuerdo al limite deducible establecido en la Ley de
Régimen Tributario Interno.

A la fecha de presentacién de los estados financieros, las cuentas por
cobrar comerciales se encuentran presentadas a su valor nominal, de
acuerdo con las estimaciones de la Administracién, no difieren
significativamente de su valor razonable.
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Cuentas por cobrar relacionadas: Estas cuentas corresponden a:
i) los montos adeudados por entidades relacionadas por transacciones
comerciales por la venta de bebidas alcohdlicas y no alcohdlicas,
productos alimenticios, lubricantes. Se liquidan dentro de los 90 dias,
en condiciones similares a las convenidas con terceros; y ii) por
actividades de financiamiento.

Las operaciones de financiamiento se registran a su valor nominal que
no difieren de su valor razonable, pues generan intereses a las tasas
vigentes en el mercado.

Otras cuentas por cobrar: Principalmente representan cuentas
por cobrar a empleados y terceros, que se liquidan en el corto plazo.
Se registran por el valor del desembolso realizado, que es equivalente
a su costo amortizado.

Deterioro de los activos financieros:

A la fecha de cierre de cada periodo, la Compafia evalla alguna
evidencia objetiva de que un activo financiero se encuentre
deteriorado en su valor, como lo establece el parrafo 58 de NIC 39 y
parrafos 9 y 10 de NIC 36 “Deterioro del Valor de los Activos”. En el
parrafo 12 de NIC 36, se establecen las pautas sobre las variables a
considerar, que son las que aplica la Administracion en su analisis de
indicios.

Estas evidencias podrian incluir indicios de que los deudores se
encuentren en dificultades financieras significativas. La pérdida o
deterioro se reconoce en resultados del ejercicio y equivale a la
diferencia entre el valor en libros del activo financiero y su valor
recuperable.

En el periodo que se reporta no se han presentado indicios de
deterioro del valor de los activos de la Compafiia.

Baja de activos financieros:

Como lo establece los parrafos 3.2.3 al 3.2.9 de la NIIF 9, los activos
financieros se dan de baja en cuentas cuando:

e Expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero;
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e Se transfieren los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo del activo o se asume una obligacion de pagar a un tercero
la totalidad de los flujos de efectivo recibidos inmediatamente como
parte del acuerdo de traspaso;y

e Se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo o, en su lugar, el control del
mismo.

2.2 Pasivos Financieros:

NIC 32 establece el tratamiento para la presentacién de pasivos
financieros al valor razonable con cambios en resultados y los
registrados al costo amortizado, en concordancia con el parrafo 4.2.2
de NIIF 9 “Instrumentos Financieros”.

La Compania realiza esta clasificacion al momento de su
reconocimiento inicial.

Reconocimiento inicial y medicidn posterior:

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados:
A la fecha de presentacion de los estados financieros, la Comparia no
ha designado ningun pasivo financiero al valor razonable con cambios
en resultados ni mantenido para negociar.

Cuentas por pagar y otros pasivos financieros: Se reconocen
como tales los proveedores no relacionados y otras cuentas por pagar;
son pasivos financieros no derivados con pagos fijos y no cotizan en
un mercado activo. Son reconocidos cuando se ha recibido los
acuerdos contractuales de fondos, bienes o servicios; se reconocen a
su valor nominal, no generan intereses y por lo general son pagaderos
hasta 90 dias.

Cuentas por pagar a entidades relacionadas: Corresponde a
obligaciones de pago originadas en transacciones menores. Se
registran a su valor nominal.

Baja en cuentas:

Como lo establece los parrafos 3.3.1 al 3.3.4 de NIIF 9, los pasivos
financieros se dan de baja en cuentas cuando:
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e Se ha extinguido, es decir, cuando la obligacion especificada en el
correspondiente contrato ha sido pagada o cancelada o ha
expirado.

e Se reemplace por otro proveniente del mismo prestamista, bajo
condiciones sustancialmente diferentes, reconociendo un nuevo
pasivo; la diferencia entre ambos se reconoce en el estado de
resultados del ejercicio.

3. Inventarios:

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion, el que
resulte menor. El costo de los productos comprende el precio de la factura,
los aranceles de importacién, transporte, el almacenamiento y otros costos
directamente atribuibles a la adquisiciéon del producto, netos de rebajas o
descuento relacionado con los inventarios. Para la determinacion del costo
de venta se utiliza el costo promedio.

Para la medicién posterior se evalia el valor neto realizable; si éste es
mayor que el costo promedio, se mantiene el costo promedio y, si es menor

se ajusta al valor neto realizable con cargo a resultados del periodo.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas
otros cargos relacionados con la importacion.

4. Propiedades, plantas y equipos:

Como lo establece el parrafo 7 de NIC 16, se reconocen como un activo
cuando es probable que la Compafiia obtenga beneficios econdmicos
futuros derivados del mismo, su costo pueda ser medido con fiabilidad y su
vida util sea superior a un periodo.

Se encuentran clasificados de acuerdo a su naturaleza y comprenden
muebles y enseres, vehiculos, maquinarias y equipos, equipos de computo y
software; su clasificacion se determina al momento de su registro inicial.

Inicialmente son valorados al costo histérico, que incluye los desembolsos
directamente atribuibles a la adquisicién, menos la depreciacién acumulada
y el importe acumulado por deterioro, si lo hubiera (Modelo del costo). A la
fecha de presentacion de los estados financieros, la Administracion
considera que no existen indicios de deterioro en el valor reportado de estos
activos.
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Los gastos por mantenimiento y reparaciones que no aumenten el valor del
activo y que no alarguen su vida Util se los registra contra resultados del
periodo en que ocurren; las mejoras que incrementan el valor o alargan la
vida util de los activos son capitalizadas.

Depreciacion:

La depreciacion es calculada por el método de linea recta o lineal basada en
la vida util estimada para el activo. Consiste en un importe constante que se
distribuye a lo largo de su vida util; se reconoce contra resultados del
periodo en que ocurren. Al término de cada periodo, la Administracién revisa
sus estimaciones respecto a la vida util de los bienes y, de ser necesario,
realiza los ajustes correspondientes, en cumplimiento del parrafo 61 de NIC
16.

La vida util estimada para sus activos fijos y sus porcentajes de depreciacion
es la que se detalla en la siguiente tabla:

CUOTA % VALOR

ACTIVOS ANOS ANUAL RESIDUAL
Maquinarias y equipos 10 10% 10%
Muebles y enseres 10 10% 10%
Vehiculos 10 10% 10%
Equipos de oficina 5 20% 10%
Equipos de cémputo 5 20% 10%

De acuerdo con el parrafo 6 de NIC 16, el importe depreciable es el costo
del activo menos su valor residual. El valor residual es el importe estimado
que la Compafia podria obtener por la venta del activo, al término de su
vida util.

5. Deterioro del valor de los activos no financieros:

A la fecha de cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Compania
evalla si existe algun indicio de que un activo no financiero pudiera estar
deteriorado en su valor y, aplicando los lineamientos establecidos en la NIC
36, la Compaiiia estima su importe recuperable, este es, el mayor entre el
valor razonable menos los costos de venta de un activo y su valor en uso.
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7.

Cuando el importe en libros de un activo excede su importe recuperable, el
activo se considera deteriorado y se reduce el valor a su importe
recuperable; se reconocen en el estado de resultados en la clasificacion de
activo correspondiente.

A la fecha de presentacion de los estados financieros, la Administracion
considera que no existen indicios de deterioro en el valor reportado de sus

activos no monetarios.

Inversiones en asociadas:

Se reconoce como inversiones en asociadas a las entidades sobre la cual la
Compaiiia tiene influencia significativa.

Se considera influencia significativa cuando se posee directa o
indirectamente el 20 por ciento o mas del poder de voto de la participada, a
menos que se pueda demostrar que la influencia no existe, segun lo
establece NIC 28. Se reconoce inicialmente al costo, que es el importe que
se entregd para adquirir la participacion. Su medicién posterior se la realiza
aplicando el método de participacion (Ver nota K) para presentar estados
financieros consolidados.

Impuesto a las ganancias:

La Compania reconoce el impuesto a la renta de acuerdo con lo establecido
en NIC 12 y determina el impuesto corriente con cargo a resultados del
ejercicio. A la fecha de presentacion de los estados financieros, la Compania
no reporta partidas relacionadas con impuestos reconocidas en Otros
Resultados Integrales.

7.1. Impuesto corriente:

Como lo establecen los parrafos 12 al 14 de NIC 12, se reconoce
como un pasivo en la medida que no haya sido liquidado el periodo
que corresponde.

Los valores por retenciones en la fuente se compensan con el
impuesto por pagar y si existe un crédito tributario por excedentes en
retenciones, se presentan como activo mientras sea probable su
recuperacion.
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7.2.

La base tributable o utilidad gravable se determina aplicando los
lineamientos establecidos en la Ley de Régimen Tributario Interno, su
Reglamento y otras disposiciones tributarias vigentes, el impuesto a la
renta causado se determina aplicando la tasa del 22%, de acuerdo a lo
establecido en el la Ley de Régimen Tributario Interno.

Impuesto diferido:

Corresponde a la cantidad de impuestos por pagar o recuperar por el
impuesto a la renta, en periodos futuros. Estos impuestos se originan
por diferencias temporarias causadas entre la base imponible o
tributaria de un activo o pasivo y su valor en libros. Estas diferencias,
imponibles o deducibles, son pasivos o activos por impuestos
diferidos, respectivamente.

e Son diferencias temporarias las que existen entre el importe en
libros de un activo o pasivo, en el estado de situacion financiera, y
su base fiscal.

e Son diferencias temporales las que existen entre la ganancia fiscal
y la contable, que se originan entre un periodo y se revierten en
otro. Son también diferencias temporarias.

En cumplimiento a lo establecido en el parrafo IN 2 de NIC 12, la
Compania registra su impuesto diferido aplicando el método del pasivo
basado en el balance, es decir, en base a las diferencias temporarias,
en lugar del método del pasivo basado en el estado de resultados que
se centra en diferencias temporales.

8. Provisiones y contingencias:

De acuerdo con el parrafo IN2 de la NIC 37, son pasivos en los que existe
incertidumbre acerca de cuantia o vencimiento y se reconocen sélo cuando:

Es una obligacion presente (legal o implicita) como resultado de un
suceso pasado;

Es probable que exista una salida de recursos para cancelar la
obligacién;y

Puede hacerse una estimacion de su importe de forma fiable.
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Si el desembolso es menos que probable, la Compania revela en las notas a
los Estados financieros los detalles cualitativos de la situacion conocida que
pudiera generar el pasivo contingente.

9. Beneficios a empleados:

Se reconocen como pasivos a favor de los empleados sobre la base de
acuerdos formales celebrados entre las partes, los requerimientos legales
establecidos en el Codigo de Trabajo y a practicas que generan obligaciones
implicitas. Su reconocimiento y medicién se realiza de acuerdo a NIC 19
cuyos requerimientos por separado comprenden los beneficios a empleados
corrientes, largo plazo o post-empleo y por terminacién.

9.1 Beneficios corrientes:

Las obligaciones por beneficios corrientes de los empleados se
reconocen como gastos del periodo en que se incurren (devengados)
y son liquidados de acuerdo a disposiciones establecidas en el Cédigo
de Trabajo y otras regulaciones vigentes.

Los sueldos, salarios y aportaciones al Seguro Social se liquidan
mensualmente, mientras que la decimotercera y decimocuarta
remuneraciones, vacaciones, fondos de reserva y participacién del
15% de los trabajadores en las utilidades de la Comparia se acumulan
liquidandose en la fecha correspondiente, que no es superior a un afo.

9.2 Beneficios a largo plazo o post-empleo:

De acuerdo con los conceptos presentados el parrafo 25 al 27 de NIC
19, los beneficios de post-empleo se clasifican como planes de
beneficios definidos. El Codigo de Trabajo, establece que:

e Los empleadores estan obligados a conceder la jubilacién patronal
a todos aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo minimo
de 25 anos en una misma compania.

e En el momento en que la relacién laboral entre el empleador y el
empleado llega a su término por desahucio, el empleador debera
reconocer a los trabajadores en el momento de la liquidacién, una
bonificacién por desahucio que es equivalente al 25% del ultimo
salario multiplicado por los afios que prestd el servicio para la
Compaiia.
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Estos beneficios a largo plazo se registran mediante la constitucion de
una provisién con cargo a gastos del ejercicio y su valor se determina
en base al calculo actuarial realizado por un perito independiente.

Los pagos efectuados por estos beneficios se deducen de las
provisiones constituidas. Los gastos por jubilacion patronal de
trabajadores que tienen un tiempo menor a 10 afos, se los reconoce
como gastos no deducibles, para la determinacion del impuesto a la
renta del ano.

9.3 Beneficios por terminacion:

De acuerdo con el parrafo 133 de la NIC 19, se reconocen beneficios
por terminacién como un pasivo y como un gasto cuando se encuentre
comprometida de forma demostrable a:

e Rescindir el vinculo que le uno con un empleado o grupo de
empleados antes de la fecha normal de retiro; o

e Pagar beneficios por terminacién como resultado de una oferta
realizada para incentivar la rescisidon voluntaria por parte del
empleado.

10. Ingresos de actividades ordinarias:

Los ingresos de actividades ordinarias se reconocen cuando es probable
que la los beneficios econdmicos futuros seran obtenidos por la Comparia y
surgen en el curso de las actividades ordinarias. Se miden al valor razonable
de la contrapartida, por acuerdo entre las partes; los descuentos se registran
disminuyendo el ingreso.

10.1. Venta de bienes:

Los ingresos se reconocen cuando existe certeza razonable que los
beneficios econdémicos futuros seran obtenidos y los costos
relacionados con la prestacion de servicios pueden ser medidos con
fiabilidad; se reconocen aplicando el principio de correlacion entre
ingresos y costos.

Un ingreso por actividades ordinarias se reconoce en resultados
cuando se produce la transferencia de las ventajas y riesgos al
comprador, como lo establece el parrafo 14 de NIC 18, y:
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10.2.

e El importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse
con fiabilidad;

e Sea probable que la entidad reciba los beneficios econémicos
asociados con la transaccién; y

e Elgrado de realizacion de la transaccion, al final del periodo sobe
el que se informa, puede ser medido con fiabilidad;

Los anticipos recibidos como contraprestacion a los bienes ofrecidos,
se mantienen como pasivo hasta cumplir las condiciones para su
reconocimiento como ingreso.

Intereses:

Como lo establece el parrafo 29 de NIC 18, los ingresos por
actividades ordinarias derivados del uso por parte de terceros de
activos de la Compafia que producen intereses, se reconocen
utilizando el método de tasa de interés efectiva, como contrapartida de
la medicién de las inversiones.

Para su reconocimiento, debe ser probable que se reciban los
beneficios econdmicos asociados con la transaccion y su importe
pueda ser medido con fiabilidad.

11. Gastos:

12.

Los gastos se reconocen en la cuenta de resultados cuando tiene lugar una
disminucién en los beneficios econdémicos futuros relacionados con la
reduccion de un activo, o un incremento de un pasivo, que se puede medir
de forma fiable.

Se reconoce como gasto en forma inmediata cuando un desembolso no
genera beneficios econémicos futuros o cuando no cumple con los requisitos
para su registro como activo.

Principio de reconocimiento de resultados:

Se registran utilizando el método de devengados o acumulados: los ingresos
cuando se producen o causan y los gastos cuando se conocen, como lo
establece el parrafo 27 de la NIC 1.
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C. NIIF AUN NO VIGENTES:

e NIIF 14 “Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas”: aplicable para
periodos que comiencen a partir del 1 de enero del 2016, se permite su
aplicacion anticipada. La Compania no ha aplicado esta norma. Esta norma
da los lineamientos para contabilizar las cuentas de diferimientos cuando sus
precios o tarifas estan sujetos a regulaciones, permite que las Companias
sigan aplicando sus PCGA anteriores aun siendo de aplicacién obligatoria de
esta norma y establece que los saldos y movimientos de estas cuentas deben
presentarse por separado en los estados financieros.

e NIIF 15 “Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con
Clientes”: aplicable para periodos que comiencen a partir del 1 de enero del
2017, se permite su aplicacién anticipada. La Compafia no ha aplicado esta
norma. Esta norma establece que los ingresos por actividades ordinarias
sean reconocidos en la medida que representen la transferencia de bienes o
servicios comprometidos con los clientes a cambio de un importe que refleje
la contraprestacion a la cual la entidad espera tener derecho a cambio, esto
por medio de la aplicacion de 5 etapas claramente definidas en el cuerpo de
la norma. A su vez esta norma deroga todas las normas relacionadas con los
ingresos.

D. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO:

1. Factores de riesgo financiero:

Las actividades de la Compafia la exponen a ciertos riesgos financieros
como son los riesgos de mercado, riesgo de crédito, riesgo de liquidez y
riesgo de capitalizacion. El programa general de administracion de riesgo de
la compania se encuentra atento a las pretensiones gubernamentales en lo
referente a tasas impositivas y controles, con la finalidad de medir su efecto
financiero, para minimizar los potenciales efectos adversos, en la gestion de
la Compania.

La Direccién de Riesgos tiene a su cargo la administracion de riesgos de
acuerdo con las politicas aprobada por la Direccioén Ejecutiva. La Direccion
Ejecutiva proporciona los principios para el manejo de riesgos, asi como las
politicas elaboradas para las areas especificas, como riesgo de tipo de
cambio, tasa de interés o riesgo de créditos.
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A continuacion se presenta los principales riesgos financieros a los que esta
expuesta la Compania:

1.1. Riesgo de mercado:

Corresponde a los riesgos asociados con los cambios en las tasas de
cambio monetario y en cambios en normas o regulaciones aduaneras.

Cambios en los tasas de cambio monetario: Es el riesgo de que el
valor razonable o flujos de caja futuros de un instrumento financiero
fluctien debido a las variaciones en las tasas de cambio monetario.
Las operaciones que desarrolla la Comparnia, las realiza en Délares de
los Estados Unidos de Norteamérica, moneda de curso legal en el pais
desde el ano 2000, por lo tanto, no se presentan efectos significativos
en los estados financieros por variaciones de este tipo.

Cambios en normas o regulaciones aduaneras: Es el riesgo de
fluctuacion del flujo de efectivo futuro de un instrumento financiero que
se espera recibir, debido a cambios en las normas aduaneras, y otras
regulaciones que afecten al trafico internacional de mercancias. La
exposicion de este riesgo esta principalmente relacionada con las
disposiciones establecidas por el Gobierno Central y la Administracion
Aduanera del Ecuador. La importacién de productos terminados no
representa volimenes importantes y, cualquier efecto por cambios, se
cubre oportunamente con los precios.

1.2. Riesgo de crédito:

Es el riesgo de que una contraparte no cumpla con las obligaciones
estipuladas en un instrumento financiero o contrato suscrito con un
cliente, lo que lleva a una perdida financiera.

La Compania esta expuesta a riesgo crediticio por sus actividades
operacionales, principalmente por cuentas por cobrar comerciales y
depdsitos en los bancos.

Los riesgos de crédito originados en operaciones con clientes y
co-distribuidores, es administrado de acuerdo a las politicas,
procedimientos y controles establecidos por la Compania.
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D. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO: (Continuacion)

La Compania mantiene su efectivo en caja y bancos en instituciones
financieras con las siguientes calificaciones:

Calificacion
Entidad financiera 2014 2013
Banco Bolivariano S.A. AAA- AAA-
Banco de la Produccién Produbanco S.A. AAA- AAA-
Banco Pichincha C.A. AAA- AAA-

1.3 Riesqo de liquidez:

14

Es el riesgo de que la Compafnia no pueda cumplir con sus
obligaciones de pago, relacionados con pasivos financieros. La
liguidez se controla a través de los vencimientos de sus activos y
pasivos, de la obtencién de lineas de crédito y/o manteniendo los
excedentes de liquidez, lo cual permite a la Compania desarrollar sus
actividades normalmente.

La administracion del riesgo de liquidez requiere mantener suficiente
efectivo y disponibilidad de financiamiento, a través de una adecuada
cantidad de fuentes de crédito comprometidas y la capacidad para
liquidar transacciones, principalmente las de endeudamiento.

Al respecto, la Direccién de la Compania no ha considerado necesario
el financiamiento a través de lineas de crédito.

Riesqo de capitalizacion:

La Compariia administra una importante base de capital para cubrir los
riesgos inherentes con sus actividades. La adecuacion del capital de la
Compania es monitoreada usando, entre otras medidas, los ratios
establecidos por la Administracién

Los objetivos de la Compania son: (i) salvaguardar la capacidad de la
Comparia para continuar operando de manera que continle
brindando retornos a los accionistas y beneficios a los otros
participantes; y (ii) mantener una fuerte base de capital para apoyar el
desarrollo de sus actividades.

Por otro lado, los accionistas se encuentran pendientes de la situacion
de la Compania y, como en el afio 2014, siempre estan dispuestos a
apoyar la gestién, con el incremento del capital necesario.
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D. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO: (Continuacion)

El ratio de apalancamiento al 31 de diciembre del 2014 y 2013 fue el

siguiente:
Al 31 de diciembre del

2014 2013
Cuentas por pagar comerciales 46,294 60,704
%Lljaecr;:)ansagzrspagar a entidades 757,935 504,853
Otras cuentas por pagar 30,178 14,098
834,407 599,655
(- ) Efectivo y equivalentes de efectivo (18,868) (44,898)
Deuda neta 815,539 554,757
Total patrimonio neto 559,494 821,320
1,375,033 1,376,077
Ratio de apalancamiento 59% 40%

E. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:

Al 31 de diciembre

2014 2013
Caja Chica 2,826 23,970
Bancos (1) 16,042 20,928
18,868 44,898

(1) Principalmente incluye US$ 8,946 depositados en Banco de la Producciéon
Produbanco C.A. (US$ 15,376 en el 2013).

Estos saldos son de libre disponibilidad.
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F. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES :

Las cuentas por cobrar comerciales representan el principal valor de los activos
financieros. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 se reportan los siguientes
saldos:

Al 31 de diciembre del

2014 2013

Lépez Baez Diego German 27,653 26,611
Vélez Carpio Wilmer Eduardo 19,298 13,591
Vélez Carrién Alexandra Patricia 19,658 12,856
Guillen Garzén Roberto 8,067
Strobel Cordero Juan Alberto 7,454 3,597
Abad Calle Jorge Mauricio 7,288 16,314
Chamba Olmedo Clever Rene 7,109 16,664
Oftros menores 102,621 147,007

199,148 236,640
Provisién para cuentas incobrables (1) (4,858)

199,148 231,782

(1) ElI'movimiento de la provision para cuentas incobrables fue como sigue:

Al 31 de diciembre del

2014 2013
Saldo inicial (4,858)
Provision del afio (2,572) (4,858)
Reversos/Utilizaciones 7,430
Saldo final (4,858)

Bajo el concepto de esta cuenta, se registran las cuentas por cobrar comerciales
a compania relacionadas, que al 31 de diciembre del 2014 suman US$ 594,732
(US$ 592,992 para el periodo 2013) y se detallan en la Nota P.
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G. OTRAS CUENTAS POR COBRAR:

Al 31 de diciembre del

2014 2013
Cuentas por cobrar empleados 14,769 2,358
Cuentas por cobrar accionistas 2,343 2,343
Cuentas por cobrar terceros (1) 75,746
Cheques en garantia 684 684
Varios 174 531
93,716 5,916

(1) Este saldo corresponde as US$ 45,447 por cobrar al Sr. German Torres y
US$ 30,299 al Sr. Pedro Miranda.

H. INVENTARIOS:

Al 31 de diciembre del

2014 2013
Producto terminado (1) 114,685 171,625
Importaciones por liquidar 6,302 6,302
120,987 177,927

(1) Corresponde principalmente a inventarios de bebidas alcohdlicas y no
alcohdlicas, alimentos, electrodomésticos y juguetes.

Periodicamente y al final del ejercicio econdmico, se realizan sendos conteos

fisicos de los inventarios en bodega, para confirmar las existencias y su
valoracién posterior.

. IMPUESTOS POR RECUPERAR:

Al 31 de diciembre del

2014 2013
Crédito tributario IVA 62,817 64,973
Retenciones de imp. renta anteriores (1) 7,932 7,932
Retenciones de imp. renta actual (1) 7,876 4,780
Anticipo impuesto a la renta 12,567 5,369

91,192 83,054
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. IMPUESTOS POR RECUPERAR: (Continuacion)

(1) Corresponde al valor de las retenciones por impuesto a la renta realizadas
a la compania. El impuesto a la renta causado en el ano 2014 fue menor
que las retenciones, por lo que éste saldo sera reclamado al Servicio de

Rentas Internas, para lo que se tiene un plazo de hasta tres afios.

J. PROPIEDADES, PLANTAS Y EQUIPOS:

Los movimientos realizados en los afios 2014 y 2013, son los siguientes:

Movimiento del afio 2014:

01/01/2014  Adiciones 31/12/2014
Maquinaria y equipo 32,166 32,166
Muebles y enseres 167,866 167,866
Vehiculos 20,696 20,696
Equipo de cémputo y 9692 9692

software ’ ’
230,420 230,420
Depreciacién acumulada (56,384) (21,430) (77,814)
174,036 (21,430) 152,606

Movimiento del aio 2013:
01/01/2013  Adiciones 31/12/2013
Maquinaria y equipo 32,166 32,166
Muebles y enseres 62,163 105,703 167,866
Vehiculos 9,375 11,321 20,696
Equipo de cémputo y 9,692 9,692
software

71,538 158,882 230,420
Depreciacion acumulada (48,352) (8,032) (56,384)
23,186 150,850 174,036




AZ THE BEVERAGE AND FOOD COMPANY AZENBEF S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2014 (Expresadas en US Dolares)

31

K. INVERSIONES EN ASOCIADAS:

No. de Al 31 de diciembre del
Empresas % Particip. 2014 2013
Representaciones y Productos para el
Comercio Internacional (1) 75% 300 830
REPROCOIN CIA. LTDA.
Inversiones Hong Kong 75% 7,500 8,000 8,000
8,830 8,830

(1) Compania dedicada a la compra venta, importacion, exportacion de

productos varios. Se encuentra en causal de solucion

L. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES:

Al 31 de diciembre del

Corporacién JCEVCORP Cia. Ltda.
Cuencalicor Cia. Ltda.

Marcimex S.A.

Consorcio Ecuatoriano de Telecomunicaciones S.A.
Cazorla Cordero Luis Rubén

Jarrin Delgado Pedro Fabian

Femar S.A.

Television Ecuatoriana Telerama S.A.

Oftros menores

2014 2013
6,826 3,541
6,435 2,737
3,260 3,236
3,230 1,024
2,762 2,762
2,684 3,387
2,541 2,109
2,499 2,499

16,057 39,409
46,294 60,704

M. IMPUESTOS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre del

Impuesto al valor agregado (1)
Impuesto por pagar

2014 2013
721
2,882 1,996
3,603 1,996

Los impuestos que se describen tienen las caracteristicas de indirectos y la
compania actia como agente de retencion. Estos valores se deben declarar y
pagar al Servicio de Rentas Internas en el mes siguiente al de su recaudacién o

retencidn. Estos impuestos se contabilizan sobre la base del devengado.
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N.

IMPUESTOS POR PAGAR: (Continuacion)

(1) IVA: Este impuesto grava al valor de la transferencia de los productos
fabricados y comercializados por la Compania, en todas sus etapas de
comercializacion. La tarifa es 12% y se calcula sobre la base de los precios
de venta.

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE:

Impuesto sobre la renta:

El impuesto a la renta se lo calcula aplicando la tasa de impuesto vigente sobre
la base imponible determinada, y se carga como gastos del periodo en que se
causa. Las normas tributarias vigentes en el pais establecen, que las sociedades
constituidas en el pais, asi como las sucursales extranjeras domiciliadas en el
pais y los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no
domiciliadas, estaran sujetas a la tarifa impositiva del 22% sobre su base
imponible, tarifa que se mantiene fija desde el afio 2013, segun lo establece el
Cédigo Organico de la Produccion, comercio e Inversiones.

El 29 de diciembre del 2007, se publicé la Ley Reformatoria para la Equidad
Tributaria del Ecuador, la misma que modifica el Anticipo de Impuesto a la
Renta, el mismo que debe ser cancelado por las personas naturales, sucesiones
indivisas, y las sociedades, que estén sujetas al impuesto a la renta, en las
formas que establece esta ley. A partir del aio 2010, este anticipo de impuesto a
la renta se convierte en el impuesto minimo a pagar, en los casos en que el
impuesto causado es menor al anticipo calculado del afio anterior.

Ademas las leyes laborales vigentes establecen como beneficio para los
trabajadores el pago del 15% de las utilidades liquidas de la sociedad, antes del
célculo del impuesto sobre la renta.
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N.

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE: (Continuacion)

A continuacién se detalle la base para el calculo correspondiente:

Conciliacion tributaria — contable del impuesto a la renta corriente:

Al 31 de diciembre del

33

2014 2013
Resultado antes de impuesto a la renta (261,827) (231,896)
15% Participacion empleados
Pérdida después de reparto utilidades (261,827) (231,896)
( +) Gastos no deducibles
(-) 150% Remuneracion discapacitados
Base tributaria (261,827) (231,896)
Impuesto a la renta calculado
Anticipo minimo impuesto a la renta 11,978 17,506
Impuesto a la renta causado 11,978 17,506

La Compania en los afios 2014 y 2013 ha obtenido pérdida al final del periodo.

Situacion fiscal:

Los afos 2011 al 2014 estan sujetos a una posible fiscalizacion por parte de las
autoridades tributarias.

PATRIMONIO:

Capital social: El capital social de la Compania, esta compuesto por 922,664
acciones comunes y nominativas, cuyo valor nominar es de US$ 1.00 cada una.
Las acciones de la Compania no presentan restricciones para el pago de
dividendos o devoluciones de capital.

El detalle de los accionistas de la Compania al 31 de diciembre del 2014, es el
siguiente:

%

Accionista Pais Total Participacién
Corporacioén Azende S.A. Ecuador 922,164 99.95%
Juan Diego Castanier Jaramillo Ecuador 500 0.05%

922,664 100%
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O. PATRIMONIO: (Continuacion)

Aporte para futuras capitalizaciones: Efectivo recibido de su principal
accionista, Corporacion Azende S.A., en periodos anteriores, con el fin de ser
capitalizado en el futuro.

Reserva legal: De acuerdo con la legislacion vigente, la Compania debe
apropiar por lo menos el 10% de las utilidades netas del afio para una reserva
legal, hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital social. La
reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber perdidas.

Reserva facultativa: De acuerdo a la legislacidén societaria vigente en el pais,
permite a las sociedades constituir reservas especiales o de libre disposicién,
mediante la apropiaciéon parcial de la utilidad neta anual, en los porcentajes y
para los objetivos establecidos por el Estatuto Social o la Junta General de
Accionistas.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS:

Se incluye como partes relacionadas, las personas naturales o juridicas
(sociedades) que directamente o indirectamente controlan o son controladas por
AZ THE BEVERAGE AND FOOD COMPANY AZENBEF S.A., tienen control
conjunto o influencia significativa (asociadas) y al personal clave de la direccién,
gerencia y administracion.

Al 31 de diciembre del

2014 2013

Cuentas por cobrar comerciales:
Corporacién Azende S.A. (1) 13,202
Davila Corral Claysbert & Asociados

Dacorclay Cia. Ltda. 2,300 149
15,502 149
Transacciones de financiamiento:

Corporacion Azende S.A. 1,740
Distribuidora Profit S.A.C. (2) 415,056 415,056
Disprofit (2) 104,364 104,364
Lacofit HK Limited (3) 177,787 177,787
698,947 697,207
714,449 697,356
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P. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS:
(Continuacion)

(1) Son saldos que se originan como consecuencia de las ventas de
productos, que hace a su relacionado.

(2) Corresponde a valores entregados como financiamiento para capital de
trabajo y cumplimiento de obligaciones. No tiene interés, ni plazo, ni

garantia.

(3) Corresponde a valores entregados como inversion, en empresa
domiciliada en Hong Kong, China, se espera capitalizar estos valores.

Al 31 de diciembre del

2014 2013
Cuentas por pagar comerciales:
Corporacién Azende S.A. 2,971 104,831
Davila Corral Claysbert & Asociados 20,931 420,022

Dacorclay Cia. Ltda.

Procesadora de Alimentos Cérnicos y
Embutidos San Jorge 269
Proalicarnic Cia. Ltda.

24,171 524,853
Transacciones de financiamiento:
Corporacién Azende S.A. (1) 733,764
733,764
757,935 524,853

(1) Corresponde a valores recibidos como financiamiento para capital de
trabajo y cumplimiento de obligaciones.

Al 31 de diciembre del

2014 2013
Compras:
Corporacién Azende S.A. 159,527
Davila Corral Claysbert & Asociados 58,251 141,641

Dacorclay Cia. Ltda.

58,251 301,168
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P. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS:

(Continuacion)
Al 31 de diciembre del
2014 2013
Ventas:
Corporacién Azende S.A. 102,230
Davila Corral Claysbert & Asociados 303
Dacorclay Cia. Ltda.
102,553

Las transacciones con partes relacionadas, en aquellas operaciones que se
relacionan con compromisos de compra-venta de los productos que forman parte
de sus ingresos ordinarios, se realizan en condiciones similares a las que se
llevan a cabo con terceros. Las operaciones de financiamiento, por lo general,
tienen como finalidad desarrollar negocios afines o complementarios que permita
aumentar los ingresos y participacion de mercado.

Remuneraciones al personal clave de la direccidn y gerencia:

La Administracion de AZ THE BEVERAGE AND FOOD COMPANY AZENBEF
S.A. mantiene como personal clave al Director Ejecutivo.

Los costos por remuneraciones de dicho personal clave incluidos en los estados
financieros son los siguientes:

Al 31 de diciembre del

2014 2013
Sueldos fijos 4,000
Beneficios sociales 500
4,500

Dentro de los beneficios a corto plazo se registra el sueldo mensual, los
beneficios sociales como son los décimos, fondos de reserva, vacaciones
anuales, seguro social y seguro médico privado. La Empresa no contempla
beneficios por retiro del personal clave ni por terminacién de la relacién laboral.
No contempla beneficios a largo plazo para el personal en general, ni entrega
acciones al personal clave, como un beneficio adicional.
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R. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA:

La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador para el ejercicio
economico 2014, dispone que los contribuyentes del Impuesto a la Renta que
hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas locales y/o
en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado
superior a US$ 3,000,000, deben presentar al Servicio de Rentas Internas el
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, que simplemente es una
revelacion de las transacciones de ingresos y gastos por compania relacionada.

Aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas domiciliadas locales y/o en el exterior, dentro de un mismo periodo
fiscal en un monto acumulado superior a los US$ 6,000,000 deben presentar
adicionalmente al Anexo mencionado en el primer parrafo, el Informe Integral de
Precios de Transferencia.

La Administracién Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podra
solicitar mediante requerimientos de informacion a los contribuyentes que
realicen operaciones con partes relacionadas al interior del pais o en el exterior,
la presentacion de la informacion conducente a determinar si en dichas
operaciones se aplico el principio de plena competencia, de conformidad con la
Ley.

Las reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno que entraron en vigencia
desde el 1 de enero del 2010 determinan que los contribuyentes que realicen
operaciones con partes relacionadas quedaran exentos de la aplicacion del
régimen de precios de transferencia, siempre que:

e Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables.

¢ No realicen operaciones con residentes en paises fiscales preferentes, y

e No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracion y
explotacién de recursos no renovables.

La Comparnia no tiene la obligacién de presentar el Anexo de Operaciones con
Partes Relacionadas, ni el Informe de Precios de Trasferencia, debido a que
durante el afio 2014, reporta transacciones con partes relacionadas inferiores a
los limites establecidos por la Ley para su presentacién.

S. EVENTOS SUBSECUENTES:

Hasta la fecha de presentacion de los estados financieros, en opinion de la
Administracién de la Compania, no ocurrieron hechos o eventos importantes que
debieron revelarse por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2014.



