Quito, 06 de Marzo del 2009

Seifiores

JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS
NEOAUTO S. A.

Ciudad.

Sefiores accionistas:

En cumplimiento a lo establecido en el articulo 279 de la Ley de Compafiias y a su reglamento,
informo a ustedes que he revisado los Estados Financieros de la empresa para e! periodo
terminado el 31 de Diciembre de 2008 y los diferentes aspectos enumerados en la mencionada
Ley v Reglamentc. La preparacién de los Estados Financieros son responsabilidad de la
Administracion de la compafiia, mi responsabilidad es cumplir con las disposiciones establecidas
por la Superintendencia de Compaiiias para los comisarios.

Para el cumplimiento de mis funciones he recibido colaboracion de la Administracién de la
compafia, quien me ha entregado oportunamente los Estados Financieros y sus Anexos. La
Administracion ha cumplido con las disposiciones legales y estatutarias, asi como con las
resoluciones de la Junta General y del Directorio. Los Libros de Actas asi como el de Acciones y
Accionistas se llevan de acuerdo a la Ley.

En relacion con los Estados Financieros — Balance General y Estado de Resultados - me permito
hacer los siguientes comentarios:

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS (Anexo 1)

Ventas Netas:

Las Ventas Netas en el afio del 2008 llegaron a la cifra de USS 26,063,249, representa un
incremento de 310% en relacion al periodo 2007, afio en el cual la empresa inicié operaciones y
alcanzé el monto de USS 6,350,335.

Costo de Ventas:
El Costo de Ventas de NEQAUTO S. A. para el periodo analizado, representa el 93% sobre las
Ventas Netas con el valor de USS$ 24,278,341.

Utilidad Bruta:

Como resultado de la diferencia porcentual entre las Ventas Netas y el Costo de Ventas se ha
generado una Utilidad Bruta de 7% esto es USS 1,784,909 superior en 461% al resultado del afio
anterior.

Gastos de Administracion:
Los Gastos Administrativos durante el 2008, representan el 2% sobre las Ventas Netas, con el valor
de USS 594,611, estos gastos son 451% mas altos que en el periodo anterior.
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Gastos de Ventas:

Los Gastos de Ventas experimentan un incremento de 244% en relacion al afio 2007, pasando de
USS 224,424 a ser USS 772,708 en el 2008; estos gastos representan el 3% de las Ventas Netas de
NEOAUTO S. A.

Utilidad Antes de Impuestos:

La Utilidad Antes de Impuestos en el 2008, es USS 459,616 representa el 2% de las Ventas Netas
de la empresa. La Utilidad Neta a disposicidn de los sefiores accionistas es US$ 293,750 resuitado
que se obtiene luego de haber considerado USS 68,942 de participacién a empleados y US$ 96,924
de Impuesto a la Renta.

BALANCE GENERAL (ANEXO 2)

ACTIVOS

Activos corrientes:

Los Activos Corrientes de la compaiiia son USS 13,842,628 y representan el 91% de los Activos
Totales, las Cuentas por Cobrar son USS 3,216,228, el rubro de Caja Bancos es USS$ 3,208,064 en
tanto que los Inventarios se presenta con el valor de US$ 6,577,823, siendo entre estas cuentas el
equivalente al 85% de los Activos Totales de la empresa.

Activos Fijos:
Los Activos Fijos Netos son USS 1,109,682. El total de Activos de la empresa en el periodo 2008 es
USS 15,281,971. 130% mas alto que en el periodo anterior.

PASIVOS

Pasivos Corrientes:
Los Pasivos Corrientes para el afio 2008 se presentan con el valor de US$ 14,996,046 siendo 126%
mas altos que en periodo anterior.

Los Documentos y Cuentas por pagar de la empresa son USS$ 1,807,570, las Obligaciones Bancarias
son USS 1,269,359 en tanto que la deuda con Proveedores Nacionales asciende al monto de USS
10,525,298.



PATRIMONIO

E} Capital Social de la compafiia se mantiene sin variaciones entre los dos afios analizados,
actualmente la compafiia registra en la cuenta de Reserva tegal US$ 28,456, y como Resultado del
Ejercicio el valor de USS 265,294. Las cuentas patrimoniales en su conjunto son US$ 285,363.

INDICES FINANCIEROS (ANEXO 3)

Capital de trabajo:

El Capital de Trabajo de la empresa en el periodo 2008 es negativo con US$ -1,153,418 al igual que
en el periodo anterior en donde fue US$ -174,263.

Liquidez y Prueba Acida:

Por su parte el indice de liquidez de la empresa pasa de 0.97 en el 2007 a ser 0.92 para el 2008,
mientras que la prueba 4cida es 0.48 a 1, la empresa no cuenta cen los recursos necesarios en sus
Activos Corrientes, para afrontar sus obligaciones de corto plazo.

Endeudamiento:
E! indice de endeudamiento con terceros se reduce ligeramente para este afio v alcanza el 98%
frente al 100% del 2007. El apalancamiento de la compafiia se reduce a 5,255%.

Rentabilidad:
El margen bruto sobre las Ventas Netas es 7%, el rendimiento que se obtiene sobre los activos es
del 2%, en tanto que el rendimiento del Patrimonio es del 1,464%.

indices de Ejecutoria:
Los inventarios de la empresa, presentan una rotacion de 3.69 veces al afio, es decir que los
mismaos se renuevan cada 99 dias.

La empresa para el aiio 2008 recupera su cartera cada 45 dias, con una rotacion de 8.10 veces al
afio, mientras que en el periodo 2007, la cartera se hacia efectiva cada 173 dias.

Por otra parte, la empresa cancefa sus obligaciones cada 172 dias, esto nos indica que la compafiia
trabaja 127 dias en promedio con dineros de terceros.



El Ciclo Neto de Comercializacion de la empresa, en el periodo analizado es de -28 dias frente a los
29 dias del afio 2007. £l indice es negativo debido al bajo nivel de rotacidn de las cuentas por
pagar y el alto nivel de apalancamiento con los proveedores,

La contabilidad es llevada de acuerdo a las normas y principios generalmente aceptados en el
Ecuador vy sus registros estan debidamente documentados, por lo que las cifras constantes en los
Estados Financieros de Balance General y de Pérdidas y Ganancias, demuestran de manera
razonable la verdadera situacién econdmica y financiera de NEQAUTQ S. A.

Por lo expuesto, me permito recomendar a los sefiores Accionistas la aprobacion de los referidos

estados financieros correspondientes al ejercicio econdmico terminado, al 31 de Diciembre del
2008.

Cordialmente,

ing. Cornelio’Serran
COMISARIO-NEQAUTO S. A.
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