Quito, 06 de Marzo del 2010

Sefiores

JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS
NEQAUTO S. A.

Ciudad.

Seflores accionistas:

En cumplimiento a lo establecido en el articulo 279 de la Ley de Compaiiias y a su reglamento,
informo a ustedes que he revisado los Estados Financieros de la empresa para el periodo
terminado el 31 de Diciembre de 2009 y los diferentes aspectos enumerados en la mencionada
Ley y Reglamento. La preparacion de los Estados Financieros son responsabilidad de la
Administracion de la compafiia, mi responsabilidad es cumplir con las disposiciones estabiecidas
por la Superintendencia de Compafilas para los comisarios.

Para el cumplimiento de mis funciones he recibide colaboracidn de la Administracidon de la
compafiia, guien me ha entregado oportunamente los Estados Financieros y sus Anexos. la
Administracion ha cumplido con las disposiciones legales y estatutarias, asi como con las
resoluciones de la Junta General y del Directorio. Los Libros de Actas asi como el de Acciones y
Accionistas se llevan de acuerdo a la Ley.

En relacién con los Estados Financieros — Balance General y Estado de Resultados - me permito
hacer los siguientes ccmentarios:

Ventas Netas: \
Las Ventas Netas en el afio del 2009 llegaron a la cif] 87 &%&presenta un
incremento de 20% en relacién al periodo 2008, afio en uf;»‘b empr.isﬁ&\ anzo&l‘}nonto de
US$ 26,063,249, .
\3\‘0

Costo de Ventas: i

El Costo de Ventas de NEQAUTO S. A. para el periodo analiz _O,W[ﬂ 90% sobre las
Ventas Netas con el valor de USS 28,192,570. \“

Utilidad Bruta:

Como resultado de la diferencia porcentual entre las Ventas Netas y el Costo de Ventas se ha
generado una Utilidad Bruta de 10% esto es USS 3,094,735 superior en 73% al resultado del afio
anterior.



Gastos de Administracidn: .
Los Gastos Administrativos durante el 2009, representan el 4% sobre las Ventas Netas, con el vaior
de USS 1,369,426, estos gastas son 130% mas altes que en el periodo anterior.

Gastos de Ventas:

Los Gastos de Ventas experimentan un incremento de 46% en refacion al afio 2008, pasando de
US$ 772,708 en el 2008 a USS$ 1,126,509; estos gasios representan el 4% de las Ventas Netas de
NEQAUTO S. A,

Gastos Financieros:
Existe un incremento de USS 42,409 en relacidn al afio 2008; la empresa registra para este periodo
elvalor de USS 43,472,

Utilidad Antes de Impuestos:

La Utilidad Antes de Impugstos en el 2009, es USS 626,466 representa el 2% de las Ventas Netas
de la empresa. La Utilidad Neta a disposicion de los sefiores accionistas es USS 375,193 resultado
que se obtiene luego de haber considerado USS 93,970 de participacion a empleados y USS
157,303 de Impuesto a la Renta. ‘

BALANCE GENERAL (ANEXO 2)

ACTIVOS

Activos corrientes:
Los Activos Corrientes de la compafiia son US$ 10,495,033 y representan el 75% de los Activos
Totales, las Cuentas por Cobrar son USS$ 3,974,570, el rubro de Caja Bancos es USS 607,363 en
tanto que los Inventarios se presenta con el valor de USS$ 5,913,100.

Activos Fijos:
Los Activos Fijos Netos son USS$ 1,805,645, El total de Acti
USS 13,962,939 lo que representa un decremento d g con eﬁﬁ'l’odo ante 'pr.

PASIVOS

Pasivos Corrientes:
Los Pasivos Corrientes para el afio 2009 se presentan cor\el valg
mas bajos que en periodo anterior.

@ USS 13,302,383 siendo 11%

Los Documentos y Cuentas por pagar de la empresa son USS$ 65,715, el valor que se adeuda a
Proveedores es US$ 12,064,496, las Obligaciones Bancarias son US$ 466,667,



PATRIMONIO

El Capital Social de la compaiiia se mantiene sin variaciones entre los dos afios analizados,
actualmente la compafiia registra en ia cuenta de Reserva Legal USS$ 28,456, como Resultados
Anteriores USS 265,294 y los Resultados del Ejercicio son USS$ 375,193, Lo que suma USS 660556
de Patrimonio de la empresa.

[NDICES FINANCIEROS (ANEXO 3)

Capital de trabajo:
El Capital de Trabajo de la empresa es negativo con USS -2,807,350 en el periodo anterior fue USS
-1,153,418.

Liquidez y Prueba Acida:

Por su parte el indice de liguidez de la empresa pasa de 0.92 en el 2008 a ser 0.79 para el 2009,
mientras que la prueba acida es 0.34 a 1, la empresa no cuenta con los recursos necesarios en sus
Activos Corrientes, para afrontar sus obligaciones de corto piazo.

Endeudamiento:
El indice de endeudamiento con tercercs se reduce ligeramente para este afio y alcanza el 95%
frente al 98% del 2008. El apalancamiento de la compafiia se reduce a 2,014%.

Rentabilidad:
El margen bruto sobre las Ventas Netas es 10%, el rendimiento que Qe\{e $ los activos es

del 3%, en tanto que el rendimiento del Patrimonio es del 131%- 3 P"’
6\)?“;

0‘3‘,('"} 'L \“
n de 4.‘2% vecc;ex oo
O??»Z\)\"

indices de Ejecutoria:
Los inventarios de la empresa, presentan una rotyy
mismos se renuevan cada 77 dias.

q\\/

que los

La empresa para el afio 2009 recupera su cartera cada 48 _djas;con una rotacion de 7.87 veces al
afio, mientras que en el periodo 2008, la cartera se hacia efectiva cada 45 dias.

Por otra parte, la empresa cancela sus obligaciones cada 167 dias, esto nos indica que la compaiifa
trabaja 121 dias en promedio con dineros de terceros.

El Ciclo Neto de Comercializacidn de la empresa, en el perfodo analizado es de -44 dias frente a los
-28 dias del afio 2008. El indice es negativo debido al bajo nivel de rotacién de las cuentas por
pagar v el alto nivel de apalancamientoc con los proveedores.



La contabilidad es llevada de acuerdo a las normas y principios generalmente aceptados en el
Ecuador y sus registros estdn debidamente documentados, por lo que las cifras constantes en los
Estados Financieros de Balance General y de Pérdidas y Ganancias, demuestran de manera
razonable la verdadera situacion econémica y financiera de NEQAUTO S. A,

Por lo expuesto, me permito recomendar a los sefiores Accionistas la aprobacion de los referidos

estados financieros correspondientes al ejercicio econdmico terminado, al 31 de Diciembre del
2009.

Cordialmente,

COMISARIO-NEOAUTO S. A.
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