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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alos Apcionisias de NEQAUTO S.A.

informe sobre la awditoria de los estados financiersa (no consolidados)

Opinldn con salvedades

Hamos auditado los estados financieros no consolidados de NEQAUTO §.A., gue comprenden
ol estado de siuacidn financiera no consolidado al 31 de dicembre de 2018, v los estados no
gonsolidados de resultados integral. de cambios en &l patrimonia y de fujos de efectivo
comespondianias al ejercicio terminado en esa fecha, asl como las noles explicalivas & los
estadon fNANcGEros que incluyen un resumen de politicas contablas signiicativas

En nussirn opinedn, axcopio por el efecio del hecho descriio &n ) setcebn “Fundamenics de 2
opeedn oon  Ralvedldes oS estados fnancercs no conBObdados adpnios  preSanian
raronablsmants. an lodos los sspactos malenalss. la siluacen nencem de NEQAUTO S.A. &l
3 de dgiembes de 2018, asi como sus renuftados y fuyos d6 sleciivo no consolidados
coMmppondiontes &l ejercico ferminado en esa fecha, de conformudad con las  Noomas
internaconass de informacon Fnancers apboabies &n Ecusdor

Fundamenios de la opinidn con sahvedades

Al 31 de diciemire de 2018 ia compaiita manienia pendianio por conciliar &l nebro “cuentas por
cobial comarciales v otras” por un valor de US § 440,054, A la fochs de esie informe esta
situncion o ha sido superada por o que no conocamod o8 efecios hnales que pudisran resultar
del anilisis gue el slectuando la empresa,

La ampreda realizd la foma fisica de sus inventanos en &l mes de sepbombre, razon por ks cual
NG pudemos anstir 8 |a oheervasan de ks mismes v no hemos podido verficar su razonabilidad
con la ulilipsckdn de procedimientos atternativos,

La compafia, que ha optaso por & modeio de revalorzacidn para la maedicion posterior del
fubro lerrgnos, no ha realizado la revalonzadidn cormespondionis para Bsagurar que &l Impore
en libros, &n fodo momento, no difiera significatvaments del que podria determinarse utilizando
el valor razonatle en la fecha del balance.

Hasta la fecha de emigidn de nuesiro informe NECAUTO B.A. no ha mcibao de parto de sus
subsidigrins la inlormacén comespondients al VPP Valor Patnmonial Proporcional) que ke
corresponderia de acusrdo &l porcentae de su parbopacdn en &l captal &n dichas cCompanias.
Por esta rardn no nos ha saio posible calcudar & mmpacio que tendris o apmte por VPP en o
estado de sduaciin fnancera de NEDAUTO 5.4

Al 31 de dioembre de 2018 la compafia presents pérdidas acumulacdns 08 SErCICIOE ANtERoNeS
por US 5 447 BEE y por & gjercicio econdmico conclusdo el 31 dé deembre do 2018 las pérddas
ascienden & US § 188 113, esis sduacitn sgnifica pasa ks empresa haber scumulado pérdidas
supanones & la olalded de la meserva legal y la mitad de su capdal social, estando por lo farlo
incursa on cousal de bquidacion forzoss de acuerds a la Ley de Compafilas, De no ser superada
esta conditidn s empress corre ef Niesgo de N $er considerada coOma un Megocio Bn marcha.
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Hemos lisvado & cabo nuesta auditoria de conformidad con s Mormas intemaconales de
Audioris (MIA), Nuesiras responsebifdades de scusndo con dohas normas =8 describen mas
adelanie an l seccidn “Responsabiidades del audior en nedacon con i audiora o iof esiados
fnanckrol’ of asle informe. Somes independesentes de la compafis de conformidad con las
desposiciones del Codsgo de Etica para Contadores Publeos smifidos por ol Consajo de Normas
inernacionales de Enca (FESBA), y hemos cumphido con las demas responsabdkdades de &bca
de confonmidad con dicho Codigo Consderamos que la ewidenca do audilona que hemos
obtenids proporoons ona base suficents y Slacuada para NSt opinkda

Responsabilidades de la Administracion y de los encargados del gobierno de fa entidad
&n relacidn con los estados financieros.

La admin|siracion es responsable de k& preparacion y presentscidn razonable de los estados
financieros, de conformided con las MNIF y del conirgd intemno que I8 adminisiracidn congiderd
MICERIND, para parmitir |8 preparacion de esiados fnanciercs libres de desviacidn material
debida o fraude o armor.

En la praparacion de |os estados financieros, la adminstracion es responsable de |8 evaiuacion
de la capacidad de la compania para conlinuas Como Negoco &n marcha, rivelando, 8n su caso,
las cussbiones relativas al negocio en marcha y uiieando ol principio contable de negocio en
marcha axcepto & la adminisiracion tens |3 ntencion da bquidee la compafita o de cesar
operacionss, o teen no exsta otra allemativa mas realista

Los encasgados del gobiemno de i entidad son responsables do W supenasion cal prOCEss O
infarmacidn financira de & compafia.

Responssbiligades oel audifor con relacisn con 18 suditona de los estadas financieros

Nusesiron obepdlevos 00 oblener una seguridad raronabls d& gue los esisdos financieros en &4
conjunic #sldn libres de desviacion matenal, debida & fraude o efior, ¥ emilir un informe de
audidoria gue conbisng nuestra opinidn, Segunidad razonable &8 un BRO Nivel de BegURdad, paro
no gasanbizes que una suddoria realizada de cordormidad con lns NIA siempre detecle una
desviackin malenial cuando existe. Las desviemsones pusden deberse a fraude o error y se
consideran matenales si. individuaimente o de forma agragada, puede preverse razonablements
gué influyan an las decisiones acondmicas que los ukuarios loman basandoss en los estados
financsaros,

Coma parte de una audiiodria de conformidad con las MiA, aplicames nuasbre julclo prolessonal y
manfenamon una aclilug de esceplicismo profesional duranie ioda la audiforia. Tambilen

# |dentficamos y valoramos los. resgos de deswvacian material en o eatados Fnancienss,
dabida a fraude o error, Gsefiamos y apiicamos procedimientos de sudiloria para reaponder
& dichos riesgos y oblenemos ewdencia de audiioria sulclnis vy adecusda pars
propofconar Una base pars nuestra opnddn. Bl niesgo de no delecii una desviacion
matorial debids & fraude es mds elevado gue en & Ca0 de UG INCOIMBCCIOn malenal debida
i TR, yo gue o freude pusds mpics colussin falaificacitn, ommsones deliberadas,
randgsipoonss Rlenconaisments EToneas © l5 ehastn del commbiod fterms

s  Obtenemdos conoomients ded control iNiemo relevanie pars B BUTAONS con & Tn de disefiar
procedersenion de Budonis que $ean adecuados en funcdn de IS CHCUNBIENCIES. Y MO GOn
la finalidad de expresar una opinion sobre 18 eficacia del control imtemo de ia compafia.

+ Evaluamos lo adecuado de las politicas coables aplicadas v la razonabiidad de las
estimaciones conables y i comaspondiente informackan revelada por s sdminiglracion
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=  Concluimos sobde lo adecuado de la ulilizacion por k@ adminisiracion, del principio de
negocio &n marcha y, con B evidenca de auditoria obfenida, concluimos sobre si exisie o
no una desviacitn material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre |8 capacidad de ia compania pars confinuar como negocic en
rarcha, Si concluimos gue existe una incertidumbre malenal, se regquiere gue Bamemos |2
atencidn en nuesiro mforme de asudiforie sobre la correspondiente. informacion revelada en
log estados financeros o, 8 dichas revelacionas no son adecuadas, que exXpresemos ung
opinion modificada, Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de audstoria obdenida
hasia ka fecha de nuesiro mforme de auditoria, Sin embarge, hechos o condiciones fuluros

- pusden ser causa de que ka comparia deje de ser un negocio &n marcha.

* Ewveluamos an su conjunto, la presentackdn, |2 estructura ¥ &l contenido de |os estados
financieras, ncleda la informacion revelada, y si los estados financieros representan las
transacciones ¥ hechos subyacenies de un modo que logran |3 presentacion razonable

Lomuncameas a los encargados del gobiermo de la entidad, enire ofras cusstiones, el alcance y

2 gl momento de realizacion de la audiforla v los hallazgos significalivos de ta auditoria, asi como
cuabkguigr deficiancia significativa del confrol interno gue identificamos en & transcurso de Ia
auditaria,

Oiros reguerimientos Legales y Reglamentanos

4 Muestro informe sobre el cumplimients de las obligaciones tributanas de ta Compafia por el
gjercicic berminadea el 31 de diciembre de 2016, se emifird por separado hasta el 31 de julic de
2017, y de conformidad a las disposicones del Servicio de Renlas Infermas.
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NEQAUTO S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 ge Diciembre, 2016
j@n LS dbtares)

ACTIVOS

Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectvo
Cuentas por cobrar comerciales y olras, neto
Inveniarios

Impuesios corflentes
Otros activos corrignias

Activos no corrientes
Inverssones parmanenies
Propiedad, planta y equipe, neto
intangibies, neto

Taotal active

Activo contingente
PASIVO Y PATRIMONIO

Pasivo corriente
Cuentas por pagar comarciales y otras
Cuentas por pagar fingncisras
Impuesios corrantas
Preniisi

Pasivo no cormiente
Cuentas por pagar comerciales y otras
Cuentas por pagar financiaras
Provisiones por benelicios soclales a empleados

Total pasive
Patrimonio
Capital social
Reserva legal
Aesultado de ejerciciog anteriores
Resultado integral del ercicio
Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio
Pasivo contingente

=l @ A

1

12
13

14

12

13
15

17

374 532
5.818.106
4,002 626

188,278

1.701

J98 048
5,797,360
536.411

699,705
6,001,532
3,705,332

56,062
2,226

278,149
5.561.604
572,370

2.243 058
4.17r.821 3,465,720
332 509 Tr0,058
B8.52T7 130,210
18.185 29,736
3596852 4395724
13,188,375 12,016,506
112,386 Tr.428
118,825 97,368
13420689 12,191,382
TATPHEA TEEET I
504 574 504,574
143,058 143,058
(447 GHE) 18,070
{188.113) (465, 7T58)

e

Geiornie Gereral

L notis adjuntas san pane imegral de ios essados financiers,
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NEOCAUTO S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
Por el afo terminada en Diciembre 31, 2018

{en US délares)
2016 2015
Notas
Ingresos por actividades ordinarias 18 24,185,384 22,907,684
Costo de vintas (21,532 623) (19,782, 784)
Utilidad bruta . 2ssTel 3124500
Litilciad en venta de propiedad, planta y equipo 8,254 6,410
Otros ingresos 120,308 7.278
Gasto de ventas 20 {1,778,875) [2,198,583)
Gastos administrativos v generales (a) 3 (772,207) {742,026)
Costo financlaro, neto [229,433) (383,318)
Resuitado antes de impuesto a la renta 808 (18548)
impuesto a la renta T {188.921) (280,410)

Resultado integral del ejercicio

Utilidad {pérdida) por accién

(a) A diceembre 31 de 2016 este rubro incluye USD. 143 de participacion a trabajadores en las utikdades
Vernofas 7, 12. 21

Gerante Garoral

Las niiEs el 00 pane clbghe de ios esiacos fnenceros. Pagma 5
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NEQAUTO S.A
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVOD

Por @l afo terminado en Diciembre 31, 2018
{en US dolaras)

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
Cobros a clisnies
Pagos & proveadores
Pagos a empleados
Impuesio a la renta
Intereses pagados, nato
Efectivo neto proveniente de (usado en) actividades de operacion
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Efectivo provenente de-
Vania de propiedad, planta y eguipo
Efectiva usado en

Adquisicion de propiedad, planta y equipo
Otros pagos efectuados

Efectivo neto proveniente de (usado en) actividades de inversion
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Efeclivo provenmente de.

Préstamos a corto plago, neto
Efeclive usado an.

Préstamos a corto plaro
Préstamos a largo plaro

Efectivo nefo proveniente de [usado en) sctividsdes de
financiamiento

Aumento (dismindcién) de efectivo y eqguivalentes
Efectivo y sguivalentes al inicio del afo

Efectivo y equivalentes al final del afo

24142906 23,958.376
(21.984,877) (18,834 305)

(1.089,151)  {1,312,660)
(455,649) (171.782)
—1225,632) (400,127)
o eneT 3138302
34211 62.054
(402,171) (674,002)
(58,759) (2,000)
 (306411)  (613.948)
325,424
* (833,333)

(731.813]  (1.963417)

629,705 871,101

ey e

Las notay adjuntas son parts infegral de o8 estadas financarcs.
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NEOAUTO S.A.

CONCILIACION DEL RESULTADO NETO CON
EL EFECTIVO PROVEMNIENTE DE LAS OPERACIONES
Por ol afo terminado en Diciemtes 31, 2018

{en US dodares)
2016 2015
Resultado Integral del ejercicio (188,113)  (485,758)
Ajustes por partidas distintas al efectivo y actividades de operacion:
Gasto por depreciacohes 137 806 154, 187
Gasio por amomzacionas o477 136 a2
Gasto provision cuentas malas . 11,928
Provisshn para jubilacidn patronal 15.724 19.712
Participacitn a trabajadores 143 .
Impuesto & la renta 188021 280,410
Ltibdad an vanta de propiedad, planta y equipo (B8,254) >
Otros Ingresos {120,308) {13.687)
308,749 589 442
Variaciones en los componentes del capital de trabajo:
[Aumento) deminucion de cusnias por cobrar a chentes (42.443) 1,050,682
{Aumenta) disminucion de impuestos anticipados (455648) (171,782)
(Aumenta) disminucion de inventarios (267 586) 199,062
Aumento (disminucidn) de cusntas por pagar a proveedores 1,060,786 1,054,455
Aumento (disminucian)} de cuentas por pagar a empleados (10,802) -
Aumento (disminucion} de intereses por pagar 3,801 (16,809}

266901 1015618

Efectivo proveniente de (usado en) las operaciones _

%& Godoy P, %
Cisrente Ganeral Contador

Loas noiss sdpnine s0n pace ntegral de o estedos financierns Papna B



NEQAUTO S.A.

NOTAS EHPLIGATWAI A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Adio terminado en Diclembre 31, 2016
[en LIS dolares)

1. ldentificacion de la compania:

NEQAUTO S A, fus constitusia en Cuenca mediante Escritura PUblica del 19 de junio de 2007 la que fue
inscrita en @i Regstro Mercantil bajo del Nro. 200 en junio 28 de 2007, su domicilio esta ubicado en la
ciudad Cuenca, Ecuador. Su objeto social es la compraventa, corretaje, administracion, permuta,
agenciamiento, explotacion, distribucién de toda clase de vehiculos y maquinarias, repuestos, plezas y
accesorios aplicables a todo tipo de automotores y maguinaria,

2. Politicas Contables Significativas

2.1 Declaracion de cumplimiento:

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF).

2.2 Bases de preparacion de los estados financieros:

Los estados financieros de NEOAUTO S A han sido proeparados de acuerds Con fas MNofMmas
imarnacionales de Informacion Financesra NIIF, de conformidad con la Resolucion No, SC.D5.G.09.006
emitida por la Superintendencia de Compahias, Valores y Seguros publicada en e Ragistro Oficial N* B4
ol 23 de dickembre oe 2008,

2.3 Moneda funcional;

La moneda funcional de I& compadia es el Ddiar de los Estados Unidos de América (US dddar), el cual es la
moneda de crculRcion en &l Ecoador

2.4 Baszes de medicion:

Los estados linancieros han sido preparados sobre (as bases del costo historico, tal como 88 explica-en las
politicas contablés inoluidas mas abajo. El costo historico estd basado generalmeanta an af valor razonable
de la contrapragtacitn ﬂl’*mﬂﬂ a cambéo de bienes y servicios.

El valor razonable es ef precio que se recibiria por vender un acthvo 0 el valor pagado para transfenr un
pasivo entre parbcipanies de un marcado #n ks fecha de valoracion, independentemeants de 5 el preco es
directamente observable o estmado, uliizando otra t&cnica de valoraciin. Al estimar @ valor razonable de
un activo o (n pasivo, |a compafia liené en cuenta las caracleristicas del activo o pasivo gque los
participanies del mercado omanan en cuanta al fijar el precio del active o pasivo a la fecha de medicion, El
valot razonable a efectos de medicion v revelacion an los estados financieros, se detarmina sobre una base
de aste tipo, & excapoiin de las transacciones relacionadas & s operacionss de leasing que estan dentro
del alcance de la NIC 17, y las mediciones que tene aligunas similitudes con i valor razonable, pem no son
su valor razonable, tales como el valor neto de realizacidn de la NIC 2 o el valor de uso de la NIC 36

Adicionaiments, & sfecios de la nformacidn financiera, las mediciones efactuadas a valor razonable se
ciastfican en &l nivel 1, 2 0 3 con base en @l grado de imporancia de los insumas para in medicion del valor
razonabbs en su otalidad, los cuales se describen a continuackin:

Paging o



NEQAUTO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Aho terminado én Diciembra 31, 2016
{en US dolares)

Mivel 1: Son precios cotizados (sin &justar) en mercados activos para activos o pasivos identicos gue la
entidad puede acceder a la fecha de medicion

Mived 2: Insumos distintos a los precios catizados incluidos en el Nivel 1 que sean cbservables para el activo
O pasivo, ya sea directa o indirectamente,

Mivel 3: Insumos con datos no observables para el activo o pasivo.

2.4.1 Efectivo y equivalentes

Comprende el efectivo en caja, cuentas bancarias, depdsitos a la vista y otras inversiones de gran liquidez y
con vencimientos inferiores a tres meses. Estas partidas se registran a su costo histdrico y no difieren de su
valor neto de realizacion,

2.4.2 Inventarios

Son prasentadas al costo de adquisicion o valor neto realizable,  menor, Son valuados al costo promedio
ponderado. Las importaciones en trénsito se encuentran registradas &8 su costo de adguisicion,
incrementado por kos gastos de importacidn incurridos hasta a fecha del estado de siluacion financiera,

El valor neto realizable reprasenta el precio de venta estimado menos todos los costos necesarios para la
VENta.

2.4.3 Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar coriente vy el
impuasto diferido.

impuesto cormente: 3e basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el aho, La utilidad
gravable difiere de la utilidad contable, debido a las paridas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y
partidas gue no serdn gravables o deducibles. El pasivo de la compafia por concepto del impuesto
corienta se calcula utilizando |as tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

impuestos diferidos: Se reconoce sobre las diferenclas temporarias determinadas entre el valor en libros
de los achvos y pasivos incluidos en los esiados financieros v sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto
diferido se reconoca generaimente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por
impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en gue
resulte probable que la compafia disponga de utlidades gravables futuras confra las que se podrfa cangar
esas diferencias temporanas deducibles

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision al final de cada perinda
sobre el que se informe y se dabe reducir, en la medida gue estime probable que no dispondra de suficienta
utilidad gravable (tributaria) en el futuro, como para permilic gue se recupere |a totalidad o una parte del
activo,

Los activos y pasives por impuestos diferidos se miden empleandao las tasas fiscales gue se espera sean
de aplicacidn en el pericdo en-al gue &l activo se realice o el pasiva 52 cancele,

Pagina 10



NEODAUTO S.A

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afig terminado en Diciembre 31, 2016
{an US dolares)

La sompafila compensa activos por impuestos diferidos con pasivos par impuestos diferidos cuando axiste
¥ 08 axigible e derecho legal & compensar los valores reconocidos &n esas paridas, frente & la Misme
autondad fiscal.

impuestos corrientes y diferidos: Sé réconocen como iINgreso 0 gasto, y son incluidos en e resultado,
exceplo on @ medida en gque hayan surgido de una ransacckdn O suceso que se reconoce fuera del
resyfpdo ya sea en obro resultado inlegral o directamente en @ patrimonio, en cuyo caso el iImpuesio
lambsén S8 reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacion de
m.

2.4 4 Inversiones permanentes

Representa accionas sobre el capital de otras compadias. Las inversiones son registradas por'el método de
participacion({VPP),

Subsidiarias: Son aguellas entdades sobre [as que la compadia Bend @l poder para gobemar ias politcas
financieras y operativas a fin de percibir beneficios de sus activdades.

inversiones en asociadas: Son aguolias en las cuales la compafia serce una infiuencia sgnificatva,
pero no implica un control © control conjunto, por medio del poder para paricipar en las decisiones
relacionadas con ias politicas financieras y cperativas de las compafiias en la que se invierte.

2.4.4 Propledad, planta y equipo

Medicidn en el momento del reconocimiento: Las partidas de ‘propiedad, planta v egupo” sa miden
INCIimants por S4U Costo.

El costo de “propiedad, planta y equipo® comprende Su precio de adquisicion mas todos 0S8 COS108
directamenta relacionados con la ubicackdn y i3 puesta en condiciones oo funcionamianto,

Medicién posterior al reconocimianto: Mooeio de revaluacion - Despuss del reconncimients inicial, este
rubro @6 revalorizado para determinar que @l valor &n fibros no difiera significativameante del valor razonnbie
a la fecha del balance.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resuftados en &l periodo en que se producan.

Método de depreciacion y vidas Uitiles . El cosio de "propledad, planta y equipo” se deprecia de acuendo
con @ miModo de linea recta. La vida (8l estmada, valor residuai y método de deprecacion son revisados
al final de cada afo, siendo e efecio de cualquier cambio en el estimado, registrado sobre una base
prospectiva.

A continuacion s& presentan las principales partidas de “propiedad, planta y equipc” y las vidas Utiles
usadas en el calculo de la depreciacian:



NEOQAUTO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FIMAMNCIEROS
Afo terminado en Diclembre 31, 2016

{&n US ddolares)
item Vida gtil
ahos
Terranos .
Equipo de talieras 10
Equipo de oficing 10
Equipo de computacion 3
Mugbles y enseres 10
Vahiculos -
INStalaciones 10
Equipo de seguridad 10
Obras an curso -

Retiro o venta de “propiedad, planta y equipo”: La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una
partida de "propiedad, planta y equipo” es calculada como la diferencia entre el precio de venta y &l valor en
libros dal activo y 88 reconacida en resultados.

Deterioro del valor de los activos: Al final de cada periodo, la compafiia evalla los valores an libros de
Bus activos a fin de determinar si existe un indicative de gue estos activos han sufrido alguna pérdida por
deterioro. En tal caso, s caloula ol importe recuperable del activo o unidad generadora de alectivo a fin do
determinar &l alcance de la pérdica por deterioro (de haber alguna) .

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatameants en resultades, sahvo si al activo se
registra & un Impone revaluado, en cuyo caso se debe considerar la péedida por deterioro como una
disminucién o un incremento en la ravaluacion,

2.4.5 Activos intangibles

Sa consderan todos actives no monetanos sin sustancia fisica suceptible de ser identificados
indnidualments, ya que por ser separables o bien porque provengan de un derecho legal o contractual.

Activos intangibles adquiridos de forma separada: Son registrados al costo menos la amonizacion
acumulnda y cualquier pérdids por deteriors acumulada. | a amortizacidn sa reconoce con base en ol
miétodo de linea recta sobre su vida (il estimada La vida (tl estmada valor residual y método de
depréciacion son revisados al final de cada afo. sendo e efecin de cualguler cambio en el estimado

regstrado sobre una base prospactiva.

Baja de activos intangibles: Un activo intangible e da de baja al momento de su disposicion, o cuando
no se esperan beneficios econdmicos futuros de su uso o disposicion. Las ganancias o pérdidas que
surgen de la baja de un activo intangible, medidas como (a diferencia entra los ingresos netos provenientes
de la venta y & importe en libros del activo 5& reconocen en & resultado del periodo al momento en que of
actvo es dado de baj@a

Deterioro del valor de activos tangibles e intangibles: Al final de cada periodo la empresa evaia los

repores on libros de los actvos a fin de determinar 34 existe un indicatvo de que astos activos han sulrido
alguna pérdida por detenono de valor
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Método de amortizacién de vida giil: La amortizacion de los activos intangibles se carga al resultado
sobre sus vidas Ofiles utilizando el método de linea recta, La vida otil estimada, valor residual y método de
amortizacion son revisades al final de cada afio, y cualguier cambio estimado s@ lo realiza sobre una base
praspectiva,

La vida 0til de un activo intangible que surja de un derecho contractual o legal de otro Lipo no excedera el
periodo de esns derechos pero puede ser Inferior, dependienda del periodo a jo largo del cual la compania
aspera utilizar el activo. Loz actives de vida indefinida no se amortizan, pero se evaluan cualquier indicio de
detarioro anualmentea.

La compafiia estima que el valor residual de sus activos intangibles es igual cero.

2.4.6 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Son pasivos financiercs que no constituyen pagos fijps o determinables, que no colizan en un Mercaco
activa,

El reconocimiento inicial 52 realiza al valor razonable considerando el precio de la transaccidn, y la
valorizacion subsiguiente al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Se clasifican en pasivos comrientes, excepto cuando la companiia tenga deracho incondicional de diferir al
pags de la obligacidn por o menos en os 12 meses posterioras de la fecha del estado de situacion
financiera.

24.7 Provislones

Las provisiones se reconocen cuando k& compania tiene una obligacion presente (ya sea legal o implicia )
como resultado de un suceso pasado, y es probable que la compafnia tenga que desprendersa de racursos
economicos para cancelar la obligacian, v puede hacerse una estimacion fiable del importe de Ia obligacian.

El importe reconocido como proviskdn debe ser la mejor estimacidn del desembolso necesano pars
cancelar la obligacicn presente al final de cada periodo, teniendo en cuenta los resgos y las inceridumbres
comespondientes

Cuando se espera la recuperacidn de algunos o 1odos [os beneficios econdmicos requendos para cancelar
Una provision, 38 reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente seguro que se recibirg
el desembolso v el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

2.4.8 Beneficios a empleados
Beneficios definidos:

Jubilacién patronal y bonificacion por desahucio: El costo de los bensficios definidos (ubilacin
patronal vy bonificacion por desahucio) es determinado utilizando & Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoracionas actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio se raconocen en el resultado del afo en el que se generan, asi como &l interés
financiero ganarado por la obligacion de beneaficio dafinido.
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Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias ¥ pérdidas acluanales, se reconocen an al estado
de situacitn financiera con cargo o &bono a otro resultado integral, en el periodo en que se producen. El
reconocimiento de las gamancias y pérdidas actuarales en otro resultado integral se  reflejan
inmediatamenta en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodao.

Participacién a trabajadores: La compafila reconoce un pashwo y un gasto por la participacion de los
rabajadores en las wilidades de la compafifa. Este beneficlo se cabcula a la tasa del 15% de las utilidades
hiquidas de acuerdo a las disposiciones legales.

2.4.9 Ingresos

Se calculan al valor razonable de la contraprastacion cobrada o por cobear, tenienda en cuenta el importe
estimado de cualquier descuanto, bonificacion o rebaja comercial gua la compania pueda otorgar.

Venta de blenes: Se reconocen cuando la compadia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo
significativo, derivados de |a propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los costas incurridos, o
por incurrir, @n rélacion con la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la compafiia
reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccion

Prestacion de servicios: Se reconocen considerando el grado de realizacién de la prestacidn a la fecha
te los estados financieros, siempre y cuando el resultado de la transaccion pueda ser estimado con
fiabilidad,

Ingresos por dividendos: se rBconocen una vez que =& han establecido los derechos de log acckonistas
para recibir este paga.

Ingresos por intereses : son registrados sobre ta base del tiempo, con referencia al capstal pendiente y a la
tasa de interés efectiva aplicable, |18 cual es |a tasa igual a los flujos de efectivo futuros estimados a lo targo
de la vida esperada del instrumento financiero o, cuando sed adecuado, en un periodo mas coro, con el
Importe nets an libros dal reconocimisnta inicial,

2.4.10 Costos y Gastos

Se registran &l costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en gue ze efectie el pago, v se registran en el periodo de la esencia de fa
transaccian,

2.4.11 Compensacidén de saldos y transacciones

Come norma general en los estadeos financieros no se compensan l0s activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, sako aquellos casos en los que la compensacidn sea requerida o permitida por alguna
nma ¥ esta presentacion sea al reflejo de la esencia de [a transaccidn.

Los Ingresos y gasios con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,

contemplan la posibilidad de compensacion y la compania tiene la intencién de liquidar por su importe neto,
o de realizar el activo y proceder al pago del pasive de forma simultanea, se presentan netos en resultados,
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2.4.12 Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando una entidad pasa a formar parte de las
disposiciones contractuales del instrumento.

Los aclivos y pasivos financieros se miden iniclalments al valor razonable, Los costos de ransaccion gue
son directamente atribuibles a la adguisicion o emision de activos y pasivos financieros (distintos a los
activos y pasivos financieros designados al valor razonabie con cambio en los resulfados) se agregan o
deducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al momento del
reconocimiento inicial. Los costos de transaccion directamente atribuibles 8 la adquisicion de activos o
pasves fimancieros designados al valor razonable con cambio en los resultados se reconccen de inmeadiato
en &l resultade del periodo.

2.4.13 Activos financieros

Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias: "cuentas por cobrar comerciales y
otres cuentas por cobrar’. La clasificacion depende de la naturaleza y proposito de los activos financieros y
sg determing al momento del reconocimients inicial, Todas las compras o ventas regulares de activos
financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la ransaccion. Las compras o ventas ragulares
son todas aquellas compras o ventas de activos financieros que reqguieran la entrega de activos dentro del
marco dé tiempo astablecido por una regulacion o acuerdo en &l mercado

2.4.13.1 Método de la tasa de interés efectiva

El método de la tasa de interés efectiva es un método de calculo del costo amortizado de un instrumento
financiaro y de imputacién dal ingreso financiero & lo largo del periodo relevante.  La tasa de interés efectiva
835 |a tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectvo por cobrar o por pagar estimados
(incluyendo comisidn, punfos bdsicos de ntereses pagados o recibidos, costos de fransaccidn y ofras
primas 0 descuentos gue estén incluidos an ol cdlcuwio de ia fasa de interds efectiva) a Io largo de fa vida
esparada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un pericdo mas corta, con el importa neto
en libros an el reconocimiento inicial,

2.4.13.2 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Son activos financieros que no constituyen pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
actvo,

Despuas del reconocimignto inicial a valor razonable, se miden al costo amortizada utilizando al método de
tasa de Interés efectiva.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisidn para reducir su valor a su probable realizacsdn.
Esta provision se constituye en funcion de un anilisis de la probabilidad de recuperacion de las cuentas.

Se clasifican en activos comentes, excepto |08 vencimienlos superiores a 12 mesas desde [a fecha del
estado de situacion financiera, los gue se clasifican como no corrientes,
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2.4.13.3 Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Los activos financieros que S8 miden al cosio amortizado son probados por deterioro de valor al final de
cada periodo sobre el cual se informa. Un activo financiero estard deteriorado cuando exista evidencia
objetiva del deterioro como consecuencia de uno o mas evenios que hayan ocurido después del
reconocimiento inicial del actvo y ks flujos de efectivo futuros estimados del activa financiera se han visto
afectados.

La evidencia objetiva de deterioro de valor podria incluir:
» Dificultades financieras sgnificativas del deudor o grupo de deudores o
* Incumplimientos 0 moras en &l pago de los intereses o el principal o

* Probabikdad de que. el deudor 0 deudores. antren en quisbra o &n ofra forma de recrganizacion
fngnciera; o

* La desapancidn de un mercado activo para ese activo financiero debido a dificultades financieras

Para los activos financieros registracos al costo amortizado, el importe de a pérdida por deteriora de valor
25 |a diferencia antre el impone en libros y el valor presente de jos flujos futuros estimados del activo,
descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financlero.

El valor en libros del activo financkero se reduce por la pérdida por deteroro directaments, sxcapto para las
cuentas por cobrar comerciales, donde el impone en libros se reduce a travis do una cuenta de provision,
Los cambios an el imiporte an ibros de la cuenta de provision se reconocen en &l estado de resultados.

2.4.13.4 Baja de un active financiero

La compafia dard de baj@a un activo financiero Unicamente cuando expiren 08 derechos contractuales
sobre ios flujos de efectivo del actvo linanciers, o cuando transfiere de manera sustancial l0E riesgos y
ventajas inherentes a ia propiedad ool activo financiero a otra enfidad. 5 la compafia no transfiera ni
refiena substancialmente 10d0s 08 NeSQos y venlajas inherentes a la propiedad y continda retensendo e
controd del activo transferido, la compafia reconocera su participacion en @l activo y la obligacion asociada
por los montos gue lendria que pagar. Si la compadia refiene sustanciaiments todos los riesgos y ventajas
inherentes a la propsedad de un activo financiero transferido, 1a compania continuard reconociendo el activa
financiaro y también reconoceni un préstamo garantirado de forma colateral por los ingrasos recibidos.

En la baja total en cuentas de un activo finenciero, la diferencia entre el impore on lires del activo y la
suma de la contraprestacion recibida y por recibie, asi como el resuftado acumulado que habian sido
reconocidos en ofro resultado integral y acumulados en el patrimonio, se reconoce an el resultado del
periodo.

Z.4.13.5 Pasivos financieros ¢ instrumentos de patrimonio emitidos por la compafiia

Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio de
conformidad con la sustancia del acuerdo contrachual

Los pasives financieros se clasifican comeo pasivo comiente a menos que @ compafia tenga derecho

incondicional de diferir f pago de la obligacidn por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de
situacion financiera.
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Clasificacién como deuda o patrimonio : Los Instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como
pasivos financleros o como patrimonio de conformidad con la sustancia def scuerdo contractual y las
definiciones de pasivo financiero @ instrumanto de patrimaonio.

instrumenios de Patrimonio: Un instrumento da patrimonin congiste &n cusiquier conbralo que evidencic
un interés ressdual en los activas de und entdad ego de deducir 10dos SuUs pasivos Los instrumenios de
patrimonio emitidos por una entidad se reconocen por ios ingresos recibidos, Neto de 108 COSIOS 06 emison

Pasivos financieros: Estas deudas se registran al valor razonable de la obligacidn contraida y los
costos/gasios penerados por esta se contabilizan en ol estado de resultados integral. Las deudas
financieras se presentan COMO Pasivos No cofmentes cuando su plazo de vencimiento excede los doce
meses desde la fecha del estado de situacion financiera.

Otros pasivos financieros: Los otros pasivos financeros (indluyendo los préstamos y las cuentas por
pagar comerciales y olras) se miden posteriormente al costo amorizado usando & método de la tasa de
imerés slectiva.

El método de la tasa de interés efectiva es un método de cdloulo del costo amortizado de un pasivo
financiero y de imputacian dal gasto financiero a ko largo del periodo relevante. La tasa de interds efectiva
es |a tasa de descuento gue iguala exactamente s flujos de efectivo por cobrar o por pagar (iIncluyendo
todos los honorarias y puntos pagados o recibidos que forman parte de la fasa de inferds efectiva. los
cosios de frangaccitn i olras prmas o descuanios) estimados a o largo de & vida esperada del pasivo
financiero ¢, (cuando sea adecuddo ), en un periodo mEs Corio con &l Impore neto en iibros &n &l Momento
de reconocimiento inicial.|

Baja en cuentas de un pasivo financiero: La compania dard de baja un pasivo financiero si, y solo s
expiran, cancetan o cumpien las obligaciones de ia compafia, La diferencia entre el importe en libros del
pasivo financiero dado de baja y la contrapréstacion pagada y por pagar e reconooé an @l resultado del
pafiodn,

2.4.14 Utilidad (Pérdida) por accién

La ulisdad basica por accion s@ calculs dividiendo & utibdad (pérdida) neta del afio ainbuido a ios
accionisias ordinanos para 8 nimero dé ACCIONes IUNRanas en circulacion

2.4,15 Nuevos pronunciamientos contables

A la fecha de emision de estos estados financieros, el Consejo de Normas Internacionales de Contablldad
(IASB) ha emitido una serie de normas, enmiendas, mejoras @ Inferpretaciones a las normas existantes
eon vigencia posterior a los ejercicios scondmices que comienzan el 1 de enerc del 2017. En este sentido,
la compadia tene la intention de adoptar estas normas segun corresponda, cuando entren en vigencia.

Las siguentes normas podrian ser de aplicacin en la preparackdn de los estados financieros de la
compaiiia a panic de ias fechas indicadas a continuacion:
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Dhagatona

[

Norma Tema sjercicios Ineciagas
B patir e

MIIF g INBINSMBNIos. Financienos. EMummmmmmyﬂﬂm Enero 1, 2018
activos financierps a costo amortizado o fair value.

MIF 15  |ingresos procedentes de los contralos con los clienies. Proporciona un modelo Gnico| Enero 1, 2018
para & reconocimiento de ingresos basado en principios de 5 pasos. Aeemplaza & lal
NIC 11, NIC18  las inlerpretaciones relacionadas a estas{CINIF 13, CINIF 15, CIMNIF
18 ¥ SIC 31},

MIIF 18 Arrpndamsentos, sustibvye & 8 MIC 17, La nueva nomma implcard que la mayoria de| Eneeo 1, 2019
I-UM' sean presaniaios bapo un solo modelo 0 deinoon de operalvos ¥
financieros. Sin embargs, para of caso de los arendadones pemansce mayorments Bin|
Cambios.

NIC 12  |impuesios a las ganancias Enmiendas que aclaran el reconocimiento de activos por| Enero 1, 2017
impiussito difendo por fas pérdidas no reafizadas redacionadas con insbumenios el
deudas madidos &l valor raronabie

HIC T Estado de Hupos de eleciivo, LﬂmmhMﬁMI Enara 1, 2007
Que permita & los uSuarnos de los estados financieros evaluar Ios cambios do pasheos
procedenios de actrvidades financeras.

MNIC 28 |lmversiones en Asocisdas y Negocios Conjunios. Emﬁuﬂummlﬂnrul Fecha de
ocontabildad de la pérdda de control de una subsidiara cuando la subsidiara no vigencin
constituyes un Negocio. aplazads

indafinidamanto

NIF 10 |Estados financieros consolidados. Enmiendas para aclarar la contabiidad pora la|  Focha de
ldqulumﬁndiuhlnbrrhmmuupamdﬁnmﬂummmmhmwm“ml wigaencln
MBI, aplazada

indafinidamanie

MIIF 2 Clasificacidn y madicién de transacciones de pagos basados en acciones. Las| Enero 1, 2017

enmiandas abordan varias peticiones que & IASE y al comité de interpretacionss de s
MIlF recibieron y que o IASB decidid abordar en una combinaciin del proyecto de
slcanos rostringbo
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3.ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financiercs en conformidad con las MIF, requiere gue k&
administracion realice clertas estimaciones vy establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la companla, con el propasito de determinar la valuacion y presentacidn de algunas partidas
que forman parte de los estados financieros, En opinidn de la administracion, tales estimaciones v
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacidn disponible al momento, los cuales
podrian egar a diferir de sus efectos finales.

A continuacidn se presantan las estimaciones v juicios contables coriticos que la administracion de Ia
compafia ha utiizado en el proceso de aplicacion da los criterios contables:

3.1 Deterioro de activos: A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesaro, so analiza ol valor de los activos para determinar si existe algun indicio de que dichos actives
hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza una estimacian
dal importe recuperable de dicho activo, 3i se frata de activos identificables que no generan fiujos de

efectivo de forma independients, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que
pertengce el activo

Las perdidas por detendro reconocidas en un activo en periodos antériores son revertidas cuando se
produce un cambio en’las estimaciones sobre su importe recuperable incremeantando el valor dal activo con
abono a resultados, con gl limite del valor en libros que & activo hubiera tenido de no haberse reconoacids la
pérdida par deterioro,

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos: E! valor presente de las provisionas para
obligaciones por baneficios definidos depende de varios factores que son determinados en funcidn de un
calculo actuarial basado én varios supuesios. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente

de 2stas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualguier cambio en los supuestos impacta en el
valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado pof la compania para realizar el calculo actuanal, utiiza la tasa de descuento, la tasa
de mortalidad y de rotacion al final de cada afo repodados por la administracidn de la compafiia. La tasa
de descuento es la 1asa de interés que debe ser utilizada para determinar &l valor presents de los flujos

futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con las obligaciones de estos
beneficios.

Las obligaciones por prestaciones definidas de la compafila se descuentan a una tasa establecida por
referencia al rendimienta de mercado de los bonos emitidos por & Gobierno del Ecuador (al final del
parodo zobre &l gue s informa),

3.3 Estimacidn de vidas Otiles de "propiedad, planta y equipo”: La estimacion de las vidas Utiles v el

valor residual se efectian en base al método de linea recta durante la vida Otil estimada para cada tipo de
active.

3.4 Provisiones: Estas estimaciones eslan basadas en evaluaciones sobre los desembolscs que se
deberan efectuar para liguidar las obligaciones.
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4, Efectiva y Iql.ﬂ'i'llln“_'l de efectiva

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, e5t3 cOmpuUEsto por:

2016 2015

Caja 1,528 1.589
Bancos 373,004 697,718

Tou T —

E] vaior razronable del sfechivo 65 Su valor registrado en litwos detido 8 su naluraiola.

5. Cuentas por cobrar comerciales y otras

Los documantios y cuentas por cobrar @ Dicembre 31 de 2016 y 2015, fueron los siguionios:

2016 2018
Clignies 4,184 983 4.721,568 *
Clienes relacionados 1,122,189 1,762,226 *
Cuenta por cobrar & parne relacionadas 5,000 5,000
ANBEIPD 8 provesdores 409,038 488,101
Otras cusnias por cobrar 145 668 164,010

5,866,878 6,128,008
Provision para cuenm|s malas 48,772 137,373
Tou T -

Al 31 de diciembre de 2016, la compafiia no realizd un andlisis de deterioro de sus cuentas por cobrar
& firt cle larmar en cuenta las alficuitades financieras de los deudores, & identificar el impacto sobre sus
flujos de efechive fuluros astimados del activo financiero

La provisidn de cuentas malas del ejerciclo y Ia provisidn que mantiene en ¢ achvo, podria resultar
insuficrente para cubnir Ia carlera vencida que pasa de 360 dias.

Las cuenias por cobrar comerciales estan compuestas por devdores comerciales y olras cuentas por
cobrav. 8 su valor brufo (antes de apiicar estimaciones de incobrabilidad) Las condiciones de crddifo
Bslan delerminadas conforme a una politica aprobada por iz Compafia.

El saido de la cuenta de clientes comesponde a ingresos provenientes del cumplimiento del cbjelo
social de fa compafia

Pagina 20
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NEOAUTO 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Ana terminado en Diclembre 31, 2016
{en US dolares)

8. Inveniarios

Este rubro al 21 de diciembre de 2016 y 2015 se conforma da

2018 215

Vehiculos 1,976,895 1.751. 578
Camionas B26.061 B13.470
Repuestos B4, 251 778,506
Materiales y lubricantes 30.520 24,096
Crdenes de rabajo B proceso 371,405 436,879
P 86,285 200,702
Importaciones en trinsito 17 808

Tot 1 -

Al 31 de dicembre de 2018 y 2015, & coslo de ios senvicios y ventas que se presenta en el esiado de
resultados integral asclente a USD 21'532 623 y USD 19782 784 respectivamente

Ls compaffza maniens oomo mélodo de valvacidn de invenfanos & mélody de cosflo promedo
ponderado

A la fecha de los estados financseros, en el esiado de resuliados No S& MEQISIFAron FOVISIONES DO
wvenianos delenorados

A g fechs de los eslados financeeros, Is compafils mo ha realizado la loma flsice o8 invanianos

7. Impuestos cormientes

Este rubro, al 31 de diciembre de 2016 y 2015 se conforma da:

a. Activos por impuestos corrientes: 2018 Fitil]
Crédito tnbutario de Impuesto a la renta de afios
aor 68,104 556,052
Crédito tnbutano IVA 131,174 -
Tota G S
b. Pasivo por impuestog comentes. 2018 2018
IVA cobraco a clhanips . 75,045
Retanciones de IVA por pagar 38,437 B.985
Retenciones an la fuente de iImpuesio a la
renta por pagar 30,080 46,180

Tou - A T8



NEOAUTO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afo tarminado en Diciembre 31, 2016

{en US délares)
¢ Conciliacion tributaria - contable 2018 2013
Utikdad antes de pamicipacidn a trabajadores
& impuesio a la renta 665 \PB 40
Participacion & rebaiadones 143 2
Utilidad antes de impuestos 808 (1B5,349)
Gastos no deducibigs 19,052 29,006
Base imponible 18,860 (156,343)
Impuesto a la renta talculado & la tasa del 22% 4,369 -
Anticipo determinado correspondienta al
slercicio i I 188,921 Eﬂ}.ﬂ
Anticipo del impuestd a la renta {174 465) {265.954)
» ta fuenie del ia
Retenciones an mpuUasio a8 (82,558) (70.508)

Impuesio a la renta por pagar —

Do canformidad con disposiclones legales, la tarifa para el impuesto a fa renla es del 22% sobre su
base imponible. No obstapte la tanfa impositiva serd del 25% de la base imponible cuando la sociedad
tenga acclomisias, socips, participes, constiuyenies, beneficenos © Simiares residentes o0
astablecidos en paraisos fscales 0 regimenes de menor imposicidn con una parficipacidn direcla o
indirecta, individual o conjunta, igusl o supenor af 50% del capial social o de aguel Que COMESpONGS B
i naluraleza de la sociedpd Cuando i mencionadsa parficipaciin Oe paraisos fiscales o regimenes de
menor Imposicion sea inferor al 50%. la larifa de 25% aplicard sobre I3 proporcion de la base
imponible Que coMesponda a dicha participacian, Oe acuerdo a lo indicado en & feglamento.

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto @ la renta mimma af valor del anlicipo
calcwado, o cual resuila de la surma matemalica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de
ingragas gravados y 0 2% de costos ) gaslas deducibles. En ol eyercicio econdmico 2048 y 2018, of
impuesto & la renta cavkado no excRdid &l enficipo calcuwlado, por ello, la Compaliia regisind en

E. Inversiones Permanentes

Al 31 de Diciembre de 2016 y 2015, ol rubro inversiones permanentas corresponde a;

2016 2015
MNewtire S_A, 250,720 250,720
Meocamiones 5.A. 119,900 -
Virtualinfo S.A, 15.900 15,900
Reanchauchadors Andina Reencandina S.A 10,800 10,800
Austrofiantas S_A 720 720
JAE Marketing y Publicdad S.A. B B

Quito Mercantil Automatriz Merquisuto S A, 1 1

Tou 7 — N
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NEQAUTO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afo tarminada an Diciembee 31, 2016
(en US dolares)

9. Propiedad, planta y equipo

A Diciembre 31 de 2016 y 2015, los componentes de este rubro fueron los siguientes:

Costo Vida atil
2016 2015 afios
Terrenos 4,306 822 4,275 823 -
Equipo de talleres A54 508 550,463 10
Equipo de oficina 105,948 105,848 10
Equipo de computagian 152,736 163,201 3
Muebles v enseres 366,836 J66 B35 10
Wahiculos 180,643 226,338 5
Instalaciones 124,858 120,584 10
Equipo de seguridad 21,206 18,837 10
Obras en curso TBA.075 8525 772 .

Depreciacion acumulada 13,543 783,209
Total

Papgina 26
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NEQAUTO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Afo terminado en Diclembre 31, 2016

{en LS dolaras)

10. Intangibles

A Diciembre 31 de 2016 y 2015, en aste rubro lo integraban:

8. Adecuaciones en Locales Arrendados

Almagro semnvicios taller
Almagro vehiculos
Ambato camiones
Condado vehiculos
Cuenca sur camiones

Diez de agosto servicios fallar

Diez de agosto vehiculos
Fortugal senvicios taller
Cluita sur camiones
Cliito sur senvicios tafler
Cluito sur vehiculos
Santo dominga vehiculos
Shyris vehiculos
Tumbaco senvicios taller
Tumbaco vehiculos

Amortizacidn acumulada

Taotal

b Libaingi

Almagro repuestas
Almagro vehiculos
Condado repuestos
Condada vehiculos

Diez de agosto repuestos

Diez de agosto servicios taller

Diez de agosio vehicllos
Foriugal repusstos

Matriz administracion
Quito sur camiones

Quito sur repuestos
Quito sur servicios taller
Quito sur vehiculos
Santo domingo repuastos
Sanio domingo vehiculos
Tumbaco vehiculos

Amartizacion acumulada

Total

2016

26,496
29,618
263,089
181,781
44 757
13,372
10,533
7.872
792,839
2.003
951
13,091
18,047
1,380
43,213

254,300

2015

26,496
89211
263,060
180,413
44,757
B.407
B,563
7.are
792 838

13,091
18,047
2,000

89239

H

2016

1152
252
1.278
589
1,182
1,152
252

2423
480
456
684
456

1,152
501
252

10.547

No existen resirictiones de uso y explatacién respecto de estos activos,

2015
448.00

1.168.48
462,50
783,52
B28.19

230.52
1.782.11
0.98
28141
437.00
28141
822 42
177.35

Papna 26



NECAUTO 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
Afp terminado en Diclembre 31, 2016
[en LS dilares)

11. Activo contingente por contra

A Diciembre 31 de 2016, pste rubro corresponde a la contra cuenta del pasivo contingente (Ver nota
Ma.18).

12. Cuentas por pagar comerciales y otras

Adecuaciones y mejoras en kocales arrendados, neto

8. Cuentas por pagar comerciales corrientes 2018 2015
Proveedores relacionados 2,658,777 1, 712068 *
Proveedores no relacionados 210,239 136,578
MWegocios Automotrices Neohyundai S.A, . 1,182,188
Cuentas por pagar al personal B4,187 T2.719
Retencliones al persapal 14,235 16,210
Faricipacion a rabajadores 143 .
Anficipo de clientes 181,101 311.5M
Otras cuentas por pagar 48,923 34,386

Total

El wvalor confable de las cuenlas comerciales y otras cuenfas por pagar s muy cercano a su vaior
razonable debido a su naluraleza de corto plazg.

* Los saldos de proveedorss relacionados al 31 de diciembre de 2016 y 2015 fueron los siguientes:

Proveedores relacionados 2016 2015
Negocios Automotrices Neohyundai S.A, 2,505,754 1,645,304
Ciuito Motors S.AC.1 Comearcial & Industrial 135 173
Siderurgica Ecuatoriana S.A. 41,328 41,328
Autoexpress CA, 20,182 .
Importadora de Vehiculos Comarciales S.A.
Vehicomercial 1378 2
Otros menores - 21,263
Total
b. Cuentas por pagar no corrientes 2016 2015
Negocios Automotrices Neohyundai S.A. 13,198,375 12,016,596

Totl _istesyts iavieses

Pagina 29



NEQAUTO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FIMANCIERDS
Afo terminado en Diciembre 31, 2016
{en US dolares)

13. Cuentas por pagar financieras

Este rubro, al 31 de diciembre de 2016 y 2015 se conforma por:

a. Créditos comerciales corrientes 2016 2015
Sobregiros ocasionales 211,124 =
Intereses por pagar 7,085 3,284
Porcidn corriente de deuda a largo plazo 114,300 TEE, 774

Tou Y R—

b. Créditos comerclales no corrientes 2018 15
Banco de Machala SA. 226,689 200,503 *
Banco del Pacifico SA. - 310,365
Banco Bolivariano 5.8, - 333,333

Porcion corriente de deuda a largo piazo 114,300 766,774
Tota Largo piszo 1 — 78

A diciernbre 31 de 2016, La institucidn financiera donde se mantiene el préstamo tigne una calficacidn de
cradito AA+, y no se presentan vecimientos

A diclembre 31 de 2018 y 2015 los créditos no comentes comprenden operaciones a lasas anuales gue
van dol 885% al 16.06% & plaros gue varian anire 360 y 1,114 dias con instituciones financieras
nacionales

" Las operaciones con & Banco de Machala S A comesponden @ la vanla de carera,

14. Provisiones

A diciembre 31 de 2016 y 2015 comprende:

2016 2015
Provisiones para cargas sociales 18,185 24,432
Otras provisiones - 5,303

Tota S S— T

Las provisiones para cargas sociales cormesponden al décimo fercer sueldo, décimo cuarte sueido ¥
vacaciones, establecidas por el Codigo del Trabajo.
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NEQAUTO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afo terminado en Diciembre 31, 2016
jen LS dolares)

15. Provisiones por benaficios sociales a empleados

A diciembre 31 de 2016 comesponds & la provision para jubfiacion palronal, la misma que es regsirada en
base al comespondents Bsiudg BCiuanal

Total
Jubilacion Jubilacion
Desahucio
Saldo al 1 de enero de 2016 74,743 36,433
Incramento de resenias por el Bjercicio 24,601 12,218
Costos por intereses 4 7B 2,264
Ganancias (pérdidas) actuariales por cambios
o B cieras 42 686 9,351
Ganancias (pérdidas] actuariales por ajustes 42 B33 14.94
y Expenencia (32,633) (14,947)

Beneficios pagados | 16.861
Saldo al 31 de Diclembre de 2018

Jubilacién patronal: De scuerdo & disposiciones del Codigo del Trabayo, los irebajadores gue por
vembicinco afos o0 mis hubseren prestads sus senicios en forma continuada © inferrumpida con & mismg
empieador, fendrdn derecho & ser jbidados por sus empleadores Sin pefuicy de la jubdacion gue les
Corresponds en su condicidn de afiiados al instifuto Ecualoriant de Segundad Social

BonHficacién por desahucio - De acusrdo con disposicionas del Codigo del Trabajo, enlos casos de

ferminacion de |8 redscidn jaboral por desahucic solicitade por o empleador o por el trabajador, la
Compafiia enfregard of 25% e la (hima remuneracidn mensual por cada uno de los afos de servicio

16. Instrumentos financleros

16.1 Gestion de riesgos financieros

La exposicion de la compahia a los riesgos financieros sa genera de distintas maneras, la cual es evaluada
¥ mitigads & traves do suU politica de administracion fnanciera. En esta, se procura maniensr & aquilibno
enitre ios fiujos provenionies dé operaciones v ios pashyas de la compania

A confinuacion 56 presdna una delinicion de los nesgos qua enfrenta ia companin, una caracterzacion v
cuamficacidn de estos y una breve descripcion de la mitigacsdn &n uso &n cAso de existir,

16.1.1 Riesgo de interés

Al clerre del perodo la compafia mantiene prestamos vigentes con Intituglones financiaras locales por o
que se encuentra expuesia a rlesgos por cambios en la lasa de interés



NEOAUTO §5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afo tarminado an Daclembee 31, 2016
(en LS délares)

16.1.2 Riesgo de crédito

En ko referente al riesgo de crédito corespondiente a las cuentas por cobrar, @8 un nesgo que
histdricaments ha mostrado sar muy limitado y cuya explicacion viene dada por la naturaleza dal proceso
de cobranza. Este procdso contempla que la entrega de mercaderias, sdlo se realiza conforme a las
condiciones aprobadas, que generaimente se olorga 2 clientes gue cumplen el perfil credmcio adecuado,
peril identificado en la evaluacidn financiera que se realiza en forma individual. La evaluacion de crédito
continua sa realiza sobre la condicidn financiera de o8 deldores.

La estimacion de incobrabilidad alcanza solo un 0.8% y el 2.24%. al 31 de diciembre de 2016 y 2015, del
otal bruto de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar,

16.1.3 Riesgo de liquidez

La compahia ha esiablecsio un marco de tebajo apropsado para gestion de hquider. Se basa &n la
mantencion de un nivel de etectivo sulicients Que ie permita Mo hacer frenie a oS pOTiodos Adversos del
nagoco asi como a sus pbfigacones de coro plazo. Al 31 de diciembre de 2016, la compaliia mantiene
como fuente de financiamiento los valores de efectvo y equivalentes, y cuenias por cobrar, Qué son de
dsponibikcad inmadiata. y sobre oS cuales no axiste restricCion alguna.

El riesgo de Iquidez también incluye sfectivo y equivalentes de electivo, instrumentos financieros y
depositos &n bancos @ instiucones financieras. La compania mantiene su efectivo y equivalente al efectivo
&n institluciones financieres con calificaciones AAA- y AA+ y sobfe las cuales no mantiens restriccedn
alguna

16.1.4 Riesgo de capital

La Compatin ha fijado oma un abjetivo & cumplir, mantener un adecuado nivel de capitalizacion, y
maximizar @l rendimiento B sus socios a traves de | optimizacion de los niveles de deuda y patrimonio.

16.2 Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan ks valores en libros de cada categoria de instrumentos financiercs al clerre de
cadn sjeroicia:

Notas 2016 2018
Activos financieros medidos al costo amortizado

Etectvo y equivalantes de efectivo 4 374532 699,705

Cusntas por cobrar comerciales y ofras, neto 5 5.818.106 imLﬁ:E
Total

Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por pagaf comerciaies y otras 12 16,375,996 15,482 316
Cuentas por pagar financieras 13 444 B8 BAT 486
Total

Pagna 32



NEOAUTO 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afo terminada an Diciembre 31, 2016

{en US délares)

16.3 Valor razonable de instrumentos financieros

La Administracion considera que los importes en fibros de los activos y pasivos financieros reconocidos al
costo amortizado en los estados financierns se aproximan a su valor razonable.

17. Capital social:

El capital social de la compania a diciembre 31 de 2016 y 2015 esta representado por 594,674 acciones
ordinarias y nominativas de un dolar de los Estados Unidos de América cada una. El capital social tisne la
sigulents distribucion,

Eljuri Vintimilla Juan Pabio 50% Ecuador
Malo Acosta Marcos 50% Ecuador

18. Paslvo contingente:
A Diclembre 31 de 2016, NEDALUTO S.A. mantenia bienes inmueables con gravameness hipotecarios con el

Banco Bolivariano S.A. en respaklo a transacciones que realiza la compafia relacionada NEGOCIOS
AUTOMOTRICES NEQHYUNDAI S.A. La hipoteca garantiza un monto total de USD 2243,056.

19. Ingresos por actividades ordinarias

Por los periodos terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015, este rubro corresponde a;

2016 2015
Wehiculos livianos 21,063,779 16,252,292
Camiones 4,251,040 5,905 956
Repuestos 300,328 451 831
Sarvicio en lalleres 2.167.411 2,260,389
Asrigndos 16,240 44 BES
WVantas Varias 139,073 322 405

Develuciones y descuentos 842 48 05
Total
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NECAUTO S5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Afio terminado en Diciembee 31, 2016
[en US dolares)

20. Gasto de ventas

Por los periodos terminados of 31 de diciembre da 2016 y 2015, este rubro incluye:

Sueidos, salanos y oros gasios de geston
del personal

Armiendo de inmuebies

Senvicios basicos

Honoranas y comisiones

Dapraciacionas

Amartizaciones _

Mantenimiento de activos fijos y locales

Gastos de viape y moyilzaciin

Suministros de lallergs. ohcina ¥ hmpieza

Sigtemas y eecOmUMCaciones

Frensa y publicidad

Seguros

Trasportes y flates

Agasajos y refngencs

Seguridad y vigitanca

Gastos previa entrega

Gastos varios

Comisiones en ventas
Dedcimo tencer susida

Fondos de reserva
Aportes al IESS
Total

620,367
398, 438
45 644
80,867
116,470
84,273
22,220
10,196
21,3804
41.310
83121
29,451
10,714
8164
169 876
34 6802

19,914 18,481
228 948 310985
35,802 4T 441
13,272 14,378
6,538 8292
2560 38,324
54 7BS 63,279



NEQAUTO S5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Ano terminado en Diciembre 31, 2016
(en US ddlares)

21. Gastos administrativos y generales

El acumulado por los ejergicios 2016 y 2015 corresponde a los siguientes rubros:

Sueldos, salarios y otros gastos de gestion

del personal
Participacion a trabajadares
Arriando de inmuables
Servicios basicos
Honorarios ¥ Senicios
Depreciaciones ¥ amorizaciones

Mantenimignto de activos fijos y locales

Provisidn cuentas incobrables
Gastos de viaje y movilizacion

Suministros de talleras, oficina y limpisza

Impuestos

Sistemas vy ielecomunicaciones
SEQUIOs

Transporie y fletes

Gastoz de gestion

Intereses y multas

Gastos bancanos

Gastos varios

Sueldos
Haras axtras
Bonas
Comisionas en ventas
Dacima tercer sueldo
Décima cuarto sueldo
Vacacionas
Fondos de resarva
Aportes al IESS
Jubilacion patronal y desahucio
iros al personal

Total

278,963
2,679
8,230
2,253

25,200
14,688
18,254
21,688
38,082
38418
14,171

2015

461 480 *

7,963
21,680
114,457
22891
1,784
11,928
8,221
2198
209 281
4,808
177
3,370
2,345
21,011
19,437

Pagina 35



NEOAUTO §.A.
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22. Transacciones con compafias relacionadas

Las operaciones con comparnias relacionadas al31 de diciembre de 20168 y 2015 fueron:

2018 2015

Ventas
Autohyun S.A 274,367 51,572
Importadora de Vehiculos Comerciales 5.5 418

Vehicomercial
Logistica Automotriz Manta Logimanta S.A. 445 1,110
Karnataka 5.5, - 1.245
Corporacion Ecuatoriana de Licores y 2 16 062

Alimentos 5.5 Celyasa
Arrendauto 3.4 2BD 24813
Indianegocios 5.4, 982 247
Negocsos Automotrices Neohyundai S.A. 392,440 433,371
Autoexpress Compaflia Andnima 2111 1,390

Tatal
2016 2015

Compras
Negacios Automotrices Neohyundai 5.A. 20,082,460 19,040,871
Quito Motors S.AC.I . 278
Importadora de Vehiculos Comarciales S.A. 4128

Vehicomercial -
Indianegocios 5.A. 77,014 7,007
Autoexpress Compania Andnima 8,407 9,245
Autohyun S.A, 207,477 60,525
Karnataka 5.4, 1,753 175,854
JAE Marketing y Publicidad S.A. 20,548 30,007
Virualinfo S.A. ' 30,882 40,521
Logistica Automatriz Manta Logimanta S.A. 342 -

Tot 05000 19564502

Las fransacciones con pares refacionadas se han realizada en los mismos fénminos que si se hublesen
reaiizado con terceros. Lds lransaccionas no incluyen impuesto &l valor agregado.
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Ano larminado en Diciembre 31, 2016
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21, Precios de transferencia

El numeral 1 de la Seccion Segunda del Capitulo IV "Depuracitn de los Ingresos” de la Ley de Regimen
Tributario Interno, establece el régimen de pracios de fransterencia orientado a regular con fines tributarios
las transacciones que se realizan entre partes relacionadas; por otro lado el numeral 5 del mismo cuerpo
legal establece las exenciones de aplicacién del Régimen de Precios de Transferencia cuando:

- gl contribuyenta tenga un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables;

- el contribuyente no realice operaciones con residentes en paraisos fiscales o regimenes fiscales
preferentes.

NEOAUTO S.A. debe aplicar el Régimen de Precios de Transferencia para identificar si las operaciones

con partes relacionadas se produjeron con principios de plena competencia, por tener un impuesto
causado inferior al 3% de sus ingresos gravables de acuerdo a la normativa antes sehalada.

24. Hechos ocurridos despuds del periodo sobre el que se informa

Enire &l 31 de diciembre de 2016 v la fecha de emision de nuestrooinforme no S& produjeron eventos gue
&n opinidn de la Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

&'. e : 7
Gergnte General Contador
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