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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Quito, 01 de abril det 2013

A los Seflores Accionistas de;

NEOAUTO S.A.
Informe sobre Jos estadas financieros

1. Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de Neocauto S.A., que comprenden el
estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2012 y los comespondientes estados de
resultado integral, de cambios en el patrimonic y de fiujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas. Los
estados financieros de Neoauto S.A., por el afio terminado el 31 de diciembre del 2011 son
presentados adjuntos Unicamente como informacion comparativa y fueron examinados por otro
auditor cuyo informe con fecha 16 de marzo del 2012 expresd una opinidn con salvedades sobre la
razonabilidad de |os referidos estados financieros.

Responsabilidad de la Administracién de la Compafifa por los estados financieros

2. La Administracién de Neoauto S.A., es responsable de la preparacién y presentacion razonable de
estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y

del control interno necesario para permitir la preparacion de los estados financieros que estén libres
de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabifidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en
nuestra auditoria. Excepto por 10 expresado en los parrafos 4 y 5 siguientes, condujimos nuestra
auditoria de acuerde con Normas Intemacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que
cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener certeza
razonable de que los estados financieros no estan afectados por distorsiones significativas. Una
auditoria comprende la aplicacién de procedimientos destinados a la obtencion de la evidencia de
auditorla sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacion del riesgo de
distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion
de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos de la Compaliia, relevantes para la
preparacion y presentacion razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de
auditora adecuados a las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre ia
efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también comprende la evaiuacién de que
los principios de contabilidad utilizados son apropiados y de que las estimaciones contables hechas
por la Administracion son razonables, asl como una evaluacién de la presentacién general de los
estados financieros. Consideramos que [a evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra opinién de auditorfa,
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Bases para calificar ia opinién

4. La Compariia al 31 de diciembre del 2012 mantiene en las cuentas de efectivo y equivalentes
partidas conciliatorias que no han sido liquidadas en los lltimos afios por concepto de: depésitos por
identificar por US$. 1.420.815; saldos no contabilizados por US$. 200.610; notas de debito no
contabilizadas por US$. 130.801 y notas de crédito no contabilizadas por US$. 80.109 (ver Nota 5).
Por lo que desconocemos los efectos finales que se podrfan producir en las cuentas por cobrar y
pagar luego de la compensacion de estas partidas conciliatorias.

5. Segun se muestra en la Nota & a los estados financieros adjuntes. La Compafiia mantiene dentro de
las cuentas por cobrar comerciales un valor de US$. 955.152 por concepto de diferencia de cartera
de clientes, la cual hasta la fecha de nuestra revision se encuentra en proceso de analisis. Por lo que
desconocemos los efectos finales que pudieran resultar del andlisis de las cuentas por cobrar a
clientes.

Opinion calificada

6. En nuestra opinion, excepto por los efectos de los ajustes, reclasificaciones & divulgaciones
adicionales, si los hubiere, que podrian haberse determinado de no haber mediado las limitaciones
en el alcance de nuestro trabajo descritos en los parrafos 4 y 5 anteriores, los estados financieros
arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion
financiera de Neoauto S.A., al 31 de diciembre del 2012, y el desempefio de sus operaciones y sus
flujos de efectivo por el aﬁo terminado en esa fecha, de conformidad con Nor as\internacionales de
Informacién Financiera (NIIF).
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NEOCAUTO S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

{Expresados en délares estadounidenses)

Activo

ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas y documentos por cobrar

Clientes comeirciales

Relacionadas

Otras cuentas por cobrar
Activo por impuestos corrientes
Inventarios

Total def activo corriente

ACTIVO POR IMPUESTO DIFERIDO
PROPIEDADES Y EQUIPOS
CARGOS DIFERIDOS

OTROS ACTIVOS

Total del activo

Pasivo y patrimonio
PASIVO CORRIENTE

Sobregiros bancarios
Cuentas y documentos por pagar
Proveedores
Otras cuentas por pagar
Pasivo por impuestos corrientes
Provisiones sociales
Total del pasivo corriente

OBLIGAGCIONES FINANCIERAS
BENEFICIOS DEFINIDOS

PATRIMONIO (segun estado adjunto)

Total del pasivo y patrimonio

Nofas

-~ ;®

10
1

12
13
14

15

2012 201
2,852,723 1,463,826
4,086,881 5,635,089
806,728 907,774
814,885 589,941
448,267 124,750
4,526,074 4,091,870
13,535,558 12,823,250
85,283 43,359
4,200,228 2,875,463
1,062,822 1,213,302
41,814 21,009
18,925,705 16,976,383
14,037,879 10,906,328
255,942 1.276,911
710,157 179,189
263,100 224,522
15,267,078 12,586,950
2,260,302 3,047,610
515,403 253,457
882,922 1,088,366
18,925,705 16,976,383

—

Las notas explicativas anexas 1 a 19 son parte integrante de los estados financieros.
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NEOAUTO S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresados en délares estadounidenses)

Notas 2012 2011
Ventas netas 38,051,986 47,438,802
Costo de ventas (33,478,2089) (42,266,902)
Utilidad Bruta 4 573,777 5,172,000
Gastos administrativos
Gastos del personal (1,383,930) (1,349,893)
incentivos, comisiones {425,593) (502,634)
Gastos operacionales (615,174) (680,237)
Gastos de servicios (811,361) (957.407)
Publicidad (51,143) (150,624)
Depreciaciones y Amortizaciones (504 ,845) (414,730)
Gastos no operacionzles (91,352) (102,959)
Otros (16,299) (26,012)
Utilidad Cperacional 674,080 987,504
Resultado financiero {367,508) (383,249)
Otros ingresos, egresos 53,205 250,058
Utilidad antes de impuesto a la renta 358,777 854,313
15% Participacion trabajadores 16 (53,967) (134,122)
impuesto a la renta 16 {332,642) ~(334,889)
Resultado integral del afio (26,732) 385,302
————§

Las notas explicativas anexas 1 a 19 son parte integrante de los estados financieros.
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NEOCAUTO S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
{Expresados en délares estadounidenses)

Saldos al 1 de enero de! 2011

Aumento de capital

Resultado integral del afio
Apropiacion de reserva legal
Saldo al 31 de diciembre de 2011

Ajuste patrimonial
Resultado integral del afio

Saldo al 31 de diciembre de 2012

Las notas explicativas anexas 1 a 19 son parte integrante de los estados financieros.

Reserva Resultados
Capital Social Legal Acumulados Total
800 65,976 636,288 703,064
593,774 - (593,774) -
- = 385,302 385,302
21,757 {21,757)
594 574 87,733 406,059 1,088,366
- - (178,712 (178,712)
- - {26,732) (26,732)
504 574 87.733 200,615 887,522
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NEOCAUTO S.A.

ESTADO DE FLLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
{Expresados an ddlares estadounidenses)

2012 2011
Flujos de efectivo generados por actividades

de operacion:

Efectivo recibida de clientes 39,701,240 50,153,226

Efectivo pagado a proveedores y otros (36,076,559) (49,817,036)
Efectivo neto provisto por actividades de operacion 3,624,681 336,190
Flujos de efectivo aplicados a las actividades

de inversion:

Incremento de propiedades y quipos (1,448 476) (156,304)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversién (1,448 476) {156,304)
Flujos de efectivo provenientes de actividades

de financiamiento;

Préstamos (787,308) 168,103
Efectivo neto (utilizado en) provisto por actividades de
financiamiento (787,308) 168,103
Aumento neto de efectivo y sus equivalentes 1,388,897 347,989
Efectivo y sus equivalentes al principio de afio 1,463,826 1,115,837
Efectivo y sus equivalentes al fin del afio 2,852,723 1,463,826

= = e —

Las notas explicativas anexas 1 a 19 son parte integrante de los estados financieros.
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NEOAUTO S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
{Expresados en ddélares estadounidenses)

(Continuacién)

Conciliacion del resultado neto del periodo con el flujo de
efectivo provistos por actiidades de operacion

Resultado integral del afio
iMas cargos a resultados que no representan
movimiento de efectivo

Depreciacién y amortizacién

Provisién participacion laboral @ impuesto a ia renta
Jubilacién patronal

Ctros ajustes

Cambios en activos y pasivos cormentes

Documentos y cuentas por cobrar
inventarios

Activo por impuestos comientes
Documentos y cuentas por pagar
Otras obligaciones corrientes

Efectivo neto provisto por actividades de operacién

2012 2011
(26,732) 385,302
341,070 385,656
386,509 469,011
261,946 37,987
178,712 6,841

1,434,310 2,022,008

(434,204) 1,108,434
(323,517) (473,841)

1,237,041 (4,776,207)
560,546 1,170,909

3,624,681 336,190

Las notas explicativas anexas 1 a 19 son parte integrante de los estados financieros.
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NEOCAUTO S.A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2012

NOTA 1 - ANTECEDENTES

NEOCAUTO S.A., fue constituida mediante escritura publica del 28 de junio del 2007 e inscrita en el
Registro Mercantil el 29 de junio del 2007. El objeto social es la compra venta, corretaje,
administracién, permuta, agenciamiento, explotacién, lotizacién, de inmuebles, la industrializacion,
transformacion, produccién, compraventa, importacién, exportacion, distribucion, comercializacion de
toda clase de vehiculos y maquinarias, repuestos, piezas y accesorios aplicables a todo tipo de
automotores y maquinarias.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS
CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros se detallan a
continuacién. Estas politicas han sido aplicadas uniformemente en todos los afios presentados, a menos
que se indigue lo contraric.

a) Bases de preparacién de los estados financieros

Los presentes estados financieros de Necauto S.A., fueron preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (Intemational Accounting Standard
Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas
de las referidas nomas intemacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones
contables. También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las
politicas contables de la Compafiia. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grade de
juicio o complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la
elaboracién de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compailia no ha
adoptado con anticipacién.

Estas son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:

NIIF Titulo Efectiva a partir

NUF 1 Exencién del requerimiento para remitir la informacion

comparativa para NIIF 9. Enero 1, 2013
NIIF 7 Revelacion — Compensacién de activos y pasivos financieros.

Enero 1, 2013

NIF 9 Clasificacién y medicién para la contabilizacién del pasivo

financiero. Enero 1. 2015
NIIF 10 Consolidacién de estados financieros. Enero 1, 2013
NHF 11 Acuerdos de negocios conjuntos. Enero 1, 2013
NIF 12 Revelaciones de intereses en otras entidades. Enero 1, 2013
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NIIF 13 Medicién del valor razonable. Enero 1, 2013

NIC 19 Beneficios para empleados (2011). Enero 1, 2013
NIC 27 Estados financieros separados (2011). Enero 1, 2013
NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios conjuntes (2011). Enero 1, 2013
NIC 32 Compensacion de activos y pasivos financieros. Enero 1, 2014
NIC 1 Aclaracién de los requerimientos para la informacién comparativa. -
Enerc 1, 2013
NIC 16 Clasificacién de equipo de serivicio. Enero 1, 2013
NIC 32 Efecto tributario de las distribuciones a los tenedores de
instrumentos de patrimonio. Enerc 1, 2013
NIC 34 Informacion financiera intermedia y segmentos para activos y
pasivos totales. Enerc 1, 2013

La Compafila estima que la adopcion de las enmiendas y nuevas NIIF, no tendra un impacto significativo
en los estados financieros en el gjercicio de su aplicacion inicial.

b) Traduccién de moneda extranjera
Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compafia se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera ia entidad (moneda funcional}. Los estados financieros se expresan en
délares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compafiia. A
menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan
expresadas en délares estadounidenses.

Transacciones y saldos

Todas las transacciones realizadas por la Compaiiia son presentadas en délares norteamericanos.
C) Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye a fondos fijos y depdsitos en instituciones bancarias.

d) Activos y pasivos financieros

La Compaiifa clasifica sus activos y pasivos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros
a valor razonable con cambios en resultados’, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento”,
“préstamos y cuentas por cobrar’ y “activos financieros disponibles para la venta”. La clasificacion
depende del propésito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La
Administracién determina la clasificacién de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su
reconocimiento inicial,

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la Compafia mantuvo activos financieros en las categorias de
“Clientes y otras cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compafiia mantuve pasives financieros en la
categoria de “Proveedores, préstamos y otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican
seguidamente;

Clientes y otras cuentas por cobrar estan representados en el estado de situacion financiera por las
cuentas por cobrar comerciales, préstamos a relacionadas y otras cuentas por cobrar; son activos
financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado
activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados
desde la fecha del estado de situacion financiera.
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Proveedores, préstamos y otros pasivos financieros estan representados en el estado de situacion
financiera por: Proveedores, obligaciones bancarias y otras cuentas por pagar.

Reconocimiento y medicion inicial y posterior:
Reconacimiento -

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de la
negociacién y cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicién inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable méas cualquier costo
atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo siempre
que el activo o pasive financiero no sea designado como de valor razonable a través de resultados. Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los mismos como se describe a
continuacién:

Medicién posterior -

Clientes y otras cuentas por cobrar: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por sus
clientes por Ia venta de bienes en el curso normal de su operacién. Si se esperan cobrar en un afio o
menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes.
Debido a que la Compafiia comercializa sus productos en un plazo de hasta 45 dfas, sobre sus saldos
vencidos mayores a un afio se realizan estimaciones de deterioro por estas cuentas a cobrar.

Proveedores, préstamos y otras cuentas por pagar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al
costo amortizado aplicando el método de interés efectivo.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado.
€) Deterloro de activos financieros

Las cuentas por cobrar se reconocen por el importe de los productos y servicios facturados, registrando
el correspondiente ajuste en el caso de existir evidencia objetiva de riesgo de incobrabilidad con los
clientes. La Compaiifa ha determinado que el céiculo del costo amortizado no presenta diferencias con
respecto al valor nominal de la cartera, debido a que las fransacciones no mantienen costos
significativos asociados. Ademas se establece una provision para pérdidas por detefioro de sus cuentas
por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compafiia no serd capaz de cobrar todos los
importes que le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar.

f) Inventarios

Los inventarios se presentan al costo de adquisicién o valor neto de realizacién el que sea menor. Son
valuados por el método del costo promedio ponderado para los repuestos y accesorios; y, por el método
del costo especifico para los vehicules.

El valor neto de realizacion es el precio de venta estimado en el curso normal de las operaciones, menos
los costos necesarios para llevar a cabo la venta.

g) Propiedades y quipos

Se muestra al costo de adquisicién menos la depreciacién acumulada,
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El costo de la propiedad y equipo; y, la depreciacidn acumulada de los elementos vendidos o retirados
se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el resuttacjo de
dichas transacciones se registra cuando se causan. Los gastos de mantenimiento y reparaciones
menores se cargan a los resultados del afio.

La depreciacién-de la propiedad y equipo se registra con cargo a las operaciones det afo, u}ﬁizando
tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida til estimada.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades y equipos, asi coma las vidas
Utiles usadas en el calculo de |a depreciacién.

Vida Util
Activo (afios)
Construcciones adecuaciones 10
Equipo de taller 10
Maguinaria y equipo de oficina 10
Equipo de computacién 3
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5

El valor en libros de un activo se ajusta a su valor recuperable si el valor en libros del aclivo es mayor
que el estimado de su valor recuperable.

h) Deterioro de activos no financieros

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen evenios o
circunstancias que indican gue podria no recuperar su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que ef valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los actives corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria de su venta o su
valor en uso. Para efectos de la evaluacién por deterioro, los activos se agrupan a los niveles en los que
generan flujo de efectivo identificable (unidad generadora de efectivo). Los saldos en libros de activos no
financieros se revisan a cada fecha de los estados financieros para determinar posibles efectos por
deterioro.

i) Impuesto a la renta corriente

El gasto por impuesto a la renta del aflo comprende el impuesto a la renta corriente. El impuesto se
reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen
directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados
integraies o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afic en que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 23% (2011 ~ 24%)
de las utifidades gravables, la cual se reduce al 13% (2011 — 14%) si las utilidades son reinvertidas por el
contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010, entré en vigor la norma que exige el pago de un anticipo minimo de
impuesto a la renta.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el
monto del anticipo minimo, este Ultimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
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contribuyente solicite al Servicio de Rentas Intemas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de
acuerdo con [a norma que rige la devolucién de este anticipo.

j) Beneficios a los trabajadores

Beneficios de corto plazo - Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y
corresponden principalmente a:

La participacién de los trabajadores en las utilidades se calcula en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, seguin lo establecido por [a legislacién vigente y se regisira
con cargo a resultados.

Décimo tercer y décimo cuarto - Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente.

Beneficios de largo plazo {jubilacién patronal y desahucio) - la provisién es determinada anualmente con
base en un estudio actuarial practicado por un profesional independiente, aplicando el método de Costo
de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado
de situacion financiera.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a |a tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, tasa
de rotacién, entre ofras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes a la provision, basados en la experiencia
y cambios en los supuestos actuariales, se cargan a resultados en el periodo en el que surgen.

k) Ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en
cuenta el importe estimado de cuaiquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compaiiia
pueda otorgar.

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes son reconocidos cuando se cumplen todas
y cada una de las siguientes condiciones:

¢ la Compafifa ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo, derivados de
la propiedad de los bienes;

+ la Compaiita no conserva para si, ninguna implicacién en la gestién corriente de los bienes
vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control efectivo sobre fos
mismos;

el importe de los ingresos ordinarios puede medirse con fiabilidad;
es probable que la Compafila reciba los beneficios econémicos asociados con la transaccién; y
» los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccion pueden ser medidos con

fiabilidad.
I} Gastos
Se registran en base a lo devengado.

m) Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Companiia tiene una obligacién presente legal o asumida como
resuitado de un evento pasado, y es probable que se requiera de la salida de recursos para pagar la
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obligacién y el monto se ha estimado confiablemente. No se reconocen provisiones para futuras
pérdidas operativas.

Cuando existen varias obligaciones similares, ia probabilidad de que se requiera de salida de recursos
para su pago se determina considerando la clase de obligacién como un todo. Se reconoce una
provisién aun cuando la probabilidad de salida de recursos respecto de cualquier partida especifica
incluida en Ja misma clase de obligaciones sea menaor.

NOTA 3 - ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas.
Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Comparila se encuentran basados en la
experiencia histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiifa y/o las que
requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracién. Las principales estimaciones y
aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los siguientes conceptos:

* Provisiones por beneficios a empleados: Las hipdtesis empleadas en el célculo actuarial de
jubilacién patronal y desahucio - Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes.

+« Impuesto a la renta: La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requieren de
ciertas interpretaciones a la legislacion tributaria vigente. La Administracién considera que sus
estimaciones son apropiadas de acuerdo a ias circunstancias y que no deben surgir diferencias de
interpretacidn con la Administracién Tributaria que pudieran afectar los cargos por impuestos en el
futuro.

NOTA 4 - ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafifa la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesges de
mercado (incluyendo el riesgo de moneda, riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa
de interés de los flujos de efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. La
administracion de riesgos de la Compaiiia se concentra principaimente en lo impredecible de los
mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero
de la Compaiifa.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte a un instrumento financiero incumpla en una
obligacién o compromiso que ha suscrito con la Compafiia y que presente como resultado una pérdida
financiera para esta. Este riesgo surge principaimente en el efectivo y en las cuentas por cobrar a
clientes. El efectivo es mantenido solo en instituciones de prestigio.

Riesgo de mercado

Es la posibilidad de que la fluctuacién de variables de mercado tales como tasas de interés, tipo de
cambio, enfre otras, produzca pérdidas econémicas debido a la desvalorizacién de activos, debido a la
nominacién de estos a dichas variables.
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Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que una entidad encuentre dificultades en cumplir obligacicnes
asociadas con pasivos financieros que son liquidados entregando efectivo u otros activos financiero, o
que estas obligaciones deban liquidarse de manera desfavorable para la Compaiiia. La Compafia
monitorea semanalmente sus flujos de caja para evitar endeudamiento con instituciones financieras y
mantiene una cobertura adecuada para cubrir sus operaciones.

NOTA 5 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre comprende:

2012 2011

Cuentas Corrientes

Banco del Austro S.A. M 760,858 162,482

Banco Bolivariano S.A. (2 271,033 634,132

Banco de Guayaquil S.A. - 2

Banco del Pacifico S.A. (3) 276,901 257,984

Banco del Pichincha C A. (4) 686,220 107,088

Banco de la Produccién PRODUBANCO (5) 857,433 302,138
Fondos fijos y por depositar

Caja chica 278 -
Saldo al 31 de diciembre del 2012 y 2011 2,852,723 1,463,826

(1) El saldo incluye partidas conciliatorias no regularizadas por ios siguientes conceptos: depdsitos por
identificar por US$. 522.960, més un saldo de US$. 43.930 no liquidado desde el afic 2009, y, notas
de debito no contabilizadas por US$. 17.662 no liquidadas desde los aflos 2010 y 2011.

(2) El saldo incluye partidas conciliatorias no regularizadas por los siguientes conceptos: débitos no
regularizados por US$. 67.624, mas un saldo no contabilizado por USS$. 25.767.

(3) El saldo incluye partidas conciliatorias no regularizadas por los siguientes conceptos: débitos por
identificar por US$. 10.411, mas un salde no contabilizado por US$. 174.843; notas de debito no
contabilizadas por US$. 35.204; y, depésitos por identificar por USS. 422.832.

(4) El saldo incluye un valor de US$. 62.792 por concepto de depositos por identificar.

(5) El saldo incluye partidas conciliatorias no regularizadas por los siguienies conceptos: notas de
crédito no identificadas desde los afios 2010 y 2011 por US$. 90.109 y depdsitos sin concepto por
US$: 412.231.

NOTA 6 — CLIENTES COMERCIALES

(Ver pagina siguiente)
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NOTA 6 ~ CLIENTES COMERCIALES

(Continuacién)

Al 31 de diciembre comprende:

Vehiculos

Repuestos

Talleres

Administrativas

Cheques devueltos y ofros

Diferencias de cariera de clientes

(Menos)

Provision para cuentas dudosas

Saldo al 31 de diciembre del 2012 y 2011

(1)

2012 2011

2,118,317 3,530,066
54,803 15,205
769,620 214,368

286,817 -
5926 382,434
955,152 1,596,870
(103,854) (103,854)
4,086,881 5,635,089

(1) Corresponde a saldos por diferencias en la depuracion del médule de cartera.

Un detalle de la antigledad de clientes es como sigue:

NOMBRE CORRIENTE |14 30 Dias |24A 80 Dins "‘D‘:.‘:“ “";:':‘““ Total
GHOZANTY SA 65454 0,486 0,488 1,488 0488 B7 456 274,893
SEGUROS UNIDOS SA. 30,037 32,648 1558 4,506 8328 83822 61209
VISA 9,883 16874 558 BSD 8,038 74,500 2?1502
NECOHYUNDAISA. 32355 407 30088 - 48721 13,82
SERVIECASA SA. - 00,705 - - - 00,705
MASTERCARD 5,123 539 8447 1,000 5,607 57,888 93,504
CONSTRUCTORA KING YEROVI 3 86,790 = - 2 88,790
TERMOAMAZDONAS SA 28,051 3,386 3,386 3,386 3,388 45771 85,366
DINERS CLUB 2,089 5928 2846 n3e 1295 50,00 80,465
INDIANEGOCIOS SA g = - . 79,627 78627
AUTOHYUN S.A 397 . 1033 401 8989 71021
HERNANDEZ DIAZ RAUL - - 85098 - - 685,088
NECPAS CACOANGC CRUZ 81190 - 5 i - 8190
ALIANZA CIA.DE SEGUROS - - 38,803 5,325 - 533 44,681
GRUPOCONTEXT SA. : " 44,588 x 8 44,588
INTERBORDER SA. - - - - 44 359 44389
ZYRKAN CORREO TOLUR - 37,980 . : = 37,880
INMOTALIA SA, ) 31344 - - g 31344
MILTON ABRAHAM POZO 2 30,900 « . 5 30,890
GONZALEZ VILLEGAS GILLY 2 554 30,300 - g 30,044
FLORES RODRIGUEZ EMMA 30544 - - - - 30,544
JEREZ GARCIA KARLA VIVIANA 29,544 ¢ - g : 20.544

(Ver pagina siguiente)
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NOTA 6 — CLIENTES COMERCIALES

(Continuacién)

NOMBRE CORRIENTE |[1A 30 Dias |314 60 Dias 'L‘:.:o ’1;:.’." “";f:.““ Total
FERRETERIA TRAVEZ ORTIZ FE] - - - - - 26,792 26,792
ARIAS SALGADO CARLOS 5,038 ®,490 - 4 - - 25426
JUAN PABLO BRAVO 554 24,044 - - - - 24,509
INTERBEORO TRANSPORT SA. 2 e Y - - 24,043 24,043
PONCE FALCONES PEDRO 23,588 = s = < 5 23588
GRUEZO TEJADA IRMA MANUEL - - = 23,583 - - 23583
VALDIVIESO VEGA MARIA CiSNE 23985 - - 2 - - 23,85
TERAN JACOME SANDRA 22744 > - - - - 22,744
PAREDES ANDRANGO JUAN 22480 - - - F - 22490
VINUEZA VELASTEGUI GINA 22,490 n 2 . - . 22,490
INTRIAGO TORRES JOSE 21980 - s - - 21990
MUNIVE ROMERO JORGE 21670 5 s - - 21670
CONDOR CHUQUIGLADYS 21544 - - - - - 21544
MARTINEZ CARDENAS MARTH 554 20,990 & . @ = 21544
LUPERO BASTIDAS JUAN - 5 21413 % - - 2148
FLORES MARTHA TEODOLINDA 20,954 - 5 = - : 20954
SALAZAR VELIZ JHONN!FREDI 20,844 . . - 2 . 20,844
QUINATOA MENDOZA MARIA 20,544 = = - . - 20,544
CEVALLOS BLANCA LUISA - 20,480 - 3 - . 20,490
GILER BRAVO RAMON 2 20,260 - B - = 20,280
RODRIGUEZ DARWIN 8,544 = = 2 a . B544
LOMBEIDA GONZALEZ ANGEL 8.270 4 = 2 E - 8,270
GUAIGUA COQUE WASHINGTON 0,144 - = . e - B.144
XAVIER FERNANDEZ EDNALDOC = 2 = 5 & 8,745 B,746
NCOVOA INIGUEZ JUAN CARLOS BET0 s - % - = 8570
KAREN PAMELA LEMA MATEH 554 - 7,000 . - . 8544
GASVESUBIO EXPORT SA ©,028 2 = 5 u i 5,026
CHIRINDS VARGA S EDWEEN - - - B000 - 8,000
ARMAS MORALES VICTOR EDM = 7.980 - 5 - = 7.990
FREIRE BARRENO LUIS RAMIRC x - 7,980 2 - - 7.880
BEDOYA PENA SANDRA 7.544 w “ = . . 7644
PALLAROSC MOREIRA SIMON 7.544 : = 5 = - 7544
CASTILLO TERAN MONICA DEL . - - ©.980 = - 5,990
VASCO MOLINA EDUARDQ - 554 5,740 5 - - B.204
CABRERA QUEZADA JOSE 6565 - - - - - 5.665
EXELENCENTER CIA LTDA 554 4,890 - - - 5,544
MIRANDA ROMERO ANA 5470 2 - - < i 5470
CALVACHE ROJAS JORGE £ - - 6,080 2 z 6,000
NOBOA FRAY DANNY PATRICIO 15,044 . 2 . = % 5,044
ISLAMONTANA TRAVEL CIA. LTO ,890 i . - = . .90
RIVADENEIRA ESPIN ANA 990 5 - - z 5 #.980

(Ver pagina siguiente)
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NOTA 6 — CLIENTES COMERCIALES

(Continuacién)
NOM BRE CORRIENTE [1A 30 Dias [31A 60 Dias | P10 30 | 18 120 “';f:‘"“ Total

CHALCO MONTOYA LUIS %270 " . ; " . %,270
GUZMAN CASTILLO BOLIVAR %,90 : " . p w80
CRDONEZ ORDONEZ SERGID %, 44 - - - - - M 14
MINC JAMIALEXANDRA - - B850 - - - 13,900
REFRESCOS Y REBIDAS ECUATY . < " ; 2 0,765 5,795
SORIA GARZON MARCELO . i - 1.590 g ) .590
CRESPO TORRES ERNESTO " 544 y ; ; ’ B544
HIDALGO CORDOVA CRISTIAN 183544 - - - - - 1B.544
LOMBEYDA TORRES DIEGO - 13,544 - - - - 17,544
LATINA SEGUROS Y REASEGURQ : 7,489 ; 338 1894 335 B.037
BARRIONUEVO TEJADA SONiA P 2,735 : s & = 2735
PROANO PUENTE GALO 2,580 : 2 : 5 : 2,500
ACURIO BARRIGA JOSE 2,544 ; 5 ; p A 2584
GOMEZ DEL HIERRO CARLA 2544 " s ’ » i 2544
PLASENCIA CEVALLOS CARLOS ; 2,544 2 u : : 2,544
GRUPO TRANSBEL SA : d 2,378 . 3 5 378
PADILLA CAMUENDO MARIA 4098 833 833 833 833 3793 2,23
ARM O VARGAS ANGEL - 1300 : . : . 11390
MALQUIN AYALA AMILCAR B - . 790 . . 180
DALGO BLANCA FABIOLA 0,554 5 , 5 . : 0,554
ERAZO VIVAS JEFFERSON PAUL 0,544 - 2 : ; ; 0,544
TORRES BENALCAZAR MIRIAN 0430 , < : ‘ 0,490
BRIGADA APOYQ LOGISTICO 25 - - - - 0,057 0,057
GAOBAST DISEROS Y CONSTRU g < ” - 9,542 9542
LIBERLAG CIA LTDA. 4,024 1341 1341 1341 1341 03 9,492
QUINCHIMBA CONDOR CHRIST! - - - 9,340 - - 9,340
GALLO RODRIGUEZ GABRIELA 9,270 : : . ; - 0270
RID GUAYAS COMPARIA SEGUR - - - - - 9,234 9234
M INISTERIO DE DEFENSA NACIQ 2688 : : 403 : 5790 8,881
KERAM KOS SA. 5 817 : »1 . az7 8,696
MORALESESPINOZA ROBERTO 8880 - - - - - 8,880
AVEIGA ROSALES MAXIMO i . : 8,490 E 2 8490
SEGURO ECUATORIANO SUIZA 3,083 . 4 . ; 3209 7,82
PAREJA MONTESINOS JORGE - - - - - 7071 7,071
BASANTES BORJA WILSON : : : 7,000 : . 7,000
BASANTES RODRIGUEZ MYRIAN - 6,950 - - - - 6,950
QBE SEGUROS COLONIAL 54 : . 572 . s 831 2,887
MALDONADO JUMBO KLEVER : 6,590 : . 2 4 6,500
BRIGDE AVIACION DELA F 1.1 : ; = 339 i 0,087 6426
MENORES 75567 35720 B.453 8,780 9.2 #1683 285410
TOTAL 954 408 853,518 AT, 9N 210,803 51,827 1,007,019 3,235,683
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NOTA 7 - RELACIONADAS

Al 31 de diciembre comprende:

ACTIVO 2012 2011

Neocamiones S.A. N 485013 472 478
New Tire S.A. (2 256,522 256,522
Neohyundai S.A. - 123,581
Autorusia S.A. (3) 25,783 25,783
Neoauto S.A. 4 29,410 29,410
Saldo al 31 de diciembre det 2012 y 2011 806,728 807.774

= =

(1) Corresponde a cuenta pendiente por cobrar generada por la venta de vehiculos a Neocamiones
durante el aflo 2008. Esta deuda no genera intereses y no se tiene una fecha estimada de
vencimiento.

(2) Corresponde a cuenta pendiente por cobrar generada por un préstamo. Esta deuda esta
respaldada con letras de cambio que devengan una tasa de interés anual del 10,40% con
vencimiento en 4 afios plazo.

(3) Corresponde a cuentas por cobrar en la venta de vehiculos que no ha sido recuperada en méas de
un afio.

(4) Corresponde a saldos no liquidados de afies anteriores.

PASIVO 2012 2011
Proveedores

NEOHYUNDAI S.A. M 13,885,329 10,102,481
Total 13,885,329 10,102,481

(1) Corresponde a cuentas por pagar generadas en la compra de vehiculos y repuestos.
NOTA 8 - OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre comprende:

201 2011
Cuentas por cobrar IBIMCO (1) 253,626 120,349
Anticipo proveedores 480,892 1,827
Préstamos empleados 62,437 33,423
Otros menores 17,930 444 347
Saldo al 31 de diciembre del 2012 y 2011 814,885 538 941

(1) Corresponde anticipos para la fabricacién de carrocerfas para las unidades méviles de atencién
ciudadana; y, que hasta la fecha no se han recuperado y por las cuales se han iniciado acciones
para la cobranza judicial.
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NOTA 9 - INVENTARIOS

Al 31 de diciembre comprende:
2012 2011
Vehiculos y motos 3,272,227 3,311,074
Repuestos 688,926 545,644
Accesorios 77,583 119,624
PDI y lubricantes (1) 288,619 15,766
Inventario taller en proceso 198,719 99,762
Saldo al 31 de diciembre del 2012 y 2011 4,526 074 4,091,870

(1) Cormresponde dispositivos satelitales, aire acondicionado y alarmas.

NOTA 10 - PROPIEDADES Y EQUIPOS

Al 31 de diciembre comprende:
Tasa anual de

2012 2011 depreciacion %

ACTIVOS DEPRECIABLES
Contrucciones/Adecuaciones 7,635 . 10%
Equipos Taller 318,871 248,563 10%
Maquinaria y Eq de Oficina 101,529 86,109 10%
Equipos de Computacién 128,692 112,623 33%
Muebles y Enseres 299,094 274,818 10%
Vehiculos 219,359 177,723 20%
ACTIVOS NO DEPRECIABLES
Terrenos 3,639,782 2,366,650
Total de propiedades y eguipos 4,714,962 3,266,486
(Menos):

Depreciacién acumulada (514,734) (391,023)
Total al 31 de diciembre del 2012 y 2011 4,200,228 2875463

_immtlemre

(Ver pagina siguiente)
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NOTA 10 - PROPIEDADES Y EQUIPOS
(Continuacién)

Los movimientos del afio de esta cuenta son como sigue:

2012 2011
Saldo inicial al 1 de enero del 2012y 2011 2,875,463 3,314,849
Adiciones y retiros 1) 1,448 476 66,353
Depreciacion del afio (123,711) (505,539)
Saldo final al 31 de diciembre 2012 y 2011 4,200.228 2,875,463

{1) Las adiciones corresponden principalmente a fa compra a de dos Iotes de terreno en Santo
Domingo por US$ 800.000 y US$ 460.000 durante el mes de marzo del 2012. Asi mismo durante
el afio se realizo la venta de dos vehiculos por US$ 35.842.

NOTA 11 - CARGOS DIFERIDOS

Al 31 de diciembre comprende:

012 2011

Adecuaciones de locales arrendadocs (1) 1,771,520 1,706,923
Gastos de constitucion 976 976
Licencias y programas informaticos 17,932 15,650
Total de cargos diferidos 1,790,428 1,723,549
(Menos)

Amortizacién acumulada (727,6086) (510,247)
Total al 31 de diciembre del 2012 y 2011 1,062,822 1,213,302

== =il

(1) Las adiciones corresponden a las adecuaciones de ia agencia Quito Sur por un valor de USS.
758.200.

NOTA 12 - OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diclembre comprende:

2012 Q11
Deposites por identificar {Nn 60,560 955,297
Anticipo de clientes 2) (242,859) 324,049
Otras cuentas por pagar 3) 438,241 (2,435)
Saldo al 31 de diciembre del 2012 y 2011 255042 1,276 911

(1) Corresponde a saldos por diferencias en la depuracién del médulo de cartera.

{Ver pagina siguiente)
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NOTA 12 - OTRAS CUENTAS POR PAGAR
(Continuacion)

{2) Se presenta con saldo deudor debido anticipos de clientes que no han sido entregados en su
totalidad y se encuentran pendientes de cobro.

(3) Corresponde principaimente al saldo por pagar por la compra de un terreno en Sante Dominge.

NOTA 13 - PASIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre comprende:

201 2011

Saldo impuesto a la renta de la Compafia ) - 179,187
Impuesto a la renta de funcionarios 2,830 -
Retenciones del impuesto a la renta 19,217 .
Retenciones del impuesto al valor agregado 12,581 2
Impuesto al valor agregado 496,303 -
Impuestos por pagar sustitutivas (2) 179,226 -
Saido al 31 de diciembre del 2012 y 2011 710,167 179,188 _

(1) Ver Nota 17

(2) Corresponde a impuestos pendientes por pagar por declaraciones sustitutivas.

NOTA 14 - PROVISIONES SOCIALES

Al 31 de diciembre comprende:

2012 2011

15% Participacion trabajadores 50,689 134,122
Suelos por pagar 100,619 -

Décimo tercer sueldo 21,402 16,658
Décimo cuarto sueldo 17,499 17,535
Vacaciones 5,599 5,645
Aportes al [ESS 34,548 36,003
Salario digno 32,738 7,718
Varios descuentos - 6,841
Saldo al 31 de diciembre de! 2012 y 2011 263,100 224 522

—_————em =

NOTA 15 - PRESTAMOS

{Ver pagina siguiente)
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NOTA 15 - PRESTAMOS
{Continuacién)

Al 31 de diciembre comprende:

Préstamos
Banco Bolivariano
Banco Produbanco
Banco del Pacifico

Salde al 31 de diciembre del 2012 y 2011

M
)
@)

2012 2011
125,000 625,000
100,841 384,570

2,034,461 2,038,040

2,260,302 3,047 610

(1) Corresponde a un crédito otorgado por et Banco Bolivariano S.A., que vence en marzo del 2013.
Esta operacién devenga una tasa de interés nominal del 8% anual.

(2) Corresponde a un crédito otorgado por el Banco Produbanco S.A. PRODUBANCO que vence en
abril del 2013 y devengan una tasa de interés anual del 9,75%.

(3) Corresponde a tres créditos que vencen en febrero y julic del 2013; y, junio del 2014
respectivamente. Estas operaciones devengan una tasa de interés promedic del 8,32% anual.

NOTA 16 - IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE

De acuerdo con lo que establece en la ley de régimen tributario interno, la empresa ha preparado la

conciliacion tributaria como sigue:

Utilidad antes de la participacién
de los trabajadores en las utilidades y de
impuesto a fa renta

(-) Participacién trabajadores
(+) Gastos no deducibles

= Base imponible antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renta causado
Anticipo determinado

(-) Anticipo impuesto a la renta
(-) Crédito tributario de afios anteriores
(-) Retenciones en la fuente

Saldo a favor del contribuyente

012 2011
359,777 856,161
(53,967) (134,122)
127,231 113,808
433,041 835,847
99,599 200,603
332,542 334,889
(193,323) (208,160)
(124,756) (139,219)
(105,615) (114,266)
{81.152) (124,756)
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NOTA 17 - CAPITAL SOCIAL

El capital social de la Compaidiia al 31 de diciembre del 2012 y 2011 es de US$. 594.574 dividido en
584.574 acciones ordinarias de valor nominal de US$. 1 ddlar estadounidense por cada accién.

NOTA 18 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacién vigente, la compafiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance al 50% del capital suscrito. La
reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

NOTA 19 ~ EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emisién de estos estados financieros (01 de abril del
2013) no se produjeron eventos que, an la opinién de la administracién de la compadia, pudieran tener
un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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