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Limitacién:

Al 31 de digiembre del 2011, los estados financieros adjuntos, presentan como parte de la
cuenta de sprvicios y otros pagos anticipados,. US$. 100,105 originados por diferencias de
inventarios provenientes de afios anteriores, nota 7 y en la cuenta de otras obligaciones
corrientes, 4S$. 326,065, netos causados por transacciones comerciales de clientes que se
encuentran gendientes de ser conciliadas, notas 7 y 13. Debido a lo antes mencionado, no fue
posible asegurarnos de la eventual existencia de otras transacciones y revelaciones que
podrian exigtir sobre los estados financieros adjuntos a través de la aplicacién de otros

(persona jur

contenia un

procedimienfos de auditoria.

Opinién:

En nuestra ppinion, debido a los efectos de aquellos ajustes si existieran que se hubieran

determinadojque son necesarios, si no hubiera existido la limitacién descrita en el parrafo 4, los

estados finagcieros indicados en el parrafo 1, presentan razonablemente en todos los aspectos
- importantes,| la situacion financiera de NEOAUTO S.A. al 31 de diciembre del 2011, el

resultado de} su operacién, los cambios en su patrimonio y los flujos de efectivo por el afio

terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Enfasis:

Los estados financieros de NEOAUTO S.A. del afio 2010, fueron auditados por otros auditores

dica), con base a las Normas Internacionales de Auditorfa y Aseguramiento y

opinién sin salvedades, respecto a la presentacion razonable de la situacion

sobre los crles en marzo 11 del 2011 se procedid a emitir el informe respectivo y que

financiera, d

MOORES CIA. LTDA.
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acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Registro No. 21.585

[Excepto las notas 4 y 8, que son |
Bl 25 de abril y 9 de octubre del 2012)




NEOAUTO S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en Doélares)

Notas

~Noobhw

11
12
13

14
15

ACTIVOS

ACTIVQS CORRIENTES:

Efectivq y equivalente de efectivo
Activosifinancieros, netos
Existengias, neto

Activos|por impuestos corrientes
Servicigs y otros pagos anticipados

TOTAL[ACTIVOS CORRIENTES
ACTIVQS NO CORRIENTES:
Propiedades, planta y equipo, neto

Activos jpor impuestos diferidos
Otros agtivos no corrientes, neto

TOTALIACTIVOS NO CORRIENTES
TOTAL|ACTIVOS

PASIVQS Y PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVQS CORRIENTES:

Pasivod financieros

Obligacjones con instituciones financieras
Otras opligaciones corrientes

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

- PASIVQS NO CORRIENTES:

Obligacjones con instituciones financieras a largo plazo
Provisignes para jubilacién patronal y desahucio

TOTALPASIVOS NO CORRIENTES
TOTAL|PASIVOS

PATRINIONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital pocial

Reservj legal

Utilidadgs retenidas

TOTAL|PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS

TOTALIPASIVOS Y PATRIMONIO NETO DE LOS
ACCIONISTAS

Ver notas a los egtados financieros

1,465,675
5,931,362
4,091,870

124,756

1,214,111

12,827,774

2,875,461
43,359
1,234,310

4,153,130
—16.960,904

10,930,864
2,203,656
1,658.75

14,793,279

843,954
253,457

1,097 411

15,890,690

594,574
87,733
407,907

1,090,214

—16.980.904
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NEOAUTO S.A.
ESTADO DE REBULTADO INTEGRAL
POR EL ANO THRMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011
{Expresado en Qoblares)
Notas
17 INGRE$OS POR VENTAS 47,438,902
17 (-) COSJTO DE VENTAS 42 266,884
UTILIDAD BRUTA 5,172,018
GASTGS OPERACIONALES:
18 (-) Gastps administrativos 2,689,019
18 (-) Gastps de ventas 1,464,380
TOTAL 4,153,399
UTILIDAD OPERACIONAL 1,018,619
384,980
222,522
TOTAL{NETO ( 162.458)
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE
TRABAUADORES E IMPUESTO A LA RENTA 856,161
19 15% PARTICIPACION DE TRABAJADORES 134,122
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 722,039
19 24% DY IMPUESTO A LA RENTA 334,889
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 387,150
16 UTILIDAD BASICA POR ACCION 065

Ver notas a los egtados financieros




NEOAUTO S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO THRMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en Q}6lares)

Capital Reserva Utilidades

soclal legal retenidas Total
Saldos al 31 de digembre del 2010 800 . 65,976 811,350 878,126
Aplicacion por primpra vez de las NIIF, nota 20 (_175062) (_ 175062)
Saldos ajustados a 1 de enero del 2011 800 65,976 636,288 703,064
Utilidad neta del ejgrcicio : 387,150 387,150
Aumento de capital nota 16 593,774 ( 593,774) 0
Apropiacién 21,757 ( 21,757 0
Saldos al 31 de digembre del 2011 504574 ___ 87,733 __ 407907 __1,090214

Ver notas a los egtados financieros




NEOAUTO S.A.

POR EL ANO THRMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

ESTADO DE FL§JOS‘ DE EFECTIVO

{Expresado en

6lares)

Compras de propjedades, planta y equipos
Venta de propiedpdes, planta y equipos

Efectivo neto utilizado por las actividades de inversion

Obligaciones confinstituciones financieras a corto y largo plazo

Efectivo provisto

bor las actividades de financiamiento

Aumento neto de} efectivo

Efectivo en ban
Efectivo en banc

Ver notas a los e

s al inicio del periodo
s al final del periodo

tados financieros

50,153,226
( 49,654,578)
(___162,458)

336,190

( 223.433)
67,129

( 156,304)

168,103
168,103

347,989
1,117,686

—1.4656.675




NEOAUTO S.A.

CONCILIACION

ESTADO DE FLTJOS DE EFECTIVO

OPERACION
POR EL ANO T?MINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011
6

(Expresado en

lares) :

DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO CON LAS ACTIVIDADES DE

UTILIDAD NETA;
AJUSTE PARA
POR LAS ACTIV

DEL EJERCICIO
CONCILIAR LA UTILIDAD NETA DEL
DADES DE OPERACION:

EJERCICIO COI EL EFECTIVO NETO PROVISTO

Participacion d
Amortizaciones

trabajadores e impuesto a la renta

Depreciaciones
Provisién para j
Provision salari
(Aumento) Dis
Activos financ
Existencias, n
Activos por i
Otros activos
Aumento (Dism
Pasivos finan
Otras obligaci

Total ajuste

bilacién patronal y desahucio

digno

nucién en:

ros

to

uestos corrientes, servicios y otros pagos financieros
0 corrientes, neto

ucion) en:

ieros

nes corrientes

EFECTIVO NE‘*) PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES
N

DE OPERACI

Ver notas a los e

tados financieros

387,150

469,011
253,103
132,553
37,987
6,841

2,022,098

1,108,434
( 473,841)
( 528,901

( 4,249,154)
1,170,909

{ 50,960)

—336,190
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NEOAUTO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

S.A..- La Compafiia fue constituida el 28 de junio del 2007 e inscrita en el Registro

I 29 de junio del mismo afio en la ciudad de Cuenca y provincia del Azuay de la

el Ecuador. El objeto principal es la industrializacion, transformacién, produccion,

ta, importacion, exportacion, distribucién, comercializacién de toda clase de

magquinarias, repuesto, piezas y accesorios aplicables a todo tipo de automotores y

igs. Adicionalmente compraventa, corretaje, administracion, permuta, agenciamiento,
, lotizacion, parcelacién y arrendamiento de inmuebles.

.- Al 31 de diciembre del 2011, la Compafila mantiene diez establecimientos
como abiertos y uno cerrado, de los cuales dos se encuentran en actividad en el
Cuenca (Parroquia El Vecino y San Blas), mientras que seis establecimientos se
n la ciudad de Quito , uno en Santo Domingo de los Tsachilas y uno restante en
ichos establecimientos efectian las tareas de venta al por menor de otros vehiculos

canton de
encuentra
Ambato.

de las Normas Internacionales de Informacién Financiera”, los estados financieros
la Compafila por el afio terminado el 31 de diciembre del 2010 (periodo de

La prepargcién parcial de los presentes estados financieros de acuerdo con NIIF, ha
involucradd que la Administracién de la Compafila haya utilizado parcialmente ciertos
estimados kontables criticos y haya establecido algunos supuestos inherentes a la actividad
econdémicalde la Compatiia, con el objeto de definir la valuacion y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros y su aplicacion en las politicas contables
de la Comgafiia. Las areas que involucran mayor grado de juicio o complejidad o areas en las
que los supuestos y estimados son significativos para los estados financieros, son descritos
mas adelarjte. Las estimaciones y supuestos utilizados estan basados en el mejor conocimiento
por parte de la Administracién de los hechos actuales, sin embargo, los resultados finales
podrian vafiar en relacién con los estimados originales debido a la ocurrencia de eventos
futuros.




PRINCIPiES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

pregentacion.- Los estados financieros adjuntos se encuentran parcialmente
preparado$ de acuerdo con las NIIF (IFRS por sus siglas en Inglés), emitidas por el Consejo de
Normas Infernacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en Inglés), las cuales incluyen las

(NEC), sinjembargo al 1 de enero del 2011, los mismos fueron ajustados parciaimente.

La Superjntendencia de Compafilas mediante Resoluciones No. 06.Q.ICI.003 y No.
06.Q.1C1.094 publicadas en el R.O. No. 348 de septiembre 4 del 2006, dispuso que las NIAA y
NIIF respegtivamente, sean de aplicacion obligatoria a partir de enero 1 del afio 2009 por parte
de las entilades sujetas a su control y vigilancia, decisién que fue ratificada con la Resolucién
No. ADM No. 08199 publicada en el Suplemento del R.O. No. 378 de julio 10 del 2008.

El 20 de goviembre del 2008, la Superintendencia de Compaiiias emitié la Resolucién No.
08.G.DSC.p10 publicada en el R.O. No. 498, que establecia un cronograma de aplicacion
obligatoria ide las NIIF por parte de las entidades sujetas a su control y vigilancia. Con base a
la mencionada disposicion legal, la Compafifa aplicd parcialmente las NIIF a partir de enero 1
del afio 20} 1, teniendo como periodo de transicion el afio 2010.

El 23 de giciembre del 2009, la Superintendencia de Compafilas emitié la Resolucién No.
SC.DS.G.00.006 que fue publicada en el R.O. No. 94, mediante la cual se establecié un
instructivo fomplementario destinado para la implementacion de los principios contables (NIIF)
para las engidades sujetas a su control y vigilancia.

Durante elfafio 2011, la Superintendencia de Compafilas del Ecuador, procedié a emitir las
siguientes Hisposiciones: Resolucién SC.ICI.CPAIFRS.G.11007, publicada en octubre 28 del
2011 (Desfjno de los saldos de las cuentas reserva de capital, reserva por donaciones, reserva
por valuactn o superavit por revaluacién de inversiones, resultados acumulados provenientes
de la adopgién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF
y la Normq Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades —
PYMES, 9guperévit por valuacién, utilidades de compafilas holding y controladoras y
designaciok e informe de peritos), Resolucion SC.ICI.CPAIFRS.G.11010 publicada en octubre
11 del 2011 (Aplicacién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF y de la
Norma Intgrnacional de Informacién Financiera para Pequeflas y Medianas Entidades —
PYMES para las compafilas sujetas al control y vigilancia de la Superintendencia de
Compalifag del Ecuador) y Resolucion SC.ICL.CPAIFRS.G.11.015 publicada en diciembre 30
del 2011 (Normar en la adopcién por primera vez de las NIIF para las PYMES, Ia utilizacién del
valor razonpble o revaluacién como costo atribuido, en el caso de los bienes inmuebles).

Declaraciéh explicita y sin reservas.- La Administracion de la Compafiia ha procedido a la
emision fingl de los presentes estados financieros con fecha abril 4 del 2012 y se estima que

en abril 12 Hel 2012, sean puestos a disposicién de la Junta de Accionistas para su aprobacion
final.

Presentacippn de estados financieros comparativos.- La Compafifa no presenta como parte
de sus esthdos financieros auditados el afio 2010, en forma comparativa con los estados
financieros Hel ejercicio econémico del 2011, conforme lo requieren las Normas Internacionales
de Informadién Financiera, en razén de que las mismas fueron presentadas en miles de délares
en esos estados financieros (activos, pasivos, patrimonio, ingresos, costos y gastos).

dn de las principales normas contables aplicadas por la Compafila para la
de los estados financieros, se mencionan a continuacion:
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

Moneda_f¥ncional.- Los estados financieros adjuntos de la Compafiia estan expresados en
Délares dejlos Estados Unidos de América, moneda adoptada por la Republica del Ecuador en
marzo del2000. Consecuentemente, la moneda funcional del ambiente econémico primario

donde opefa la Compafiia y la moneda de presentacién de las partidas incluidas en los estados
financierosi es el D6lar de los Estados Unidos de América.

Activos y[pasivos financieros e instrumentos de patrimonio.- Comprende instrumentos
financieros{y categorfas de no derivados y consistentes en cuentas por cobrar, cuentas por
pagar, obligaciones financieras y acciones de la Compafiia (instrumentos patrimoniales). Se
registran igicialmente a su valor razonable, mas los costos de transaccion directamente
atribuibles | la compra o emision de éste y se registran en el momento en que existe el
compromisp de adquirir tales activos. El reconocimiento de un activo financiero se da de baja
cuando el derecho contractual de la Compatiia sobre los flujos de efectivo del activo financiero
expira o cupndo la Compalila transfiere el activo financiero a otra parte sin retener el control o
sustancialmente los riesgos y beneficios de ese activo. En el caso de los pasivos financieros,

estos se dan de baja cuando la obligacion especifica expira o es cancelada. Un detalle es el
siguiente:

« Cuentag por cobrar.- Son registradas al costo, esto al momento de la negociacién de la
venta ddl inventario o prestacion del servicio cuando es efectuada la transferencia al cliente,
nota 4.

= Cuentag por pagar.- Son registradas al costo, esto al momento de la negociacion de la
compra {de inventario, bienes y de la recepcidn de servicios (prestacion de servicios
profesiofales) proceso de comercializacion, nota 11.

» Obligacjones financieras.- Estan presentados a su valor razonable y posteriormente se
registrar] en base al costo amortizado en funcion al tiempo de vigencia de las obligaciones.
La difergncia entre los fondos recibidos y los valores de redencion registrados, se reconocen
con cargp a los resultados del afio, notas 12y 14.

« Accionds de la Compaiia.- Estan representadas por titulos ordinarios y nominativos que
no cotizan en Bolsa de Valores en Ecuador, siendo sus accionistas Juan Eljuri Ventimilla y
Marcos Malo Acosta de nacionalidad ecuatoriana, nota 16.

Las NilF rdquieren ciertas revelaciones acerca de los instrumentos financieros, que tienen
relacion coh los diferentes riesgos que afectan a NEOAUTO S.A. tales como: mercado,
financieros ¥ generales de negocio, tal como se detalla a continuacion:

Mercado.- jLa Compafila considera que no habra efectos importantes en resultados o
patrimonio por cambios en costos de obligaciones puesto que éstas financian el 18% de los
activos totales y tales costos son cubiertos con el margen de ventas. No hay riesgo de tasa de

cambio pue} los activos y pasivos financieros estan presentados en dolares americanos. Los
activos finarjcieros no cotizan en mercado activo.

Financierog.- Al 31 de diciembre del 2011, los pasivos corrientes representan el 93% con

relacién a Ids pasivos totales. El capital de trabajo es negativo en US$. 1,965,505 y el indice de
liquidez es qe 0.87

Generales §e negoclo.- La Compaiiia mantiene pélizas que cubren dafios de sus activos y el
de sus trabdjadores. La cobertura de dichas pdlizas incluye: seguros de accidentes personales
sobre sus gmpleados, vehiculo, robo, incendio, fidelidad sobre sus empleados que ocupan
cargos estragégicos, transporte interno, responsabilidad civil.

Efectivo enlcaja y bancos.- Para propésitos de elaboracion del estado de flujos de efectivo al

31 de dicierhbre del 2011, la Compafiia considera como efectivo y equivalente de efectivo, las
cuentas de ¢aja y bancos.




PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

Cuentas por cobrar comerciales.- Estan registradas desde el inicio a su valor de transaccion,
procediénqose con posterioridad a reconocer con cargo a resultados del afio una provisién
para cubrr posibles pérdidas que pueda llegar a producirse en la recuperacion de los
documentgs y cuentas por cobrar (clientes) en base a una evaluacion de las mismas de
acuerdo ajo establecido en las disposiciones tributarias legales vigentes.

Existencigs.- Estan registradas al costo, el cual no excede al valor neto realizable (0 de
liquidacion)). E! costo de los productos terminados se determina, tomando como base el costo
promedio ponderado; el cual no podria superar el precio de las Ultimas compras o el precio de
venta. El falor neto de realizacién de los inventarios se determina en base al precio de venta
estimado pn el curso normal de las operaciones de NEOAUTO S.A. menos los gastos
variables. Las existencias en mal estado son sujetas al reconocimiento de una provisién de
manera dd cubrir pérdidas que puedan llegar a producirse.

Propiedades, planta v equipos.- Estan registrados al costo de adquisicién, en razén de que
los mismds no fueron ajustados con base a las Normas Internacionales de Informacién
Financiera] principalmente el terreno, las construcciones y adecuaciones. Los pagos por
mantenimipnto son cargados a gastos, mientras que las mejoras de importancia son
capitalizadps. Los activos fijos son depreciados aplicando el método de linea recta
considerarido como base la vida util estimada de estos activos.

Las tasas fe depreciacién anual de los activos fijos son las siguientes:

Activos Tasas

Maquinarigs y equipos, muebles y enseres, equipos de oficina 10%
Vehiculos 20%
Equipos dq computacion 33.33%

La Adminidtracién de NEOAUTO S.A. debe establecer procedimientos para asegurarse de que
sus activop fijos estdn contabilizados por un importe que no sea superior a su importe
recuperablg. Los activos fijos estaran contabilizado por encima de su importe recuperable
cuando su importe en libros exceda del importe que se pueda recuperar a través de su
utilizacion p de su venta, por lo que el mismo se presentarla como deteriorado y se debera
reconocer yina pérdida por deterioro del valor de ese activo.

Al 31 de fliciembre del 2011, el terreno de NEOAUTO S.A. no fue ajustado tomando como

base la calta catastral de pago y correspondiente al afio 2010, a pesar de que se adopté una
decision dd la Administracién de la Compaiifa, nota 8.

Activo poil impuesto diferido.- El activo por impuesto a la renta diferido es reconocido por las
pérdidas trjbutarias acumuladas, y por las diferencias temporales deducibles entre el valor en
libros de Ids activos y pasivos y su base tributaria, en la medida que sea probable que en el
futuro, la Qompafiia dispondra de renta gravable contra la cual pueda aplicar las diferencias
temporales] que se reviertan y las pérdidas tributarias por compensar, dentro del plazo exigido
segun las jormas tributarias vigentes. El activo es medido a la tasa de impuesto a la renta, que
se espera gplicar a la renta gravable en el afio en que este activo sea realizado, usando la tasa
de impuestd a la renta vigente en la fecha de! balance general.

Otros _ac@vos no corrientes.- Los cargos diferidos incluyen pagos efectuados en

adecuaciorjes a locales, licencias y programas computacionales, mismas que son amortizadas
en un perigdo de hasta 5 afios.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Cdntinuacién)

Reserva legal.- La Ley de Compafilas requiere que el 10% de la utilidad neta anual sea
apropiadajcomo reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital suscrito y
pagado. Epta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser utilizada para
absorber gérdidas futuras o para aumento de capital. Al 31 de diciembre del 2011, reconocié la
apropiacion de esta reserva, correspondiente al ejercicio econémico del 2010.

Reserva para jubilacién patronal y desahucio.- El Art. 219 del Cédigo de Trabajo establece
la obligagén por parte del empleador de conceder jubilacién patronal a todos aquellos
trabajadorps que por 25 afios o mas hubieren prestado servicios, continuada o
interrumpiflamente en una misma Compafila. El referido Cédigo establece también una
bonificacign por desahucio en caso de terminacidn de la relacién laboral, que consiste en el
pago al trpbajador del 25% equivalente a la ultima remuneracién mensual por cada afio de
servicio pfestado. Para el efecto, la Compafila registra una reserva matematica basada en
estudio acjuarial realizado por una firma de actuarios independientes, nota 15.

Reconocimiento de ingresos y costos y gastos.- La Compafila reconoce los ingresos
cuando s¢ efectia la transferencia al cliente. Los descuentos y devoluciones se disminuyen de
las ventas] asi como también sus costos y gastos en funcién al método del devengado.

Participadién de los trabajadores en las utilidades.- La Compafifa reconoce con cargo a los
resultadog del ejercicio en que se devenga, el 15% de participacion de los empleados en las
utilidades,| de conformidad con lo establecido en el Cédigo de Trabajo de la Republica del
Ecuador, fjota 19.

Provisiéni para_impuesto a la renta.- La provision para impuesto a la renta se calcula
mediante |a tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados
del afio e que se devenga con base en el método de impuesto a pagar. Las disposiciones
tributarias{vigentes establecen que la tasa corporativa de impuesto a la renta sera del 24%
sobre las jutilidades gravables (14% si las utilidades son reinvertidas “capitalizadas” por el
contribuyente hasta el 31 de diciembre del afio siguiente). Durante el aflo 2011, la Compaifiia
calculd la provisién para impuesto a la renta aplicando la tasa del 24%, nota 19. Con la puesta
en marcha del Codigo Organico de la Produccién Comercio e Inversiones publicado el 29 de
diciembrejdel 2010, a través del R.O No. 351, se establece por medio de las disposiciones
transitoria$, la reduccion de 1a tarifa del impuesto a la renta, misma que se aplicara en forma
progresivd a partir de los ejercicios fiscales terminados al 2011, 2012 y 2013 en 24%, 23% y
22%, respgctivamente.

Uso de estimaciones.- La preparacién de los estados financieros de acuerdo con las NIIF en
ciertos aspectos, requieren que la Administracion efectie ciertas estimaciones y supuestos
contables jnherentes a la actividad econémica de la entidad que inciden sobre la presentacion
de activog]y pasivos y los montos de ingresos y gastos durante el periodo correspondiente; asi
como, tanjbién las revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados
financiero$. Las estimaciones y supuestos utilizados se basan en el mejor conocimiento por
parte de I3 Administracién de los hechos actuales, sin embargo, los resultados finales podrian
variar en relacién con los estimados originales debido a la ocurrencia de eventos futuros.

EFECTIVQ Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2011, corresponde a saldos que se mantienen en cuentas corrientes en
institucionps bancarias locales: Bolivariano por US$. 634,510, Pacifico por US$. 257,984,
Produbango por US$. 302,138, Austro por US$. 163,953 y Pichincha por US$. 107,088.
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ACTIVOS FINANCIEROS, NETOS
Al 31 de difiembre del 2011, un detalle es el siguiente:

(D6lares)

Cuentas pqr cobrar, neto 4,827 930
Partes refa}ionadas, nota 22 846,910
Otros 256,522
Total __ 5931362
Cuentas

r cobrar, neto.- Al 31 de diciembre del 2011, representan valores adeudados por
incipalmente de Ghozanty S.A., Mario Cevallos Rivas y Edgar Naranjo Guevara por

Al 31 de digiembre 2011, un detalle es el siguiente:
(Dolares)

Vehiculos § camiones 3,311,074
Repuestos 545,644
Accesorio 119,624
Materiales y lubricantes 15,766
Inventario gtalleres) 99,762
Total —-4.001,870

Al 31 de di

camiones.- Al 31 de diciembre del 2011, representan principalmente existencias

iembre del 2011, un detalle es el siguiente:

(Dolares)
Saldos porfplicarse, nota 13 857,041
Anticipos alproveedores : 203,244
Diferenciasjde inventarios 100,105
Empleado: : 53,721
Total 1,214,111
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Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS (Continuacién)

licarse.- Al 31 de diciembre del 2011, representan valores pendientes de ser

Durante el pfio 2011, el movimiento de propiedades, planta y equipos, neto es el siguiente:
.MOVIMIENTO . .
Saldos al Ventas y/o Ajuste y/o re- Saldos al
01/01/11 Adiclones bajas clasificacién  31/12/11
..... (Doblares) . . . . .
Terrenos 2,366,650 0 0 0 2,366,650
Muebles y erjseres 240,397 72,380 ( 37,959) 0 274,818
Equipo de tafer 236,131 ‘41,946 (  29,064) ( 450) 248,563
Vehiculos 146,592 84,820 ( 53,689) 0 . 177,723
Equipo de putacién 108,649 12,564 ( 8,590) 0 112,623
Maquinaria yjequipo de oficina 77,963 11,723 ( 3,577) 0 86,109
.Construcciores y adecuaciones 529,290 0 0) ( 529,290) 1]
Subtotal 3,705,672 223,433 ( 132,879) ( 529,740) 3,266,486
Depreciaciénfacumulada ( 324672) ( 132553) 26,741 39459 ( 391,025)
Total 33681000 _90680 ( _106.138) ( _490.281) 2875461
Adiciones} Al 31 de diciembre del 2011, representan principalmente adquisiciones de

vehiculos gara las agencias de Ambato y 10 de Agosto por US$. 22,190 y por US$. 62,630
respectivarente. Adicionalmente incluye adquisicion de muebles y enseres por US$. 53,111.

Terrenos.HAl 31 de diciembre del 2011, la Compaiiia presenta como parte de las propiedades,
planta y eqyipos, la cuenta de terrenos valorados por US$. 2,366,650. El 9 de octubre del 2012,
la Compaf§a concluyé con base a la participacion de peritos independientes la valoraciéon de
los tres terfenos, estableciéndose un valor de mercado que asciende a US$. 3,201,362. Las
Normas Infernacionales de Informacion Financiera, requieren que la Administracion de la
Compaliia pstablezca procedimientos para asegurarse de que sus activos estan contabilizados
por un impprte que no sea superior a su importe recuperable. En razén de lo comentado, la
Administra¢ion de la Compafila ha procedido a ajustar los US$. 834,712 en sus registros
contables gl 31 de octubre del 2012.

Al 31 de ditiembre del 2011, representan aquellas partidas registradas de conformidad con lo
establecidd en las normas contables, pero que para efectos tributarios no constituyen gasto
deducible gara la determinacion de la utilidad gravable para impuesto a la renta. Un detalle de
las menciopadas partidas es presentado a continuacién:

(Délares)

Jubilacion latrona! ’ 180,663
Total 180,663
Tarifa de Ifhpuesto a la Renta (24%) 43,359
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OTROS AtTNQS NO CORRIENTES, NETO
Al 31 de ditiembre del 2011, un detalle es el siguiente:

Adecuaciohes en locales, neto

Garantlas

Total

ocales arrendados

Al 31 de di

biembre del 2011, un detalle es el siguiente:

Partes relgcionadas, nota 22
Proveedox
Otros

S

del 2013y

Mas:

recibidos para capital de trabajo por USS$.
abril 20 del 2010 y con vencimiento en abril 4
tasa de interés anual del 9.76%.

Vencimiepto corriente de obligacion a largo plazo, nota 14.

Total
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(Délares)

1,213,710
20,600

—1.234,310

nes en locales, neto.- Al 31 de diciembre del 2011, representan desembolsos por

(Dolares)

10,105,822
800,761

24,281

—10.930.864

es.- Al 31 de diciembre del 2011, representan principalmente valores por cancelarse

(Dolares)

1,419,927

500,000

283.729
—2.203,656
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OTRAS O

Al 31 dedi

LIGACIONES CORRIENTES

iembre del 2011, un detalle es el siguiente:

Salario @i

Otros

Total

NES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS (Continuacién)

18

Produbango.- Al 31 de diciembre del 2011, sobre los préstamos recibidos, mantienen prenda
hipotecaria‘ por US$. 686,534 de manera de garantizar las obligaciones con la referida
institucion. Adicionalmente mantiene obligaciones por créditos contingentes por US$. 136,055.

(Ddlares)

134,122
17,536
16,659

5,645
179

176,236
2,950

31,422
4,400

1,183,106
7,718
6,841

71,945

—1.658,759

BeneficloJ soclales.- Al 31 de diciembre del 2011, el movimiento fue el siguiente:

Saldo al inigio del periodo

igion beneficios sociales

i¢giembre del 2011, un detalle es el siguiente:

(Délares)
111,641

332,441
[ 269,941)

—174141



14. OBLIGACI?NES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS A LARGO PLAZO (Continuacién)

15.

L PACIFICO

Préstamos ] recibidos para capital de trabajo por US$.
2,237,693 y US$. 1,760,000 en mayo 6 del 2010 y agosto 9
del 2011 yjcon vencimientos en abril 26 del 2012 y julio 30

del 2013, respectivamente y tasa de interés anual entre el
895y 8%.

BANCO BQLIVARIANO S.A.

Préstamos |recibidos para capital de trabajo por USS$.
1,000,000 ¢n marzo 21 del 2011 y con vencimiento en
marzo 18 d¢l 2013 y tasa de interés anual del 8%.

Al 31 de diciembre del 2011, un detalle es el siguiente:

tronal
n por desahucio

Jubilacién p:
Indemnizaci

o8~

Total

(Dolares)

618,113

125,000

384,570

(_ 283729)
—843.954

(Dolares)

180,663
72,794

——293.457

Durante el f\o 2011, el movimiento de la provision para jubilacion patronal y desahucio, fue el

siguiente:

Jubilacién pgtronal
Desahucio

Saldos al
o1/01/11

. . .« - MOVIMIENTO . . ..

Saldos al
3112111

. . .{(Dolares). . .

180,663 180,663
72,794 72,794

Total

253457 __253.457

Al 31 de didembre del 2011, los saldos de provisiones para jubilacion patronal y desahucio,
incluyen ajugtes identificados como parte de la aplicacion de las NIIF del 2010 y contabilizados
el 31 de dicigmbre del 2011 por US$. 168,368 y US$. 47,103 respectivamente, nota 20.
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ES PARA JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO (Continuacién)

El 30 de marzo del 2012, la Compatiia recibi6 el estudio actuarial elaborado por PATCO Cia.
ismo que determind para el ejercicio del 2011, US$. 12,294, US$. 25,692 en

Ltda., el
concepto

jubilacion patronal y desahucio, respectivamente. El valor presente actuarial al 31

de diciemiye del 2011, fue determinado en base a los beneficios proyectados utilizando el
método dej costeo de crédito unitario proyectado. Los principales supuestos utilizados en la

valuacién

Salario mf

mo vital (US$.)

Numero dejempleados

Tasa de in

ordinarias

rés actuarial real (anual)

la reserva matematica para la jubilacién patronal fueron los siguientes:

264
170
4%
2.4%

.~ Al 31 de diciembre del 2011, esta représentado por 594.574 acciones
nominativas de US$. 1.00 de propiedad del Sr. Juan Eljuri Vintamilla y el Sr.

Marcos Malo Acosta de nacionalidad ecuatoriana y cuya participacion accionaria corresponde

en un 50%

Mediante
mayo del
utilizando
2008.

da uno.

ta de Junta General Extraordinaria Universal de Accionistas celebrada el 25 de
011, se decidi6 aumentar el capital social de la Compafifa en US$. 593,774,
ra tales efectos saldos de la cuenta de utilidades retenidas de los afios 2009 y

La Intenderjcia de Compaiiias de Cuenca, con fecha 20 de octubre del 2011, procedié a emitir
la Resolucipn No. SC.DIC.C.11.769 mediante la cual se aprob6 el aumento de capital y la
reforma del estatuto de la Compalfifa. A través de escritura publica de fecha 20 de septiembre

del 2011, $e conocid y se inscribid dicho acto societario y juridico en la Notaria Décima
Segunda.

iddembre del 2011, un detalle es el siguiente:

Costo de
Ventas Ventas
(Dolares)
Productos terminados 42,630,293 38,846,770
Servicios a glientes 2,597,483 1,965,701
Accesorios 1,348,105 1,134,540
Repuestos 352,019 253,750
Otras 511,002 66,123
Total —47.438902 __ 42,266,864
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(Délares)
Utilidad arjtes de participacion de trabajadores e
impuestola la renta 856,161
Menos:
15% de pfrticipacién a trabajadores ( 134,122)
Mas:
Gastos nq deducibles 101,514
Jubilacién patronal 12,294
Subtotal 113,808
835,847
———200,603
334,889
200,603
Impuesto h pagar (mayor entre el anticipo y 24%
impuesto 3 la renta) 334889
El movimiehto del impuesto a la renta por el afio terminado el 31 de diciembre del 2011, es
como sigu;‘
(Dblares)
Impuesto al:a renta causado, determinado como anticipo para el afio 2011 334,889
(-) Retencibnes en la fuente de impuesto a la renta del ejercicio 139,219
(-) Anticipd del impuesto a la renta pagado 206,160
Saldo a favpr después de compensacion _____10.490
Saldo inicié crédito tributario inicio de afio 114,266
Saldo a favpr a final del afio, nota 6 124,756
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IMPUESTO A LA RENTA (Continuacién)

A la fechajde emision de este informe (marzo 16 del 2012), las declaraciones de impuesto a la
renta corrpspondientes a los afios 2008 al 2011, no han sido revisadas por el SRI. La

Administracion de la Compafiia considera que de existir revisiones posteriores las posibles
observacignes no seran significativas.

APLICACION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA -
NUE

La Compafila NEOAUTO S.A., ha procedido a cumplir parcialmente una disposicion expresa
de la Supprintendencia de Compafiias y ha adoptado las NIF parcialmente y los efectos

monetariog originados por tal decision, se contabilizaron en los registros financieros el 31 de
diciembre glel 2011.

TERCERI4ACION E INTERMEDIACION LABORAL

Al 31 de Hiciembre del 2011, la Compafila mantuvo transacciones con la EMPRESA DE
INVESTIGACION Y SEGURIDAD “EMINSER” CIA. LTDA, (Servicios de vigilancia), mediante el

cual estas|empresas emplearan trabajadores para mantenerlos a disposicion de NEOAUTO
S.A. en lag actividades de seguridad.

El inciso spgundo del articulo No. 4 de Mandato Constituyente No. 8 de modo concomitante
con el artipulo No. 9 de su Reglamento de Aplicacion, establecen: Los trabajadores de las
empresas pontratistas de actividades complementarias de acuerdo con su tiempo anual de
servicios, garticiparan proporcionalmente de! porcentaje legal de las utilidades liquidas de las
empresas gontratantes en cuyo provecho se presté el servicio. Si las utilidades de la empresa
que realizq actividades complementarias fueren superiores a las de la usuaria, el trabajador
solo percibjra éstas.

El articulo INo. 3 del Mandato Constituyente No. 8 y el articulo No. 2 de su Reglamento de
Aplicacion,|definen a las actividades complementarias como aquellas realizadas por personas
juridicas cqnstituidas de conformidad con la Ley de Compaiifas, con su propio personal, ajenas
a las laborgs propias o habituales del proceso productivo de la usuaria, en las actividades de
vigilancia, |seguridad, alimentacién, mensajeria y limpieza. La relacién laboral operara
exclusivamente entre la empresa de actividad complementaria y el personal por ésta
contratadojen los términos de la Constitucidn Politica de la Republica y la Ley.

Consecuerjtemente, mediante las referidas disposiciones legales, la Compafila tendria que
liquidar y| pagar a los trabajadores de las empresas contratistas de actividades
complemenjtarias el 15% de participacion laboral, siempre que su utilidad sea mayor a la de las
Compafiiag intermediarias. Al 31 de diciembre del 2011, la Administracion de la Compaiiia, ha
solicitado d las referidas Empresas, los estados financieros a nivel de Formulario No. 101 del
Servicio defRentas Internas (SRI) y Superintendencia de Compafilas.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Un resumdn de las transacciones con partes relacionadas por el aflo terminado el 31 de
diciembre del 2011, es el siguiente:

(Dolares)
Estado de[Situacion Financiera:
Activos financieros, neto:
Neocanjiones S.A. — Pasan: 472,556
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SALDOS Y|TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS (Continuacién)

(Dolares)
Neocambnes S.A. - Vienen: 472,556
Neohyungai S.A. 200,125
Indianeggcios S.A. 79,806
Autohyur] S.A. 68,718
Autorusig S.A. 25,705
Total ——-0846.910
Pasivos fipancieros
Neohyungai S.A. 10,102,481
Autohyury S.A. 2,872
Quito Mofors S.A. 489
Total 10,105,822

Al 31 de digembre del 2011, los saldos de cuentas por pagar con partes relacionadas, no
generan ni |Jdevengan intereses, asi como tampoco presentan fechas establecidas de

vencimiento, jrazén por la cual estos saldos y su interpretacion (informacion financiera) debe ser
analizada enjrelacién a este acontecimiento, nota 20.

Al 31 de digiembre del 2011, la Compafila mantiene suscrito los siguientes contratos de
arrendamienfps:

Direccién

Lugar

Panamericanh Norte, Km. 8, Sector Valparaiso (La Florida) Ambato
Ave. Espafia P-88 y Nufiez de Bonilia 2-90 Cuenca
Portugal sin rfimero y Catalina ALDAZ Quito
Ave. Pedro V[cente Maldonado N° S 23-A y TAURA Quito
Ave, Diego d¢ Almagro N2812 y Ave. Francisco de Orellana Quito
Ave. 10 de Agosto 11-219 y Sabanilla Quito
Ave. Los Shirys 24-47 y Gaspar de Villarroel Quito
Ave. 10 de Agosto y Ave. 6 de Diciembre Quito

N° 8B en el Cpntro Comercial Baguette-ACE Quito

Via Quevedo km. 3 Sto. Domingo de los

Tsachilas

Hasta el 31 ditiembre del 2011, la Compafila ha cancelado por este concepto US$. 571,435.
CONTINGEN

Al 31 de dicigmbre del 2011, de la informacion obtenida de parte del asesor legal externo, se
han establecidlo las siguientes contingencias:

a. Juzgadbs de Trabajo.- Representan dos demandas de caracter laboral por ex-

empleadlos presentados en la provincia del Pichincha, las mismas que se encuentran en
estado dle procesos de notificacidn y audiencias preliminares.
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CONTINGENCIAS (Continuacién)

b. Defensa al Consumidor.- Representa una demanda por violaciones a la Ley de
Deferjsa del Consumidor presentada por un cliente, presentada en la Comisaria de
Santd Domingo, misma que se encuentra en proceso de apelacién de sentencia.

c. Civil.{ Representa una demanda civil de tipo ordinario, presentado en la provincia del
Pichiricha; misma que se encuentra en proceso final.

d.

Medigcion.- Representa una demanda de mediacién instaurada por la Compatfila,
mism3 que se encuentra presentada en la Camara de Comercio de Quito.

e. Cuanfias imadas.- Con base a la informacién obtenida, estas demandas, no

presegtan cuantia, sin embargo la Administracién, considera que de surgir obligaciones,
las mig¢mas seran apelables.

A la fecha ¢de emision de este informe (marzo 16 del 2012), la Compafila no ha recibido

notificacion lggal con respecto a las contingencias antes mencionadas, razén por la cual no ha
constituido pfovision por este concepto.

RECLASIFIGACIONES

Ciertos saldgs de los estados financieros adjuntos por el afio terminado al 31 de diciembre del
2011, han sido reclasificados para propoésito de presentacion de este informe.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2011 y hasta la fecha de emisién de este informe (marzo 16 del

2012), no sq produjeron eventos que en la opinion de la Administracion de la Compafiia
pudieran tengr un efecto significativo sobre los estados financieros que se adjuntan.
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ANEXO 1

NEOAUTO S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010, PERIODO DE TRANSICION DE NEC A NIIF
(Expresado en Ddlares)

Saldos

Saldos NEC Ajustes por Conversion NUF

31/12/2010 Debe | Haber 01/01/2011
ACTIVOS .
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentelde efectivo 1.117.686 0 0 1.117.686
Activos financieros, n¢to 7.953.460 0 0 7953460
Existencias, neto 5.200.304 0 0 5.200.304
Activo por impuestos gorrientes 518,566 0 0 518,566
Servicios y otros paggs anticipados 346.460 0 0 346.460
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 15.136.476 0 0 15.136.476
ACTIVOS NO CORRIENTES: )
Propiedades, planta yjequipo, neto 3.380.999 0 0 3.380.999
Activos por impuestosidiferidos 0 40.409 0 40,409
Otros activos no corrigntes 432.174 0 0 432,174
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 3.813.173 40.409 0 3.853.582
TOTAL ACTIVOS 18.949.649 40.409 0 18.990.058

ASIVOS Y PATR
C TAS

PASIVOS CORRIENTES:
Pasivos financieros 14.845.129 0 0 14.845.129
Obligaciones con instifuciones financieras 1.942.703 0 0 1.042703
Otras obligaciones coffientes 346.887 0 0 346.887
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 17.134.718 0 0  17.134.719
PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones con instifuciones financieras 936.804 936.804
Provisi6n para jubilacign patronal y desahucio 0 0 215,471 215.471
TOTAL PASIVOS NOICORRIENTES 936.804 0 215471 1,152.275
TOTAL PASIVOS 18.071.523 0 0 18.286.994
PATRIMONIO NETO BE LO: CIONISTAS:
Capital social 800 0 0 800
Reserva legal 65.976 0 0 65.976
Utilidades retenidas 811.350 215,471 40,409 636.288
TOTAL PATRIMONIOﬁ 878.126 0 0 703,064
TOTAL PASIVO Y PAFRIMONIO NETO DE LOS
ACCIONISTAS 18.949.649 0 0 18.990.058

255,880 255,880




