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NEOAUTO S.A.
Estados Financieros

Al 31 de diciembre del 2009

CONTENIDO:

Informe de los auditores independientes

Balance general

Estado de resultados

Estado de cambios en el patrimonio de los accionistas
Estado de flujos de efectivo

Notas a los estados financieros

Abreviaturas usadas:

US$ Ddlares estadounidenses
INEC Instituto Nacional de Estadisticas y Censos
NIA Normas Internacionales de Auditoria

NEC Normas Ecuatcrianas de Contabilidad

NIIF  Normas Internacionales de Informacién Financiera
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
NEOAUTO S.A.

1. Hemos auditado los balances generales adjuntos de la Compafiia NEQAUTQO S.A. al 31 de
diciembre del 2009 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el
patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por el afno terminado en esa fecha, asi
como el resumen de politicas contables significativas y otras notas explicativas. Los estados
financieros adjuntos al 31 de diciembre de! 2008 fueron auditados por otros auditores y solo
se presentan para efectos comparativos.

Responsabilidad de fa Administracion por los Estados Financieros

2. La Administracién de la Compafiia NEOAUTO S.A. es responsable de la preparacién y
presentacién razonable de estos estados financieros de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. Esta responsabilidad incluye:
disefar, implementar y mantener el control interno pertinente a la preparacion vy
presentacion razonable de los estados financieros para que estén libres de
representaciones erréneas de importancia relativa, ya sea como resultado de fraude o
error; seleccionar y aplicar las politicas contables apropiadas; y realizar las estimaciones
contables que sean razonables de acuerdo a las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

3. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre los estados financieros al
31 de diciembre de 2008, basada en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue realizada de
acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria. Estas normas requieren que
cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos vy realicemos la auditoria para
obtener seguridad razonable de que los estados financjgfos, no contienen
representaciones erréneas de importancia relativa.

Una auditoria comprende la ejecucidn de procedimientos ? ner evidersia de

importancia relativa, ya sea como resultado de fraude 0 ¢
de riesgo, el auditor toma en consideracidn el control }
para la preparacién y presentaciéon razonable de los ¢
propoésito de
pafia. Una

razonables, asi como una evaluacién de la presentacion g al de los estados
financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionarnos una base para nuestra opinion de auditoria.

MEMBER OF

ARIS”

INTERNATIONAL

An International Greup of Accauntants of 50 countries around the world



I CCCCCCCCCCCCCCCCCCCCCCCCCCCCCCCCCOCO

Nuiiez Serrano & Asociados |

Quito - Foiradar

Juan Gonzales N 35285 y 5P Sang

Edificio Torres Vizoaya il, Piso 8

Telfs.: (593-2} PBX 2252-600 / 2461030 | 2461-081
Fax: (593-2) 2468-465 Casilla 17-16-180

E-mail: inflo@nunezserranc-asociadas com

Auditores Independientes

www . polarisinternational arg

G

Opinién:

4. En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razenablemente en todos
sus aspectos significativos, la situacién financiera de la Compafiia NEQAUTO S.A. al 31
de diciembre del 2009, los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el
afo terminade a esa fecha, de acuerdo con principios de contabilidad generaimente
aceptados en el Ecuador.

5. La Compaiiia prepara sus estados financieros en base a Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, las cuales podrian diferir en ciertos aspectos de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera. Por lo tanto, los estados financieros adjuntos no tienen el propésito
de presentar la posicién financiera, resultados operativos v fiujos de efectivo de la Compafiia
NEOAUTO S. A. de conformidad con principios y practicas de contabilidad generalmente
aceptados en paises y jurisdicciones diferentes a los de la Republica del Ecuador.

Quito, Abril

P — L. W N N W P
Registro en la CPA. Edgar Nufiez
Superintendencia de Reprgsentante Legal

Compaififas N. 018

MEMBER OF

_ARIS”

INTERNATIONAL

A Irttermational Group of Accountants ot 50 countries around the worid
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NEOAUTO S.A.

Baiance General

Al 31 de diciembre del 2009, con cifras comparativas del

31 de diciembre del 2008

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

ACTIVOS
Activo corriente:

Efectivo

Inversiones temporales

Cuentas por cobrar, neto de provisién para
cuentas de dudoso cobro por US$20,978
en 2009 y US$ 60,477 en 2008

Inventarios

Gastos pagados por anticipado
Total activo corriente

Propiedad, maquinaria y equipo, neto de depreciacion
acumulada

Cargos diferidos
Otros activos

Total activos

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Pasivo corriente:
Obligaciones financieras
Cuentas por pagar
Pasivos acumulados
Total pasivo corriente
Pasivo a largo plazo
Total pasivos

Patrimonio de los accionistas (véase estado adjunto)

Total pasivos y patrimonio de los accionistas

Notas 2009 2008
2-¢ 107.363 2.708.689
3 500.000 500.000
4 5.365.668 4.046.516
5 5.912.982 6.677.823
16.116 16.405
11,902,129 13.849.433
] 1.805.645 1.109.682
7 234.566 313.255
20.600 9.600
13.962.940 15.281.970
8 466.667 683.333
g 12.720.550 13.730.433
10 115.167 116.174
13.302.384 14.529.940
8 - 466.667
13.302.384 14.996.607
12 660.556 285.363
13.962.940 15.281.970

Las notas explicativas anexas 1 a 13 son parte integrante de lo estados financieros
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NEOAUTO S.A.

Estado de Resultados

Al 31 de diciembre del 2009, con cifras comparativas del

31 de diciembre del 2008

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

Ventas netas
Costo de ventas

Utitidad bruta en ventas

Gastos de operacion:
Gastos de administracién y de ventas

Utilidad neta de operacién
Otros ingresos y (gastos):

Otros ingresos (egresos) neto

Gastos financieros,netos

Total gastos, neto

Utilidad antes de participacion de los
empleados en las utilidades e impuesto a la renta

Participacitn de los empleados en las utilidades
impuesto a la renta

Utilidad neta

Utilidad por accién

Notas 2009 2008

31.286.863 26.063.249
_{28.019.756) __ (24.278.341)
3.267.107 1.784.908
(2.646.642) (1.367.319)
620.465 417.589
91.765 43.090
{85.764) {1.063)
6.001 42.027
626.466 459.616
2-jyi2 (93.970) (68.942)
2-kyi2 (157.303) {96.924)
375.193 293.750

2-1 468,99 367,19

Las notas explicativas anexas 1 a 13 son parte integrante de lo estados financieros
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NEOAUTO S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Afio que terming el 31 de diciembre def 2009, con cifras comparativas

del afio que termind el 31 de diciembre del 2008

{Expresados en Dolares de los Estados Unidos de América)

Flujos de efectivo de las actividades de operacidn:
Utilidad del Ejercicio

Conciliacion de la utilidad neta con et efectivo provisto
por las actividades de operacién;

Provision de incobrables
Depreciacion de propiedad, planta y equipo
Amortizaciones

Cambios en activos y pasivos operativos:
{Aumento) en cuentas por cobrar
Disminucién {Aumento) en inventarios
Disminucién (Aumento) en gastcs pagados por anticipado
(Aumento) en otros activos
{Disminucion) aumento en cuentas por pagar
(Disminucion) aumento en pasivos acumulados

Efectivo neto (utilizado) provisto por las actividades
de operacion

Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Inversiones financieras
Adicicnes de propiedad, planta y equipo
Cargos diferidos

Efectivo neto (utilizado) por las actividades
de inversion

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Préstamos financieros, neto

Efectivo neto (utilizado) provisto por las actividades
de financiamiento

{Disminucién) aumento del efective
Efectivo al inicio del afio

Efectivo al final del afio

2009 2008
375.193 293.750
39.499 31.299
88.738 26.243
68.059 64.136
(1.515.954) (765.815)
664.723 (4.527.823)
289 (16.405)
(11.000) (3.600)
(852.462) 6.957.197
(1.007) 116.174
(1.143.922) 2.149.156
. (500.000)
(784.701) (1.061.110)
10.630 (307.110)
(774.071) {1.868.220)
(683.333) 1.150.000
(683.333) 1.150.000
(2.601.326) 1.430.936
2.708.689 1.277.753
107.363 2.708.689

Las notas explicativas anexas 1 a 13 son parte integrante de los estados financieros
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NEQAUTO S. A
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2009, con cifras comparativas del
31 de diciembre del 2008

NOTA 1 - OPERACIONES

NEOQAUTO S. A. fue constituida el 19 de julio de 2007, en la ciudad de Quito, Ecuador, con ¢l objetivo
de dedicarse al comercio, compra, venia, importacion y exportacion en especial, lo relacionado con
vehiculos, automotores, maquinaria y equipos, asi como paries, piezas y repuestos, establecer
talleres de reparacion y otras plantas industriales y demas actividades conexas con su objeto.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
a) Bases para la preparacion de los Estados Financieros

La Compafia prepara sus estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) emitidas por la Federacién Nacional de Contadores Publicos del Ecuador en
diciembre de! afio 2000 y 2002, las cuales fueron adoptadas por la Superintendencia de
Companias y el Servicio de Rentas Internas de la Republica del Ecuador. Estas normas fueron
tomadas de las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC); sin embargo, no todas las Normas
Internacionales de Contabilidad han sido emitidas por la Federacién Nacional de Contadores del
Ecuador o las emitidas no han sido actualizadas en funcién de los cambios o enmiendas
introducidas en las Normas Intemacionales de Contabilidad; en aquellas situaciones especificas
que no estan consideradas en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad se aplican las practicas
establecidas o permitidas por la Superintendencia de Compafias del Ecuador.

La Superintendencia de Compafias de la Replbiica del Ecuador mediante Resolucién No.
06.Q.1CI-004 del 21 de agosto del 2006 publicada en el Registro Oficial 348 dei 4 de septiembre del
2008, establecié que a partir del afio 2009 las comparifas domiciliadas en la Republica del Ecuador
deben preparar sus Estados Financieros de conformidad con las Normas [nternacionales de
Informacién Financiera (NIIF’s) y Normas Internacionales de Contabilidad (NIC's) emitidas por la
Junta de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB siglas en inglés).

Mediante Resolucion No. 08.G.DSC del 20 de noviembre de 2008 la Superintendencia de
Compaiias del Ecuador prorroga la entrada en vigencia de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF’s) y establece el siguiente croncgrama de aplicacion obligatoria:

1) Aplicaran a partir del 1 de enero del 2010: Las Compafias y los entes sujetos y regulados por la
Ley de Mercado de Valores, asi como todas las compalifas que ejercen actividades de auditoria
externa.

Se establece el afio 2009 como periodo de transicién; para tal efecto, este grupo de compafiias y
entidades deberan elaborar y presentar sus estados financieros comparativos con observancia de
las Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF” a partir del ejercicio econémico del
ano 2009.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

(continua)
a) Bases para la preparacion de los Estados Financieros
(continta)

2) Aplicaran a partir del 1 de enero del 2011: Las compafifas que tengan activos totales iguales o
superiores a US$ 4'000.000,00 al 31 de diciembre del 2007; las companias Holding o tenedoras de
acciones, que voluntariamente hubieren conformado grupos empresariales; las compafias de
economia mixta y las que bajo la forma juridica de sociedades constituya el Estado y Entidades del
Sector Publico; las sucursales de compafiias extranjeras u otras empresas extranjeras estatales,
paraestatales, privadas o mixtas, organizadas como personas juridicas y las asociaciones que
estas formen y que ejerzan sus actividades en el Ecuador.

Se establece el afio 2010 como periodo de transicion; para tal efecto, este grupo de companias y
entidades deberan elaborar y presentar sus estados financieros comparativos con observancia de
las Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF” a partir del ejercicio econdmico del
afo 2010.

3) Aplicaran a partir del 1 de enero de 2012: Las demas compafias no consideradas en los dos
grupos anteriores. Se establece ef afio 2011 como periodo de transicion; para tal efecto este grupo
de compafias deberan elaborar y presentar sus estados financieros comparativos con observancia
de las Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIF", a partir del afio 2011.

b) Registros contables y unidad monetaria

Los estados financieros y los registros contables de la Compafia se presentan en Délares de los
Estados Unidos de América, la moneda cficial adoptada por la Republica del Ecuador a partir de
marzo de 2000.

c) Efectivo

La Compania para propdsitos de presentacion del estado de flujos de efectivo, considera como
efectivo a los saldos en caja y bancos.

d) Inversiones temporales

Las inversiones temporales se encuentran registradas al valor nominal y no exceden en el valor de
mercado.

e} Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar clientes, las cuales generalmente tienen 45 a 60 dias de plazo, son
reconocidas y registradas al monto original de emision de la factura. La provisién para cuentas por
cobrar de cobro dudoso se registran en los resultados de! ejercicio, en base al porcentaje
establecido por las disposiciones tributarias vigentes y se disminuye por los castigos de las cuentas
por cobrar consideradas irrecuperables.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{continna)

f) Inventarios

Los inventarios de vehiculos, repuestos, accesorios, materiales y lubricantes se registran al costo
de adquisicién. Ei costo de ventas se determina para vehiculos al costo especifico y los repuestos,
accesorios, materiales y lubricantes por el método promedio ponderado, el cual no excede el valor
neto realizable.

g) Propiedad, maquinaria y equipos

La propiedad, magquinaria y equipo se presenta neto de la depreciacion acumulada y estan
registrados al costo de adquisicion.

La propiedad, maquinaria y equipo se deprecia utilizando el método de linea recta, en base a las
vidas Utiles estimadas.

Los desembolsos por reparacion y mantenimiento efectuados para reparar o mantener el beneficio
economico futuro esperado de la propiedad, maquinaria y equipo se reconoce como un gasto
cuando se incurre.

El costo y la depreciaciéon acumulada de los activos fijos vendidos o retirados se reducen de las
cuentas respectivas cuando estos son vendidos o dades de baja y la diferencta se reconoce en los
resuftados del ejercicio en el cual se origina la transaccion.

h) Cargos diferidos

Los cargos diferidos constituyen principalmente activos destinados las adecuaciones efectuadas
por la Compaiiia en locales arrendados se amortizan por el método de linea recta en un plazo del
contrato de arrendamiento.

i) Reconocimiento de Ingresos y Gastos

El ingreso es reconocido cuando el riesgo v los beneficios significativos de propiedad han sido
transferidos al comprador, y no subsisten incertidumbres significativas relativas a la derivacion de
costos asociados o por la posible devolucion de los bienes.

Los gastos se reconocen cuando se originan.

B Participacion de los trabajadores en las utilidades

Las disposiciones laborales vigentes establecen que los trabajadores tienen derecho a una
participacién del 15% sobre las utilidades anuales, esta provisién es registrada con carge a los
resultados del ejercicio en que se devenga.

k) Impuesto a la renta

La provision para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto del 25% aplicable a ias
utilidades gravables del afio y se carga a los resultadoes.

] Utilidad por accion ordinaria
La utilidad por accion ordinaria se calcula considerando el promedio ponderado de acciones en

circulacion durante el afo.. El promedio de acciones en circulacién fue de 800 en el afio 2009 y
2008.
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m) Uso de estimados

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad requieren gue la Administracion de la Compafia realice estimaciones y supuestos
que afectan los saldos reportados de ciertos activos, pasivos, ingresos y gastos en la fecha de
preparacion de los estados financieros. En opinidon de la Administracion estas estimaciones han
sido realizadas observado criterios técnicos, de manera que, ios resultados de los estados
financieros no estan afectados por esta condicion.

NOTA 3 - INVERSIONES TEMPORALES

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, corresponde a un certificado de depdsitos a plazo fijo en una
institucién financiera local, con una tasa de interés del 6% anual con vencimiento en junio de 2010
y septiembre del 2009.

NOTA 4 - CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre, comprende:

2009 2008
Clientes 2,617,728 3,130,015
Anticipo a proveedores 501,827 29,195
Companias relacionadas 643,150 55,326
Cheque protestado 10,584 -
Empleados 31,007 -
Impuestos 1,391,008 840,513
Intereses por cobrar 214 -
Otros 191,038 51,944
5,386,646 4,106,993
Provision cuentas de dudoso cobro (20,978) (60,477)
5,365,668 4,046,516
NOTA 5 - INVENTARIOS
Al 31 de diciembre, comprende:
2009 2008
Vehiculos 5,779,465 6,255,832
Repuestos 133,635 284,113
Importaciones en transito - 37,878
5,913,100 6,577,823
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NOTA 6 - PROPIEDAD, MAQUINARIA Y EQUIPO

Al 31 de diciembre, comprende:

Porcentaje
anual de
2009 2008 depreciacién
No Depreciables:
Terrenos 800,000 800,000
Depreciables:
Adecuaciones 458,488 - 10
Equipo y maquinaria 69,888 57,138 10
Equipos de taller 208,788 73,377 10
Equipos de computacion 80,133 47,676 33
Muebles y enseres 221,596 140,441 10
Vehiculos 83,218 22,715 20
1,922,111 1,141,347
Depreciacién acumulada {116,466) (31,665)
1,805,645 1,109,682
El movimiento de activos fijos durante el ario fue el siguiente:
2009 2008
Saldo al inicio del afio, neto 1,109,682 74,815
Adiciones, neto 784,341 1,061,110
Depreciacion (88,378) (26,243)
Saldo al final del afo, neto 1,805,645 1,109,682
5
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NOTA 7 - CARGOS DIFERIDOS

Al 31 de diciembre, comprende:

2009 2008
Adecuacién de locales arrendados 377,874 373,368
Otros cargos diferidos 8,201 7,225
Amortizacién acumulada (151,509) {67,338)
234,566 313,255
El movimiento de activos diferidos durante el afio fue el siguiente:
2009 2008
Saldo al inicio del afio 313,255 70,281
Movimiento neto (10,630} 307,110
Amortizacion del afio (68,059} (64,136)
Saldo al final del arfio 234,566 313,255
NOTA 8 — OBLIGACIONES FINANCIERAS
Al 31 de diciembre, comprende:
Porcentaje
de interés
Institucion Financiera: Vencimiento anual 2009 2008
Banco Bolivariano S.A. jun-10 10.50% 216,667 650,000
Banco Bolivariano S.A. dic-10 8.80% 250,000 500,000
466,667 1,150,000
(Menos)
Porcitn a largo plazo - (466,667)
466,667 683,333
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NOTA 9 - CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre, comprende:

Proveedores

Anticipo clientes

Depésitos por identificar
IESS

Impuestos

Impuesto a la renta por pagar
Relacionadas

Otras

NOTA 10 — PASIVOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre, comprende:

Provisiones beneficios sociales
Participacién a trabajadores

NOTA 11 - PATRIMONIO

Capital acciones

2009 2008
12,064,496 10,625,298
63,026 1,799,625
68,981 1,079,823
24,243 13,983
485,401 67,113
- 96,924
- 119,359
14,403 28,309
12,720,550 13,730,434
2009 2008
21,197 47,232
93,970 68,942
116,167 116,174

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008 las accicnes ordinarias autorizadas, suscritas y pagadas son de

800 acciones de US$ 1 cada una.

Reserva Legal

La Ley de Compafiias de la Replblica del Ecuador requiere que las comparias andnimas
transfieran a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de las utilidades anuales, hasta igualar
por lo menos el 50% de! capital social de la compafiia. Esta reserva no puede distribuirse a los
accionistas, excepto en caso-de liguidacién de la compaiiia; sin embargo, puede ser utilizada para
aumentos de capital la porcién que excede al 50% o para cubrir pérdidas en las operaciones
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NOTA 12 - IMPUESTO A LA RENTA

El impuesto a la renta difiere de la aplicacion de la tasa de! impuesto a renta del 25% a las
utitidades contables debido a lo siguiente:

2009 2008
Utilidad antes de la participacion de los
empleados e impuesto a la renta 626,466 459,616
Participacion de los empleados y trabajadores
en las utilidades 93,970 68,942
Utilidad antes de impuesto a la renta 532,496 390,674
Amortizacion de pérdidas - (9,187)
Gastos no deducibles en el pais neto de ingresos exentos 96,716 6,208
Base tributaria 629,212 387,695
Impuesto a la renta del afio 157,303 96,924
Anticipo y retenciones del impuesto
alarenta (249,710) (61,737)
(Crédito tributario) Impuesto a pagar {92,407) 35,187

Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la tarifa del impuesto a la renta del 25%
puede reducirse en un 10% si las utilidades se reinvierten en la Compafiia a través de aumentos
en el capital accicnes.

Los dividendos que se distribuyen con cargo a utilidades gravadas a la tasa del 25% no estan
sujetos a impuestos adicionales.

NOTA 13 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre ef 31 de diciembre del 2009 vy la fecha de emisién de estos estados financieros, abril 2 de
2010, no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién de la Compariia, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los
mismos o en sus notas.




