"INTAL CIA. LTDA."
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
EJERCICIO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Establecimiento y ultimas reformas importantes a su estatuto social.

La compania fue constituida el 2 de abril de 2007 con el objetivo de dedicarse a la fabricacion de
maquinarias para el tratamiento de agua

El 09 de mayo del 2007, se inscribié en el registro mercantil la escritura de conversién monetaria.

Domicilio principal.

La direccion de la Compania y su domicilio principal es en Via la Dolorosa s/n sector Ricaurte, ubicada
en la ciudad de Cuenca-Ecuador.

Al final del periodo el capital social queda distribuido de la siguiente manera:

SOCIO PORCENTAJE CAPITAL SOCIAL
ING. PABLO ALVAREZW. 50% 250
SR. ARNANDO ALVAREZT. 30% 150
SRA. MARIA EULALIA
ALVAREZ 20% 100
100.00% 500

Al cierre del ejercicio el personal empleado por la empresa fue de 41 personas, distribuidos en 16
personal administrativas y 25 personal produccion.

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.
A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la elaboracion de estos
estados financieros. Cabe recalcar que estas politicas fueron disefiadas en funcion de las NIIF

vigentes al 31 de diciembre de 2014 y fueron aplicadas de manera uniforme a todos los afos que se
presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los estados financieros adjuntos de INDUSTRIAS TECNOLOGICAS ALVAREZ INTAL CiA LTDA. Fueron
preparados tal como lo requieren las disposiciones emitidas por la Superintendencia de Compafhias
del Ecuador.

Los estados financieros de la Compafiia fueron preparados de acuerdo a las NIIF, ya adoptadas al 31
de diciembre del afio 2012.

Cambios en las politicas contables
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Normas nuevas y modificadas adoptadas por la Compaiia:

No se han modificado en sustancia las normas una vez que fueron aplicables por primera vez para el
ejercicio financiero que comenzé a partir de 1 de enero de 2014 las mismas se han mantenido en el
desarrollo del ejercicio 2014.

Cumplimientoconlas NIIF

Los estados financieros de la Compainia comprenden los estados de situacién financiera al 31 de
diciembre del 2014; incluyen ademas los estados de resultados y otros resultados integrales, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre del 2014.
Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con la ultima traduccién vigente de las NIIF

Monedafuncional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compafia se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan
en délares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la
Compainia.

Efectivo v equivalentes

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depoésitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses.

Activos financieros

Estan representados principalmente por cuentas y documentos originados por ventas reconocidos al
costo y no tienen costo financiero

Reconocimiento inicial y des-reconocimiento

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja en la fecha de negociacion, es decir, cuando
se observe la presencia de una compra o venta de un activo financiero bajo un contrato cuyas
condiciones requieren la entrega del activo durante un periodo que generalmente esta regulado por
el mercado correspondiente.

Clasificaciéon de activos financieros

La Compania clasifica sus activos financieros Unicamente en la categoria de activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento, dentro de los cuales engloba clientes, documentos por cobrar
tanto relacionados como no relacionados. La clasificacién depende del propdsito con el que se
adquirieron los instrumentos financieros

Préstamos y cuentas por cobrar:
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Pasivos financieros identificados:

Son pasivos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
activo. Se clasifican en pasivos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la
fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes.

Los pasivos financieros incluyen:

Acreedores comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por la Compania por la
compra de bienes y servicios en el curso normal de sus operaciones. El periodo de crédito promedio
sobre la prestacion de servicios es de 30 a 45 dias que se pueden extender hasta 60 dias.

Otras cuentas por pagar: Representadas principalmente por anticipos recibidos de cliente, préstamos
de relacionados y otros prestamos menores de terceros. Que no superan el plazo de 12 meses

Medicidon posterior
Después del reconocimiento inicial a valor razonable, no existe mayor incidencia por cuanto estos
pasivos son liquidados en corto plazo.

Baja en cuentas de un pasivo financiero
Se dan de baja los pasivos financieros cuando expiran, cancelan o cumplen las obligaciones
contractuales asumidas por la Compaiia.

Inventarios
Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o al valor neto realizable, el menor. Son
valuados con el método del costo promedio ponderado. Las compras son asentadas a su costo de
adquisicion

Activos fijos

Medicién inicial

Las partidas de activos fijos se miden inicialmente por su costo. El costo de los activos fijos
comprende su precio de adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacién
y la puesta en condiciones de funcionamiento; incluye ademas una estimacién inicial de cualquier
costo de desmantelamiento y/o retiro del elemento o de rehabilitacién de la ubicacion de los activos.

Medicidn posterior al reconocimiento inicial

Después del reconocimiento inicial, los activos fijos, se muestran al costo menos su depreciacién
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor, en caso de existir. Los
gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se producen.

Depreciacion

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de los activos fijos se calcula de acuerdo con sus vidas
utiles estimadas mediante el método de linea recta. La vida util estimada, valor residual y método de
depreciacién son revisados al final de cada afo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de activos fijos y las vidas Utiles usadas en el
calculo de la depreciacion:
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Activo Vida Util
Edificio 40
Muebles y enseres 3
Maquinaria y equipo 10
Equipo de computacién 3
Vehiculos 5
Equipo de oficina 10

Obligaciones laborales

Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la Compafia proporciona a sus
empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios proporcionados por la Compafia
comprenden:

Beneficios a corto plazo

Son beneficios a corto plazo aquellos que se liquidan en el término de 12 meses siguientes al cierre
del periodo en el que los empleados prestaron sus servicios. Los beneficios corto plazo son
reconocidos en los resultados del afio en la medida en que se devengan.

La legislacién laboral vigente establece que los trabajadores tienen derecho a recibir el 15% de las
utilidades liquidas o contables de la Compaiiia. La participaciéon laboral se registra con cargo a los
resultados del ejercicio

Beneficios post-empleo

Son beneficios post-empleo aquellos que se liquidan después de que el empleado ha concluido su
relacion laboral con la Compania, diferentes de los beneficios por terminaciéon. Los beneficios post-
empleo que poseen los empleados de la Compaiiia son:

Planes de aportaciones definidas (aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS): El costo
de estos planes fueron determinados con base en la legislacién laboral vigente, la cual establece que
los empleadores deberan pagar al IESS el 12.15% de las remuneraciones mensuales percibidas por los
empleados durante el periodo que se informa.

Planes de beneficios definidos (jubilacién patronal y desahucio): el costo de tales beneficios definidos
por la leyes laborales Ecuatorianas fueron determinados utilizando el Método de la Unidad de
Crédito Proyectada, con valoraciones aduanales efectuadas por peritos independientes.

Beneficios por terminacién

Son beneficios por terminacién aquellos que se liquidan cuando una de las partes da por terminado
el contrato de trabajo. Los beneficios por terminacién son reconocidos en los resultados del periodo
que se pagan.

Impuestos corrientes

Los impuestos corrientes corresponden a aquellos que la Compafia espera recuperar o pagar al
liquidar el impuesto a la renta corriente del periodo que se informa; estas partidas se muestran en el
estado de situacion financiera como activos y pasivos por impuestos corrientes.
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Activos por impuestos corrientes
Los activos por impuestos corrientes incluyen las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas
a la Compaiia y los pagos efectuados en calidad de anticipos del impuesto a la renta.

Anticipo minimo del impuesto a la renta:
A partir del 2010, los contribuyentes deben pagar un anticipo minimo del impuesto a la renta que
serd determinado mediante la suma aritmética de los siguientes rubros:

El 0.4% del Activo total, menos ciertas deducciones

El 0.4% del total de ingresos gravables para el calculo del impuesto a la renta, en el caso de los
distribuidores de combustibles, este céalculo se lo hace sobre el margen de comercializacién entre la
comercializadora y distribuidora para el combustible, en los otros ingresos se aplicar normalmente la
formula.

El 0.2% del patrimonio, sin incluir pérdidas del afo y de afios anteriores.

El 0.2% del total de costos y gastos deducibles para el calculo del impuesto a la renta, incluyendo las
deducciones por incremento neto de empleados y pagos al personal discapacitado.

El valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta sera cancelado por los
contribuyentes de la siguiente manera:

Primera cuota: En julio del afio siguiente, se pagara el equivalente al 50% de la diferencia establecida
entre el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta y la totalidad de las
retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas a la Compaiiia en el afio anterior.

Segunda cuota: En septiembre del afio siguiente, se pagara un valor igual al determinado en la
primera cuota.

Tercera cuota: En abril del afio subsiguiente, se pagarad la diferencia establecida entre el valor
determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta y los pagos efectuados en la primera y
segunda cuotas. Este remanente podra ser cancelado con retenciones en la fuente que le hayan sido
efectuadas a la Compafiia durante el periodo que se informa.

Pasivos por impuestos corrientes
El pasivo por impuesto corriente se calcula estableciendo el mayor valor entre el impuesto a la renta
causado y el anticipo minimo del impuesto a la renta.

Calculo del impuesto a la renta causado:

El calculo del impuesto a la renta causado se bas6 en las ganancias fiscales (base imponible del
impuesto) registradas durante el afio, es decir, sobre los ingresos gravados del periodo fiscal menos
los gastos deducibles en ese mismo periodo. La utilidad contable difiere de la base imponible por la
existencia de: 1) Ingresos exentos, ingresos no gravados o ingresos que seran gravables en el futuro,
2) Gastos no deducibles, gastos sin efectos fiscales o gastos que seran deducibles en el futuro, 3)
amortizaciones de pérdidas tributarias que se hayan obtenido en los Ultimos 5 ejercicios tributarios
anteriores, y, 4) otras partidas deducibles establecidas en la legislacién tributaria vigente.

El impuesto a la renta causado fue calculado con base en la tarifa vigente del 22%
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Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos se reconocen al valor razonable de la contraprestacién recibida o por recibir, teniendo
en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la
Compafia pueda otorgar.

Costos y gastos

Los costos y gastos, incluyendo la depreciacién de los activos fijos se reconocen en los resultados del
ano en la medida en que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensaciéon y la Compafia tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan
netos en resultados.

Resultados acumulados

Los resultados acumulados al cierre del periodo que se informa incluyen:

Resultados acumulados a libre disposicién

Los resultados acumulados a libre disposicion corresponden a los obtenidos por la Compafia hasta el
31 de diciembre del 2013 de acuerdo con PCGA, los mismos que no se han distribuido.
HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emisién de estos estados financieros (28 de abril del
2015) no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién de la Compafia pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los
mismos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros del afo terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido aprobados por la
Administracién de la Compafiia el 13 de abril del 2014 y posteriormente seran presentados a la Junta
General de Socios para su aprobacion definitiva. En opinién de la Administracion de la Compafia, los
estados financieros seran aprobados por la Junta General de Socios sin modificaciones.

4. 6

ey,
Ing. nicé£spinoza P.,
CONTADORA

Industrias Tecnolégicas Alvarez Intal Cia. Ltda.,
RUC 0190341003001
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