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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

Alos Socios de
Industrias Tecnoldgicas Alvarez INTAL Cia. Ltda.
Cuenca, 30 de abril del 2020

Opinion

Hemos auditado los estados financieros de Industrias Tecnoldgicas Alvarez INTAL Cia. Ltda. (la
“Compafia”) que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2019 v los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio v de flujos de
efectivo porel afio terminado en esa fecha, asicomo las notas explicativas delos estados financigros
que incluyen un resumen de las politicas contables significativas,

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la situacion financiera de la Compafia al 31 de diciembre del 2019 vy el
desempefio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Fundamentos de la opinion

La auditorfa fue efectuada de acuerdo cen Normas Internacionales de Auditoria (NiAs). Nueslra
responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe mas adelante en la seccidn
"Responsabilidacdles del auditor en refacidn con la auditoria de los estados financieros”.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido properciona una hase suficiente y
apropiada para expresar nuesira opinion de auditoria,

Parrafos de énfasis

Sin modiftcar mi opinién, dirigimos la atencidn de la Administracién de la Companiia a la Nota 8 para
considerar que dentro de este componente no se realizo el estudio bajo los conceptos dela NliF 9
de Instrumentos Financieros aplicando el modelo de las perdidas esperadas.

Asi mismo dirigimos la atencion de la Administracion de la Compafiia debido a que no se realizd y
reconocio a estimacion de los pasivos laborales no corrientes a valor presente, esto a fin de
provisionar sus obligaciones futuras por concepto de jubilacion patronal e indemnizacion por

desahucio.

Ademas, dirigimos la atencidn de la Administracidén de la Compania debido a gue no se realizd y
reconocio los efectos de la implementacion dela NIIF 16 de Arrendamientos.

Independencia

Soy independiente de la Compafiia de conformidad con el Cédigo de Etica para Profesionales de la
Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores, y hemos cumplido
connuestras responsabilidades élicas de acuerdo con estos requisitos.

Otra informacion



La Adminisiracion es responsable por la preparacién de otra informacion. Otra informacion
comprende el Informe Anual de la Administracion, (que no incluye los estados financieros ni el
informe de auditoria sobre los mismos), la cual fue obtenida antes de la fecha de nuestro informe de
auditoria,

Nuesira opinion sobre los estados financieros de la Compafia, no incluye dicha informacion vy no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En conexidn con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el
Informe Anual de la Administracién y, al hacerlo, considerar si esta informacién contiene
inconsistencias materiales en relacion con los estados financieros o con nuestro conocimiento
obtenido durante la auditoria, o si por el contrario se encuentra distorsionada de forma malerial.

Si, basados en el trabajo que hemos efectuado, sobre esta informacion obienida antes de la fecha
de nuestro informe de auditoria, concluimos gue existen inconsistencias matetiales, estamos
obligades a reportar dichas inconsistencias. Al respecto no tenemos nada que reportar.

Responsabilidades de la Administracion de la Companfia por los estados financieras

La Administracion de la Compafiia es responsable de la preparacion y presenlacion razonable de los
estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacicnales de Informacion Financiera
(NI} vy del control interno necesario para permitir la preparacion de estados financieros que es tén
linres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, fa Administracién es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafia de continuar como negocio en marcha, revelando, segun corresponda,
los asuntos relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en
marcha, a menos gue la Administracién tenga la intencién de liquidar fa sociedad o de cesar sus
operaciones, o bien no exista olra alternativa mas realista para evitar el cietre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracién de la entidad son los responsables de la superwvision del
proceso de elaboracion de la informacidn financiera de ta Companla.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una segutidad razonable de silos estados financieios
en su conjunto estan libres de emores materiales, ya sea por fraude u etror, y emitir un informe de
auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguiidad, pero no
garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria
siempre detecte un error material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o
error y se consideran maleriales si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influi
en las decisiones econdmicas que Ios usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad conlas Normas Internacionales de Auditorfa,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional duranie
toda la auditor{a, También como parte de nuestra auditoria:

« Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de audiforfa para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debido a eror, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencicnadamente
erroneas o la vulneracion del confrolintermno.



¢  Obtenemos conogimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disenar

procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficiencia del control interno de la Compaiiia.

s  Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables
sean razonables, asl como las respectivas divulgaciones efectuadas porla Administracion.

e  Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacidn, por parte de la Administracion, del principio
contable de empresa en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compania para
continuar como empresa en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se
requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacion revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o
condiciones futuros pueden llevar a que la Compafia no continlle como una empresa e
funcionamiento.

o  Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluida la informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y
hechos correspondientes de modo que logran su presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compania en relacion con, enlre otras
cuestiones, el alcancer y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditaria,

No. de Registro en la Superintendencia
de Compahiias, Valores y Seguros: 1400
\u

\

‘\
|, y

JaimefRod ‘iguez U.
Auditor Externo

|



Industrias Tecnologicas Alvarez INTAL Cia. Ltda.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Nota 2,019 2,018

ACTIVOS 7,267,627 6,670,660
Activos Corrientes 5,498,662 5,257,242
Efectivo y equivalentes de efectivo 7 202,306 81,052
Cuentas por cobrar 8 3,541,442 2,506,936
Inventarios 9 1,458,509 2,504,330
Anticipos 10 158,655 80,574
Impuestos 11 112,609 84,350
Otros 25,140

Activos no corrientes 1,768,965 1,413,418
Propiedad, planta y equipo 12 1,415,070 1,390,978
Inversiones 13 350,000

Otros 3,896 22,440
Pasivos 4,983,164 4,698,291
Pasivos corrientes 4,112,644 3,199,998
Proveedores 14 1,027,911 470,620
Cuentas por pagar 15 380,437 135,104
Anticipo clientes 16 2,223,890 2,009,634
Otros 17 480,406 584,639
Pasivos no corrientes 870,520 1,498,293
Pasivos laborales 58,605 58,605
Cuentas por pagar 18 683,700 1,311,474
Otros 128,214 128,214
Patrimonio 2,284,464 1,972,369
Capital social 19 400,500 400,500
Reservas 65,639 65,639
Oftros resultados integrales 20 230,859 230,859
Resultados acumulados 1,315,354 1,171,519

272,112 103,852
7,267,627 6,670,660

Resultado del ejercicio /
Pasivos mas patrimonio
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Industrias Tecnolégicas Alvarez INTAL Cia. Ltda.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Nota

Ingreso por actividades ordinarias 22
Costo de ventas 23
Costo de produccion 24
Ganancia bruta en produccién

Otros ingresos 22
Gastos de administracion y ventas 24
Otros gastos 24
Resultado operativo

Gastos financieros 24

Resultado antes de impuestos
15% participacion trabajadores
Impuesto a la renta causado
Resultado después de impuesto
Ofros resultados integrales
Resultado integral

o Contador

2019

5,911,955
3,409,742
989,441
1,512,772
43,395
1,019,547
86,270
450,349
22,678
427,671
64,151
91,409

272,112

272,112

2018

5,525,218
2,811,897
1,320,751
1,392,570
12,386
1,053,410
126,775
224,771
5,048
219,723
32,958
70,864
115,901
-12,049

103,852
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Industrias Tecnolégicas Alvarez INTAL Cia. Ltda.

ESTADO FLUJO DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

Flujo de caja actividades de operacion:

Recibido de clientes

Pagado a proveedores y empleados

Intereses pagados

Ofros ingresos ajenos a la operacion

Ofros gastos ajenos a la operacion

Efectivo neto provenientes de actividades de operacion

Flujo de caja actividades de inversion:
Importes procedentes de la venta de activos
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

Flujo de caja actividades de financiamiento:
Pagado prestamos
Efectivo neto provenientes de actividades de financiamiento

Caja y equivalentes de caja:
Incremento neto durante el afio
Saldos al comienzo del afio
Saldo al fin del afio

Conciliacion del resultado neto con el efectivo neto utilizado en
actividades de operacion:

Resultado del ejercicio

Ajustes para conciliar el resultado neto con el efectivo neto utilizado
en actividades de operacion:

(+) Depreciacién y deterioro de la propiedad, planta y equipo; y,
amortizacién de los intangibles

(+/-) Ofros

Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar

Inventarios

Cuentas por pagar

Otros

Efectivo neto utilizado en actividades de operacion

2019

5.368.824
-4.545.307
-22.678
43.395
-86.270

747.963

-24.092
-24.092

-602.617

-602.617

121.254
81.052

202.306

272.112

129.859

-1.034.507
1.045.821
332.588
2.080
747.963




Industrias Tecnologicas Alvarez INTAL Cia. Ltda.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{(Expresado en dofares esladounidenses)

INFORMACGION GENERAL

Nombre de fa entidad:‘
INDUSTRIAS TECNOLOGICAS ALVAREZ INTAL CIA. LTDA.

RUC de la entidad:
0190341003001.

Domicitio de la entidad:
Via la Dolorosa S/N.

Forma legal de la entidad:
Compania de Responsabilidad Limitada.

Pais de incorporacién:
Ecuadaor,

Descripcion;

Industrias Tecnoldgicas Alvarez INTAL Cia. Ltda., fue constituida el 2 de abrit de 2007 en la ciudad de
Cuenca ante el Motario Publico Séptimo del canto Cuenca e inscrita en el Registro Mercanlil bajo «l
folio 3588, juntamente con la aprobacién de la Superintendencia de Companias el 9 de mayo de 2007 .

Su actividad principal la elaboracion de equipos vy sus médulos de sedimentacidn para el tratamiento
de agua potable y construccion de obras civiles en donde irdn emplazados tos indicados equipos, asi
como realizar actividades afines al objeto, asesoramiento y gestion en general en la rama de b
ingenieria industrial previa la obtencion de autorizaciones que legalmente corespondan y mas acios
relacionados con el objeto social constantes en el articulo segundo del estatuto.

Situacién econdmica del pais

A partir del 2018 vy durante el 2019 la situacion econdémica del pais ha presentado leves indicios e
recuperacion; sin embargo, los niveles del precio del petréleo, el déficit fiscal y el aito nivel de
endeudamiento del pais, continlan afectando principalmente a la liquidez de ciertos sectores de lu
economia.

Las autoridades contindan enfrentando esta siuacion y han implementado varias medidas econdmicas,
entre las cuales tenemos: priotizacion de 1as inversiones, optimizacion y reduccion del gasio plbilico,
incremento de la inversidn extranjera a traves de alianzas publico-privadas con beneficios tributasios,
fimanciamiento del déficit fiscal mediante la emisidn de bonos del Estado, obtencién de financiamienlo
fravés de organismos internacionales y gobiermnos extranieros, cierlas restricciones arancelarias,
reduccion de ciertos subsidios, incrementos en el precio del combustible y de ciertos {ributos. Asitambia;:
han implementado ciettos beneficios tributarios y de otra indole con el fin de fortalecery fomentar lax
inversiones del sector privado de la ecanomia.
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Industrias Tecnolégicas Alvarez INTAL Cia. Ltda.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en dolares estadounidenses)

Adicionalmente a las condiciones expuestias se prevé una recesion econdmica generada por las
implicaciones economicas derivadas de la pandemia del Covid - 19, a la fecha de cierre de los actuales
estados financieres se estan previendo estrategias que nos permitan mitigar los impaclos derivados «iel
citado problema.

Aprobacién de los estados financieros

4
l.os estados financieros al 31 de diciembre de 2019 han sido emitidos con la autorizacion del Gerenle
General de la Compaiiia, y posteriormenie seran puestos a consideracion de la Junta General de Socios
para su aprebacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de eslos
estados financieros. Estas politicas han sido disefiadas y aplicadas de manera uniforme a lodos los afos
que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los estados financieros de Industrias Tecnolégicas Alvarez INTAL Cia. Ltda., han sido preparados de
acuerdo con Normas Internacionates de Informacién Financiera (NHF) emitidas por el IASB {International
Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuadory, apartirdel 2018, conlas instruccionss
emitidas poria SCVS que permiten el uso de tasas de interés de los bonos corporativos emilidos er ¢
Ecuador para la estimacion y registro de las provisiones de Jubilacién Patronal v desahucio. La NIC 14
revisada "Beneficios a empleados”, vigente a partir del 1 de enero del 2016, indica que para la estimacion
de dichas provisiones se deben considerar las lasas de rendimiento de los bonos corporativos de alls
calidad emitidos en un mercado amplio ¥y en la misma moneda y plazo en que se liquidaran dichos
PrOVISIONes.,

Los estados financieros de la Compafia han sido preparados sobre 1a base del costo histdrico. L
preparacion de los estados financieros conforme a las NlIF requiere el uso de estimados contables.

También exige a la Administracidn que ejerza su juicio en el proceso de aplicacian de las polilicas
contables de la Compafia. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio ©
complejidad o las areas en donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion
de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este procesc contable, los resullados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Nuevas normas y modificaciones

Adoptadas por la Compaiiia

lLa Compafia ha aplicado las siguientes normas y modificaciones por primera vez para su periodo de
informe anual que comienza el 1 de enero de 2018:

«  NHF 9 instrumentos Financieros;
»  NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes.
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Industrias Tecnologicas Alvarez INTAL Cia. Ltda.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en ddtares estadounidenses)

« NIHF 16 Arrendamientos.

La Compaiiia iuvo que cambiar sus politicas contables, siguiendo la adopciénde la NIIF 9, NIIF 15 v
NIIF 16. Esto se revela en la nota 2.18. Las otras modificaciones que entraron en vigencia el 1 de enero
del 2018 y 2019 no tuvieron impacto material en los importes reconocidaes en pericdos anteriores y no
se espera que afecten significativamente los periodos actuales o fuiuros.

Aun no adoptadas por la Comparifa

Al 31 dediciembre de 2019, se han publicado nuevas nermas, asi como también enmiendas y mejoras
a las NilF existentes qgue no han entrado en vigencia y que la Compaffa no ha adoptado con
anticipacion.

Estas sonde aplicacion obligatoriaen la preparacidn de los estados financieros de ta Compania a pa:lir
de las fechas indicadas a continuacién:

APHCACIO N OBRGAEUTIE o

Hona Telna Eferciviog hiciatos d ol e
NIC 12 Aclara que efimpuesto sobre larenla ge fos dividendos sobre Inslrumenlos financieros clasiflicados
como capital debenreconocerse de acusrdo con donde se reconocieron jas lransacciongs o evenios lde encio 208
pasados que generaron utidades distribuibies. (M ejeras anuales ciclo 2016-2017).
NIGC B Aclaran la coniabllidad de las modificacicnes, reducciones yliquidaciones dsl plan de beneficios definidos L G 5 b
MNIC 23 Aclara gue siun préstamo especifico permanece pendienle después de que el aclivo calificaclo
cormespondienle esté listo para suuso o venta previsla, se convierle en parle de ies préstamnos léle wipere Z0H)
generales. {M ejoras anuales ciclo 20%6-2017).
NIC 28 Aclaracidn sobre el registro a largo plazo de una inversisn que no esia aplicando &l valor patrimaonial Teo arara 206
proparcianal. ’ -
NIIF 3 Aclara que oblener control de una empresa que es una operacion conjunla es una adquisicids por ,
N X _ fde enera 200
E:lapas‘(l‘vl ejoras anuales ciclo 2015-2017).
NIIF 9 Ervmienda a la NiiF 9 (instrumentos financieros } relacio nada canlas compensaciones negativas de e e .
ciertas condiciones de pagos adefanlados, fde enero 2w
NiF 1 Aciara que sobre la parie que obtiene el control conjunto de una empresa e constituys una operacion
conjunta ne debe voiver a medir su parlicipacién previamente manlenida en la o peracio s conjunla. lele enieto 200
{M gjoras anuales cicio 2015-20177}.
NIIF B Publicacién de la norma "Arrendamientos” esla norma reemplazard a la NIC 7. Bajo la NIIF 16
practicamenle en lodos los contralos de arrendamiento s deberan reconecer un "active por derecho de Tefe ehern 200
uso” y un pasivo por arrendamiento.
CINGF 23 interprelacion gue clarifica el reconocimiento y medicidon de las incerlidumbres sohre cierios Leles enere 20 6
lralamientos de impuesio ata renlayeiuso dela NIC 2 y no Jla NIC 37 para la conlablizacidn de éslos. B T
NIC iy IC B M odificacio nes para aclarar el cohcepto de materialidad y alinearlo coa atras mosiificaciones . e enero 2000
NUF 3 A claracién sobre {a definicion de negocio. Tl enero 2U20
NHF 17 Norma que reemplazara a la NIIF 4 "Coniralos de Seguras”. lde enero 2021

En relacion a fa NIIF 16, la Administracién informa que, con base en una evaluacion general, no habria
impactas significativos at aplicar esta norma debido a que la Compafifa maneja un limitado nimero de
contratos de arrendamiento, los mismos que corresponden al alquiler de las oficinas administrativas y
presentan una vigencia de corto plazo.

La Compariia estima que la adopcidn de {as otras nuevas normas, enmiendas a las NiIF y las nusvas

interpretaciones antes descritas, no lendra un impacto significativo en los estados financieros en «
ejercicio de su aplicacion inicial, pues gran parte de estas normas no son aplicables a sus operaciones,

Moneda funcional y moneda de presentacién
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tndustrias Tecnolégicas Alvarez INTAL Cia. Ltda.

NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO £ 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

Las partidas en los estados financieros se expresan en la meneda del ambiente econdmico prmario
donde opera la Comparifa. Los estados financieros se expresan en délares estadounidenses, que es la
moneda funcional y de presentacion de la Companiia. Las cifras incluidas en los estados financiens
adjuntos estan expresadas en ddétares estadounidenses.

Transacciones y saldos

Las transacciones en maoneda extranjera, principalmente deudas con proveedores det exterior, oo
conviertena la moneda funcionat ulilizando los tiposde cambio vigentes alas fechas delas transacciones.
Las ganancias y pérdidas por diferencias en moneda extranjera gue resultan de la liguidacidn de este,
transacciones y de fa conversion a los tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos monetanios
denominados en moneda extranjera, se reconocen en ef estado de resultados integrales.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Inchuye el efectivo disponible y depositos ala vista en bancos, de libre disponibilidad.
Activos financieros

Clasificacion

“

Como se describe en ta Nola 5 desde el 1 de enero de 2018, la Compafia clasitica sus activos
financieros en la siguiente categoria:

. Costo amortizado

La clasificacidnde un activo financiero depende del proposito parael cual se adquirié. La Administracion
de la Compafia determina la clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento
inicial y tomando en consideracidén el modelo de negocio dtilizado para fa administracion de estos
instrumentos, asi como los términos contractuales de flujo de efeclivo,

Medicidn

Al momento del reconocimiento inicial, los activos financiercs se miden a su valor razonable, sin
embargo, en el caso de un activo financiero que no sea a valor razonable a traveés de resultados (VIR -
resultados), se reconocen los costos de transaccion directamente atiibuibles a la adquisicidn del aclivo
financiero. Los costos de transaccion de activos financieros a valor razonable a través de resultados se
registran en resultados del ejercicio.

Instrumentos de deuda

Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos gue cumplen con la definicion de un pasive
financiero desde la perspectiva del emisor,

la medician subsecuenle de los instrumentos de deuda depende del modelo de negocios de In
Compaiiia a adminisirar el activo y las caracteristicas de flujo de efectivo del activo. Las categorias de
medicién de acuerdo a las cuaies la Compafiia clasifica sus instrumentos de deuda:
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« Costo amottizado: Los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo contractuales
cuando dichos flujos de efectivo representan inicamente pagos de principal e intereses se miden
costo amoriizado, Los ingresos recibidos de estos actives financieros se incluyen en los ingresus
financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Cualquier ganancia o p érdida que surja
de la baja en cuentas, se reconoce directamente en resultados y se presenta en ol
ganancias/(pérdidas) junto con las ganancias y pérdidas cambiarias. Las perdidas por deteriorn se
presentan como una partida separada en el estado de resulfados.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 la Compafila sdlo mantiene activos financieros clasificados en la
categoria de activos financieros medidos al costo amortizado. Los activos financieros a costo
amortizado son activos financieros no derivados gue dan derecho a pagos fijos o determinables y que
no cotizan en un mercado active, estos activos financieros se mantienen con la finalidad de cobrar sus
flujos contractuales. Se incluyen en el activo carriente, excepto porlos de vencimienio mayor a 12
meses contados desde la fecha del estado de situacién financiera. Estos ultimos se clasifican como
activos no corrientes. Los activos financieros a costo amortizado de la Companhla comprenden el
“Efectivo y equivalentes de efectivo”, las "Cuentas por cobrar a clientes”, y las "Cuentas porcobrar a
comparifas relacionadas”, en el estado de situacion financiera. Los activos financieros a coslo
amortizado representan Gnicamenie los pagos de principal e intereses, se reconocen inicialmente a su
valor razonable y, posteriormente se miden a su costo amottizado por el método de interés efectivo
menos la estimacion por deterioro.

Cuentas porcobrara clientes: son los montos que adeudan los clientes porla venta de productos en al
curso pormal del negocio. Las cuentas por cobrar a clientes cuentan con un promedio de cobro de
aproximadamente 90 dias a terceros y a compafiias relacionadas. Se registran a su valor nominat que
as equivalente a su costo amartizado pues no generan intereses y se liquidan en el corto plazo. Mo
existen monios significativos de ventas que se aparten de las condiciones de crédilo habituales

Cuentas por cobrar a compafijas relacionadas: son los montos que adeudan las relacicnadas por i
venta de productos en el curso normal del negocio. Las cuentas porcobrar a clientes cuentan con an
promedio de cobro de aproximadamente 90 dias a terceros y a compafiias relacionadas. Se registran
a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan inlereses y se liquidan
en el corto plazo. No existen montos significativos de ventas que se aparten de las condiciones de
crédito habituales

Deterioro de activos financieros

Para las cuentas por cobrar comerciales y a partes relacionadas la Compaiilia utiliza el metodo
simplificado permitido por fa NiF 9, “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion” que
requiere que las perdidas esperadas en la vida del activo financiero sean reconocidas desde &l
reconocimiento inicial de los mencionados activos financieros.

Desde el 1 de enero del 2018, la Comparfiia evaltia, de torma prospectiva, las perdidas credilicias

esperadas asociadas con sus inslrumentos de deuda a costo amottizado y VR-ORI La metodologia de
deterioro aplicada depende si se ha producido un aumento significativo en el riesgo de crédito.

Pasivos financieros
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Clasificacion, recohocimientc vy medicion

De acuerdo con lo que prescribe la NIIF 9, “Instrumentos Financieros” los pasivos financieros se
clasifican, segun corresponda, como: (i) pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias v
pérdidas, (i} pasivos financieros al costo amortizado. La Compafia determina la clasificacion de sus
pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compafia solo mantiene pasivos financieros clasificados en la
categorfa de pasivos financieros al coslo amortizado. Los pasivos financieros incluyen las "Obligaciones
con Instituciones financieras”, las “Cuentas por pagar a proveedores”, las "Cuentas por pagar a
compafiias relacionadas” y las “Ofras cuentas por pagar”. Todos los pasivos firancieros se reconocen
inicialmente asu valor razonable y posteriormente se miden a su costo amortizado. El costo amortizaco
incorporalos costos directamente atribuibles a la transaccion.

Obligaciones con Instifuciones financieras

Se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de Ios costos incurridos en la transaccion.
Posteriormente se miden al costo amortizado; cualguier diferencia entre los fondos recibidos (helos de
los costos de las transacciones) y el valor de rendicidn se reconoce enlos resultados durante el periodo
del préstamo usando el método deinterés efectivo.

Las comisiones en las que se incurren para la obtencion de créditos se reconocen como coslo de la
fransaccidn en la medida que sea probable que una parte o lodo el préstamo se recibiera. En este caso
las comisiones fueron reconocidas al recibir todo el préstamo y la abligacion y se amortiza hasta «
vencimiento de la misma.

Los intereses devengados gue corresponden a préstamos y obligaciones ulilizadas en el financiamiento
de sus operaciones se presentan en los resuftados bajo el rubro Gastos financieros,

Las obligaciones con Instituciones financieras se clasificaron en el pasivo coriente a menos que la
Compafiia tenga derecho a diferir el pago de la obligacionporto menos 12 meses contados desde la
fecha del estado de situacién financiera.

Cuentas por pagar g proveedores y ofras cuenfas por pagar

las cuentas porpagar a proveedores y olras cuentas por pagar son obligaciones de pago por bienes
0 servicios adquiridos de proveedores en el curso normal de los negocios. Las cuenias porpagar sa
clasifican comeo pasivos corrientes si el pago se debe realizar dentro de un ano o menes, de lo contrario
se presentan como pasivos no corrientes.

Las cuentas porpagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y posterdormente en la medida
que el efecto desu descuento a su valorpresente sea importante, se remide al costo amortizade usando
el método de interés efectivo, de lo contrario se muestran a su valor nominal.

Cuentas por pagar a compafiias relacionadas

Las cuentas por pagar a compafiias relacionadas son obligaciones de pago por bienes o servicios
adguiridos a compafiias relacionadas en el curso normal de los negocios. Las cuentas por pagar su
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clasifican como pasivos corrientes si el pago se debe realizar dentro de un afio o menos, de lo contrivio
se presentan como pasivos no corrientes.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o su valor neto de realizacién el que resulte el menor. El costo de os
inventarios de mercaderias comprende los costos de compra/importacion y otros coslos directos tales
como los impuestos no recuperables (aranceles de importacion e impueste a la salida de divisas),
deducidos de los descuentos en compras.

Efcosto delos inventarios y delos productos vendidos se determinausando el método del coslo promeiio
ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocioy,
menos fos gastos de comercializacion y distribucion.

Las importaciones en trnsito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacienados con In
importacion.

La Administracién de la Compafiia realiza una evaluacion de ta antigliedad de adquisicidn de los
inventarios para determinar si se encuentran aptos para su utilizacién o comercializacion. Se constiluye
una provision con cargo aresultados del afio para cubrir las pérdidas porinventario en mal estadas o 1o
apto para la utilizacién o comercializacién.

Instalaciones y equipos

Eas instalaciones y equipos son registradas al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamenle alfribuibles a [
adquisicién o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a fa compra o adquisicion sélo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversion fluyan
hacia la Compafia vy los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos
posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento menores y son registrados en resullados
cuando sonincurridos.

La depreciacién es calculada linealmente basada en la vida (til estimada de los bienes, o de aquellos
componentes significativos identificables que posean vidas (tiles diferenciadas, y no considera valores
residuales, debido a que la Administracion de la Compafiia estima que el valor de realizacion de sus
instalaciones y equipos al término de su vida util serd irelevante. Las estimaciones de vidas dtiles y
valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de ciene

de los estados financieros.

Las vidas uliles estimadas de instalaciones y equipos son las siguientes:

Adios
o
0

i

e

nstalaciones

Equipos de operacion
Equipos de oficina
Muebles y enseres
Fguipos de computacion
Vehiculos
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Las pérdidas y ganancias por la venta de instalaciones y equipos, se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados.

Cuando el valor en libros de un active de instalaciones y equipos excede a su monto recuperable, este
es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable. Durante el 2019 y 2018 no han existido aclivos
calificables para efectuar la capitalizacion de los costos por prestamos.

Activos intangibles

Corresponde a los costos incurridos en la implementacion de un software, incluyen los costos de |«
licencia y otros valores asociados para poner en uso el programa. Estos costos se amortizan con carjo o
las cperaciones del afio en base at método de finea recta en periodos de 3 afics, que es la vida il
estimada de los mismos.

Deterioro de activos no financieros (instalaciones, equipos e intangibles)

Los activos sujetos a depreciacién y/o amortizacion se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las
pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor
recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto nelo que sc
oblendra de su venta o su valor en uso. Para efectos de la evaluacion por deterioro, los aclivos so
agrupan a los niveles mas pequefios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades
generadoras de efectivo).

Enel caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compafia registia
una pérdida por deterioro en los resultados del gjercicio.

impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto porimpuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. Elimpuesto a
la renta se reconoce en el estado de resultados, excepto cuando se trata de partidas que se reconacen
directamente en el patrimonio,

i)y Impuesto ala renta coriente: La provision para impueste a la renta se calcula mediante la lasa (e
impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga
con base en el impuesto por pagar exigible. Las normas tdbutarias vigentes establecen una lasa de
impuesto del 25% (2018: 22%) de las utilidades gravables, la cual se incrementa al 28% (2018: 25%)
silos accionistas finales de la Companiias estan domiciliados en paraisos fiscales y se recuce en 10U
puntos (156% o 18%) (2018: 12% o 15%) si las utilidades son reinvertidas por el contribiyente.

El pago de un "anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de liv
cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patiimonio, 0.2% de los cosios y gasios
deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

| a referida norma establecio que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor (ue o
monto del anticipo minimo, este Ultimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que
el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable,
de acuerdo con ta norma que rige la devolucién de este anticipo.

-
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i) Impuesto a la renta diferido: El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totatidad, por ¢l
método delpasivo, sobrelas diferencias temporales que surgen entre las bases tributasias de activos
y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF. [
Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a o
fecha del estado de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesio a ln
renta diferide activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se recenocen en la medida gue sea probable que se
produzcan beneficios tribitarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuand o exista
derecho legat exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corientes
y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad
trihutaria.

Beneficios a los empleados
Beneficios corrientes: Corresponden principalmente a:

i) Paiticipacion de los trabajadores en las utilidades: Calcudada en funcion del 15% de la utitid el
contable anual antes del impuesto a la renta, segun o establecido por la legislacion ecualorians
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gaslos
administrativos y gastos de ventas en funcion de fa labor de la persona heneficiaria de esie
beneficio.

i) Vacaciones: Se registra el gasto correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

iy Décimo tercer v décimo_cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion
vigente en el Ecuador.

Beneficios no corrientes - Jubitacién patronal y desahucio (no fondeados)

l.a Compaiiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacion patronal, normado y requerido por lis
feyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente, de acuerdo a las leyes vigenles, en los casos e
terminacion laboral por desahucio soliciiado porel empleador o trabajador, el empleador benificara ul
trabajador con el veinticinco por ¢iento del equivalente a la Uitima remuneracion mensual por cada uno
de los afios de servicios prestados a la misma Compafiia o empleador, este beneficio se denomina
desahucio.

La tasa utilizada para descontar tas obligaciones de beneficios post-empleo (tanto financiera como no)
se determinara ulilizando como referencia los rendimientos del mercado, al final del periodo sobre &l
que se informa, correspondiente a l0s emisores de bonos u obligaciones empresariales de alta calidad
En monedas para las cuales no exisia un mercade amplio de bonos empresariales de alta calidada, se
utiizaran los rendimientos de mercado (al final del periodo de presentacion} de los bonos
gubemamentales denominados para esa moneda.
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La Administracionde la Companiia utiliza a partir del 2018 como tasade descuento de estas provisiones
la tasa promedio de los bonos corporativos de alta calidad del Ecuador pues considera que es la tasa
gue mejor presenta la realidad econdmica y el riesgo del pais, asi como también se alinea con los
pronunciamientos del erganismo de Control (Oficio No, SCVS - INMV-2017-00060421-0C).

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son: tasa de descuento, tasa de montalidad, ed ad,
sexo, afios de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa de rotacian,
entre otras,

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la
Compaifiia.

a

Anticipos de clientes

Los anticipos recibides de clientes, coerresponden principalmente al efectivo recibido por parle de sus
principales clientes. Eslos seregisiran a su valor nominal al momento de la entrega del efectivo y son
liguidados con la entrega de la mercaderia o cuando haya sido brindado el servicio. Debido a que se
liguidan sustancialmente en el corto plazo, ios mismos se clasifican como pasivos corientes.

Ingresos diferidos

Este rubro incluye valores facturados de bienes que se entregaran en el futltro; en base a conlratos
firmados con ciertos clientes, y que seran -devengados con crédito a resultados, cuando el bien saa

entregado,
Resultados acumulados — Ajustes provenientes de la Adopcién por primera vez de las “NIIF”

Los ajustes provenientes de la adopceidn porprimera vez de las Normas Infernacionales de Informacion
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultad os acumulados, subcuenta
*Resultados Acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las "NIIF”, que generaron un
saldo deudor solo podran ser absorbidos porlos Resultados acumutados y los det dltimo ejercicio
econamico concluido, si los hubiere,

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de |a venta de bienes o servicios realizada en el curso
ordinario de las operaciones de la Compaiiia. Los ingresos porventas se basan en el precic especificado
en los contratos de venta, neto de devoluciones, rebajas y descuentos. No se considera presente ninge
elemento de financiamiento dado que las ventas se realizan con plazo de crédilo de 90 dias aterceros y a
compaifiias relacionadas, lo cual es considerado consistente con las practicas del mercado.

La Companhia reconoce ingresos cuando et monto puede ser medido confiablemente, es probable gue
heneficios econdmicos futuros fluiran haciala Compafiia y se cumpla con los criterios especificos por cacdla
tipo de ingreso como se describe mas adelante. E| monto de los ingresos no puede ser medido
confiablemente hasta gue todas las contingencias relacionadas con la venta hayan sido resueltas. La
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Compafia basa sus estimados en resultados historicos, considerando el tipo de cliente, d e transaccion v
condiciones especificas de cada acuerdo.

Venta de bienes

Los ingresos por venta de bienes se reconocen cuando la Compariia transfiere el control det activo, siendo
esto cuando se ha entregado los productos al cliente, el cliente tiene dis crecidn sobre los mercados v s
precios para vender los productos y no existe ninguna obligacion de desempefio incumplida que puede
afectar la aceplacion de los producios por parte del cliente. La entrega al cliente no se da hasta que s
productos han sido transferidos en el medic de transporte que designe, en la ubicacion especificada o an
el puerto de salida, los desgos de obsolescencia y pérdida han sido transferidos al cliente y éste ha
aceplado los productos de acuerdo con el contrato y la condicién de venta pactada y la cobranza de las
cuentas por cobrar estd razonablemente asegurada.

Asimismo, se requiere que el cliente acepte los productos de acuerdo al contrato de venta y que la
Compaiiia tenga evidencia objetiva que se han satisfecho los criterios de aceptacion. Conla entrega e

. los productos se consideran transferidos los riesgos de obsolescencia y beneficios asociados a esos

bienes. Las ventas a clientes locales son la venta de productos puesto en almacén de la Compania o
puesto en almacén del cliente.

Este rubro incluye valores recibidos por entrega de bienes gue se entregaran en el fulwo; v que
generalmente sonfacturadosdurante ei mes dediciembre enbase a los contratosfirmados sonregistrados
en el pasivo corriente, y se devengan, con crédito a resultados, cuando el bien es entregado, el cual e
estima sera dara durante el primer trimestre del siguiente afio.

Adopcién de nuevas normas NHF 9, NHF 15 y NIIF 16
NNF 9 “Instrumentos financieros”

La NIIF 9 reemplaza los modelos de clasificacion y medicidon de la NIC 39, “Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medicion” con un modelo unico que tiene inicialmente solo dos categorias de
clasificacion: costo amortizado y valor razonable.

La clasificacion de los activos financieros de deuda dependera del modelo de negocio que usa ia entidad
para administrar sus activos financieros, asicomo de las caractetisticas de flujos de efectivo contractuaes
de los activos financieros, Un instrumento de deuda se mide al costo amortizado si: a) el objetivo del
modelo de negocio es mantener el activo financiero para obtener réditos de los fhijos de efecliva
contractuates; y, b)los flujos de efectivo contractuales en virtud del instrumento representan Unicamentea
pagos del capital (principal) e intereses. Los instrumentos de deuda que no cumplan estas condiciones
se miden a valor razonable, con cambios en resultados, excepto por los instrumentos de deuda ciyo
modelo de negocio es mixto {cobrar y vender), en cuyo caso los cambios en el valor razonable s
reconocen en otros resultados integrales (que podran reclasificarse posteriormante a resullados).

Los instrumentos de patrimonio se deben reconocer a su valor razonable con cambios en resultaduos,
excepto porlos instrumentos de patrimonio gue no se mantienen para negociacion, las cuales pueden so
registradas enresultados o en ofros resultados integrales {(que no podran reclasificarse posteriornmeants o

resuliados).
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La NIF 9 establece, ademas, un nuevo modelo para el reconocimiento de pérdidas por deterioro de
activos financieros, basado en el concepto de Pérdida Crediticia Esperada (PCE). Este modelo se basa
en un enfoque de tres fases porel cual los activos financieros pasan por cada una de las tres fases i
medida que su calidad crediticia cambia. Cada fase determina cémo una entidad determina sus pérdidas
pordeterioro y como aplicael método detasade interés efectiva. Se permite un enfoque simplificado para
tos activos financieros que no tienen un componente de financiamiento significativo (por ejempie, cuentas
porcobrarcomerciales de corto plazo). Ensureconocimiento inicial, las entidades registraranlas pérdidos
en el dia 1 equivalente a 12 meses de PCE (o PCE portoda la vida del instrumento para las cuentas po)
cobrar comerciales de corto plazo).

Finalmente, una reciente modificacidn a la NIIF 9 establece que cuando un pasivo financiero medido al
costo amottizado se modifique sin que esto resulte en una baja del pasivo, se debe reconocer una
ganancia o pérdida inmediatamente en resultados. La ganancia o pérdida se calcula como la diferenci
entre los flujos de efective contractuales originales y los flujos de efectivo contractuales modificados,
descontados a la tasa de interés efectiva original, Bajo 1as reglas de NIC 39, esta diferencia se dislribuis
durante la vida restante del instrumento.

Segln lo permitido porlas disposiciones transitorias de fa NIIF 9, la Compafifa decidid no reexpresar
las cifras comparativas,

Al 31 de diciembre de 2018, la Compaiiia tuvo unimpacto significativo como resultado de la aplicacién d:
fos nuevos requerimientos de la NIIF 9. En general, los activos financieros que se poseen como
instrumentos de deuda contindan siendo medidos al cosfo amortizado.

En lo referido a cuentas por cobrar comerciales, considerande la calidad crediticia de sus clientes, la
Compafiia obtuvo un impacto significativo resultante de la aplicacion del conceplo de PCE. El nuevo
enfoque modificod de forma importante los actuales niveles de provision previamente reconocidos (Nota
8). Producto de lo anterior la Compafiia no aplico el método de transicidn prospectivo para ta adopcién de
la NIIF 9.

Debido a las caracteristicas de los instrumentas financieros que mantiene la Compaiiia, no se
generaron cambios en la clasificaciény mediciénde los activos y pasivos financieros al 31 de diciembic
del 2017, porio cual la clasificacion de instrumentos financieros y categorias de medicién presentada
de acuerdo con la NIC 39 hasta el 31 de diciembre del 2017 y la presentada bajo NIF 9 a partir def 1

de enero del 2018 son comparables.
NIIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes”

La NiIF 15 reemplazé a la NIC 18, “Ingresos de actividades cordinarias”, a ta NIC 11, "Contratos de
construccion”y diversas interprefaciones asociadas al reconocimiento de ingresos. La nueva norma se
basa en el principio de que el ingreso se reconoce cuando el control de un bien o servicio se iransfisse o
un cliente, de tal manera que el conceplo de control reemplaza el concepto existente de riesgos y

beneficios.

Para ello, establece un modelo con los siguientes cinco pasos que son la base para reconocer los

ingresos: (i) identificar ios contratos con clientes, (i) identificar las obligaciones de desempeio, (i)
determinar el precio de la transaccion, (iv) asignar el precio de la transaccion a cada una de las
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obligaciones de desempefo y, (v) reconccer el ingreso a medida que se satisface cada obligacion de
desempefio.

Los cambios clave comparados con la practica actual son:

- Bienes ofrecidos de forma agrupada pero gue sean individualmente distintos se deben reconocer
por separado.

- El importe de los ingresos puede afectarse si la contraprestacian varia por algun motivo (o
ejemplo, incentivos, rebajas, comisiones de gestién, regalias, éxito de unresuttado, ete. ), Se delu:
reconocer un importe minimo del ingreso variable, siempre que se concluya que es allaments
probable que dicho ingreso no se revertira en el futuro.

- Ef punto en el que se pueden reconocer los ingresos puede cambiar: algunos ingresos (L
aclualmente se reconocen en un momenio dado al final de un contrate pueden tener (ue s&
reconocidos duranie el plazo del contrato v viceversa.

- Se establece mayores requerimientos de revelacién.

La NIIF 15 es efectiva a partir ejercicios econdémicos iniciados el 1 de enero de 2018. Para la transicion,
se fiene opcion de aplicar el método retroactivo integral, el retroactivo integral con aplicaciones practicas
o el retroactivo modificado, conlos cambios reconocidos enresultados acumulados al 1de enero de 2018,
en Cuyo caso se requlieren revelaciones adicionales. La Companiia eligio el uitimo métod o mencionado.

Como resultado de su aplicacidn, ta Compafiia no tuvo un impacto significative por la adopcién de la NI
15 para sus ingresos provenientes de ventas de bienes, a consecuencia de la identificacion de una tinica
obligacion de desempefio, la entrega de los bienes en ef punto acordado con su cliente,

Elreconocimiento de ingresos ocurre en el momento en gue el control del activo sea transferido al cliente,
lo cual generaimente es con la entrega de los bienes.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y ulilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. L
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafila se encuentran basados en lu
experiencia histérica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes extema
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo cierlas

condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que sonimportantes
para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compaiia y/o las que reguierei
un alto grado de juicic por parte de la administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con les
siguientes conceptos:
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»  Provisidn por deterioro de cuentas porcobrar: La estimacion de esta provision fue determinada por
ta Gerencia de la Compania en base a una evaluacion de la antigliedad de los saklos porcobiary
la posibilidad de recuperacién de los mismo,

La provisién para cuentas dudosas se carga a los resultados del afio v las recuperacionss o
cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

e Provisién por obsolescencia de inventarios: La estimacién para inventarios obsoletos y de leito
movimienio es determinada por la Administracién de la Compania, en base a una evaluacion de I
antigliedad de adguisicién de los inventatios vy si se encueniran aplos para la utilizacion o
comercializacion.

« Instalaciones y equipos: La determinacion de las vidas Utiles se evaltan al cierre de cada afio.

¢ Provisiones por beneficios a empleados; Las provisiones de jubilacion patronal y desahucio, se
registran utilizando estudios actuariales practicados por profesionales independientes.

« Impuesto a la renta diferido: La Compafia ha realizado la estimacion de sus impuesios diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los aclivos y
pasivos se revertiran en el futuro.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compaiiia la exponen a ciertos riesgos financieros como son los riesqgos v
mercado {riesgo de precio y riesgo de tasa de interés), riesgo de crédito y riesgo de liguidez, cuyos

potenciales efectos adversos son permanentemente evaluados porla Gerencia General, a efectos de
minimizarlos. A continuacion, se presenta los riesgos financieros a los que esta expuesta la Compania.

a) Riesgo de mercado:

{iy Riesgo de precio

La Compaiiia, en lo posible, no mantiene instrumentos financieros volatiles; por
consiguiente, la Administracion considera que la exposicionde la Compafia al riesgo de
precios es baja, dada las caracteristicas de sus instrumentos financieros.,

(i) Riesgo de tasas de interés sobre el valor razonable vy los flujes de efectivo

Las variaciones en las tasas de interés podrian afectar la posicion financiera de [a
Compafia, es poresio que como politica se establece principalimente la revision periddica
de las tasas de interés de las principales obligaciones de la Compafia. Las lasas pactadas
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b)

con las instituciones financieras son similares a las de mercado, por lo cual el riesgo seria
minimo.

Riesgo de crédito:

El riesgo de crédito surge de la exposicion al crédilo de los clientes y depdsitos en hancos «
institticiones financieras. Respecto de bances e instituciones financieras, sélo se acepta u
insfituciones cuyas calificaciones de riesgo independientes determinen niveles de solvencia que
garanticen estabilidad.

ia exposicion de la Compaiiia al riesgo de crédite se ve afectada principalmente por las
caracteristicas ,individuales de cada cliente, la cartera de la Compania esta diversificada. Lo
Administracidn ha establecido, al 31 de diciembre del 2019 y 2018, que, desde un punio de visla
geografico o demografico, no existe concentracidn de riesgo de crédito.

La Administracion ha establecido una pollticade riesgo bajo la cual se analiza a cada cliente nuevo
individualmente para evaluar su solvencia, antes de autorizar ventas a crédilo. La revision de Ia
Companla incluye calificaciones externas, cuando estan disponibles, y en algunos casos
referencias bancarias, Se establecen limites de ventas para cada cliente, los que presentan «l
monto abierto maximo que no requiere de aprobaciones adicionales; estos limites se revisan cada
vez que un cliente requiere un aumento de su limite de crédito. Los clientes que no cumplen con
los requerimientos de solvencia exigidos por la Compafifa soto pueden efeciuar compras e
contade y/o mediante el otorgamiento de garantias adecuadas.

Al monitorear &l riesgo de crédito de los clientes, estos se agrupan segln sus caracteristicas de
crédito, incluyendo si corresponden a un individuo o una entidad fegal, si son distribuidores,
mayoristas o usuarios finales, su ubicaciéngeografica, industria, perfil de antigiedad, vencimienl:,
existencia de dificultades financieras previas, La Compaiiia establece una provision para deterion,
de valor que representa su estimacion de las pérdidas incurridas en relacién con los deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar.

La Compaiiia mantiene su efectivo en instituciones financieras con las siguientes catificaciones:

Calificacién (1)

Entidad financiera 2019 2018
Banco del Pacifico S.A. AAA AAA-
Banco del Pichincha S.A. AAA [ AAA- AAA | AAA-

(1) Datos disponibles en la pagina web de la Superintendencia de Bancos del Ecuador at 2019 v
2018, respectivamente.
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¢}

Riesgo de liquidez:

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Companiia tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de
efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la Administracion para administrar la lquidez es
contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en
condiciones normales como de tension, sin incluir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion
de la Companid.

La Administracion dispone de informacion que le permite monitorear los requerimientos de flujo e
efectivo; porlo general la Compafiia tiene como objetivo contar con los recursos necesarios para
solventar los gastos operacionales esperados durante un periodo de 60 a 90 dias incluyendo el pago
de obligaciones cuando vencen; esto excluye el posible impacto de circunstancias extremas que o
pueden predecirse razonablemente. A la fecha de emisidn de estos estados financieres no se han
deteclado situaciones gue a criterie de la Administracion puedan ser consideradas como riesgo de
liquidez.

L.a Compafifa mantiene niveles de efectivo de sus operaciones que le permite cumplir con todas sus
obligaciones.

El cuadro siguiente analiza el vencimiento de los pasivos financieres de la Companiia considerande
el tiempo de vencimiento. Los montos presentados en el cuadro son los flyjos de eleclv
contraciuales no descontados:

Administracién del riesgo de capital

Los objetivos de la Compadia al administrar el capital son &l salvaguardar su capacidad de contintia:

como empresa en marcha con el proposito de generar retornos a sus socios, beneficios a otros grupas
deinterés y mantener una estructura de capital éptima para reducir ef costo del capital.

La Compaiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ralio se calcula

como la deuda neta'dividida entre el capitai total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos
ajenos (incluyendo cuentas por pagar a proveedores y compafias relacionadas) menos el efectivo. bl
capital total se calcula como el “patrimonio nete” mas la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2019 y 2018 fueron los siguientes:

Menos de 1 Entre 1y 2
2019 aho afos .
Obligaciones con instituciones financieras
Cuentas por pagar proveedores 840,934
Cuentas por pagar compafias relacionadas 567,414 683,700
Menos de 1 Entre 1y 2
2018 aio afos

Obligaciones con instituciones financieras
Cuentas por pagar proveedores 605,724 656,000
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Cuentas por pagar compafias relacionadas 655,474

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacién, se presentan |os valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al ciene
de cada ejercicio:

2019 2018
Activos financieros medidos al costo amortizado Corriente No corriente Corriente Mo corriente
Efeclivo y equivalentes de efeclivo 202,308 81,062
Cuentas porcobrarclientes 3,347,142 2,508,936
Cuentas porcobrarcompafnias relacionadas 194,300
Total, de activos financieros 3,743,748 0 2,587,988 0

Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Obligaciones coninstituciones financieras

Cuenlas porpagarproveedores 840,934 605,724 656,000
Cuenlas porpagarcoempafiias relacionadas 567,414 683,700 655,474
Total, pasivos financieros 1,408,348 683,700 605,724 1,311,474

3

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de efectivo, cuentas por cobrar clientes y a relacionadas, ctientas por pagar &
proveadores y a compaflas relacionadas y otras cuentas por cobrar y pagar se aproxima al valor
razonable debido ala naturaleza de corto plazo de estos mstrumentos. Enrelacion a las obligaciones con
instituciones financieras y compafiias relacionadas, éstos se presentan a su costo amontizado que e
equivalente a su valor razonable, pues devengan tasa de interés de mercado.

COSTOS Y GASTOS

Costos y gastos por naturaleza
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2019

Costo de mercaderias vendidas
Sueldos, salarios y demas remuneraciones

Beneficios sociales, indemnizaciones y otras remuneraciones

Aporte a la seguridad social {(incluye fondo de reserva)

Honorarios profesionales y dietas
Desahucio

Otros relacionados al personal

Gasio depreciacion

Deterioro de propiedad, planta y equipo
Pérdida en venia de aclivos

Promocién y publicidacd

Transporie .

Consumo de combustibles y lubricantes
Gastos de vaje

Gaslos de gestion

Arrendamientos operativos

Suministros, herramientas, materiates y repuestos
Mantenimienio y reparaciones

Seguros y reaseguros {primas y cesiones)
Comisicnes pagadas

Impuestos, contribuciones y ofros
Consultorias

Sendcios plublicos

Otros gastos

Gastos financieros

Intereses
pagados
Otros

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Efective encaja

Costo de Gastos de
Administracion Total
produccion y Venias
3,409,742 3,408,742
369,421 204,142 573,563
87,410 53,804 141,404
75,621 41,808 117,424
22,602 #5,872 108,475
8,082 343 8,405
33,464 16,522 51,4685
129,859 129,854
79,580 79,684
8,859 8,650
12,691 12,6491
7,852 7,852
2,938 5,134 8,072
53,510 53,500
37,4156 37,415
18,463 18,463
10,649 10,649
302,295 161,942 464,237
50,172 50,172
29,363 29,363
37,437 30,298 G7,735
5705 h, b
25,538 25538
86,270 06,270
4,399,183 1,105,817 5,505,001
2019
21,177
1,601
22,678
2019 2018
2,120 2,404
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Bancos locales (7.1) 200,186 78,648
202,306 81,052

(7.1} Cuentas corrientes y de ahorros mantenidas en el Banco del Pacifico S.A., Banco Pichincha C.A
y, Cooperativa de Ahorro y Crédito Juvenlud Ecuatoriana Progresista Ltda., fondos e lilne
disponibilidad.

CUENTAS POR COBRAR

2019 2018
Clientes varios (8.1} 2,602,598 2,290,904
Anficipos empleados 16,288 5,346
Prestamos terceros (8.2) 921,349 208,810
Anticipos vialicos 1,208 1,877

3,541,442 2,506,936

{8.1) Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, corresponde al saldo por cobrar por venta de mercaderia
correspondiente al giro de negocio, un detalle de esta cuenta es como sigue:

2019 2018
GAD Municipal del Canton Montecristi 1,617,971 1,921,448
Consorcio AB Esmeraldas 200,935
Consorcio de Milagro 48,280
Empas - EP (Salitre) 16,506 16,500
Empresa Publica Municipal de Agua Potable 30,804 24,208
Empresa Publica Municipal Hidrosanitaria 14,070
Freddy Acosta Castro 48,767
GAD Municipal de Azogues 69,053
GAD Municipal de Urdaneta 19,366
Gobierno Autonomo Descentralizado 292,154
GAD Municipal del-Canton Latacunga 141,904
GAD Municipal del Cantdn Vinces 117,273
Gobiermno Municipal del Cantén Ventanas 40,400 40,400
llustre Municipalidad de Santa Elena 20,291 20,291
Yimmy Neisser Cancela 43,400
Pablo Esteban Alvarez {8.1.1) 150,318
Pupiales Mugmal Jose Francisco 11,000

Taishaconstrumas Cia. Ltda, 33,400
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Varios con saldo menos a § 10 mil dolares

americanos 30,432 6,396
2,643,751 2,332,067

{-} Deterioro acumuiado (8.1.2) 41,163 41,153
2,602,598 2,290,904

(8.1.1) Saldo cuentas por cobrarcon relacionados.

{8.1.2) Los movimientos de la provisién por deterioro de los activos financieros es como sigue:

2019 2018
Saldo al inicio -41,153 -41,153
Incremento
Deduccion
-41,183 -41,153

Al 31 de diciembre del 2018 {a Compafiia ha efectuado la implementacion de la Norma intencional
Informacién Financiera (NHF) 9 Instrumentos financieros, sin embargo, su aplicacion no se efectud
conforme a tos establecidos en dicha horma, la cual requiere efectuar la segmentacion de la carlers,
utilizar datos histéricos de su recuperabilidad, establecer el ratio de pérdidas futuras esperadas v
finalmente establecer las pérdidas futuras para la Compaiiia.

(8.2} Un detalle de la composicién de los prestamos terceros es como sigue:

: 2019 2018
Mauro Carmona 1,700 1,700
Anticipo Compra Terreno 86,178
Pablo Alvarez {8.2.1) 43,982
Consorcio lbarra 135,194 69,5633
Consorcio Milagro 578,620 51,400
Consorcio Acueducto
Cayamhe 567,903
Minevol S.A. 102,839
Tecnologias Innovadoras TECNOIN 1,010

921,349 208,810
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(8.2.1) Prestamos conterceros relacionados.

9. INVENTARIOS s

2019 2018
Materia prima 460,762 469,426
Productos en proceso 508,030 456,831
Suministros 489,717 1,678,073

1,458,509 2,504,330

(9.1) Se evalta de forma permanente el inventario mediante constatacidn fisica, en la cual se proceds:
a cuantificar la provision de los inventarios que sufrieron algun tipo de deterioro, para el periodo 2014
no se evidencio indicios de deterioro que ameriten un reconochmiento.

10. ANTICIPOS

Un detalle de los anticipos entregados es como sigue:

2019 2018

Aguas del Ecuador 10,116
Omar Astudille 8,087

Mauro Carmona 6,583
Consorcio Alao-Riochamba 25,468

Miguel Ortiz 10,216 10,216
Construcciones Manabi 27,824 15,662
Nancy Morales 8,840

Darwin Moreira 8,024 7,114
Otros menores a $ 5 mil dolares

americanos 70,197 41,069

168,655 80,674




Industrias Tecnolégicas Alvarez INTAL Cia. Ltda.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Expresado en dolares estadounidenses)

IMPUESTOS

Corresponden & saldos de los valores retenidos por nuestros clientes que porefecto se convierlen en
crédito tributario impuesto a la renta, saldo corriente y remanente de afios anteriores.,

PROPIEDAD, PLANTA & EQUIPO

2019 2018
Costo:
Depreciacién acumulada -852,506 -777,491

-852,506 -177,491

Clasificacidn:

Terrenos 647,432 451,014
Edificios 402,571 402,571
Muebles y enseres 42,566 72,018
Magquinaria y equipo 647,133 638,847
Equipos de computacion 20,307 10,548
Vehiculos 441,224 527,783
Otros 66,433 65,687

2,267,666 2,168,468

1,415,070 1,390,978

Los movimientos de la propiedad, planta & equipo fueron como sigue:
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Terrenos

Edificios

Muebtes y enseres
Magquinaria y equipo
Equipos de computacion
Vehiculos

Otros

INVERSIONES

Movimientos 2019

Valor en

Saldo al 1 Depreciacion libros al 31
de enero Adiciones Bajas acumulada de
de 2019 diciembre
de 2019
451,014 196,418 647,432
402,571 -94,651 308,021
72,018 29,452 -28,727 13,839
638,847 8,286 266,184 380,949
10,548 8,759 ~12,615 7,691
527,783 -86,559 -419,693 21,531
65,687 746 -30,826 35,607
2,168,468 215,209 ~116,011 -852,596 1,415,070

Corresponde a la inversidn realizada en el Consorcio Acueductos Cayambe,

PROVEEDORES

La composicion de los proveedores es como sigue:

Aig Metropolitana

Plasticos Rival Cia. Lida.

Cuiito Motor S.A,
Taco Cando Freddy Antonio
Ade Cia. Ltda.
Abad Sarmiento Rene Antonio

Atvarez Torres Arnando Virgilio
Alvarez Wiliches Pablo Esteban

Bmia lgualasd Medicasa Deld Ecuadora

S

Castek S.A.

Comercial Zona Metal Cia. Ltda.
Fehierro Cia. Lida,
Figueroa Torres Carlos Humberto
Hivimar 5.A.

(14.1)
(14.1)

2019 2018

9,063 10,297

38,879 38,879

41,351

18,348

149,613 56,542
7,995
6,174
561,240

8,501
12,228
19,204
45,367
13,273
15,589
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Maguinarias Henriques C.A.
Minevol S.A.
Rojas Ordofiez Marteny Emperatriz

Varios con saldo menos a USD 5 mil
délares

15. CUENTAS POR PAGAR

La composicion de los proveedores es como sigue:

Michel Rowland Garcia

Piedad Espinoza

Alfonso Quizhpi

Consorcio AcuedUclos Cayambe
Podermun

Otros

16.  ANTICIPQ CLIENTES

Municipio de Saraguro

Julio Lara Planta Santa Lucia
Gobierno Provincial de Tungurahua
Ing Pelasz Shushufindy
Manuet Mart'nez Rio Verde
Bosco Rodriguez

Pablo Feljo

Municipio De Azogues

Ing. Cahizares

Municipio De Montecristi
Pedro Vilagomez

Amazonas Building

ing Roberto Proafio
Municipio De Montecristi

6,417
46,500
8,856
78,012 305203
1,027,911 470,620
2,019 2,018
21,264
26,276 113,020
16,227 18,430
301,500
17,169
3,653
380,437 135,104
2,019 2,018
176,950 176,950
78,000
155,400
26,380
122,750 73,750
23,455
432,725
57,736
40,500 40,500
31,476 31,476
94,180 94,180
74,558
130,000
46,497.36. 54,743
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Ing. Jorge Cafizares 89,000 55,000
Ing Reberto Proafio 130,000

Mauricio Rosales 70,447 30,948
Consorcio Tambo-ing. Pacheco 20,135 20,135
Proyecto Pichincha 113,220

Gad Jaramijo 47,586
Consoicio Ibarra-intal 295,971
Gob. Prov. Tungurahua 189,000
Gad Samborondon 06,703
Proyecto Pichincha 33,000
Sistema Filtracion Jujan 167,248
Gad l.oja 63,140 83,140
Ing Ivan Palma Segura 120,000

Gad Municipal Cayambe 73,582

ing. Mario Guevara 20,735

Cansorcio Ae Agua Flavio 100,000

Minevol 219,632

Gad De Balzar 131,350

Varios con saldo menor a $ 20 mil

ddlares 76,155 61,790

2,223,890 2,009,634

17. OTROS

Un detalle del componente ofros son como sigue:

Obligaciones financieras 4 873 11,227
Impuestos por Pagar 197,634 128,579
Cuentas porpagar IESS 13,898 12,793
Sueldos porpagar y beneficios sociales 155,493 164,380
Dividendos por pagar 213,605
Participacion empleados 93,202 32,958
Pasivos laboraies porcién cormriente 12,906 12,906
Varios 2,399 8,192

480,406 584,640

18. CUENTAS POR PAGAR

Un detalle de este componente es como sigue:
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2019 2018
Pablo Alvarez (18.1) 55,874 327,737
Eulalia Alvarez (18.1) 20,809 131,095
Arnando Alvarez (18.1) 32,009 196,642
Cuentas porpagar socios (18.1) 575,009
Pablo Feifjoo 656,000

683,700 1,311,474

(18.1) Saldo de cuentas por pagar.

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compaiia al 31 de diciembre del 2019 asciende a § 400,500 ddtare
ameticanos comprendido por patticipaciones de valor nominal de US$1 cada una. Al 31 de dicienyse
del 2019 los socios de Industrias Tecnoldgicas Alvarez INTAL Cia. Ltda., son los siguientes:

Nombre Nacionalidad Participacion %
Pablo Alvarez Ecuatoriana 200,250 50%
Fulalia Alvarez Ecuatoriana 80,100 20%
Arnando Alvarez Ecuatoriana 120,150 30%

"

OTROS RESULTADOS INTEGRALES

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 se presenta un monto de $ 230,859 délares americanos como
resultado de un revalud de propiedad, plantay equipo.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Elsiguiente es un resumen de los saldos y principales transacciones realizadas durante el 2019 y 2014
con partes relacionadas:

(21.1) CUENTAS POR COBRAR
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2019 2018
Pablo Esteban Alvarez 194,300
194,300
(21.2) CUENTAS POR PAGAR
2019 018

Pablo Esteban Alvarez 561,240
Amando Virgilio Alvarez 6,174

567,414
INGRESOS
2019 2018
Operatives  (22.1) 5 911,955 5,525,218
No
operativos 43,395 12,386

(22.2) 5,955,350 5,537,605

{22.1) Ventas que corresponden al giro del negocio. — De la exportacion, comercializacion y
compraventa de toda clase de bienes muebles, mercancias y/o servicios, de manera especial ki
compafiia comercializara toda clase de productos consistentes en: maquinaria, equipos, vehicidos,
implementos, herramientas, accesorios, repuestos, insumos, productos y servicios para usos agricolas,
ganaderos, pesqueros, industiiales, de construccion, energéticos, domesticos, de limpierza, de
transpoite y de mineria. Ademas, de la prestacion de servicios de reparacion y mantenimiento de lodlos
los productos comercializados por la compafiia y de los comercializados por terceros.

(22.2) Para el caso dela NIIF 15 de Ingresos procedentes de contratos can clientes, la Administracion
de la Compania efectud una evaluacion de fos impactos o efectos de la aplicacion de esla norma en
sus estados financieros.

Tal evaluacién incluyo el repaso conceptual de cada uno de los tipos de los ingreésos con clientes,
comprando fos efectos de reconocimiento bajo los conceptos de la NIIF 15 vy las practicas actuales de

las Compatiia.

La evaluacidn tuvo principal énfasis en el analisis de ciertos de especial relevancia para la naturaleza
de las actividades de la entidad, tal como la identificacién de posibles obligaciones de desempefio.
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Enr cumplimiento al parrafo 110 y 111 se sefiala lo siguienie:

Politica de la Entidad. - Los ingresos que surgen de actividades ordinarias de la Compaiiia (Ver Nola
20.1}, sonreconocidos cuando su importe puede ser medido con fiabilidad; es probable ¢ue la entidad
reciba beneficios econdmicos asociados conlatransaccion,; y los costos incurridos o por incurrir e
relacién con fa transaccién pueden ser medidos con fiabilidad, Los ingresos se miden por el valor
razonahte de la contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago
definidas contraciualmente, Estan conformados por:

Ingresos operatives. — En este grupo contable se registran las ventas de mercaderias (Ver Nota 20.1),
se miden considerando el grado de terminacion de la prestacion del servicio final del periodo del ¢ue
se informa.

Ingresos no operativos. -- En este grupo contable se registran las ventas que no corresponden al gio
del negocio, entre los rubros mas imporantes tenemos 10s ingrescs por auspicios.

Se ha hecho el andlisis partiendo de la contabilizacién que la entidad lo realizaba, presentado, en «l
cuadro siguiente, la presentacion de los ingresos generados para fos afios 2019 y 2018, generando |a
comparabilidad de las cifras:

2019 2018
Ventas nacionales tarifa 12% 5,770,530 5,364,604
Ventas nacionales tarifa 0% 141,425 160,614

5,011,986 5,625,218

Considerando la base de impacto debemos entender que los ingresos de la entidad se encuenlran
clasificados por segmentos como sefialan los cuadros antes citados y la segregacion de fos mismos
que conllevan el mejor porcentaje en la generacion de ingresos de la compaiiia.

Del diagnostico realizado sobre los contratos v el cumplimiento legal de los mismes, basados en lu
normativa con la finalidad de dar cumplimiento al parrafo del 9 al 16 de la NIIF 15, se adjunta &l formalo
de contrato que cumple con las disposiciones basicas y generales para un normat funcionamiento Je
la entidad.

COSTO DE VENTAS

La Compafia utiliza el sistema de inventario permanente como método de conirol de sus existencias,
con la ulilizacion de este sistema se puede saber el costo de la mercaderia vendida por cada
transaccién de venta, para efecto declaracion de impuesto a la renta y reporte de informacion a ia
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Superintendencia de Compaifias se aplica la formula del coste de ventas por método de inventario
periddico, es decir para fines de determinar el costo de ventas es necesario de los saldos iniciales
sumar las adquisiciones del periodo y restar el stock final. El caiculo en base a la formula descrita para
este pericdo lo presentamos a continuacion:

2019 2018
Inventario inicial de materia prima 445,277 523,770
Compras netas locales de materia prima 3,132,272 3,749,366
Importaciones de materia prima 144,681 101,126
{-) Inventario final de materia prima 460,762 445,277
Inventario inicial de productos en proceso 456,831 228,627
{-} ventario final de productos en proceso 508,030 456,831
inventarto inicial productos terminados 689,189 589,189
{-) Inventario final de productos terminados 489,717 1,578,073

3,409,742 2,811,897

24. COSTOS Y GASTOS

2019 2018
Costo Gasio Coslo Gasto

Sueldos, salarios y demas remuneraciones 369,421 204,142 512,262 272,554
Beneficios sociales, indemnizaciones y otras remuneraciones 87,410 53,994 98862 19,962
Aporieala seguridad social 75,521 41,808 98,008 55,245
Honorarios profesionales y dietas 72 602 85,872 89,371
Honorarios y alros pagos a no residentes por seqvicios ocasionaes 16,932
Jubilacionpatronal y desahucio 8,082 343 5,084

Otros relacionados con el personal 33,464 18,522 32,642 12,546
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Depreciaciones 129,859 88,814

Deterioro de propiedad, plania y equipo
Amorlizacicnes

Provisiones contables

Pérdidaen venla de aclivos 86,448

Praomaciony publicidad 12,691 22,916
Transporle 7,852 17,520
Consumo ¢e combustibles y lubricantes 2,938 5,134 7.748 3,638
Gaslos de vigje 53,510 81,571
Gastos de gestion 37,415 14,919
Arrendarniientos operativos 18,463 15,646
Suministros, herramientas, materiales y repuestos 10,649 19,169 9,219
Pérdida en laenajenacion de derechos representativos de capital 421 056 95,881
Mantenimienicy reparaciones 302,295 161,042 3,833

Seguros y reasequros (primas y cesiones) 50,172 48,122

Comisiones 29,363

Impuestos, confribuciones y otros 37,437 30,298 48,724 27,403
Servicios piblicos 25,538 34,071
Consullprias 5,705 24,050 145,112
Financieros 22678 5,048
Ofros 86,270 136,775

989,441 1,128495 1,320,751 1,185,234

CONTIGENTES

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, de acuerdo a los asesores legales, ia Compafiia no mantiene litigios
porresolver.

HECHOS PPOSTERIORES A LA FECHA DEL BALANCE

A {a fecha de cierre de los presentes Estados Financieros (31 de marzo de 2020} no exislen cetlezu
sobre el impaclo que causara la recesion econdmica producto de la pandemia Covid -19, aste hecho
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seguramente afectara los presupuestos referenciales de ventas y resullados que la administracion
habia considerado para este afio.



