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AUDITORES EXTERNGS

o A la Junta de Socios de:

INCUFASAJE CIA. LTDA.

— 1. Hemos auditade los Estados Financieros adjuntos deINCUPASAJE CIA, LTDA,,
que incluyen el Estado de Situacién Financiera al 31 de dictembre del 2.014y 2,013,
Estado de resultados integrales, Estado de Cambios en el Patrimonio y de Flujos de
Efectivo, por los afios que terminaron en estas fechas, y un resumen de las politicas

contables v otras notas explicativas.

{

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros.

¢

2. La administracion de INCUPASAJE CIA. LTDA., es responsable por la
preparacion  presentacion razonable de estos estados financieros, de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacion Financiera. Esta responsabilidad mcluye: el
disefio, la implementacion ¥ el mantenimiento de controles internos adecuados para
la preparacion y presentacidon razonable de estados financieres que esten libres de
errores significativos, ya sean debide a frande o error; la seleccién y aplicacion de
apropiadas politicas de contabilidad, y Ia elaboracion de estimaciones contables que
son razonables en las circunstancias.

(00«

Respﬁnmhilidad de los Auditores.

(

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros,
basada en nuestra auditoria. Efectuames nuestra auditoria de acuerdo a las Normas
Internacionzles de Auditoria v Aseguramiente NEAA. Estas normas requieren el
cumplimiento de disposiciones éticas, asi como la planeacion y ejecucion de una
auditoria que tenga como objeto obtener una seguridad razonable, para determinar si
los estades financieros estan libres de errores significativos.

(

4, Una auditoda incluye la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia
suficiente sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionades dependen de nuestro juicio, mcluyendo la evaluacidn
de los riesgos por errores materiales en los estados financieros, debido a fraude o
error. Al realizar las evaluaciones de riesgo, consideramos los controles internos
relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estades financieros,
lo gue permite disefiar procedimientos de auditeria adecuados a las circunstancias,
pero no ¢on ¢l propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del conirol
interne de la entidad. Una auditoria también evalia los principios de contabilidad
utilizados y la razonabilidad de las estimaciones contables elaboradas por la
Adminisiracion, asi como evaluar la presentacaidn de los estados financieros
tomados en comunto. Consideramos que ]a evidencia de auditoria obtenida es
suficiente y apropiada para sustentar nuestra opinion.
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- — AUDITORES EXTERNOS
Opinion
- 5. En nuestra opimidn, los referidos estados financieros mencionades presentan

razonablemente, en todos los aspectos impottantes, la sitmacidn financiera de
INCUPASAJE CIA. LTDA. Al 31 de diciembre del 2.014 v 2013, los resultados
integrales de sus operaciones, la evelucion del patnmonio vy los flujos de efective
por los periodos terminados en esas f{echas de conformidad con Normas
Internacronales de Informacion Financiera ({INIFF).

{

.0 0

(

Otros Asuntos

6. Cumpliendo disposiciones legales emitidas por el Servicio de Rentas Internas
(Resolucion No. NAC-DGER 2006-9214), la opinion sobre el cumplimiento de
obligaciones tributarias, se emitira por separado comuntamente con los anexes que
seran elaborados y conciliades por la Compadiia.

7. Por disposicion de la Superintendencia de Compaiiias, establecidas en la Resolucien
No. 06.Q.1CT 003 del 21 de agosto del 2006 y No. ADM-08-15%9 del 3 de julio del
2008, se implementaran las Normas de Auditoria v Aseguramiento “NIAA” y su
aplicacién a partir de enero 1 de 2.012
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INCUPASAJE CIALTDA.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
AL 3 DE DICIEMBRE DEL 2.014 CON CIFRAS COMPARATIVAS DEL 2.013

(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS EFFADNS UNIDOS DE AMERICAS

INGRESOS: Notas
Ventas netas 12
{-) Costo ds ventas 23
UTILIDAD BRUTA
GASTOS DE OPERACION:
Gastos Admanistrativos 14
Gastos de Ventas 25
Sub-total
UTILIDAD OPERACIHONAL
FINANCIEROS Y OTROS;
Gastas Financieros
+i- Gtros ingresosfegresos (neto) 22
Sub-total

UTILIDATD ANTES DE DEDUCCTONES LEGALES

Menos:
Participacion a wabajadores 18
Impuesto renta 18
UTILIDRAD DEL EJERCICIO

Ano 2014

17.135.342 26

Afio 2.013

1412337063

{(15.207.181,44)  (12.297.602,12)
1.928.160,82 1.825.768,51
507.515,16 527.042.25
43848721 5$36.848,12
(946,002,37)  (1.083.890.37)
952.158,45 741.878,14

(331,852,643

(275.109.56)

18481 03 7.408,08
(313.371,61) {267.701,48)
668.786,84 474.176,66
(100.318,03) (71.126,50)
(140.421,71) (101.775,82)
428.047,10 301.274,34

Las notas qoe se adjuntan forman parte integramnte de los estados fmancierns (1a32)



(r © 1) soadwemy sapmies £O] ap ouraiaper mavd aemeng weaunfpa a5 ook sepou sery

SE'I9Y'0RE’ [n'erogzy | ZTeSress | L6P6TRIE | 09'gxsse | 05 L86FZF | io‘oomaoe £I0T 130 QWA ap [€ 18 Opleg
(1L 1Ty ovl) (1. 12Fer1) EfRy | tpsandur
(E0'BIE DO (£o'gTeonn) sssopeleqey wonoedtne sog |

- ' waa weurd 1ol g voriupe SUpE|nDY SOpTHnSe]

PEIORL ROD FR98L 309 FLEr T ot (ot pepiiy

- (00°009 69} (00°000 1ET) o009 6T UplatpeTdes taag aody

- (PEpLE LOE) b OPF ERT 09 CER ¢l EAPIPIF L S WIS ]S |
6619 TEE'T | viteircin N zo'ezpeoe | €CFSETL [ on'as0 0T | 05'igsrE0 [ oo'varo01  MNOWEALVI TH NT ONY TId SOTAINYD

$10°Z [P 1303 3p [ ¥ OPIS
GTEI8 TS T [ reeezioe Ivezreor | £2%svoll F ontosing | n5'La6p50 | on'oaront | £10T 190 Aqap ap [£ T 0[RS
(ze'cis ol {zg'ces 1oLl (11153 ERH TR ekt
L0SOZT'TL) {ns'erl1L) saanpilngen uorasdonimg g
o wronnd od (T wemdops sopamImesy sopmneETy
99°0L 1 RLE 994 T biF £1077 oz [op PEROLN
- SEJSIOTN0E SOPUNPILIP o ]
000 E%S - DDy S5 upraezIfRjides ennn apndy
- {S0PEE BP) SYOST YR EFLLLET - SRPEQTTIL 9F BIFLOISURL]

56 FHE D6 BO'FECRE TTETFESE RE"LGT 6L LE'TO6F 05 L8665 IF T TNOWTELYA T3 N3 ONY THT SOISM YD

ZAA £T0°Z 9P (AU 3P [ |& 0p(Es
VHIWNTAD | SO0V IOV Vo1
U0 AN SOAVLINSTE | VANASAH
NOI2dOaY .
OIowArd ]
TVIOL TIq SO@VIINNDY SOQVLINSTE | SYANASTH ﬁﬂmﬂ.ﬁmﬂﬂw qﬂ_w”www
OOVLINSTd
(VOTIINY A SOAINA SOAYIST SOT T STAVION NE IVSAdAXT)
- £10°Z THA SYALLVHEVINOD SYHIID NOD FI0T T THFHATONG 4 1€ 1Y
OINOWTELYA THI NOLYITOAT 3d OUVLISH
VOLTVL) ATYSVAIIND ek
1oy [ Py oy o oy ox oy a by oyoboy by yyyyyyyyyayyyyyyy




¢ { ¢ ¢ ¢ (¥ I G O O

{

( ¢ € ¢ o0 ¢f

INCUPASASE CEALTDA
ESTADD DE FLUME DE EFECTIVO FOR EL METGDG MIREC T CONSILIDATH)
AL H DE DICIEMERE DEL 2014 CON CIFRAS COMPARATIVAS DEL 1013
(EXFRESADD BN DOLARES DE 108 EATal{8 DNEHE DE AMERICA)

Ao T W14 Skg 3013
INCEREMENTC NEFG {DISMINUCION]) EN EL EFECTIVG ¥ EQETVALENTES AL DE EFECITVO, ANTES PEL
K7.R51,74 LTS T )
EFECTO DE LOS CAMBISE EN LA TASA OE CAMBEO
ELAIME DE EFECTIVO FROCEDENTES DE (UTILIZADDS EX) ACITVIDARES RE OFERACION LT 1,781 459,48
Chases de :nl:ms_pﬂr:zlhhladl:dtupﬂmdh I TRV 26 13,576, 506,62
Lot procedomb=s de o vertz do bueoss y prestacim de séndticd b5, 72145881 13,575, =W61
Citrom sobros por astindades @& opSrttm G271, 45 -
Clazes de papwa por actridades de operaclim AEITRITEAT) (LI HB 22
Psg:}apcmﬂeedum}pu’d:unﬁnﬁimd: toenm ¥ meniien (13.136.%55,E4) 11335057 28]
P@@af'pnrmﬂadnimmlplmﬂm [T0v3. 3BT 58
Ctron pazas por actividades dre opeTacito [ 7 & ] 3TE.458. 53
Crze ettradas xalisad) de efertivo £5.950,00 (244 SR0ET
FLUXHS DE EFECITYE FROCEDENTES PE (UTTLEZADNS EX) ACTIVIDADES BIE INVERSIGN 2218, 55035) LIS a8
Admmisicioos da preqiedad, plada ¥ P (I.200.35035) (2054535, 35)
FLUJIDE DE EFECTIVED FROCEDENTES IE (UTEILEEADOS EXN) ACTIVIDATDES DE FIXARCIACION L3791, 00 TS T
Frumcideion poT préstumes 4 bargo plaz 13T IOE_ 0,08
EFECTGE DE LA YARLACLION EN LA TASA PE CAMEBID SOBRE BL EFECTIVD ¥ FOUVIVALENTES AL R
Efestod i b varkackte 51 Bt de cambin acérz <] eevctive ¥ egahedames A Sfackivg
INCREMENTD [ISYINTOIGN) KEFD DE EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL FEECTIVO PRI - [6.627,2T1
EFRCTTVO Y ECRIFALENTES AL EFECTIVE AL PRCICIFIO DEL FERIODD I63.008 53 268668 TY
ErCIty o Y RQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAE DEE PERTIOBDO JER B 1L 263.038,53
CONCILIACION ENTRE L& GANANCIA (PERTIDA) XETA ¥ LOS FLILEOS DE QPERACTON
GANANCIA (!"EED.IDA}N‘ESDE 15% A TRABAJADORES E IMFUESTC A LA REXNTA G5, TRE5 AT1T6 5
AJUSTE POR FARTIDAS DISTDNTAS AL EFECTVO: 1.322.512,7% 1.105901,5F
Ajuszy g gt e depdeinGot i arnotiracein LG5, T 308,00, 54
Ajusnes pot gt por defersore (revershdbes pot detetioro] reconoesdar en ke rermltados del perwd
Perdica fzanatieiay de coetsda eranjera b0 tealizads
Pigicifad it (aimtng de modeds exdrargera
it puet i b fraviabintes TEDATE 6D 2405051,
Amuke fof PArTCHFRG s Lo cotiroladora
Lz pod fAzod basador e socdones
Afuste port garaneias (pérdidan) e, valor razbde
Ainmed por gazte pOE Inpessto 8 b rent
AN [ AR POC participacin abajadlones
Dtz aiaztes poT parodas dishotnz bl efectim 11.051.53 ERRRELIRL]
CAMVEBHME BN ACTTVOE ¥ FASTY (E 084 S 03 20379, %
[[Dersmetite’ disminacsin «n muaptas per cotbrer cBenies 1415.583, 451 [246.8564,01)
{ [ emmin, dizonuein 2o sl g pec cobonr EZLT145 ETE.I58, TS
[[peremr et disimasdn, a0 mosipea 10018, 23] (264,055, 74]
{Incremerts) dismimoodn o fnmtanar [544.523,26] (274,135,051
i P
[noremerte (HEemivacidng =n coemis por pager comerdales G17.118.25 345.7979.87
[TeEmeET | SSRTATUCKAG) £TL SRS SUCCETS poT P 12,970, &8 §ITA1E 390
[ncrementn [dismarmnion) en beneboie: smpleder [0 SR LA [158.277.5M
[homentc (ESrRomooe) en aticipos e chotés
Inorement |[dismmooe) en oirtg pasT
Flojea e efecthrs oetor procedentos de (etilizados o) wetitidades & operncién D654, 79 L.7RL4

Lt NS R gme o5 ndjmwtan, forpeam parie lllrp-u.n.tr de Ipa eoades limamcierea (Ladld }
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INCUPASAJE CIA.LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.014 y 2.013

(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

INFORMACTON

1.1 Constituci Eraciones:

La Compadia fue constituida en el afio 2007, su actividad principal consiste en la
cria, reproduccién y comercializacion d aves, asi como la compra, ventas,
importacion y exportacién de sus productos, materia prima, insumes, equipos,
maquinaria, zlimentos balanceados v todo lo relacionade con la avicultura en
general.

1.2 Autorizacifn del reporte de estados financieros

Los estados financieros por €l afio terminado el 31 de diciembre del 2014 v 2.013
han side emitidos con la auterizacion de la Funta de Socios.

2. BASES DE PRESENTACION

2.1. Declaracidn de Cumplimiento

Los estados financieros estan preparades de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera, en cumplimiento de lo establecido en la
otorgada el 28 de junio del 1994, el objete social prmcipal de la Compafiia es
Insperesolucion de la Superintendencia de Compafias No. §G.G.1C1. CPAIFRS.
11.03 del 15 de marzo del 2011 que comprende:

» Normas [nternacionales de Informacion Financiera (NIIF).

3 Normas Infenacionales de Contabihidad (NIC).

¥ [Interpretaciones emtidas por el comité de Interpretaciones de Nonmas
Internacionales de Informacion financiera (CINIIF).

Para IncupasajeCia. Lida., los estados financieros estan preparados de
conformidad con los nuevos principios de contabilidad de aceptacion general en
Ecuador (NEFF), siguiendo los procedimientos técnicos establecidos en la NIFF 1,
en ka preparacion de los estados financieros adjuntos.

Las siguientes Normas Intermacionales de Informacién Financiera {NIFF} y sus
iffterpretaciones han sido promulgadas conjuntamente con la fecha de cierre de los
estados financieros, las cuales no sonm de aplicacion obligatorio, citamos estas
norias.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.014 y 2.013(Expresado en USS délares)

2.2. Nuevas NIIF gue fueren adoptadas por la Compaiiia
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.014 y 2.013(Expresado en USS$ délares)

2.3, Moneda Funcional

La Compahiz, de acuerdo cen la NEC 21 {Efecto de las variaciones en las tasas de
cambic de la Moneda Extrajera) ha determinado que ¢l dolar de los Estados Unidos
de América representa su moneda funciona I, consecuentemente, las transacciones
en otras divisas distintas al dolar, se consideran “moneda extranjera”

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2014 y 2013, estin presentados en
dolares de los Estados Unidos de Aménica

2.4, Uso de estimaciones y Juicios en la preparacion de Jos estados financieros

La preparaciim de los estados financieres requieren que la Administracion de la
Compaiia, en [a aplicacién de [as politicas contables, reafice estimaciones y
supuestos los cuales tienen incidencia en los montos presentados de activos,
pasivos, en las revelaciones sobre activos y pasivos comtingentes a la fecha de los
estados financiercs v sobre los montos presentados de ingresos y gastos del periodo
correspondiente,

Las estimaciones y supuestos relacionados se basan en la experiencia historica y
otros factores que se consideran razonables en las circunstancias actuales, cuyo
resultade es la base para formar juicios sobre el valor en libros de los activos y
pasivoes que no son ficiimente determinables por otras fuentes

La revision de las estimaciones contables es reconocida en el periodo en que la
gstimacion ¢s revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

POLITICAS CONTABLES

Las poliicas contables mencionadas en este reporte, han sido aplicadas, a todos los
afios presentados en estos estados financieros

A continuacion se describen las principales politicas adoptadas en ta presentacion de

los estados financiercs, que han sido elaboradas de acuerdo con Normas
Internacionales de informacion financiera.

3.1. Clasificacion de saldos corrientes ¥ no corrientes

Los activos y pasivos registrados en los estados financieros se clasifican en funcidn
dt su vencinmiento, ¢s decir, como corrientes aquéllos con vencimientos igual o
infenor a 12 meses, los que estdn dentro del ciclo normal de la operacién de la
Compafiia, ¥ comoe no corrientes, los de vencimiento superior a diche periodo
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2.014 y 2,01 3(Expresado en USE dolares)

3.2, Equivalente de efectivo

Los estados financieros registran como efective y equivalente de efectivo, €l valor
disponible ¥ todas las inversiones de corto plazo adquiridas en valores altamente
liquidos, sujetas a un riesgo poco significativo de cambios en su valor ¥y con
vencimientos de treg meses o menos

3.3. Préstamos ¥ cuentas por cobrar

Se registra en los estados fnancieros por los documentos y cuentas por cobrar
comerciales a clientes, compafias relacionadas y otras cuentas por cobrar. Sen
activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y
que 0o cotizan en un mercado active. Se incluyen en el activo corriente, excepto
por los vencimentos mayores 2 12 meses cortados desde la fecha del estado de
situacion

La estimacion para pérdidas en la cartera de créditos representa la mejor estimacion
de la gerencia sobre las pérdidas que podrian incurnrse en la cartera de crédnios por
cobrar. Las adiciones a la provision son hechas con cargo al estado de resultades
integrales.

3.4. Provision para cuentas de dudosa cobrabilidad y baja de otras
Cuentas por cobrar

Se registra una provisido de dudosa cobrabilidad para cubrir futuros riesgos de
perdida que pueden llegar a producirse en la realizacidon de cuentas por cobrar a
clientes, exclusivamente.

Al 31 de diciembre del 2014, la Administracion de la Compaifila efectué una
revisién del importe recuperable del rubro otras cuentas por cobrar debido a la
existencia de partidas antiguas pendientes de cobro y partidas que no tuvieron
movirnientos significativos durante el afio.

3.5, Inventarios =

Los inventarios se valoran a su coste o a su valor neto realizable, el menor de
los dos. El coste se determina por €l métedo costo promedio ponderado. El costo de
los productos terminades v de los productos en curso incluye los cosios de disefio,
las materias primas, la manp de obra directa, otros costos directos y gastos generales
de fabricacion (hasados en una capacidad operativa normal), pero no incluye los
cBstos por intereses, El valor neto realizable es el precio de venta estimnado en el
curso normal del negocio, menos los gastos de comercializacion y distibucidn. Sen
todos los costos derivados de su adquisicién y transformacion, y otros costos
incurridos para darles su condicion y ubicacion actuales,
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El costo de productos terminades mcluye los costos relacionados directamente con la
produccidn, asi come también todos aguellos costos indirectos fijos v variables de
produccidn. La asignacion de los costos indirectos de produccion se efectia sobre la base
de 1a capacidad normal de la planta.

Las existencias de materiales e insumos se valorizan al costo de adquisicidn, Los
valores asi determinados no exceden el valor estimado de reposicion de estas
existencias.

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal del
negocio menos los costos de ventas aplicables.

3.6. Impuestos corrientes

A esta cuenta se debitard por el registro de los anticipos de impuesto a la renta, det
erédito ributario de las retenciones en la fuente efectuzadas por clientes y por el

impuesto del valor agregado de las compras realizadas en ¢l mes.

Se acreditan mensualmente y asualmente con [a presentacion de las declaraciones
de impuestos al Servicie de Rentas Internas. Mensvalmente se debera conciliar los
saldos con las declaraciones y ¢l anexo transaccional.

3.7. Propiedad, Plania v Equipo

a) Medicidn inicial.-

Las partidas de propiedad, planta y equipo se miden inicialmente por su costo, El
costo comprende su precio de adgusicion mds todos los costos directamente
relacionados con )a ubicacion de los activos, su puesta en condiciones de
funcionamiento segin lo previsto por la gerencia v 1a estimacion inicial de cualguier
cosic de desmantelamiente v/o retire del elemento o de rehabilitacion de Ia
ubicacion de los actives.

Los intereses por présiamos directamente atribuibles a la adquisicién de activos
aptos (aquellos que requieren de un periodo sustancial antes de estar listos para su
us0 o venta) son considerados como parte del costo de dichos activos.

b} Medicidn pogterior al reconocimienta inicial — modelo de costo.-

Después del reconocimiento inicial, Jos activos fijos, se muestran al costo menos su
depreciacion acumuiada y ef importe acumutado de las pérdidas de detericro de
valor, en caso de exastir. Los gastos de reparaciones ¥ mantenimientas se imputan a
resuitados en el perindo en que se producen.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.014 y 2.013(Expresado en US$ ddlares)

¢} Depreciacidn.-

El valor de propiedad, planta y equipo se deprecia de acuerdo con sus vidas ttiles
estimadas mediante ¢} método de linea recta. La vida Gtil estimada, valor residual y
método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continyacion se presentan las principales partidas de propiedad, plania y equipe
fijos v las vidas Gtiles usadas en el caiculo de 1a depreciacion:

Activo: tasas:
Edificios 5%
Maquinaria ¥ equipo 20%
Vehiculos 20%
Equipo de computacion 33,33%
Muebies y enseres 10%
Equipos de oficina 10%

3.8. Deterioro del valor de los activos.-

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compaiiia evaloa mformacion
interna y externa del negocio con el fin de establecer la existencia de indicios de
deterioro de los valores en libros de sus activos. Para los activos con indicios de
deterioro, asi comao para los activos intangibles con vida otil no definida, se caleula
¢l importe recuperable del activo evaluade con a fin de determinar las posibles
nérdidas por deterioro. Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un
active individual, la Compaifiia calenia el importe recuperable de !a unidad
generadora de efectivo a lz que pertenece dicho activo.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonsble menos los costos
directamente relacionados a su poteneial venta v el valor enuso. Al estimar el valor
en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados utilizando una tasa
de descuento antes de impuesto, que refleja las valoraciones actuales del mercado
respecto al valor temporal del dinero y los nesgos especificos para el aciive para los
cuales no se han ajustados los estimados de flujo de efectivo futures.

3.9. Activos Intangibles

I% contabilizacién de un activo intangible se realiza cuando es probable que los
beneficios econdmicos futuros que se ha atribuido al mismo fluyan a la Compadia y
el costo del activo pueda ser medio de forma fiable.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.014 y 2.013{Expresado en US$ d6lares)

Los activos intangibles registrados en los estados financieros incluyen marcas de
uso interno adquiridos e intemamente modificados Unicamente para satisfacer las
necesidades de la Compafia v 1o para la venta externa, se presenta a su costo de
adquisicion, expresado en dolares de los Estados Unidos de Ameérica, el cual no
excede su valor recuperable.

Amortizacion.- 3¢ recongce en el estado de resultados integral usando el método de
tinea recta segin la vida util estimada de los activos intangibles desde Ja fecha en
que se encueniran disponibles para el uso previsio por la Administracion

3.10.Deteriora
“ Activos Fipancieros

Los activos financieros son evalvados por la Compafiia en cada fecha de
presentacion de estados financieros, para determinar si existe evidencia objetiva de
deteriore. Se considera que un activo financiero presenta deterioro cuando existe
evidencia objetiva de la ocurrencia de algan evento con efectos negativos sobre los
flujos futuros estimados de efectivo de ese activo.

Los activos financieros significativos son evaluados sobre una base individual,
mientras que ¢l resto de Ios activos financieros son revisados en grupos que posean
similares riesgos de crédito. Todas [as pérdidas por deteforo se reconocen en el
estado de resuitados integrales.

% Actives no financieros

El valor de los activos ne financieros de la Compadia, tales como maquinana,
equipes, vehiculos y mobiliaric y activos intangibles, es revisado en la fecha del
estado de situacion financiera para determinar cualquier indicio de deteriero.
Cuando algin evento ¢ cambio en las circunstancias indica que el valor en libros de
tales activos se ha deteriorade, se estima su valor recuperable.

Una pérdida por detedore es reconocida si el monto en libros de un activo ¢ su
unidad generadora de efective sobrepasa su monto recuperable, Las pérdidas por
deterioro son reconocidas en el estado de resuitados integrales.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMEBRE DEL 2.014 y 2.013(Expresado en US$ délares)

Al 31 de diciembre del 2.014, Ia Administracion de la Compafiia considera que 1o
existen indicios de deteriore de activos no financieros come maguinaria, equipos,
vehiculos v mobilianio, v aciivos intangibles; asi mismo, basado en su plan de
negocio, considera que no existen cuentas o cambios en las circunstancias gue
indiquen que el valor neto de los activos podria no ser recuperable, no existiendo un
deterioro en el valor segiin libros de estos activos.

3.11 Pasivos financieros

El saldo de esta cuenta refleja el valor que a una fecha determinada, la compaifiia
adeuda por créditos comerciales a favor de terceros o préstamos otorgados por
bancos e instituciones financeras con vencimientos corrientes.

Debemos mantener detalles en moneda local y moneda extranjera para realizar los
ajustes por diferencia en cambio al cierre de cada periodo contable.

312 Provisiones

Registra las obligaciones de la enidad con sus empleados por concepto de
remuneracionss, beneficios sociales, aportes al Instituic Ecvatoriane de Seguridad
Social, fondo de reserva, participacion de wutlidades que se provisionara
mensuaimente, originadas en sus relaciones laborales.

En las fechas en que estos pasivos son pagados, deberan efectuarse los ajustes a las
provisiones a fin de no mantenerlos subestimados o sobre valorados.

3.13.Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a |a renta corrtente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utibdades gravables v se carga a los resultados del afio en que se
devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las
utilidades gravables, 1a cual se reduce al 12% si las utilidades son retnvertidas por el
conttibuyente,

& partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el page de un
“anticipo minimao de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcidn de las
cifras reportadas el aio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y
gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.
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AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.014 ¥ 2.013Expresado en US$ dolares}

La referida norma establecid que en caso de que el impuesto a la renta cavsado sea
menor gue ¢! moento del anticipo punimo, este wltine s& convertira en impuesto ala
rentz definitivo, a menos que €l contribuyente sclicite al Servicie de Rentas Internas
su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con ia norma que rige la
devolucion de este anticipo. Durante el 2.014 la Compaiiia regisir6é como impuesto a
la renta corriente cansado el valor determinado sobre el anticipo minimo ya que este
fue mayor que Ja base del 22% sobre las utilidades gravables.

3.14. Reconocimicnto de beneficios lahorales a lareo plazo

Como se menciona en el literal b) de Ia Nota 3.13, la Compafiia reconocio en el
estado de situacion financiera de aperfura un incremento en {a provision para
jubilacion patrenal ¥ desahucio por el valer de US/.72.001,00, valor establecido
mediante un calcule actuarial, elaborado por una empresa actuaria calificada
mdependiente con base en el métedo de unidad de crédito proyectada

3.15.Qbligacicnes laborales

Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la Compaiia
properciona a sus empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios
propercionados por !a Compaiiia comprenden:

a) Beneficios a corto plazo.-

Son beneficios a corto plaze aquellos gue se hquidan en el término de 12 meses
sicuientes al cierre del periede en el que los empleados prestaron sus servicios. Los
beneficios corto plazo son reconocidos en los resultados del afio en la medida en que
se devengan.

La legislacion laborail vigente establece que los trabajadores tienen dereche a recibir
el 15% de las utilidades liquidas o contables de la Compafiia. La participacitn
laboral se registra con cargo a los resuftados del ejercicio con base en las sumas por
pagar exigibles por los trabajadores

b) Beneficios post-empleo.-

Son beneficios post-empleo aguellos que se liguidan después de que el empleado ha

concluido su relacion laboral con 12 Compania, diferentes de los beneficios por

terminacion. Los beneficios post-emplec que poseen los empleados de la Compaiiia

SON.

» Planes de aportacionmes definidas (aportes al Instituto Ecuatorizne de
Sesmridad Social - TESS): Ei costo de estos planes fueron determinados con
basc en la legislacion laboral vigente, la cual establece que los empleaderes
deberan pagar al IESS el 12,15% de las remuneraciones mensuales percibidas
por ios empleados durante el pericde que se informa.
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AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2,014 y 2,013(Expresado en US$ ddlares)

» Planes de beneficios definidos (jubilacién patronal ¥ desahincio): el costo de
tales beneficios fueron determinados uhlizando ¢l Método de la Unidad de
Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales efectuadas por pentos
independientes, realizadas al finai de cada periodo sobre el que se irforma.

Las ganancias ¢ pérdidas actuariales, asi como los costos por servicios pasados
fueron reconocidas de manera mmediata. Las obligaciones por concepto de
beneficios por retiro reconccidas en el estado de sitvacion financiera representan
el valor actual de la obligacion por beneficios definidos, ajsiado por las
ganancias y pérdidas actuariales, asi come por los costos de servicios pasados
antes mencionados

¢) Beneficios por terminacion.-

Son beneficios por terminacion aquellos que se liquidan cuando una de las partes da
por terminade el contrato de trabajo. Los beneficios por terminacion son

reconocidos en los resultados del periodo que se wforma cuando se pagan.
3.16._Estimaciones contables

la preparacion de estados financieros requiere que la administracién realice
estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados
financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos
utilizados por la Compafita se encuentran basadas en la expertencia historica,
cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas.
Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo cierias
condiciones.

Las estimaciones ¥ politicas contables significativas son definidas como aguellas que
son importantes para reflejar commeciamente JIa sitvacion financiera v los resultados de
la Compafita vfo las que requieren un alio grado de juicic por parte de la
Administracién.

3.17.Provisiones y Contingevcias

Las obligaciones o pérdidas asoomadas con contingencias, originadas en reclamos,
litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el balance
general cuando existe una obligacion presente {ya sea tegal o implicita) resultants de
eventos pasados, ¢s probable que sea necesaric un desembolse para cancelar la
obligacién y el monto puede ser razonablemente estimado. 5i el desembolso es
ilenos que probable, se revela en las notas de los estados financieros los detalies
cualitativos de la situacion que origina el pasivo contingente.

El importe reconocido comoe provision corresponde a ta mejor estimacion, a la fecha
del estado de situacion financiera, del desembolse necesario para cancelar la
obligacién presente, tomando en consideracion los riesgos e incertidumbres que
rodean a la mayoria de los sucesos v circunstancias.
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AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.014 v 2.013(Expresado en USE délares)

3.15._Reconocimiento d¢ 1os ingresos, costos y gasios

Los ingresos ordinaries corresponden al valor razonable de las contraprestaciones
recibidas por la venta de bienes o la prestacién de servicios, estos ingresos se
presentan netos de impuestos las ventas, rebajas v/o descuentos.

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probableque los beneficios
econdmices  fluiran a INCUPASAJE CIA. LTDA. y puedan ser

confiablementemedidos.

Los costos y gastos, incluyendo la depreciacion de los activos fijos se reconocen en
los resultados del afie en la medida en que son incumidos, independientemente de la
fecha en que ge haya realizado el pago.

Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos y
gastos, salvo aquellos casos en los gue {a compensacion sea requerida o permitida

por alguna norma y esta presentacion sea el refigjo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos v gastos con origen en fransacciones que, coniraciualmente ¢ por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafiia tiene la
intencion de liquidar per su importe neto o de realizar et activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

3.19,_ Estado de Flujos de Efectivos

Los estados de flujos del efective estan presemtados usande el mctodo directo y
presentan el cambio en el efectivo, basado en la situacion financiera a comienzos del
afio, actualizada en términos de dolares de los Estados Unidos de Ameérica al ciemre
del mismo.

3.20. Juicios v estimaciones de la gerencia

La preparacion de los presenies estados financieros en conformudad con NIHF
requiere que la Administracién realice ciertas estimaciones v establezca algunos
supuestos nherentes a la actividad economica de la entidad, con el proposito de
determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas gue forman parie de los
estados financieros. En opmnién de la Administracion, tales estimacicnes y
supuestos estuvieron basados en la mejor utitizacion de la informacion disponible al
momento, los cuales podrian liegar a difenr de sus efectos finales.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere la “NIIF-1:
Adopcién por primera vez de las NIIF”, estas politicas han sido definidas en funcion
de las NIOF vigentes al 31 de diciembre del 2.012, aplicadas de manera uniforme a
todos los periodos que se presentan,
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ADMINISTRACION DE RIESGOS

4.1. Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros tales
como: riesgos de mercado (incluye: riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo
de tasa de interés de los flujos de efectivo y riesge de precio), riesge de crédito y riesgo
de liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la Compafiia se
concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de
minimizar potenciales efectos adversos en su desempefio financiero; ademas, se
encamina a que las actividades con riesgo financiere de la Compafiia estén sujetas a
politicas y procedimientos de identificacion, medicion y contrel.

El departamento de crédito y finanzas tienen a su carge fa administracion de riesgos de
acuerdoe con las politicas aprobadas por el Directorio v/o la Gerencia General: Dichos
departamentos Identifican, evalian vy administran los riesgos financieros en
coordinacion estrecha con las unidades operativas de la Compaiiia. El Directorio
Propofciona guias y principios para la administracion general de riesges asi como las
politicas para cubrir areas especificas, tales como el riesge de tasas de interes, el riesgo
de crédito, el riesgo de liquidez v el riesgo de concentracion.

4,2 Riesgos de mercado

Ea Compaifiia analiza su exposicion al riesgo de tasa de interés de manera dinamica. Se
simulan varias sitwaciones hipotéticas tomando en cuenta: i} cambios y ajustes de tasas
bancarias segun los movimienios v publicaciones del Banco Central del Ecuador v i)
las posiciones respecto de refinanciamientos, renovacion de las posiciones existentes,
financiamiento altermativo v cobertura. Sobre ia base de estos esceparios vy del
comportamiento estadistico de! endeudamiento de la Compafiia, se calcula el impacto
sobre la utilidad o pérdida de un movimiente definide en las tasas de interés. La
Compafiia ha estimado que el impacto en la utilidad después de impuestos por un
movimiento ¢ variacion y/c duracion de tasas, no es significativo, dade que la mayor
parte del endendamiento es de corto plazo.

4.3.Riesgo de crédito

Las politicas de administracion de riesgo crediticio son apheadas principalmente por €l
area de crédito y finanzas. El riesgo de crédite se encuentra presente en los depositos
barttarios, inversiones disponibles para 1z venta y en los préstamos y cuentas por
cobrar a clientes y otros (corto y largo plazo).
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AL 31 DE DICTIEMBRE DEL 2.014 y 2.013 (Expresado en US$ délares)

3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Incluye:
ANO 2.014 ANO 2.013
Bancos (1) 346.109,5% 261,353,835
Caja chica 4782 67 1.652,67
Total 350.892,26 263.038,52

(i) Saldos disponibles en cuentas corrientes

Ver pigina signiente: docamentos y cuentas por cobrar clientes no relacionadoes
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AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.014 y 2.013(Ezpresado en US$ ddlares)

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR_COBRAR CLIENTES NO

Ver pigina siguiente: Otras cuentas por cobrar

RELACIONADOS
Incluye;
ANO 2.014 ANO 2.013

Apuilar Romerc Jose 316750 1,50
Aguine Solis Jhoana Lizbesth 3.207.60 10.680,)2
Ajila Bodas Mitson Ufredo 1421640 11.389.16
Aman Cardenas Ivan Marcelo 4.752.00 3.445,20
Avicola ¥ Comercie Zantbrano - 30.056,40
Aviprchichal 8§ A 40,837 5() 32 764,00
Barzallo Paredes Manuel Hertberto - 24,5320
Benitez Cano Galo Patnicie 9.606.06 1692000
Blacic Valarezo Enrigue 3.870.40 & 800 40
Bravo Roman Ana Marganta 118,00 12098 20
Cargua Ramag Carlos - 153750
Cedeiio Comtreras Sandra Pabola 22.080.40 T4.000,54
Cedeiio Manuel 60.0240,52 13503 40
Garcia Mendoza Pedro Antero 74 664 00 7216605
Jimepez Castille Victor Antonio 111.755.84 174 800,34
Leon Feifoo Jenoy Maria 29.313,90 6.890.40
Leon Feijon Nelvig Fernando 757968 -
Liris 5. A 643,004 30 273,887 46
Martingz Arteaga Risoberto - 4 640,00
MNufiez Taro Luis Fernando 13.503.60 2381940
Fanavicoa 36,040,36 36.052,43
Salinas Erreves Diege Vinicio 100,00 15.790,50
Tomes Alban Carles Anibal 21.311.20 116300
Vargas Mosquera Hugo Efrain 41.632,33 2293515
Vargas Toca Luis Hometo 314339695 369,485,685
Vera Briones JTose Antonio 42.0:49 94 48 936,00
Zambrano Vergam jose 2701720 -
Zambrano Cedefio Uhiimira Yakeline - 12.517,58
Oi1cs MEDoTEs T62.312.12 62126569

Total 2. 18765730 1.974.273 85
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7. OTRAS CUENTAS POR COBRAR
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Incluye;
ANO 2.014 ANO 2.013
Prestamos y Anticipos Empleados 8.000,00 18.045 89
Anticipos proveedores 36.364,50 135583 43
Total 44.364,50 153.629,32
8. INVENTARIOS
Incleye;
ARNO 2.014 ANO 2.013

Lrrventario de mercaderia 1.540.409,33 1.213.672.36
[mvntario medicinas Yuluc 2.753,00 -
[mventrario insumos San Jose 008383 G296 00
Invenrrario alimenio San Jose 56315342 19,592 84
Inventrario vacunas 3an Jose 19.476,62 35453920
Insertrario alimento Yuluc 335238,19 54 516,20
[nventrario insumos Yuluc 463 87 306718
[nventrario medicina incubadora I 90763 16.040 98
Imventrario ingumo incobadora 2.52947 7.002,68
Importaciones en transito 1.089,38 137.412,58
Invenirario alimento San Jose 2 2262942 20 457 45
[remeatio ingumos San Jose 2 Fo6,03 268540
Inveniario material de empagque 1594947 2.516,00
[oventrario alimento San Jose 3 36.634,20 -
Inventrario insumos San Jose 3 26687 -
TOTAL 2.082.550,73 1,535.627,47

Ver pdgina siguiente: activos por impuestos corrientes
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.014 y 2.013(Expresado en USH dolares)

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Inchaye:
ANO 2.014 ANO 2,013
Seguros Anticipadas 40.459,39 39,895 30
Anticipo det Tmp a Ia Renta 567 97724 559.085,42
Total 608.436,63 598.980,72

Ver pagina signiente: propiedad, planta y equipo
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£A1D0 COMERAS € VENTAS O SALIHY k-
DWICLAL ADICIINES REBAJSAS FLNAL DEPRECLACION
Tesreno 35,000, 0 .00
Constnuceinnes en Carse - 220, T T3 - T20 A7, T3
Edibiio 1280 553 0T S07.044 35 2. TA5 50852 A0,
Mhxhles ¥ Enseres TI8L%0 506,15 T.778,86 15
Maquinara L2258 578203, 25 2280514, 84 M
Eaquipo & oficina 3512095 - 3.512.55 30y,
Fquipo de computacioy 718,17 9108 36 16.28%.53 3%
Vehjeulos H18.7315 160006, 58 42 B2, 65 500,07 bory S
Suhb Total 4 Tk 384 62 1,565,936, 34 - #1866 #.1553.512.30
DEFRECIACION :
Edificicr 230,713,504 94.26%,37 33115261
Jlurhlem ¥ Enseren 156744 TH2X 3283 T2
M{aquinaria 284123 63 156.42,15 4B, 165,81
Equmipe de oficina 56,54 IR LG50
Frjuipsy dhe cofgumacion 341362 3.073,53 G.459,15
Webieulos ST THL62 106544 43 -0, 59 657609, 46
Sub-Tntal 1102230 4% AT E24.TH ST SE LAV 65
TOTAL A.6)0.145 13 1IR30 59 SABT448T 4 TITITEYES
FROFIEDAL , FLANTA Y EQUIFD AL 31 DE BICIEMEBREE TEL 2013
SALDRO LOMPRAS O YENTAS O a0 kS
TNICIAL ADICIONNES REBAJAS FINAL DEPRECLACTON
Tarmreno 35,00 35,000,k
Comedmccbogrea £ e F5.758 65 - RS 758, E6) -
Edificip 1411365 58 TIE 18R 05 2.19.55397 ™
Tinetdes v Ensersn 635143 230,35 TR A0 L%
baguinaria 33143457 13T TET 61 1.711.221 58 [ g
Equips de cicing 263095 L0 351105 A%
Equips de cempstacion 5052536 212531 7.181.17 33%
Vokicadat 749,955,859 68778, 6 1373215 204
Snb-Total 2627343246 2. 176.554,02 3. 759,646 4,75 354462
LDEPRECLACEYN !
Edificky 14783227 8. 891,37 T5.723,64
huetizs ¥ Ensercs 1.873.66 635,78 ras2dd
Maquinaria 150.653,37 13347025 T44.123.63
Equips de oficing 3255 365,01 60,54
Fiquips de coraputasion 1.351,39 2.064,23 341462
W ehizabos 47115273 105 570,89 iTATER 6T
Sob-Total T3 16583 J05. 620,54 - 1.102.235.49
TOTAL LM 3031 1361543, 45 53, 738,56 3.610. 145,12
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.014 y 2.013(Expresado en UJS$ dolares)

11. CUENTAS POR PAGAR NO RELACIONADAS

Incluye:
ANO 2,014 ANO 2,013
Proveedores Nacionaies 1.726.247,64 1.233 862 00
Proveedores del Exgerior 6UR 557,70 37382442
Total 2.424.805.34 1.807.686,48

12. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Incluye:
ANO 2014 ANO 2.013
Retenciones de IVA 6.094,55 8.629,27
Retenciones en la fuente 16.800.42 15.505,03
Retencion Imp. Relacion de dependen 2.116,06 4.122.81

Total 19.,011,03 28.257,11

. Ver pagina signiente: otras cuentas por pagar



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.014 y 2.013{Expresado en US$ dolares)

13. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Incluye:
ARG 2.014 ANO 2.013
Nomuita por pagar - 58.860,82
Salario digno 811743 10.946,80
IESS por pagar 25.184.87 21.932,27
Varios 34 43938 16.083,88
Total 67.741,68 107.823,77
14, PROVISIONES SOCIALES
Inchuye:
ANO 2.014 ANO 2.013
Décimo tercer sueido 9.349.20 8.066,20
Décimo cuarto sueldo  41.340,89 39.003,02
Vacaciones 43.382.34 35.659.03
Fondos de reserva 781,49 672,83
Total 94.853,92 83.401,08

Ver pagina sigwente: Movimiento de Beneficios Sociales
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KOTAS A Li¥5 ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de dicicmbre dd 2054 ¥ 2003 (Erpreada en U535 didares)

E MOVIVORRTG DE FROVISIONES

Al 31 de Diciembec ded 2.014 el rmmimienks & L provisisoes pana aotns ¥ pasios 36 Prasenta st

FROVISION DECIMD DRECIMG
N TLACTEEY
CLENTAS TERCER CLARTO VACACIONES ?ésmw? f ‘T[Efm o .W;'L DESAHLUCIO
DUTMISA SUELDOD SUELDO )
Salda at § de rneen ded 2013 2.15233 $.D66.20 3400003 ,02 A5.650,03 Ly R ) ST.191,400 148 L0k
Didzitos:
Pagus - (R YR =R A T (ASDELITY  (ETIRED {15548
At
Crédhes:
Pronvizedt 25778 10T 550 78 S50 GR 3,085,449 534747 13.363.00 BTS2
Agrate
Saldo Anal &1 51 de dickembre de 201 55127110 9345 20 41 X0 59 43 M2 54 ThL84 T 554,08 15305 )
Al 1 de Diciernbee det 2.013 el mosTmients & Las poavisiones pars actins ¥ pasiies 5e prosenta asl:
FROVISION DECTMO DECIMI N0 TBILA
CUEMNTAS TERCER CIUTARTO YACACTONES l;; SEE':EI:. J;A'ER ﬂE‘TI:E BESAHUCLO
DIME5A SUELIH> SUELDO )
Sakda 2} 1 de rneroded 2013 34.330 42 TR0 212868 31L.E13,50 554,77 55870 143058248
[hetuitie -
e (OREIOL4)  (40.FER2I) (4435284 (749309 {13146
Agrste
Criditos:
Prorvizidn L1591 B 524,40 SR.A3T58 4518 77 T34al,ks 18,6323 3401536
Ajte
Sakde Mnal 2l =1 e diciembre ded 7.0} F615234 LR ] S 2 3565003 G72.83 57 191,00 14.910 0
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.014 y 2.013(Expresado en USS ddlares)

16. QBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Al 31 de Dicigmbre del 201, incluye:

Banco del Awstre

Operacion No REFNG T, con ona tasa de interés dz 2,02%
anual con vencmmiems h jutde AT

Operacion Mo RSPCC, con una tass de interds de 8,95 %
annal con vencimients ¢n sepfiembre 2019

Operacion Mo, REPCC 2, con una tasa de interés de 8,95 %
Al oon vencimisnts en ootubee 2610

Orperacion Mo RCPCO 3, con una tass de inferds de 8,95 %
anadl con vencimients ¢h noviembe 2059,

Operacion No ESPOC 4, con uma fasa de mierés da B,95 %
anbal Gon vemcimients oh marze 2020,

Orperacicn Mo, BSPCC 9, coa una tasa de interds d29,53%
anudl con venvisimy ¢o noviemiine 2020,

Crperacion No REPCL 10, oo una tasa de inferds de 540 %
amuz}! oon vencimiento e noviembre 321

Crperacion No REPCC 10, con ura tasa de intercs de 393 %
amual con vencimienty en noviembre 2021,

Operacicn No RSPCE 13, con una tasa de interds de 395 %
anuaf con vencimiento en goviemte 2031,

Autro operacidn No REPOC, 14,
BANCE PROCCREDNT

Fotal

Porcidn Paorcidm

194.524,60 326,791 49
40488 30 188565 14
26.805,42 128 4230
106.335,%6 321 51879
56378,91 304.516,27
18.740.14 130293 32
36.161,73 253.113.63
30184 3931253
2132185 4TR678,15
- FIH0. MK 00
122521,67 H.6a4.26
H53.5906,05 3418.7T12,78
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NOTAS A LOS5S ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.014 ¥ 2.013(Expresado en USS délares)

Al 31 de Dicierabre del 2.013, incluye:

Bapee del Acstro

Crperacion Mo RCFNO 1, conuna tasa de titerés de 9.02%
anual con vencimiento en oo 20017

Operzcitn Mo BESPCC |, ot una tasa de interds de 8,55 %
amial con vencinients en septiembre 2019,

Operacitn N RSPCC 2, con una tasa de interss de 8,95 %
Al con vencimiento en octubre 2005,

Crperaciim Mo RCPCC 5, con una tasa de interés de 8,95 9
apmual con vencimiento en noviepbre 2019

Cperaciim Mo RSPCC 4, con ma tasa de interds de 895 %
anual con vencimiento en maro 2020,

{Operacion Ko RSPCC 7, con una tass de inerds de 8,95 %5
anual con veocimients én novembrs 2020,

BANCO PROCCREDIT
Sobrepiros Ceacionales

Tntal

17, OTROS PASIVOS A LARGO PLAZO Y PROVISIONES EMPLEADOS

Porciin Parcion
Corzients larga plazn
177.8397,91 J21.404,09
3708239 12905608
24 55871 154847 72
47 248 BE 627.901,77
39,104 82 350.895,18
10. 198,08 139.801,92
F11,530.02 144 585 03
4,756,155 -
502 416,84 2.178.492,60

ANO 2,013

1.826.390,99
57.191,00
14.810,00

Inchaye:
ANO 2,014
Préstamos 1475 891,79
Provision Jubilacidon patran 70,554,00
Desahucio 19.383. 00
Total 1.565.838,79

Ver pagina siguiente: Participacion a trabajadores ¢ impuesto a la renta

1.898.391,99
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.014 y 2.013(Expresado en US$ dolares)

18.PARTICIPACION A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

La conciliacion entre la utilidad contable y 1a utilidad gravable es como sigue:

Impuesto a b ronta camsados
Ambcipo determinade correspondiente al ajercicn comente

102.201,73)

Adio 2.04E4 Ao 2.013

Triitidad del cjercicm antes de dedseciones 658, 756,84 474,176,668

15% PARTFICIPACTON TRABAIADORES 131503 71.126.50
h CONCILLATTON PARA BT CALCULG DEE IMPUES TO A LA RETA

Tiilidad dei gjercicio antes de deduesiones B8 TRa_ B4 214 176 05

(-} Particpacidn trabsadores (100.318.03) £71.126,50%

(-3 OMras rentas excentas

[+ 15% Empleados olras remas

{+) Gastos no deducidies 0481170 20 797 &0

(-} Trabapdores decapaciedos - (40.219.59)

BASE IMPONIBLE DE IMPUESTO A LA RENTA GIRZR0,51 392 62837

IMPFUESTO 4 LA RENTA 140.42F,71 86.378,24
o CONCILTACTION FARA FL PAGO

140.421.71 86.378,24

(10177522

Menos:

{-] Betencin en B fuente ded abo £149.313,5%) (11793265
{+) Salde del anticipo pendients de pago 109.201,73 101.775,82
(- Empto Renta afios anteriones por aplicar - -

{-1 Credits por Impuesto a b Sabda de Dindsas IS0 - (247 037,27
SALDO POR PAGAR O A FAVOR (8.891,80) (263.194,70)

d .- TASA IMPOSITIVA

El Art. 37 de la Ley de Régimen Tribwtario Interno, v el Art, 47 de su
reglamento establece la tasa det 12% sobre e valor de las utiidades que 14 junta
de socios decida reinvertir o el 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion

de dividendos.
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20.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.014 y 2.013{Expresado en USS dolares)

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de Diciembre det 2014, el capital social de INCUPASAJE CIA. LTDA, esta
integrado por 400.000,00 participaciones sociales, ipuales, acumulativas e
mdivisibles, por un valor de US3$ | cada una a valor nominal unitario.

La compaiiia INCUPASAJECIA. Lida., decide constituirse ¢l 7 de mayo del 2067,
con un capital que seencuentra integramente suscrito y pagada de $ 400.00 de un
ddlar cada una, segiin resolucior publica No. 07.DIC. 257

En la ciudad de cuenca, a los 12 dias del mes de junio del ano 2,012, comparece
otargamiento de la escritura piblica de aumento de capital por un valor de §
100.000,00 , el aumento serd pagado en su totalidad con las utilidades del aflo 2011,
segim resolucion de la superintendencia de compaiiias Neo SC.DIC.C.12.0, con
fecha 12 de junio del 2.012.

En Ia ciudad de cuenca, a los 4 dias del mes de diciembre del afio 2.013, comparece
oforgamiento de la escritura pitblica de sumente de capital por un valer de §
299.600,00 , el aumento sera pagado en su totalidad con las utilidades del afie 2011,
2012, y tomadas de aporte futuwra capitalizacion, segin resolucion de Ja
superintendencia de compafiias No SC.DIC C.13.01104, con fecha 10 de enero del

2,014,

RESERVA
Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
2014 2,013
Reserva legal 3591360 2008000
3591360 20,080,
RESERVA LEGAL

De conformidad con la Ley de Compafias, de la utilidad neta debe transferirse el
5% para formar la reserva legal, hasia que ésta sea igual al 20% del capital social.
Diicha reserva no es dispomible para ¢l pago de dividendos, pudiendo utilizarse para
ser capitalizada en su totalidad o absorber pérdidas.



r‘

¢ (¢

{

{

C T ¢ C 0 ¢ 000 ¢

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.014 v 2.613(Expresado en US$ dolares)

21, RESULTADOS ACUMULADOS

a)

Al 31 de Al 3l de
diciembre el diciembre del
2014 2.013
Resultados acummulados J2g.204. 97 112.454.23
Adopeion por primera vez NII - 363.423.22 36342322
6%1.718,57 ATRBTVAS

UTILIDADES RETENIDAS

Esta a disposicion de los socios y puede ser capitalizada, distribuir dividendos,
pago de reliquidacion de impuestos vy ajustes por emores contables de afios
anteriores.

RESULTADOS ACUMULADOS PROVENIENTES DE LA ADOPCION
POR __PRIMERA VEZ DE LAS NITF

Los ajustes provenientes por la adopcion por primera vez de las “NIIF”, v que se
registraron en el patrimonio en esta cuenta y generaron un saldo acreedor, solo
podra ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del altimo ejercicio econdmico concluido, si las hubiere;
utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la
compaiiia.

De registrar un saldo deudor esté podra ser absorbido per los Resultades
Acumulados v tos del liimo ¢jercicio economice concluido, s los hubiere.

22._INGRESOS - COMPOSICION

A continuacion se muestra un detalle de la composicion de los ingresos de la Compaiiia:

Al 31 de Al31 de
diciernbre del diciembre del
Compasicidn de Saldas: 2.014 2013
Ventay 17,262 905,25 14,267 378.18
Drescuerntos ¥ JevoRxiones (157.562.99 {144, (437 55
Total 17135,342.26 14,123,370.63
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DFEI. 2.014 y 2.013(Expresado en USS dolares)

23. COSTOS - COMPOSICION

A continuacién se muesira un detalie de la composicion de los costos de la Compafia,

establecido con base en la naturaleza del gasto;

Composicion de saldos:

Costo de ventas

Total

Al 31 de Al 3]l de
diciembre del diciembre del
1014 2.013
15207 181 44 1229760212
15.20°L181 44 12.297.602,12

24, GASTOS DE ADMINISTRACION — COMPOSICION

A continuacion se muestra un resumen de los gastos de administracion de la Compaiiia:

Composicitn de saldos:

Sueldos ¥ Conplementos

Prorasiones sociales

Otros gastos de persoual

Semmos

Impuestos ¥ corgrbuciones

Mardeniniemo
ONns menores

Total

Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
2.014 2013
346 724 80 33331427
1041781 55.403,93

B.474.93 51.517.44
2.492.83 2.623,00
F070,89 &, 18097
1.246.14 2.442 (09
131.087. 70 T5470,55
807.515,16 527.042,25

23, GASTOS DE VENTA — COMPOSICION

A continuacidn se muestra un resumen de los gastos de venta de la Compaiiia:

Composicion de saldos;

SueMas v Complementos
ProvEnmes sociks
Orros gastos de persoml

Sequros

Impuestos ¥ connbuaciones

M anfetnie nho
Depraciaciones

Servioms axi=mmos

Castos de vaje

Ciros menorss

Total

Al 31 de Al3l de
diciembre del dicie mbre del
2014 2013
B3 645 50 5007387
2897165 12272356

2806 37 2049135
1.743 %2 T25.4%
40 648 140 239.710.94
20 502 40 2548701
41.526,24 301950,32
39.971 50 28 300,91
45,794 .64 24.624.50
11298694 53.711,40
438.487,211 556.548,12
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26.
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28,

29,

3o,

31.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.014 ¥ 2.013(Expresado en USS délares)

SITUACION FISCAL

La Compafiia no ha sido anditada tributariamente por parte del Servicio de Rentas
Internas hasta e} presente ejercicie econdmico, por consiguiente los ejercicios
economicos 2.014, 2.013, 2012, se encueniran abiertos a revision.

El Decreto ejecutivo No. 2430 publicado en ¢l Suplemento de R.O. 494 del 31 de
diciembre del 2.004 incorpord a la legislacion tributaria, con vigencia a partir del
2.005, nuevas normas sobre la determinacién de resultados tributables originados en
operaciones con compafias relacionadas.

DERECHOS DE AUTOR

Cumpliendo disposiciones legales descritas en et Registro Oficial No. 289 del 10 de
marzo del 2004, la Compafiia ha cumplido con todas las normas sobre derechos de
autor en cuanto se refiere a los programas y licencias de computacion utilizados en
su procesamiento informatice.

INFORME TRIBUTARIO

Por disposicion establecida en la Circular No. DGEC-001 del 21 de enero del 2004
del servicio de rentas Enternas, dispone que todas las sociedades obligadas a tener
auditoria externa, deberan presentar los anexos y respaidos en sus declaraciones
fiscales: a la emisidén de esie informe, |2 compaiiia se encuentra preparando dicha
informacion,

Serd responsabilidad de los Auditores Extemnes, el dictaminar la razonabilidad de la
informacion y reportes descritos en el parrafo precedente.

CTIVOS Y PASTVOS CONTINGENTES

Al 31 de diciembre det 2.014y 2,013, la Compafiia no mantieng activos y/o pasivos
contingentes con tErceros.

PRECIOS DE RENCIA

La compafiia mantiene v registra transacciones relacionadas con sociedades, tal
comoe lo indica la resohicién No. 2430 publicada en el registro oficial 494 del 31 de
diciembre del 2004,

OTRAS REVELACIONES

&

En cumplimiento con disposiciones legales emitidas por la Superintendencia de
Compaidias, este informe incluye todas las correspondientes, aquellas no descritas
son inmateriales y/o inaplicables para su revelacion y lectura de terceros.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.014 y 2,013(Expresado en USS délares)

32. EVENTOS SUBSECUENTES

Al 31 de diciembre del 2.014, v ia fecha de preparacion de este informe {marzo dsl
2.013), no se han producido evenios econdmicos importantes que en opinidn de la
Gerencia General deban ser revelados.




