DISTRIBUIDORA MALU CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018Y 2017

1.

ENTIDAD QUE REPORTA

Distribuidora Malu Cia. Ltda., (la Compafiia) fue constituida el 16 de mayo de 2007, en la ciudad de
Cuenca - Ecuador. Su actividad principal es la cria, reproduccién y comercializacién de aves, asi
como la compra, venta, importacién y exportaciéon de sus productos, materia prima, insumos,
equipos, maquinaria, alimentos balanceados y todo lo relacionado con la avicultura en general.

El domicilio legal de la Compafiia se encuentra en la ciudad de Cuenca, en la parroquia Nulti,
Autopista Cuenca - Azogues y via a Nulti S/N.

La Compaiiia no mantiene participacion accionaria en otras compaiiias, por tanto actia como una
sola unidad de negocios.

Sus participaciones no cotizan en el Mercado de Valores.

BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros individuales fueron preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) en cumplimiento de lo establecido en la
Resolucién No. 06.Q.IC1.004, emitida por la Superintendencia de Compaiiias el 21 de agosto de
2006, y publicada en el Registro Oficial No. 348 el 4 de septiembre de 2006; y en la Resolucién
No. SC. G.ICI.CPAIFRS.11.03 del 15 de marzo de 2011 publicada en el Registro Oficial No. 419 del
4 de abril de 2011.

Los estados financieros adjuntos fueron autorizados para su emision por la Administracién de
la Compaiiia, y segun las exigencias estatutarias seran sometidos a la aprobacion de la Junta
General de Socios de la misma.

Bases de preparacion

Los estados financieros individuales fueron preparados sobre la base del costo histérico; el costo
historico esta basado generalmente en el valor razonable de Ia contraprestacién entregada a cabio
de bienes y servicios.

Moneda funcional y de presentacién

Los estados financieros adjuntos estan presentados en délares de los Estados Unidos de
Norteamérica (USD), que es la moneda funcional de la Compaiiia. A menos que se indique lo
contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresados en esa moneda
(USD}.

e estimacion juici
La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las NIIF requieren que la Administracion
de la Compaiiia efecttie estimaciones y juicios contables que afectan la aplicacién de las politicas

contables y los montos reportados de activos, pasivos, ingresos y gastos.

Las estimaciones estan basadas en la experiencia y otros supuestos que son considerados
razonables bajo las circunstancias actuales. Los cambios son incorporados, con el correspondiente
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efecto en los resultados, una vez que el conocimiento mejorado ha sido obtenido o estan presentes
nuevas circunstancias.

En relacion a juicios realizados en la aplicacién de politicas contables, la Administracién informa
que ninguno de ellos tiene un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

Clasificacion de saldos corrien no corrientes
Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacién financiera se clasifican en
funcién de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con vencimientos igual o inferior a 12

meses, los que estan dentro del ciclo normal de la operacién de la Compatiia, y como no corrientes,
los de vencimientos superior a dicho periodo.

Nuevas normas

Las siguientes normas revisadas han sido emitidas con fecha de aplicacién para periodos anuales
que comienzan después del 1 de enero de 2018:

Norma Titulo Fecha efectiva
NIIF 9 (nueva) Instrumentos financieros; reemplaza a la NIC 39 1 de enerode 2018
NIIF 15 (nueva) Ingresos procedentes de contratos con clientes 1 deenerode 2018

Aclara sobre los efectos de las condiciones de devengo en
pagos basados en acciones a liquidar en efectivo, la
NIIF 2 (modificacion) clasificaciéon de pagos basados en acciones cuando tiene 1 deenerode2018
cldusulas de liquidacién por el neto y algunos aspectos de
las modificaciones del tipo de pago basado en acciones

Las siguientes normas entraran en vigor para periodos que comiencen a partir del 1 de enero de
2019; la Administracién ha concluido que la aplicacién anticipada de tales normas no tendrian
ningun efecto significativo en la preparacién de los estados financieros del periodo actual:

Norma Titulo Fecha efectiva
NIIF 16 (nueva) Arrendamientos 1 de enero de 2019
NIIF 17 (nueva) Contratos de seguro 1de enerode 2021
NIC '28 Y NIIF 10 C.Iarlﬁcaczon en relgczon al res.ultado de estas operaciones Sin fecha definida
(modificacion) si se trata de negocios o de activos.

3. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad mencionadas a continuacién fueron aplicadas consistentemente a
todos los periodos presentados en los estados financieros individuales, a menos que otro criterio
sea indicado.

Activos ivos financier
Activos financieros: Son reconocidos por la Compafiia aquellos activos corrientes tales como
inversiones financieras, cuentas por cobrar a clientes, préstamos a terceros, empleados y partes

relacionadas.

Las cuentas por cobrar son activos financieros se reconocen inicialmente al valor razonable
cuando la Compafiia emite la factura por la venta de bienes, posterior al reconocimiento inicial,
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las cuentas por cobrar se valoran al costo amortizado usando el método de interés efectivo,
menos las pérdidas por deterioro.

La Compafiia esta expuesta principalmente a los riesgos de: 1) Crédito, 2) Liquidez, y 3)
Operacional, cuya gestion esta expuesta en la nota 23 “gestion de riesgo financiero”.

Deterioro de valor de activos financieros: Los activos financieros son evaluados al 31 de
diciembre de cada afio para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro como
consecuencia de uno o mas eventos de pérdida ocurridos después del reconocimiento inicial del
activo, que han tenido un efecto negativo en los flujos de efectivo futuros del activo que puede
estimarse de manera fiable.

La evidencia objetiva de que un activo financiero estd deteriorado puede incluir el
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuracién de un valor adeudado en
términos que la Compaiiia no consideraria en otras circunstancias, indicadores que el deudor o
emisor entrara en bancarrota, cambios adversos en el estado de pago del prestatario o emisores,
condiciones econémicas que se relacionen con incumplimiento o la desaparicion de un mercado
activo para un instrumento.

La Compaiiia registra anualmente provision por deterioro o incobrabilidad con cargo a resultados.

Pasivos financieros: La Compaiiia reconoce inicialmente los instrumentos de deuda emitidos en
la fecha en que se originan; todos los otros pasivos financieros son reconocidos inicialmente en
la fecha de la transaccién en la que la Compaiiia se hace parte de las disposiciones contractuales
del instrumento. La Compaiiia da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones
contractuales se cancelan o expiran.

Los otros pasivos financieros se componen de préstamos, cuentas por pagar comerciales, y otras
cuentas y gastos acumulados por pagar.

Determinacién del valor razonable: Las politicas contables de la Compaiiia requieren que se
determine el valor razonable de los activos y pasivos financieros para propésitos de valoracién y
revelacion en los estados financieros.

El valor razonable de cualquier activo o pasivo financiero se determina utilizando las técnicas
de valoraciones adecuadas o comparaciones de tasas de interés con el mercado para
obligaciones de similares caracteristicas

Efectivo ivalentes

Incluyen efectivo en caja y los depdsitos a la vista mantenidos en entidades financieras nacionales.
Inventarios

Estan valorados a su costo o su valor neto de realizacién (VNR), el menor de los dos. El costo se
determina por el método del costo promedio, excepto por las importaciones en transito que se

llevan al costo especifico.

El valor neto de realizacion (VNR) es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio,
menos los gastos estimados para completar la venta.
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Propiedad, planta y equipos

Estan registradas a su costo de adquisicion. Los pagos por reparacién y mantenimiento se
cargan a gastos, mientras que los que mejoran la vida 1til de los mismos se cargan al costo del
activo.

La propiedad, maquinaria, muebles y equipos se reconocen como activo si es probable que se
deriven de ellos beneficios econdémicos futuros y su costo puede ser determinado de una manera
fiable. El costo incluye los gastos que son directamente atribuibles a la adquisicidn del activo.

Las ganancias y pérdidas por la venta de un elemento de propiedad, maquinaria, muebles y
equipos son determinados comparando el precio de venta con su valor neto en libros, y son
reconocidas en resultados.

La depreciacién de los elementos de propiedad, maquinaria, muebles y equipos se calcula sobre
el monto depreciable, que corresponde al costo del activo, u otro monto que se sustituye por el
costo. La depreciacion de los elementos de propiedad, maquinaria, muebles y equipos se
reconoce en resultados y se calcula por el método de linea recta con base a la vida util estimada
para cada componente de la propiedad; los terrenos no se deprecian.

La vida util estimada para el periodo actual y comparativo de cada elemento de la propiedad,
magquinaria, muebles y equipos, son las siguientes:

Vida itil en ajios

(hasta)
Muebles y equipos de oficina 10
Magquinaria y equipos 10
Vehiculos 5
Equipos de computacién 3

Propiedades de inversiéon

Las propiedades de inversién son inmuebles mantenidos con la finalidad de obtener rentas por
arrendamiento o para conseguir apreciacion de capital en la inversién o ambas cosas a la vez,
pero no para la venta en el curso normal del negocio, uso en la produccién o abastecimiento de
bienes o servicios, o para propdsitos administrativos.

Las ganancias y pérdidas de la venta de una propiedad de inversién son determinadas
comparando el precio de la venta con su valor en libros, y son reconocidas en resultados.

Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién son capitalizados cuando es probable
que beneficios econdmicos futuros asociados fluya hacia la Compaiifa. Los costos de
mantenimiento y otros asociados con los inmuebles son registrados en resultados cuando se
realizan o conocen.

Beneficios a los empleados

Beneficios a corto plazo: Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los empleados son
medidas sobre una base no descontada y son reconocidas como gastos a medida que los
empleados proveen sus servicios o el beneficio es devengado por ellos.
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Se reconoce un pasivo si la Compaiiia posee una obligacién legal o implicita actual de pagar este
monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el pasado y la obligacién
puede ser estimada de manera fiable. Los principales pasivos reconocidos por este concepto
corresponden a aquellos establecidos en el Cédigo de Trabajo.

[ubilacion patronal: El Cédigo de Trabajo establece la obligacién por parte de los empleadores
de conceder jubilacién patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo
minimo de servicio de 25 afios en una misma compaiiia; el que califica como un plan de
beneficios definidos sin asignacién de fondos separados.

La Compaiiia reconoce todas las ganancias o pérdidas actuariales que surgen del plan de
beneficios definidos de jubilacién patronal en otros resultados integrales y todos los gastos
relacionados con el plan, excluyendo el saneamiento del descuento, en resultados.

Desahucio: E1 C6digo de Trabajo establece que cuando la relacién laboral termine, el empleador
debera pagar una indemnizacién equivalente al 25% de la ultima remuneracién mensual
multiplicada por el nimero de afios de servicio.

El calculo es realizado anualmente por un actuario calificado usando el método de costeo de
crédito unitario proyectado. Cualquier ganancia o pérdida actuarial es reconocida de inmediato
en otros resultados integrales.

Provisionesy contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con contingencias, originadas en reclamos, litigios, multas o
penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado de situacién financiera cuando: a)
existe una obligacién legal o implicita resultante de eventos pasados, b) es probable que sea
necesario un flujo de salida de beneficios econémicos para resolver la obligacidn, y c) el monto
puede ser estimado de manera fiable.

Las provisiones se determinan descontando el flujo de efectivo que se espera desembolsar a una
tasa antes de impuesto que refleja la valoracion actual del mercado sobre el valor del dinero en el
tiempo y los riesgos especificos de la obligacién. El saneamiento del descuento se reconoce como
un costo financiero.

Elimporte reconocido como provision corresponde a la mejor estimacion, a la fecha del estado de
situacion financiera, considerando los riesgos e incertidumbres que rodean a la mayoria de los
sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracion de éstas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econémicos sea requerido, o el monto
no puede ser estimado de manera fiable, la obligacién es revelada como un pasivo contingente.
Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia sera confirmada por la ocurrencia o no de
uno o mas eventos futuros, son también reveladas como pasivos contingentes. Cuando la
probabilidad de un flujo de salida de beneficios econémicos sea remota, no se reconocen activos
ni pasivos contingentes.

Capital social

Las participaciones ordinarias (Unica clase de participaciones emitidas por la Compafiia) son
clasificadas como patrimonio; los costos incrementales atribuibles directamente a la emisién de
acciones ordinarias, de haberlos, son reconocidos como una deduccién del patrimonio, netos de
cualquier efecto tributario.
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Reconocimiento de ingresos ordinarios

Se estiman al valor razonable de la contraprestacién recibida o por recibir, considerando cualquier
importe por devoluciones y descuentos comerciales.

Bienes vendidos: Los ingresos provenientes de la venta de bienes en el curso de las actividades
ordinarios son reconocidos cuando la Compaiiia: a) transfiere los riesgos y beneficios, de tipo
significativo, derivado de la propiedad de los bienes; b) el importe de los ingresos y costos en
relacion con la transaccién pueden ser medidos con fiabilidad; y c) es probable que la Compaiiia
reciba los beneficios econémicos asociados con la transaccion.

La oportunidad de la transferencia de riesgos y beneficios varia dependiendo de los acuerdos de
venta; sin embargo, para ventas dentro del territorio ecuatoriano, la transferencia se produce
cuando el producto es recibido por los clientes; y, para el caso de exportaciones la transferencia
ocurre cuando los bienes son cargados en un transporte en el puerto.

Reconocimien astos

Los costos y gastos son reconocidos al costo histdrico en el estado de resultados aplicando el
método del devengado, con independencia del momento en que se produzca la corriente
monetaria derivada de ellos.

Costos financieros

El gasto por interés es reconocido usando el método del devengado, los costos por préstamos que
no son directamente atribuibles a la adquisicién, 1a construccién o la produccién de un activo que
califica, se reconocen en resultados usando el método de interés efectivo.

Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por el impuesto corriente y por el impuesto
diferido. El impuesto a la renta corriente y diferido es reconocido en el estado de resultados,
excepto cuando se trata de partidas reconocidas en otros resultados integrales o directamente en
el patrimonio, en cuyo caso el monto del impuesto relacionado es reconocido en otros resultados
integrales o en el patrimonio, respectivamente.

Impuesto a la renta corriente: Es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad gravable del
afo utilizando la tasa impositiva aplicable y cualquier ajuste al impuesto por pagar de afios
anteriores. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto a la renta del 25%
sobre las utilidades gravables.

Impuesto a la renta diferido: Es reconocido sobre las diferencias temporarias existentes entre el
valor en libros de los activos y pasivos reportados para propositos financieros y sus
correspondientes bases tributarias. No se reconoce impuesto a la renta diferido por las
diferencias temporales que surgen en el reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una
transaccion que no afect6 la utilidad o pérdida financiera ni gravable.

La medicién del impuesto diferido refleja las consecuencias tributarias que se derivan de la
forma en que la Compaiiia espera, a la fecha del estado de situacion financiera, recuperar o
liquidar el valor registrado de sus activos y pasivos.

Elimpuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera aplique al momento
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de la reversion de las diferencias temporarias de acuerdo a la Ley a la fecha del estado de
situacion financiera.

Exposicién tributaria: Al determinar los montos de los impuestos corrientes e impuestos
diferidos, la Compaifiia considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden
adeudarse impuestos e intereses adicionales.

La Compafifa considera que la acumulacion de sus pasivos tributarios es adecuada para todos
los afios fiscales abiertos sobre la base de su evaluacidon de varios factores, incluyendo las
interpretaciones de la Ley Tributaria y la experiencia anterior.

Esta evaluacién depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una serie de juicios
acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva informacién que haga que la Compaiiia cambie su
juicio acerca de laidoneidad de los pasivos fiscales actuales; tales cambios en los pasivos fiscales
impactaran el gasto fiscal en el periodo en que se determine.

Participacion de los trabajadores en las utilidades

De acuerdo con disposiciones del Coédigo de Trabajo, la Compaiiia provisiona al cierre del
ejercicio econémico y cuando reporte utilidad, el 15% por participacién laboral en las utilidades
anuales.

Cambios en el poder adquisitivo de la moneda

El poder adquisitivo de la moneda USD délar segtin lo mide el Indice de Precios al Consumidor
del drea urbana, calculado por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, fue como sigue en
los ultimos cinco afios:

Afios Inflacién
2014 3,67%
2015 3,38%
2016 1,12%
2017 -0,20%
2018 0,27%

4. EFECTIVOY EQUIVALENTE

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el efectivo y equivalentes estan conformados como se detalla:

2018 2017
(US délares)
Caja 4.856 5.610
Bancos (a) 111.925 26.260
Total 116.781 31.870

{a) Representa fondos en cuentas de ahorros y corrientes mantenidas en instituciones
financieras nacionales principalmente en: Banco Pichincha C. A, y Cooperativa JEP Ltda.
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5. CUENTAS Y DOCUMENTOS PQOR COBRAR
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Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las cuentas y documentos por cobrar estan conformadas como
sigue:

2018 2017
(US délares)
Clientes (@) 1.504.703 1.301.682
Clientes relacionadas (nota 21) 5.081 28.892
Provision para cuentas incobrables (__78.169) (__69.233)
Subtotal clientes 1.431.615 1.261.341
Cuentas por cobrar relacionadas (nota 21) 45.000 0
Préstamos y anticipos a empleados 3.142 3.258
Otras cuentas por cobrar _10.389 __60.000
Total 1.490.146 1.324.599

(a) Corresponde a facturas pendientes de cobro por venta de balanceado y pollo; no generan
intereses, mantiene una politica de crédito de hasta 45 dias.

Las cuentas por cobrar a clientes fueron revisadas por indicadores de deterioro; algunas cuentas
por cobrar se encontraron deterioradas y una provisién para cuentas de dificil cobro fue
constituida desde afios anteriores. La Administracién considera que la provisién constituida al
momento es suficiente para cubrir el deterioro de las cuentas por cobrar.

Durante los afios 2018 y 2017, el movimiento de la provisién para cuentas incobrables, fue el
siguiente:

2018 2017
(US délares)
Saldo inicial, enero 1 69.233 74.450
Castigos ( 1.763) (14.530)
Provisién del afio 10.699 9.313
Saldo final, diciembre 31 78.169 69.233

INVENTARIOQS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los inventarios estan conformados como sigue:

2018 2017
(US délares)
Alimentos balanceados 57.076 51.459
Linea pecuaria 2.820 1.619
Total 29.896 53.078

La Administracién de la Compaiiia considera que los inventarios se realizaran en un plazo maximo
de un mes, razén por la cual no estima conveniente reconocer provisién por desvalorizacion de
inventarios.
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IMPUESTOS Y PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los impuestos y pagos anticipados estan conformados como

sigue:

Seguros anticipados

Anticipos entregados proveedores y otros

Retenciones en la fuente
Anticipo LR.

Total

PROPIEDADES, MA:

INARIA Y EQUIP

El detalle de la propiedad, maquinaria y equipo y su movimiento anual, fue el siguiente:

Muebles y enseres
Equipos de computacién
Vehiculos

Magquinaria y equipo
Subtotal

Depreciacion acumulada

Total

Muebles y enseres
Equipos de computacién
Vehiculos

Maquinaria y equipo
Subtotal

Depreciacién acumulada

Total

%
Deprec.

10
33
20
10

%
Deprec.

10
33
20
10

2018 2017
(US délares)
6.421 14.554
9.609 4.776
12.627 15.184
22.013 17.850
50.670 52,364
S
. .. 2018 . ..
Saldos al Ventasy Saldos al
31-dic-17 Adiciones Bajas 31-dic-18
(US délares )
31.290 31.290
9.602 2.208 11.810
570.632 222.903 (318.189) 475.346
66.940 . . 66.940
678.464 225.111 (318.189) 585.386
(465.215) (_75.661) 231.396 (.309.480)
213249 149.450 (_86,793) 275.906
e 2017 L.
Saldos al Ventas y Saldos al
31-dic-16 Adiciones Bajas 31-dic-17
(US dolares )
31.290 31.290
8.922 680 9.602
642.838 789 {72.995) 570.632
66.940 . . 66.940
749.990 1.469 (72.995) 678.464
(_450.913) (.83.648) 69.346 (465.215)
299.077 (B82.179) (_3.649) 213.249

Durante los aflos 2018 y 2017, no fue necesario el reconocimiento de pérdida por deterioro de las
propiedades, maquinarias y equipos, ya que de acuerdo con revision efectuada por la
Administracion de la Compaiiia el valor en libros no excede al valor recuperable.

ACTIVOS DE INVERSION

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los activos de inversién estan conformados como sigue
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11.

2018 2017
(US délares)
Hacienda Tarqui Actucloma 518.270 518.270
Construcciones en proceso a) 0 80.879
Hacienda Tarqui Tutupali 250.000 250.000
Total 168.270 849.149

a) Al31dediciembre de 2017 correspondia a los avances de obra y otros valores utilizados en
la construccién y adecuaciones de los inmuebles de propiedad del Ing. Fabian Larriva;
durante el afio 2018 los valores invertidos en los inmuebles alcanzé los USD 113.286; al 31
de diciembre de 2018 el saldo acumulado por USD 194.165 fue compensado parcialmente
con la obligacién que la Compaiiia mantiene con el Ing. Fabian Larriva.

PASIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los pasivos financieros estan convenidos como sigue:

Vencimiento hasta % de

interés 2018 2017
(US délares)
Banco Pichincha C.A. (a) 9-abril-2021 8,95 415.029 281.572
Tarjeta Diners Club 9.684 10.223
Tarjeta Mastercar 1422 1.331
Sobregiro bancario 0 4.663
Tarjeta American Express 0 6.770
Total 426.135 304,559
Porcién corriente 354.747 154,559
Porcién no corriente 71.388 150.000

a) Conformado por 3 operaciones, garantiza una hipoteca sobre el bien inmueble del Ing. Fabian
Larriva ubicado en la parroquia Nulti, valorado en USD 693.291.

El valor razonable de los pasivos financieros corrientes corresponde al costo, neto de abonos y/o
compensaciones, pues no hubo ningtn costo adicional que deba amortizarse utilizando el método
de la tasa de interés efectiva.

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las cuentas y documentos por pagar estan convenidos como
sigue:

2018 2017
(US délares)
Cuenta por pagar relacionado  a) (nota 21) 122.968 298.318
Préstamos recibidos de terceros 215.000 231.000
Intereses por pagar 790 963
Total 338.758 530.281
Porcién corriente _65.000 115,000
Porcién no corriente 273.758 415,281



E——

122229988}

19
DISTRIBUIDORA MALU CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

a) Al 31 de diciembre de 2018, USD 194.165 de la obligacién que la Compaiiia mantenia con el
Ing. Fabidn Larriva fueron compensados con los valores de las construcciones en curso. Nota

9.
12. PROVEEDORES COMERCIALES Y CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los proveedores comerciales y cuentas por pagar estan
convenidos como sigue:

2018 2017

Proveedores (US ddlares)

Locales 983.888 676.985

Relacionados (nota 21) 77.213 72.955
Subtotal proveedores 1.061.101 749.940
Obligaciones [ESS 7.278 7.707
Nomina por pagar personal 22.561 20.210
Anticipos recibidos de clientes 4103 3477
Total 1.095.043 781.334

13. BENEFICIOS DE EMPLEADOS CORRIENTE

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el pasivo por beneficios de empleados a corto plazo, se
presentan como sigue:

2018 2017
(US délares)
Beneficios sociales 2421 3.200
Sueldos por pagar 13.574 13.625
Total 15.995 _16.825

El movimiento de los beneficios sociales corrientes durante los afios 2018 y 2017, fue como sigue:

2018 2017
(US délares)
Saldo inicial, 31 13.625 12.911
Provisiones 33.074 34.415
Pagos (33.125) (33.701)
Saldo final, diciembre 31 13.574 13.625

14. BENEFICIOS DE EMPLEADOS NO CORRIENTE

La provision para jubilacién patronal y desahucio de los ejercicios 2018 y 2017, fueron registradas
en base a estudio actuarial calculado por perito independiente debidamente calificado, de acuerdo
al método actuarial de costeo de crédito unitario proyectado; considerando una tasa de descuento
del 7,72% anual, tasa que corresponda al rendimiento de los bonos corporativos de alta calidad
del mercado local, los célculos individuales se realizaron utilizando la informacién demografica de
23 personas, la tasa de incremento de sueldo es del 3,00%. El movimiento de estas cuentas,
durante los afios 2018 y 2017, fue como sigue:
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Jubilacién
patronai Desahucio Total
(US dolares)

Saldos al 31 de diciembre de 2016 41.165 14.190 55.355
Costo laboral 7.772 2.257 10.029
Costo financiero 3.071 1.043 4114
ORI (11.960) 504 (11.456)
Saldos al 31 de diciembre de 2017 40.048 17.994 58.042
Costo laboral 7.212 2.077 9.289
Costo financiero 3.308 1.466 4774
ORI 5.679 (__506) 5.173
Saldos al 31 de diciembre de 2018 56.247 21.031 77.278

15. CAPITAL SOCIAL Y RESERVAS

Capital social

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el capital social suscrito y pagado de La Compaiiia es de USD
122.999, conformado por participaciones ordinarias y nominativas de USD 1,00 cada una.

Reserva legal

La Ley de Compaiiias establece que un valor no menor al 5% de la utilidad neta anual sea apropiado
como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 20% del capital social suscrito y pagado;
esta reserva no puede ser distribuida a los socios, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas
futuras o para aumento de capital.

16. VENTAS NETAS

Las ventas netas por operaciones continuas durante los afios 2018 y 2017, fueron originadas
como sigue:

2018 2017
(US délares)
Alimento balanceado 4.442.557 4.315.940
Pollo BB 587.752 727.312
Linea pecuaria 11.569 6.697
Linea accesorios 438 0
(-) Descuento en ventas ( 1.147) ( 413)
(-) Devolucién en ventas (__43.958) (__62.857)
Total 4.997.211 4.986.679

17. COSTO DE VENTAS

La determinacién del costo de ventas por operaciones continuas durante los afios 2018 y 2017,
fue como sigue:

1488888833888888d48¢8
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2018 2017
(US délares)
Inventario inicial de mercaderia 53.078 34.152
(+) Compras del aiio 4.134.798 4.110.864
Disponible 4.187.876 4.145.016
(-) Inventario final de mercaderia (__59.896) (__53.078)
Costo de venta 4.127.980 4.091.938

18. GASTOS DE ADMINISTRACION

Los gastos de administracion durante los afios 2018 y 2017, fueron causados como sigue:

2018 2017
(US ddlares)
Impuestos, contribuciones y otros 35.978 37.761
Mantenimiento y reparaciones 17.382 41.012
Servicios basicos 13.098 12.390
Honorarios profesionales 11.053 34.162
Provision cuentas incobrables 10.699 9.313
Depreciaciones 7.405 15.808
Otros gastos menores 74.258 53.342

Total 169,873 203.788
19. GASTOS DE VENTA

Los gastos de ventas durante los afios 2018 y 2017, fueron causados como sigue:

2018 2017
(US dblares)

— Sueldos salarios y demas remuneraciones 271.605 264.794
Transporte 91.403 96.747
— Depreciaciones 68.257 67.840
= Aporte a la seguridad social (incluido fondos) 55.385 53.732
—— Mantenimiento y reparacién 48.256 40.922
— Beneficios sociales e indemnizaciones 35.319 34.415
' Combustibles 17.686 17.851
—— Jubilacion Patronal y Desahucio 14.063 9.016
— Seguros 14.060 22.387
e Gastos de viaje 9.571 17.727
' Otros gastos menores 33.022 23.301
- Total 658,627 648,732

— 20. IMPUESTO A LA RENTA

!

La Compaiiia registré la provision para el pago del impuesto a la renta anual por los periodos
que terminaron el 31 de diciembre de 2018 y 2017, de la siguiente manera:

1222113
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2018 2017
(US délares)

Utilidad contable 16.142 21.334
(-) provision participacion empleados (2421) ( 3.200)
(+) partidas conciliatorias, netas 66.155 40.467
Base imponible para impuesto a la renta 79.876 58.601
Impuesto a la renta corriente, anticipo minimo 36.212 32.587
Retenciones del aiio actual 12.180 14.199
Retenciones de afios anteriores 447 985
Anticipo de LR. pagado 22.013 17.850

21. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Durante los afios 2018 y 2017, los principales saldos y transacciones con partes relacionadas
corresponden y fueron realizadas en términos generales, en condiciones similares a las realizadas
con terceros, y se detallan a continuacién:

2018 2017

Tipo de relacién (US délares)
Clientes
Larriva Alvarado Klever Vicente Socios en comin 0 22.566
Guzman Talbot Maria Fernanda Socia 5.081 6.326
Total (nota 5) 5.081 28892
Lajifer Cia. Ltda. Socios en comun (nota 5) 45.000 -0
Proveedores
Incupasaje Cia. Ltda. Socios en comuin 76.350 72.955
Lajifer Cia. Ltda. Socios en comun 863 0
Total (nota 12) 27.213 72955
Larriva Coellar Klever Fabian Socio (nota 11) 122.968 298318
Ventas
Larriva Alvarado Klever Vicente Socios en comun 112.816 99.160
Guzman Talbot Maria Fernanda Socia 60.414 65.048
Total 173230 164.208
Compras
Incupasaje Cia. Ltda. Socios en comun 514.482 749.510
Lajifer Cia. Ltda. Socios en comun 6.002 0
Total 520484 749.510

22. COMPROMISOS Y CONTINGENTES

La Administracion de la Compaiiia considera que a mas de los contratos de crédito descritos en |
nota 10, no existen ofros contratos de importancia suscritos con terceros que comprometan
activos de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2018.

Asi mismo la Administracién manifiesta que no existen contingencias operativas, laborales ni
tributarias que pudieran originar el registro de eventuales pasivos significativos al 31 de
diciembre de 2018.
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23. GESTION DE RIESGO

La Compaiiia esta expuesta a varios riesgos en relacion a los instrumentos financieros; si bien no
actua en los mercados de inversiones especulativas, los principales son el riesgo de mercado, el
riesgo de crédito, y el riesgo de liquidez.

La Administracion de la Compaiiia revela que los riesgos anteriormente citados son bajos por estar
debidamente controlados y en otros casos por no ser aplicables en su totalidad como se indica a
continuacién:

Riesgo de ]a tasa de interés.- La Compaiiia no tiene activos que generen intereses, los ingresos y
los flujos de efectivo operativos son sustancialmente independientes de los cambios en las tasas
de interés en el mercado.

Riesgo de tipo de cambio.- La Compafiia no mantiene transacciones comerciales, activos y pasivos
en moneda diferente al délar de los Estados Unidos de Norteamérica (USD), por lo tanto no esta
expuesta al riesgo de cambio resultante de la exposicién de varias monedas.

Riesgo de precios.- Los precios de los inventarios importados se han mantenido estables durante
los ultimos aflos y no se espera incrementos significativos durante el préximo afio.

Riesgo de crédito.- Es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compaiiia si un cliente no
cumpla sus obligaciones en virtud de un instrumento financiero, o contrato comercial.

La Compaiiia no tiene concentracién significativa de riesgo crediticio, tiene politicas establecidas
para asegurar que la venta de sus productos se realicen a clientes con un adecuado historial
crediticio; los limites de crédito se establecen para todos los clientes sobre la base de criterios de
calificacién interna. La necesidad de provisiones por incobrabilidad se evaliia periédicamente para
los clientes mas importantes.

Respecto al riesgo crediticio de los saldos de bancos e instituciones financieras, se gestiona de
acuerdo a la politica corporativa.

Riesgo de liquidez.- es la posibilidad de que situaciones adversas de los mercados de capitales
hagan que la Compaiiia no pueda financiar los compromisos adquiridos, tanto por inversioén alargo
plazo como por necesidades de capital de trabajo, a precios de mercado razonables, o que la
Compaiifa no pueda llevar a cabo sus planes de negocio con fuentes de financiamiento estables.

El indice de liquidez del 1,10 (1,32 en el 2017) refleja que hay activos liquidos para cubrir los
pasivos corrientes. Es politica de la Compaiifa mantener indices de liquidez adecuados para cubrir
sus obligaciones corrientes en forma oportuna y sin costos adicionales a los pactados.

Al 31 de diciembre de 2018, el perfil de vencimientos en dias de los activos y pasivos financieros
sobre la base de pagos contractuales no descontados, es el siguiente:

. . Activos financieros . . .

0-30 31-90 91 - 360 > 360 Total
(US délares)
Efectivo y equivalentes 116.781 0 0 0 116.781
Clientes 1.349.871 159.913 0 0 1.509.784
Total activos financieros 1.466.652 159913 0 0 1,626.565
Proveedores 473.903 587.198 0 0 1.061.101
Obligaciones bancarias 49.928 78.494 226.325 71.388 __426.135

Total pasivos financieros 523.831 665,692 226,325 71,388 1.487.236
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24. EVENTOS POSTERIORES A LA FECHA DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Entre el 31 de diciembre de 2018 (fecha de cierre de los estados financieros) y el 26 de marzo de
2019 (fecha de culminacion de la auditoria), la Administracién considera que no existen hechos
posteriores que alteren significativamente la presentacién de los estados financieros al 31 de
diciembre de 2018 o que requieran ajustes o revelacion.




