DISTRIBUIDORA MALU CIA LTDA

AL 31 DE DICI_EMBRE DEL 2 @13
(EXPRESADO EN POLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

1. INFORMACION

1.1 Constitucion y Operaciones:

La Compafiia fue constituida en el 16 de mayo del 2007, su actividad principal
consiste en la cra , eproduccién y comercializacion d aves, asi como la compra,
ventd‘;, 1mpertac;on y exporiacién de sus productoe materia prima, nswmos,
equipos, maquinaria, alimentos balanceados y todo lo relacionado con la avicultura
en genéral.,

12 Autormacmn del re__'urte de estados f’ inancieros

Los estado; financieros por el afio termmado el 31 de diciembre del 2013, han sido
emitidos con la autorizacion de la Junta de Socios.

2. BASES DE PRESENTACION

2.1. Declaracién de Cumplimiento

Los estados financieros estan preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera, que comprenden:

i Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

"t Normas Internacionales de Contabilidad (NIC). _

Interpretaciones emitidas pot el comité de Interpretaciones de Normas
Im:ema(:ibnales de Inform'aciéri financiera (CINIIF).

~ Para DI&TRIBUID(}RA MALU CIA, LTDA,, los estados financieros al 31 de
diciembre del 2012, fueron los primeros preparados de conformidad con los nuevos
principios de contabilidad de aceptacion general en Ecuador (NIIF), siguiendo los
progedumcﬂtc:s técnicos establecidos en ta NIIF 1, en la preparacién de 10% estados
financieros adjustos.

En Nota 3.21 adjunta en este reporie, se describe una explicacion de los efecios que
la adopeion de estos principios contables tuvo sobre el balance de apertura y el
Estado de Situacién Financiera, Estado de Evohicin del Patrimonio y Estado de
Flujos de Efectivo, al 31 de diciembre del 2.012.
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2.3, Moneda Funcional

La Lompama, de aauerdo con la NIC 21 (Efecto de las variaciones en las fasas de
cambio de la Moneda Exirajera) ha determinado que el dolar de los Estados Unidos
de América representa su moneda funciona 1; consecuentemente, las transacciones
en otras divisas distintas al délar, se consideran * moneda extranjera”

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2.013, estan presentados en ddlares
de los Eﬂ;tados Unidos de América

2.4. Uso de estimaciones v Juicios en la preparacion de los estados financieros

La preparacion de los estados financieros requiesen que la Administracion de la
Compafifa, en Ja aplicacion de las politicas contables, réalice estimaciones y
supuestos los cuales tienen incidencia en los montos preseniados de activos,
pasivos, en las revelaciones sobre activos y pasivos cmntmgentes a la fecha de los
estados financieros y sobre los montos presentados de ingresos y gastos del periodo
correspondiente.

Las estimaciones y supuestos relacionados se basan en la experiencia histdrica vy
oiros factores que se consideran razonables en las circunstancias actuales, cuyo
resultado es la base para formar juicios sobre el valor en libros de los activos y
pasivos gue no son facibmente determinables por otras fuentes

La revision de las estimaciones contables ¢s reconocida en el periodo en que la
estimacion es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

3. POLITICAS CONTABLES

Las politicas contables mencionadas en éste reporte, han sido aplicadas, a todos los
anos pre‘;entadns en estos estados financieros

A continuaci6n se describen las principales politicas adoptadas en la presentacion de
los estados financieros, que han sido elaboradas de acuerdo con Normas

Internacionales de, mformacmn financiera.

1) cerrif:ntes

3L 'C-la.siﬁcaeién de __saldus_corrientes '

Los dLHVOS y paqwﬂs rf,:glstrddos en los estados financieros se clasifican en funcién
de su vencimiento, es decir, como corrientes aquéllos con vencimientos igual o
inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de la operacién de la
Compafia, y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo
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3.2. Equivalente de efectivo

Los estados financieros r’e’gi@tr&‘n como efectivo y equivalente de efectivo, el valor
disponible y toda‘; las inversiones de corto plaze adquiridas en valores altamente
hquu.im sujetas a un nesga poco significative de cambios en su valor y con
vencimientos de {res Meses ¢ Mmenos

3.3. 'Présmz'nqs:'

_c_uentas__ or cobrar

Se reg:ﬁtra en los estados financieros por los documentos y cuentas por cobrar
comerciales a clientes, compafias relacionadas y ofras cuenias por cobrar. Son
activos fmancnemg no derivados que dan derecho a pagos fijos o determmableq y
que no cotizan en un mercado activo, Se incluyen en el activo corriente, excepio
por los vencimientos mayores a 12 meses cortados desde la fecha del estado de
situacion

La estimacitn para pérdidas en la cartera de credztos representa la mejor estimacion
de la gerencia sobre las pérdidas que podrmn incurrirse en la cartera de créditos por
cobrar. Las adiciones a la provisidn son hechas con cargo al estado de resultados
intcgmlﬂs,.

3.4._ Provisién para cuentas de ud.sba:l_i&id. v baia de otras
cuentas por -wbrar | | |

Se registra una prowsmn de dudosa cobtabilidad para cubrir futuros riesgos de’
pérdida que pueden Hegar a producirse en la realizacién de cuentas por cobrar a
chentes, exclustvamente.

Al 31 de diciembre del 2.013, la Administracién de la Compania efectud una
revision del importe rectiperable del rubro otras cuentas por cobrar debido a la
existencia de partidas antiguas pendientes de cobro y partidas que no tuvicron
movimientos significativos durante el afio.

3.5, Inv’em‘,aﬁas

L,os inventarios se valoran a su coste 0 asu leor neto realizable, el menor de
los dos. El coste se detérmina por el método costo promedio ponderado. El costo de
tos pmductm terminados y de los productm en curso incluye los costos de disefio,
las materias primas, la mano de obra directa, otros costos directos y gastos generales
de fabricacién (basados en una capacidad operativa normal), pero no incluye los
costos por intereses. Bl valor neio realizable es el precio de venta estimado en el
curso normal del ncgocm menos 10s gastos de comercializacion y distribucion. Son
todos los costos derivados de su a,dqmsmon y transformacién, y otros costos
mcumd_os para darles su condicion y ubicacion actuales.
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El costo de productos terminados incluye los costos relacionados directamente con
la produccion, asi como también todos aquellos costos indirectos fijos y vatiables de
produecidn. La aszgnacmn de los costos indirectos de produccion se efectia sobre fa
base de la capacld&d normal de ia planta.

Lds existencias de'materia]@s ¢ insumos se valorizan al costo de adqui%icién Los
_Valcrcs ast dﬁtermmados no exceden el valor estimado de reposicién de estas
existencias.

El valor neto realizable es el precio de venfa estimado en el curse normal del
pegocio menos 1os costos de ventas aplicables.

3.6. Impuestos corrientes

A esta cuenta se debitard por el registro de los anticipos de impuesto a la renta, del
crédito tributario de las retenciories en la fuente efectuadas por clientes y por el
impuesto del valor agregado de las éampras realizadas en el mes.

Se acr_aditein mensualmente y anualmente con la presentacién de las declaraciones
de impﬁesms al Servicio de Rentas Internas. Mensualmente se debera conciliar los
saldos con las declaraciones y el anexo transaccional.

3.7. Propiedad, Planta v Equi

a) Medicién inicia-l:.-.

Las partldas de propiedad, planta y equipo se miden mlcxalmente por su costo. El
costo comprende su precio de adquisicion mas tdos los costos directamente
relacionados con la ubicacién de los activos, su puesta en condiciones de -
funcionamiento segin lo previsto por la gerencia y la estimacién inicial de cualquier
costo - de desmantelamiento  y/o retiro det elemento o de rehabilitacién de la
ubicacién de los activos.

Los intereses por préstamos directarnente atribuibles a la adquisicién de activos
_dptos {aquellos que requigren de un periodo sustancial antes de estar listos para su
uso o venta) son considerados como parte del costo de dichos activos.

b) Medicién posterior al reconocimiento injeinl — modelo de coste.-

‘Después del reconocimiento inicial, los activos fijos, se muestran al costo menos su
depremdcmn acumulada y el importe acumulado de las pf:l‘dldd% de deterioro de
va]{)r, en caso de existir. Los gastos de reparaciones y manienimientos se mmputan a
reeulmdos en e,i periodo en que se producen.
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¢) Depreciacién.-

El valor de propiedad, planta y equipo se deprecia de acuerdo con sus vidas utiles
estimadas mediante el método de linea recta.  La vida atil estimada, valor residual v
método de depreciacion son revisados al final de cada afo, siendo el efecio de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedad, planta y equipo
fijos v las vidas Otiles usadas en el calculo de la depreciacidn:

Activo: ' tasas:
Maguinatia y equipo 20%
Vehiculos o 20%

- Bquipo de computacion 33,33%

. Mucbles y enseres : 109%

© Equipos de oficina - 10%

3.8. !;)é-tegrrin_ro dei__w'aimf de los activos.-

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compaiia evaliia informacidn
interna y exteina del negocio con el fin de establecer la existencia de indicios de
deterioro de los valores en libros de sus activos, Para los activos con indicios de
deterioro, asi como para los activos intangibles con vida dtil no definida, se caleula
el importe recuperable del activo evaluado con a fin de determinar las posibles

- pérdidas por deterioro. Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un

activo  individual, la Cnmpdma calcula el 1mparte recuperable de la unidad
generadora de efecnvo ala quf: pertenece dicho activo,

El importe; mcupcmbie es el mayor entre ¢l valor razonable menos los costos
directamente relacionados a su potencial venta y el valor en uso. Al estimar el valor
en uso, los flujos de efectivo futuroa estimados son descontados utilizando una tasa
de descuento antes de impuesto, que refleja las valoraciones actuales del mercado
respecto al valor temporal del dinero v fos riesgos especificos para el activo para Jos
“cuales no se han ‘ajustados los csumadoe; de flujo de efcmva futuros.

3.0, Activos_.lnt n' -ihies

La LODtdblIi?ﬂCan de un activo mtang;ble se realiza cuando es probable gue los
beneficios econdmicos futuros que se ha atribuido al mismo fluyan a la Compaiia y
el costo dei activo pueda ser medio de forma fiable.



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2013 (Expresedo en USS délares)

'I_m activos mtanglbles mgmtmdos en los estados financieros mciuyen marcas de
uso interne adquiridos e internamenie modificados dnicamente’ para satisfacer las
neaemdades de la Compaififa y no para la venta externa, se presenta @ su costo de
adqu}%mmn expresado en dblares de los Estac}m Unidos de América, el ¢ual no
excede su valor recuperable.

Amortizacién.- Se reconoce en el estado de resultados integral usando el método de
linga recta segin la vida util estimada de los activos intangibles desde la fecha en
que se encuentran disponibles para el uso previsto por la Administracion

3.10¢ Dﬂteﬁﬂrﬂ :
o Activos Financieros

Los actuvos financieros son evaluados por la Compafia en cada fecha de
presentacion de estados financieros, para determinar si existe evidencia objetiva de
deterioro. Se considera que un activo financiero presenta deterioro cuando existe
‘evidencia objetiva de la ocurrencia de dlgun evento con efectos negativos sobre los
. 'ﬂujos faturos e%tjmadc)s de efectivo de ese activo.

Los activos flndﬂ(,léf()‘} sxgmﬁcanvm son evaluadog sobre una base individual,
mientras que ¢l resto de log activos financieros s0n revisados en gIupos gue posean
similares riesgos de crédito. Todas las perdldas por deterioro se reconocen en el
estado de resultados integrales.

Activos no financieros

El valor de los activos no fmar;mcrm de: la Compafia, tales como maquinaria,
‘equipos, vehiculos y mobiliario y activos intangibles, es revisado én la fecha del
estado de situacidn financiera para determinar cualquier indicio de deterioro.
Cuando d}gun évento o cambio en las circunstancias indica que el valor en libros de
tales activos se ha detcrmrdde, se¢ estima su valor tecuperable.

Una perdlda por deteu@ro es reconocida si ¢l monte en ]1br0<; de un activo o su
unidad genetadora de efectivo sobrepasa su monto recuperable. Las pérdidas por
deterzom son reconocidas en el estado de resuttados integrales.
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Al 31 de ciauembm del 2.013, Ia Admmmtram@n de la Compama considera gue no
existen indicios de deterioro de activos no financieros como maqumarla, eqUIpos,
vehicijos v mobiliario, v activos intangibles; asi mismo, basado en su plan de
negocio, considera que ho exisien cuentas o cambios en las circunstancias que
indiquen que el valor neto de los activos podria no ser recuperable, no existiendo un
deterioro en el valor segiin libros de estos activos.

3.1LPasivos_.ﬁnanciems _

£l saido de esta cuenm refleja el valor que a una fecha determinada, la compafia
adeudd por créditos comerciales a favor de terceros o préstamos otorgados por
bancos e instituciones financieras con vencimientos corrientes.

Debemos mantener detalles en moneda local y moneda extranjera para realizar los
“ajustes por diferencia en cambio al cierre de cada perfodo contable.

3.12  Provisiones

Rugvstm. las obligaciones de la entidad con sus empleados por concepto de
remuneraciones, beneficios sociales, aportes al Instituto Ecuatoriano de Seg,umdad
Social, fondo ‘de reserva, participacién de utilidades que se provisionard
mensualmente, originadas en sus relaciones laborales.

En las fechas en que estos pasivos son pagados, deberdn efectuarse los ajustes a las
provisiones a fin de no mantenerlos subestimados o sobre valorados.

3.13. Impuesto a la renta corriente

“El cargo por impuesto a la renta corriente s¢ calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se
dwenga con base en el 1mpuasto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de 1mpue:st0 del 22% de las
utilidades gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el
contribuyente.

A pamr del @Jercmlo fiscal 2010 enird en vigor la norma que exige el pago de un
“anticipo minimo de )mpuesto a la renta”, cuyo valor es caloulado en funcion de las

- cifras reportadas el afio anterior sobre el (),2% del patrimonio, 0.2% de los costos y
gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables v 0.4% de los actives.
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La feferlda'norm_a e:stab_le:_mo gue en caso de que el impuesto a la renta causado sea
menor que el monto del anticipo minimo, este Altimo se convertird en impuesto a la
renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas
su devolucion, lo cual padrm ser aplicable, de acuerdo con -la norma que rige la
devolucion de este anticipo. Durante el 2.013 la Compdma registm como impuesto a
la renta corriente causado el valor determinado sobre el anticipo minimo ya que este
fue mayor que la base del 22% sobre las utiidades gravables.

| 3-i4-énniintai- I_le..iés.i@ble_'s;_ai_‘_' lazo

Como se mcnc:ona en el hteral b) de la Nota 3.15, la Compafia reconocié en el
cstado de situacion financiera de apertura up incremento en la provisién para
‘ubilacmn pdtrondl y desahucio por el vaior de US/.23.281,13, valor establecido
mediante’ un cédlculo actuarial, elaborado por una. empresa actuaria calificada
independiente con base en ei metodo de upidad de crédito proyectada

3,15, Obli a_cim}_ﬁ:s laborales

Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la Compafifa
propoiciona a sus empleados a cambio de sus servicios. Los principales béneficios
proporcionados por la Compatia comprenden:

a) Beneficios a corto plaze.-

Son beneficios a corto plazo aquellos que se liquidan en el término de 12 meses
signientes al cierre del perfodo e¢n el que los empleados prestaron sus servicios. Los
beneficios corto plazo son reconocidos en los resultados del afio en Ta medida en que
s devengdn

La le:gmlacmn laboral VIge:nte establece que los traba}adores ticnen derecho a recibir
el 15% de las utilidades liguidas o contables de la Compamd La participacion
laboral se registra con cargo a los re%u}tados del e;je,rcmo ‘con base en las sumas por
pagar emgﬁble,s por los tmba;adores :

b) Beneficms ost

Son bcneﬁmm Posi- empleo aquciloq que 8¢ hqmddn después de que el empleado ha
concluido su relacién laboral con la Compania, diferentes de los beneficios por

terminacion. Los benefxmos post-empleo que po‘seen los empleados de la Compaiifa
son: _ _

: ba*;f:. en .ia iegmiacmn laboral v1gente la cual establew que los empleadores
deberan pagar al IESS el 12,15% de las remuneraciones mensuales percibidas
_ por los emp1ead03 durante el periodo que se informa.
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E’lanes__dabeneﬁclns tiefimdos . ubﬂaémﬁatmnal y desahucio): ¢l costo de
tales beneficios fueron determinados utilizando el Mﬁtﬂﬂi} de la Unidad de

" Crédito Proyectada, con valoraciones - actuariales efectuadas por peritos
independientes, realizadas al final de cada perfodo sobre el que s¢ informa.

Las gananmas o pérdidas actuariales, asi como los COStos por servicios pasados
fueron reconocidas de mangra inmediata.  Las obligaciones por concepto de
beneficios por rétiro reconocidas en ef estado de situacion financiera representan
el valor actual de la obligacién por beneﬁcws definidos, ajustado por las

: ganan&:ms y pérdidas actuariales, asi como por los costos de servicios pasados
antes mencionados

¢) Benefictos por terminacién.-
Son beneficios por terminacion aqucllds que se liguidan cudndo una de las partes da
por terminado el contrato de trabajo. Los beneficios por terminacion son

reconocsdo‘; en los resultadm del permdo que se informa cuando se pagan.

3.16. Estimaciongs cg-n_tables

La preparacién de estados  financieros requieré qué la administracion realice
estimaciones y ut;hce supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados
financieros vy sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos
utilizados por la Lompama se encuentran basadas en la experiencia historica,
cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas.

Sin embdrgo los rcsultadm finales podrian dlferu: de las estimaciones bajo ciertas
condiciones.

Las s:sumac]oncs y politicas contables mgmflcatwas son definidas como aquellas que
~son amportameq para reﬂejdr correctamente Ia situacion financiera y los resultados de

la- Compafia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parie de la
Admlmsnamon

3.17. Provisiones  Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con contingencias, originadas en reclamos,

litigios, multas o penalidades en ‘general, se reconocen como pasivo en el balance

‘general cuando existe una obligacién presente (Vd sea Jegal o implicita) resultante de

eventos pasados, es probable que sea necesario un desembolso para cancelar la

~ obligacién y el monto puede ser ramnablemema_ estimado.  Si el desembolso es

“menos que probable, se revela en las notas de los estados financieros los detalles
cualitativos de Ia s.ituacién- que oriﬂina el pasive contingente.

El 1mp01:te reconocxda como provisidn corresponde a la mejor estimacion, a la fecha
~del ‘estado de situacién financiera, del desembolso necesario para cancelar la

obligacién pre«;ente, tomando en consideracién los riesgos ¢ incertidumbres que
- rodean a la mayoria de los Sucesos y circunstancias.



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 de diciembie del 203 (Expresado en US§ ddlares)

3.18. Ramci-ienod_l ingresos, _m. Y gastos

Los mgre&os ordmarlos wrresponden al valor razonable de las contraprestacmnm
recibidas por la venta de bienes o la prestacién de servicios, estos ingresos se
presentan netos ds lmpue%m‘; las ventas, rebajas y/o dmcuentoﬂ

Los 1ngmw<; son reconocidos en la medida que es probable que los beneﬂclos
econémicos fluirdn a DISTRIBUiBGRA MALU CIA. LTDA. v puedan ser
confisblemente medldm '

~ Los costos y g,as,tos mciuyendo la depmcwm@n de los activos fijos se reconocen en
- los resultados del afio en la medida cn que son incurridos, independientemente de la
fecha en que s¢ haya realizadc el pago.

Como norma generdl en los estados financieros no se compensan los ingresos vy
gaatm, &xaivo aqueIlas casos en los que la compensacion sea requemda o permitida
por dlguna nofmia'y esta presentacion sea el reflejo de la eeencm de la transaccidn,

Los ingresos y ga.stos con origen en transacciones que contractualmente 0 por una
norma legal, contémplan la posibilidad de compensacion y la Compadfa tiene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultanea, se présentan netos en resultados.

3.19._ Estade d;é_'Flu"_as__eie-Efectiv_o_s

Los estados de flujos del efectivo estdn presentados usando el método directo y
presentan el cambio en el efectivo, basado en la situacion financiera a comienzos del
afio, actualizada en términes de dlares de los Estadm Unidos de América al cierre
del mismo,

33& uicios '.est-imaciﬁnes de la ge

L& prepdmcmn de los . presente% estados fmancmms en conformidad con NHF
requiere que Ja Administracién realice ciértas estimaciones y establezca algunos
Supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de
determinar la valuacién 'y presantamon de algunas partidas que forman parte de los
estados  financieros, . En opinidn de la Administracién, tales estimaciones ¥y
supuestos estuvieron basados en i mejor utilizacién de la informacion disponible al
momento, 1o cudie‘a podrian Hegar a diferir de sus efectos fmaleq

A mntmuacmn &e descnben las prmc:npdics politicas” contables dd()ptddct‘% en la
preparacion de estos - estados - Imm(:leros ~ Tal como lo requiere la “NIIF-1:

Adopeidn por primera vez de las NUF”, estas pohtma% han sido definmdas en funcién
de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2,013, ap wadaq de manera uniforme a
todos 105 periodos que se presentan.
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3.21. T‘rans'icién de N EL A N oma&s lnwmacianales de Inf@maciéﬂ Financiera

Las NEC en un nimero de 2'? normds son s1rn11dres a sus corre‘;pondzentc‘a NIC de
las cuales se derivan. ~Actualmente, las NIC estin siendo reemplazadas
gradualmeite por las NIIF (IFRS por sus siglas en mgle%) emitidas por el Consejo

" de Normas Infernacionales de Contabilidad (IASB por sus ‘siglas en inglés), las
cuales mcluyen fas Normas Internacionales de Contabilidad (NIC), y  los
pronunciamientos del Comité de Inlerpretacmnes (CINIIF y SIC por sus siglas en
inglés) y estableceran a futuro la base de registro, preparacion y presentacion de los
gstados fmancmrm de las sociedades a nivel mundial. Con base a tal cambio
y . coyuntura, la Supermtendencla de Compaiiias mediante Resolucién No,
06.0.1CLO03 y No. 06.Q.1C1.004 publicada en el R.Q. No: 348 de septiembre 4 del
2006, dispuso que las NIAA y NIIF respeetivammte sean de dphcacmn obllgalorm
a pariir de enero 1 del afio 2009 por parte de las entidades sujetas a su control y

_ wgzlancm décisién que fue ratificada con la Resolucion No. ADM 08199 pubhcada

- enel Suplemenm del R O No. 378 de _]UIIO 10 del 2008

Bl 31 de dausmbre del 2008, la Supermtende:ncm de Compaiias emitic la
- Resolucién No. 08.G.DSC.010 pubhcdda en el R.O. Na. 498, que establecia un
_cronograma de aphcacmn obhgatona de las NIF por parte de las entidades sujetas a
sul mntmi V. vwﬂanmd

En la dbﬂldllddd la Supermtendencia de Compaiias ha emitido la Resolucién No.

SC.QICLCPATFRS.11.01 publicada en el RO, No. 372 de enero 27 del 2.011 y
 mediante la cual se establecen reformas a la Rem]ucwn No. 08.G.DSC.010 de
noviembre 20 del 2008, prmc:zpdlmcmt, para. las empresas que optaren por la
mscripeion en el Reglstro de Mercado de Valores, como también para aqucllas
~entidades que componen el tércer grupo de NIIF y por la adopcién de principios
contablés para las entidades calificadas como PYMES publicada en ¢l Registro
Oficial No. 335 de dlcze,mbre 7 del 2010 de dCUﬁl‘di) a la normativa implaniada por
fa Cﬁmumdad Andma

Por lo expuecsto con base ala mencmnada dl&pGSlClon legal, la Lompama aplicara
obligatoriamente Ias NIF a partir de enero 1 -del afio 2. 013, teniendo como periodo
de transicion el afo 2,011, dicha implementacion de NIIF fue autorizado por parte
de la Junta Gemara! de Socios.

En Junta General de Socios del DI‘&TRIBUIDORA MALU CIA. LTDA aprueba
por unanimidad la elaboracion del Cmnograma de 1mpiememac1®n de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera, en el cudl se indica que el proceso de

Cdpamtacmn .ﬁ pers@nal y ‘Dxagnmtico Conmptudl se desarrollé entre 30 de junio
del 2 {)11 hasta el octubre del 2 (}11



NOTAS A LOS ESTADBOS FINANCIEROS
- A 3% de dicierbre del 2013 (Exprésado en USH ddlares)

322 Anélisis_.del Impacto

DISIRIBUIDORA MALU CIA. LTDA., es una compafifa en pleno proceso de
..pmciuccmn y cam@r(:lalxmcmn cuyas actividades van con su objeto social
- establecido en la constitucion de la Compania y considerando que una vez efectuado

el andlisis detaltado de cada una de las cuentas v reconociendo las mismas en el

cumphmmmo de la 1p11cac10n de las Normas Interpacionales de Informacion
Pinanciera aplicadas durante su periodo de transicién y adopuon el impacto
genemd@ ha sido bajo v no ha tenmido que afectar de mamera importante a la
compaiifa en sus controles internos, sistemas contables, o erogaciones de dinero
considerables .

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Como parte del giro normal de negocios, la Compafifa se encuentrd expuesta a distintos
riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa la situacién
financiera de la Companiy, el resultado de sus operaciones y su capacidad para generar
flujos en el futuro, Como parie de sus fiinciones, la Administracién de la Compaiia ha
establecido procedimientos de informacién para:

1) Identificar riesgos tinancieros a los cuales se encuentra expuesta,

2) - Cuantificar la magnitud de los rleSgos identificados

3y Pmp@mr alternativas para mitigar los riesgos financieros

4y Venfu,ar el cumphmzento de las medldas aprobadaq por la Administracién;
¥ _ _

5) Controla‘r la efec:tiviclad de las medidas adoptadas. _

A mntmuacmn presentamos un resumen de los principales riesgos financieros
~ identificados por la Compafifa, su cuantificacién v un resumen de las medidas de
mitigacion que actualmente estan en uso por parte de la Compatifa:

2) - Riesgo de crédito

- El riesgo de Crt:dl‘io corrcsponde al riesgo de que una de las paries de un instrumento
financiero incumpla con sus obligaciones coniractuales resultando en una pérdida
financiera para Ia Compafiia.

' Debldo al glro del negocm la Comipania vende sus productos a clientes c:orporatlvos y
“al piblico en general. La mayor parte de las ventas al piiblico se realizan
' prmupalmenﬁe en efectivo; ¢l resto de las ventas al piiblico y las ventas a clientes
corporativos se realizan a plazos que fluctian entre 30 y 120 dias. Previo a la
“concesion del crédito, los clientes deben lienar solicitudes que son revisadas por el
: depaﬂamcmo de :.,redlto,, quienes establecen cupos, plazos y d@ma% condiciones de
- crédito.
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b) Ri.e-s}o de li -uidez

El riesgo db llqmdez mrreqponde al manejo adecuado de la liquidez de Ja Compaiia
de manera que la Administracin pueda atender los requerimientos de financiamiento
de la Camgama a corto, mediano y largo plazo.

e i(i_;ﬁ_zlezca_,ital'

La Admml%tmcxon gﬁstlond su mpltal para asegurar que la Compaflia estara en
capac:dad de continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el
rendimiento a sus socios a través de la opummac:mn de los gastos, deuda y pdmmonm,

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
: :Incluye::

AN 2013

Caja efectivo 11.886,00
Caja chica 600,00
Bancos : 61.323.06

Total . 73.805,06

{1y Saldos disponibles en cuenias correies

Ver pagina siguiente: documentos y cuentas por cobrar clientes no relacionados
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6. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS

Inclaye:

AN 2013

BUENO CORTE JOSE BUENAVENTURA - 232.655,20

_Wlw:mmmu&wm - _ '_202?1 15 -
:WUQUESJQUIME;{NLQFWA S 2?11?00 )
CUAZDGONZALD L 4ATABE0.
MALAUTUMARUMOVIGNTE 2536555
MEIAKBAN S 881510
. SCAQUIRNVINKGO . 709942
Wamom’ﬁmmmwm E 2611570
ARCHAVALACFDONEZ TAFRUIND - 1151000
AVILAPADILLAIGNAGIO L - 1756426
CABSLEONIDAS - ] 1122860
JJANKW&JMN@(MMEMPA 1597970
IAZOPACUSYMARATERERA - 1404290
MADONABBNAMN 1377092
MAIDONADO DARWIN . 186255
MOCHANELY . 1489736
FEDALGROB OA LTDA o a|esz a7
mmmmwmw c o 1653825
FODAGUEZURUCHIMAMIGUE. 2201765
SNAZRAVAUESIOURDES  19s0112
VERRBORA Z0IlA f 10.579,00
VILAGOTAMAMARALLA — 17.08640
YANZASN.WFFELBYWim S 2THRI
ZHANAYCEPEDALLISALBERTO 17820
‘Otros menores o 442439 2’?
Total o 1..227.1911,39_-

Ver pagina signiente; Otras cuentas por cobrar
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7. OTRAS CUENTAS POR COBRAR
| Incltiy'c;:
ARO2013

Préstamos empleados 1718145
Aanticipos empleados” - 150000
Ouas cuentas por cobrar - 27210901

Towl 29079046

8. INYENTARIOS

Incluye:

ANQO 2.613

Aliment'es Balanceado 37.155,32
Linea Pecuaria _ 3.566,56

. Total | | "40.721,58

Ver pigina siguiente: activos por impuestos corrientes
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- AI3L de diciembre del 2013 {Expresado en US% délares)

‘9. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
'In.c'fiuye:

ANO 2,013

Credito Tributaric | 28.647,06

Total - TTTREANe

© Ver pigina siguiente: gxmpieda&, pl'a:';:n.ta ¥ eguipo
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Al 31 dé diciembre del 2,013 (Expresado en USS délares)

10a. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO 2.013

SALDO INICIAL.  ADICIONES AJUSTES SALDO FINAL % DEPRECIACION

Construcciones en Curso 33.690.88 33.690.88

Muebles y Enseres . 30.157,66 613,80 30.771,46 10%
Equipo de computacion - C3178R5 1.263.36 _ 4447273 33,33%
Vehiculos - - 45310378 6248760 {168.176,96)  347.414.42 20%
Maquinaria y Equipe =~ 1345031 . 13.450,31 20%

Total Actives

Sub-Total __SJ358LAB 6436476 _(168.176,96)  429.769.28

DEPRECIACIONES
Muebles v enseres - - 2.319.84 290592 5,225,776
Equipo de computacidn 1.691.17 139300 : 3.084,17
Vehicolos 273.032.61 64.318,54  (159.768,11) 177.583,04
Maquinaria y Equipo 348333 1.344,84 _ 482817
' - Sub-Total . 280.526,95 69.962,30  (159.768.11)  190.721,14
TOTAL 25305453 (5.597,54)  (R.40885)  239.048,14
10b. PROPIEDAD DE _INVERSION . . 401.800.90

© Ver pigina siguiente: cuentas por pagar no relacionadas
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il CUENTAS POR PAGAR NO RELACIONADAS

Incluye:

- ANO 2.013

Proveedores Locales _ 1.311.201,99

Total 131120199

12.  PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Incluye:

ANO 2.013

Reienciones de IVA | 224,02
Retenciones en la fuente 7.146,39
- Retencion Imp. Relacion de dependencia 2.701,93

Total "M

Ver paging siguiente: ofras cuentas por pagar
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13, OTRAS CUENTAS POR PAGAR -

Eﬁ_clﬁyg&:

ANO 2,013

Provision s&f_vicios hasicos 35100
. Nomina por pagar 29.823,20°

~ Aaticipo clientes 4.756,12
Obligaciones Tudiciales 283,64

TOTAL 35213,95

14.  PROVISIONES SOCIALES
Incluye:
ANO 2,013

Décimo tercer sueldo 1.333.06

Demmo cuarto quelda 2.782,50

Vaccu,lones 4.749,20

Total " 8.864,76

- Ver pagma «,1g.,u,t(,me Movimiento de Buns;l}(;x 08 Sociales



NO IA& ALOS ES’I ADOS F iNANULhR(}S
Ad 31 de d:memim: tle} 2013 (Expmsaﬂo en US$ ﬂeiares)

16. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Corriente . Largo plazo
Banco Bt}iwdnanu
" Operacitn ]\fo 7’19902 Gon una tasa de interés de 11,08% 125.000,00
abiad £on vu\umwnm en uciuhte 2014
Banco P‘u:hmm ' . :
()pamuon No. 19’%56{)7 @D ©on yaa tasa de inierés de 9 74 % 7604458 174,707,549
atmai con vnnmmﬁ.nm en Haviembre 2016

Operacian No..1_325334-@o , con 1ing fasa de inferés de 11,19 % 51.393.14
aniial con vencimiento en junio 2014

Tarjeta Diners Club ' 2.260,74

Tarjma'/\meric;i.n_ Express ooo22edas _ :
Total : 25096259 174,707,909 -

17. OTROS PASIVOS ALARGO PLAZO Y PRO VISIONES EMPLEADOS

| Incluye:

ANO 2.013
_ Provision Jubilacion paironal 17.344,13
‘Desahucio _ : 593700
Total T 2338113

Ver pagina siguiente: Participacion a izabajadores & impuesto a Iz renta



NOTAS A LGS E&TAD()S FINANLIEROS
AL I)E DICIFMBRE DEL 2, 1}13 {Expresado en US$ daiares)

18. PARTICIPAClON A TRABA_,!ADGRES E IMPUEST() A LA RENTA

: La con.ci}iacién 'c_:m’re la utilidad contable y }.a :utilidad grav'ab_le_ £5 COmo sigue:

5 CONCILIACION PARA EL CALCULO DEL 15% FRABAJADORES

_ : _ _ Afio 2.013
Utilidad del ejercicio antes de deducciones 196.611,30
15% PARTICIPACION TRABAJADORES 29.491,70

b CONCHIACION PARA FL CALCULO DEL IMPUESTO A LA RENTA
Utilidad del ejercicio antes de deducciones ' 196.611,30
- (=) Participacion trabajadores ~ £29.491,70)
(+) Gastos no dedueibles 2846852
BASE IMPONIBLE DE IMPUESTO A LA RENTA 195.588,13
IMPUESTO A LA RENTA ' 43.029,39
Empue:alo & Ia renta uﬁu%ado ' o 43.028.39
« € Anticipo duterm:na(io corrmpoudleme al ajercicio corriente (38.863,67)
M&bni)’s: _
(=) Retencion en la fuenie del afic ) (31.41291)
(+) Saldo del anticipo pendiente de pago - 2603547
- (-)mpto Renta afios anteriores por dplicar - -
() Credito por Impuesio a la Salida de Divisas 18D
SALDO POR PAGAR O A FAVOR . 2173

.- TASA IMPOSITIVA

El Art. 37 de ld Ley de Regimen Tmbutarm Interno, ¥ el Art. 51 de su Reglamento
establece la tasa del 229% sobre las utilidades sujetas a distribucion de dividendos, si la
junta de accionistas decide reinvertir se caleulara sobre el le()i" dé las ullhdades que

© teinviertan dphmnde la tarifa de 10 puntos porcentiales menos que la tarifa prevista
para sauedadeﬁ y la tarifa pmwstd para gocwdade‘; sobre el resto de utihdade@
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2,013 (xpresado en USS délares)

CAPi?TAL SOCIAL |

La cempdmd E}ISTRJBUIDORA MALU CIA.LTDA,, para el afio 2. 013, cuenta
con un caplta} que e encuentra mtegramente suscrito y pagada de $ 122.999,00 de
un ddlar cada dpa.

 RESERVA

diciembre del -
2013
.'R_es_t':-rv'a Ee’g&ﬂ | 19.196,.2’.3
19.196,23
RESERVA LEGAL

De conformidad “con la Ley de Companias, de la utilidad neta debe transferirse el
5% para formar la reserva legal, hasta que ésta sea igual al 20% del capital social.
Dichia reserva no es disponible para el pago de dividendos, pudnendc; utilizarse para
ser capndhzada en su totalidad o absorber pérdidas:

RESULTADOS ACUMULADOS
Al 31 de
diciembre del
- 2.013
Resultados acumulados . 182.377,69
Adopcion por primera vez NIIF - (17.600,19)

16477750

a) ULILIDADES RETEN-EDAS

' 'Esta a di‘»g}osmlon de los socios y puede ser capitalizada, distribuir dividendos,
pago de rehquxdac:mn de fmpuestoe y ajustes por errores contab}m de anos
anteriores.



NOTAS A L()&s ELSIADOS &INANCIER()% :
Al ”%1 de dluemhre det 2 o3 ihxprexmia en U‘3$ dulares}

Los ajuxtes provememe% por ia ddopuon poi primera vez de las “NUF”, y que se
registraron en el patrimonio en esla cuenta y generaron un saldo acteedor, solo podra
et aapualmadus en la parte que exceda at valor de las pérdidas acumuladas y las del

* gltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubiuL wtilizado en absorber pérdidas; o
devuelto cn el caso de hqu:damon de Ia compama

o De mglstrar un saldn duudor esié podra ser dh‘u(}l’hld() por los Resultados Acumulados y
los del ulilmo t:jm“ucm ecenomu,o wnclmdo s1 los hubiere,

- 22, INGRESQ& CGMPOSlCiON

A contmuacmn se mue‘itra un dctaHe de Ea composwlon de los mgref;os de la Compadia:

dmae mbre dei

2013
Ventas . 784544720
: chumﬁm y dnvolumom,s-. : o (35. 4@3,2‘5)
Totsl - _7.809.983,95

23 COST{)S COM PUSICI()N

A continuacion se muec;tra un deta!ie de la composicién de 105 CoStos de la Compadia,
_ e%tableudo con base en la naturaleza del gasto

KIS e
diciembre del

2.013

;.Ccist(:) de Vémés_ . ._ _. L _ 6,921.565;80

Total 692156580




NO’EA% A LOS l‘ STADOS i‘lNAN(.,l!LR()‘B‘
A3} dc dlclemhre det 2 913 {hxpwsado €n b‘:$ do§area)

24 G ASTOSDE ADMiNISTRACION = C@MP(}SLECION

A con_tmuacmn se muestra un resumen de los gastos de’ admmlslramén de la Compaitia:

A3l de

 diciembre del
: iﬁurmmrms uommone_s;_ydluaz, a pc:rs Nat - 2.719,42
'__Mélﬂt{eﬁlﬂ‘ll&ntﬂy Reparaciones o - 7.953.80
Agua, energia v tt,k,comumwuonm I8 As
Imipuestos y. gomribuu(mcs o o 2201340
Depreciaciones .~ - 0 420890
Amortizaciones . 107369
Otros Gastos . __55 80605

Totat . 101.653,73

25 GASTOS I}E VENTA COMPOSICION

A continuacion se muestra un resumen de los gastos de venta de la Lompama

Al 35 de
diciembre del
2.013
Suc,idm ¥ S'ﬂdl’l()‘a | | o N _ 1'93,4.1.‘6,45_ o
 Aportes a la seguridad «..Qc,ml o 38038,53 |
' 'Bbmfmx)ﬁ; sociales o 2411895
:(}astm Planes de Bcl’lbiiﬂ;lﬂ‘% a empkzados__ o ‘S? ‘E% A4
‘Mantenimiento y reparaciones o 6601237
Promocion y publicidad -~ 193856
Combustbles 1847060
Depreciaciones . : 65.663,38
Otros menores o e, 28493‘”’_._ _

st mawe
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26, SIT UACI@N H%CAL

La Campama 1o ha sxdo’auditdda tributariamente por parte del Servicio de Rentas
Internas hasta el presente ¢jercicio econdmico, por. consiguiente los ejercicios
ecom}mlcm 2 013, 2012, 2011 se encuentran abiert,os a revisidn.

El D&cmto gjecutivo No 2430 puhhcddo e e:l Suplemento de R.O. 494 del 31 de

diciembre del 2.004 incorpor6 a la legislacién tributaria, con vigencia a partir del

2.008, nuevas normas sobre la determinacion de resultados tributables originados en
' operac;oneq con cﬁmpamaa relac:onaddq

27. - DERECHOS DE AUTOR

Cumpliendo disposiciones legales descritas en el Registro Ofieial No. 289 del 10 de
marzo del 2004,  ta Compafifa ha cumplido con todas las normas sobre derechos de
autor en cuanio se refiere a los programas y hcenmas de computacién ut:hzadon en
St pr@ce%amlenm mformatxm ' :

28. INFDRME i RIB-U'I .ARI()

Por dmpommon estableaada en la Circular No DGEC 001 dei 21 de enero del 2004
_ del servicio de reatas Internas, dispone que todas las QOCiedadE‘S‘ obligadas a tener
audltond axterna deberan presentar los ‘anexos y tespaldos en sus declaraciones

fiscales:  a la emision de este mforme la compafifa se encuentra preparando dicha
mfalmacmn

Seré rcspmn&abihda{i de 1os Audmms Externos, ei dictaminar la mmnabihdad de ta
mf@rmamon y raporteq desantovs en ¢l pdl"i‘df@ precadente

.29..' : ACTIVOS Y PA‘RIV(}S C()NTIN(;ENTES

Ai 31 de diciembre " del 2(}1’% ld C()mp&ﬂld no mantiene activos y/o pasivos
_mntmgemw COTi tE1Ceros.

30 PRECIL)S DE TRAN&FLRENCLA

La compdnm mantiene y regmtrd tmnsawmnec; relacmnadd% con sociedades, tal
como 1o indica la resolucién No. 243(} pubhcada en el registro oficial 494 del 31 de
diciembre del 20(}4

3L OT RA@ RI}VELACIONES
En Lumphmmm@ con d:sposmmnes le,g&iieq ﬂmiiiddﬁ por la Supermtenciencm de

~ Companias, este informe incluye todas las correspondientes, aquellas no descritas
son inmateriales y/a inaplicables para su rwﬁzlacmn Y lactum de terceros.
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' 3. EVENTOS SUBSECUENTES

Al 31 de d:cmmbre del 2.013 vy la fecha de pfeparacmn de este informe (marm 29
~del 2.014), no se han. produmdo eventos econdmicos importantes que en opinién de
la Gerencia General deban ser revelados.
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