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AUDITORES EXTERNOS

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta de Socios de:

DISTRIBUIDORA MALU CIA. LTDA.
| Hemos auditado los Estados Financieros adjuntos deDISTRIBUIDORA MALU
CIlA. LTDA., que incluyen el Estado de Situacién Financiera al 31 de diciembre del
2014 y 2013, Estado de resultados integrales, Estado de Cambios en el
Patrimonio y de Flujos de Efectivo, por el afio que terminaron en estas fechas, v un
resumen de las politicas contables y otras notas explicativas,

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros.

2  La administracion de DISTRIBUIDORA MALU CIA. LTDA.¢s responsable por
la preparacion presentacion razonable de estos estados financieros, de acuerdo con
Normas Intemacionales de Informacion Financiera y Aseguramiento NIAA. Esta
responsabilidad incluye el disefio, la implementacion y el mantemimiento de
controles internos adecuados para la preparacion y presentacion razonable de
estados fmancieros que estén libres de errores significativos, va sean debido a
frande o ervor, la seleccion y aplicacion de apropiadas politicas de contabilidad, y la
elaboracion de estimaciones contables que son razonables en las circunstancias,

Responsabilidad de los Auditores,

3 Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros,
basada en nuestra auditoria Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo a las Normas
Internacionales de Auditoria Estas normas requieren el cumplimiento de
disposiciones éticas, asi como la planeacion y ejecucion de una auditoria que tenga
como ohjeto obteper una segunidad razonable, para determinar si los estados
financieros estan libres de errores significativos

4 Una auditoria incluye la ejecucion de procedimientos para oblener evidencia
suficiente sobre los montos y revelaciones en los estados financieros Los
procedimientos seleccionados dependen de nuestro juicio, incluyendo la evaluacion
de los riesgos por errores matenales en los estados financieros, debido a fraude o
error. Al realizar las evaluaciones de nesgo, consideramos los controles internos
relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros,
lo que permite disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias,
pero no con el propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control
interno de la entidad. Una auditoria también evalua los principios de contabilidad
utilizados y la razonabilidad de las estimaciones contables elaboradas por la
Administracion, asi como evaluar la presentacion de los estados financieros
tomados en comunto. Consideramos que la evidencia de auditoria obtenida es
suficiente y apropiada para sustentar nuestra opinion.
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Opinién

5. En nuestra opinion, los refendos estados financieros mencionados en el primer
parrafo presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion
financiera de DISTRIBUIDORA MALU CIA. LTDA,, Al 31 de diciembre del
2014 y 2013, los resultados integrales de sus operaciones, la evolucion del
patrimonio y los flujos de efectivo por los periodos terrinados en esas fechas de
conforrmidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera ( NIIF)

Otros Asantos

6. Cumpliendo dispesiciones legales emitidas por el Servicio de Rentas Internas
(Resolucion No. NAC-DGER 2006-0214), la opinion sobre el cumplimiento de
obligaciones tributarias, se emitira por separado conjuntamente con los anexos que
seran elaborados y conciliados por la Compaiiia

7. Por disposicion de la Superintendencia de Compaiiias, establecidas en la Resolucion
No, 06.Q.1C1 003 del 21 de agosto del 2006 y No. ADM-08-199 del 3 de julio del
2008, s¢ implementaron las Normas de Auditoria y Aseguramiento “NIAA™ vy su
aplicacion a partir de enero | de 2013
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INGRESOS:

Venias netas
{-) Costo de ventas

UTILIDAD BRUTA

GASTOS DE OPERACION:
Gastos Adnunistrativos
Gastos d= Ventas

Sub-total
LUTILIDAD OPERACIONAL

FINANCIEROS Y OTROS:

(pstos Fancieros
+/- Otros ingresos/egresos (neto)

Sub-total

UTILIDAD ANTES DE DEDUCCIONES LEGALES

Menos:
Participacion a trabajadores
22% Impuesto renta

UTILIDAD DEL EJERCICIO

Las notsy que se il juntan lermen parte integrante de los estadon financleros (1a 32 )

Notas

bd Pd
Tad BJ
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DISTRIBUIDORA MALU Cl1A. LTDA.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.014 CON CIFRAS COMPARATIVAS DEL 2.013

(EXPRESADO EN DOLARES DF LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

Ao 2.014 Ailo 2.013
B.915.564 52 7809 683 95
(7.821.950,81) {6921 565.80)
1.093.613,71 ABR.418,15
102.5346.00 101.653.73
669 799 84 573 499,63
(772.345.84) (675.153.36)
321.267.87 213.264,79
(37 444 46) (16.989.47)
1.295.64 13508
{36.148.82) (16.653,49)
285.119,05

196.611,30
==

(42,767 .86)
{55.915.24)

(29491 .7T0)
(43.029.39)

18643595

124.090,.21]



(ze ¥ 1) sopDuURIY SOPEISI S0f ap Jjusidanur auwd veuLio) ugunipe as anb sejou se

68'86FL19  SE'SEP98I1 (61'009°L1)  OF'E9T°00€ FLDOF'ST 00'666'TTT FHYT PP 31qURDIp 3p [ |F 0p[¥g
(PT'S16SS) (pT'Sl6S5) RIuay - 8] ¥ ojsandu
(98°29L°Tr)  (95°L9L TH) saropelequn uoedionim g o]
c0'611 58T SO'611 'S8T F10 7 0100 jop pepiny)
= (ZT060°1TT) [L°C88°L11 1SHOT9 SAPUPIIN 2P BIOUILSTSIRT
PE'TOIEF  TTD6OPT] (6I'009°LI)  69°LLETRI €T961°61 00'666'TT 1 €10°T PP 21quUIIp 3p 1€ ¥ Oppeg
(6E'6TOEY) (BE6TOER) muy ef & o)sandu)
(L'16v 6z (0L 16F 67 saopefeqen uoRdNmIE] 9G]
DETT9961 0119961 E 10 ommaia jap pepip
- (bt'66E98) LY 6L T8 LOBIET SOPEPITN ap RIDUAIRISURT ]
EL'TL690E  PP66E'98 (6T'00LT)  TT'86T00T 9T9ILRFI 00'666'TT 1 €10'T PP 0.2U3 3p | ¥ OP[ES
i SOUVTIINNDY
HOd ATIN SOAV.LINST TVOHT VAHASHY
NOIDdOAY S
ODIDAArd Taa . TVID0S
TVLIOL OavLINSTY SOV EINIDY SOaVLTIISTY IVIIEYD

(VOIINY 3d SOUIND SOaVIST SOT 30 STIVI0A NI OavVSTadXi)
EI0°T "THA SYALLVHYAIWOD SWYHAIDI NOD PI0'T THQ THENADIA 34 1€ TV
OINOWHRLLYd T3d NOIDNTOAT 30 OaV1Ssd
VALT VIO MMV VIOAINgamLLsia




DISTRIBULDORA MALU ClA LTHA
LG THE EVECTIVG METORO DHRECTTO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL L0014 CON CIFRAS COMPARATIVAS DEL 2013
(M REAASIO 10 CELANES DL L4 EATARUS | SEIOR Ll ABEEMIC A

Afin 1014 Adie 1013
[MNCREMENTO NETO (RISMENUCEON) EN EL EFECTIVO Y BEQUIVALENTEX AL BE EFECTIVO, ANTES I A0 45 (SLE9A,1T)
DBEL EFECTO DI LOS CAMBIOS EN LA TARA DE CAMBLIO
FLIJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE {(LTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE OPERACTON 41125835 (159 585, 47)
Clases de cnbirs o acthvilades de oporacion RTHL 448 50 7463.191,.27
Cabrem procedesdes Qe les vintnn de bicnes v prestachin do sereizion B 753200 27 7461 291,77

Chres cohron por scanidades da operacion 20 THE3IZ
Cljnes die s por scividudes di opsraciin (NITEIM 24 (7.R2LNTE09)
Pagos o pronveedores por ol stenimstin de hisnes v smijcios (To62 522800 (GTUAS42.07)
P oy pam cltionin ol bow ermplisdios 5h 447487 (FLE30, 267
{deros papos por-astividadss de opercion (Te3.155.41) (B&6.KT5,TT)
Coron enfradan {salidan) de efermm - -

FELLREDS NE EFECTIVD PROCEDENTES DE (UTTLIZADOS EN) ACTIVIDADES DE INVERSION (220 354,46) {14E.5T3, 1)
AalipEsiciones g propicdaied, planta v comugo

(BT CHRSTH 100
Chtgays gmvivacdin (uakidin) de elective

(ot D0, Y

FLLAON DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (ITTILREADOS EN) ACTIVIDADES DFE FINANCIACION (156515, 44) 154, 500,40

Fttstestacion. por-prdsdamon o loge plio RS ER R Y] Z5 T, Y
EFECTOS IVE LA VARTACTON EN LA TASA DE CAMBIO SOBRE EL EFECTIVO Y EQLTVALENTES AL
Hieetine dl bn vamackdm an b fasa e comibin sobre €l efeotivo ¥ eqonmleney ol afeoiv
INCREMENTO (DISMINUCION) NENODE EFECTIVO Y EQUIVALENTIS AL EFECTIVO 34 VWA el ML B
EFECTIVO Y ERQLTVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIFIO DEL PERIODO

73,800, 06 125401, 1K
EFECTIVG ¥ EQUIVALENTES AL EFECTTVO AL UIMNAL DEL FCRIODD L 153 50 TH N A

CONCILIACION ENTRE LA GANANCTA (PERINIAL NETA Y LOS FLUTOS DIC OFERACION

GANANCIA (PERDIDA) ANTES DE 15% A TRABATADORES E IMIMTESTO A LA HENTA

188 119,08 190 11,00

ATLSTE POR PARTIDAS DISTINTAN AL EFECTIVIY 154,768 Ny 1IN 314,73
A|uutes pes gl de deprecancdim ¥ amorthcicion 9581909 hE.BELI0
Ajuites por grsied en provisionce AR Y o 40547 44

CAMBI(S EN ACTIVOS Y-PARIVOS: (28630, 60 (AT, TR AL

(Trncaeroernio ) disming=ion en gectss por ol chenhos

(162 355,25 [3ddh, 60T Gl
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DISTRIBUIDORAMALU CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.014 Y 2.013
(EXPRESADO FN DOLARES DE LOS FSTADOS UNTDOS DE AMERICA)

I. INFORMACION

1.1 Constitucion v Operaciones:

La Compaiiia fue conslituida en el 16 de mayo del 2007, su actividad principal
consiste en la cria, reproduccion y comercializacion d aves, asi como la compra,
venlas, importacion y exportacion de sus productos, materia prima, insumos,
equipos, maquinaria, alimentos balanceados y todo lo relacionado con la avicultura
en general

1.2 Autorizacion del reporte de estados financieros

l.os estados financieros por el ano terminado el 31 de diciembre del 2014, han sido
emitidos con la autorizacion de la Junta de Socios

2. BASES DE PRESENTACION

2.1. Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros estan preparados de confornmdad con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera

# Normas Internacionales de Informacion Financiera (NLIF)

» Normas Internacionales de Contabilidad (N1C)

» Interprelaciones emitidas por ¢l comité de Interpretaciones de Normas
Internacionales de Informacion financiera (CINIIF)

Para DISTRIBUIDORA MALLU CIA. LTDA los estados financieros estan preparados de
conformidad con los nuevos principios de contabilidad de aceptacion general en Ecuador
(NIIF), siguiendo los procedimientos téecmcos. establecidos en la NIIF 1, en la preparacion
de los estados financieros adjuntos

Las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y sus
interpretaciones han sido promulgadas conjuntamente con la fecha de cierre de los estados
financieros, las cuales no son de aplicacion obligatoria, citamos estas normas:



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2.014 Y 2.013 (Expresado en US$ délares)

2.2. Nuevas NIF que fueron adoptadas por la Compaiiia
[ = | EVALUACION IMPACTO ‘
CONCEPT EF;ECI UAD;I EVALUACION |
, B 1 ol s Head
Reconocimien medicion g 7 i
Inventarios (Nic 2) X X _u'
Propiedad, plantas y equipos (Nic X X | [
| 16) |
Ingresos de actividades ordinarias X % il
(Nic 18) - L)
Beneficios a empleados (Nic 19) X R R T
Costos de préstamos (Nic 23) - X X .
Ganancias por Accibn (Nic 33) X 5 X ]
Deterioro del valor de los activos X X
(Nic 36)
Provisiém, actives y pasivas X X
contingentes (Nic 38) i e
Activos intangibles (Nic 38) X X
Combinacion de negocios (Niif 3) X X
Agricultura {Nic 41) = X S il |
Presentacion v revelacion de estados financieros
Adopeidn por primera vez de las Niif X X
(Niif 1)
| Activos no corrientes mantenidos
| para la venta y operaciones X X
discontinuadas (Niif 5) g f
Segmentaciéon de operacién (Niif 8) e X | RS |
Presentacion de estados financicros ' X X | '
(Nic 1) (R AR SR ) o U
Estados de flujos de_efectives (Nic7) | XL T
Hechos ocurridos después de la fecha . X x
| del balance (Nic 10) . i )
Informacién a revelar sobre partes | % = =
relaciouadas (Nic 24)




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2.014 Y 2.013 (Expresado en USS délares)

2.3. Moneda Funcional

La Compaifiia, de acuerdo con la NIC 21 (Efecto de las variaciones en las tasas de
cambio de la Moneda Extrajera) ha determinado que el dblar de los Estados Unidos
de América representa su moneda funciona L. consecuentemente, las transacciones
en otras divisas distintas al dolar, se consideran “moneda extranjera”

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2014 Y 2 013, estan presentados en
dolares de los Estados Umdos de América

2.4. Use de estimacioues v Juicios en la preparacién de los estados financieros

La preparacion de los estados financieros requieren que la Administracion de la
Compafiia, en la aplicacion de las politicas contables, realice estimaciones v
supuestos los cuales tienen incidencia en los montos presentados de activos,
pasivos, en las revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la fecha de los
estados financieros y sobre los montos presentados de ingresos y gastos del periodo
correspondiente

Las estimaciones y supuestos relacionados se basan en la experiencia historica y
otros factores que se consideran razonables en las circunstancias actuales, cuyo
resultado es la base para formar juicios sobre el valor en libros de los activos v
pasivos que no son facilmente determinables por otras fuentes

La revision de las estimaciones contables es reconocida en el periodo en que la
estimacion es revisada y en cualquier periodo fituro afectado

3. POLITICAS CONT oS,

Las politicas contables mencionadas en este reporte, han sido aplicadas, a todos los
afios presentados en estos estados financieros

A continuacion se describen las principales politicas adoptadas en la presentacion de
los estados financieros, que han sido elaboradas de acuerdo com Normas
Intemacionales de informacion financiera

3.1. i iom d 08 corrientes v no enies

Los activos y pasivos registrados en los estados financieros se clasifican en funcién
de su vencimiento, es decir, como corrientes aquéllos con vencimientos igual o
mferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de la operacion de la
Compaiiia, y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2.014 Y 2,013 (Expresado en USS dolares)

3.2.Equivalente de efective

Los estados financieros registran como efectivo y equivalente de efectivo, el valor
disponible v todas las inversiones de corto plazo adquiridas en valores altamente
liquidos, sujetas a un riesgo poco significativo de cambios en su valor y con
vencimientos de tres meses 0 menos

3.3. Préstamos v cuentas por cobrar

Se regisira en los estados financieros por los documentos y cuentas por cobrar
comercigles a clientes, compaifiias relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son
actives financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y
que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en ¢l activo corriente, excepto
por los vencimientos mayores a 12 meses cortados desde la fecha del estado de
situacion

La estimacion para pérdidas en la cartera de creditos representa la mejor estimacion
de la gerencia sobre las pérdidas que podrian incurrirse en la cartera de créditos por
cobrar. Las adiciones a la provision son hechas con cargo al estado de resultados

integrales.
3.4 Provisi rac de d a cobrabilidad ¥ baj otra
cuen r cobrar

Se registra una provision de dudosa cobrabilidad para cubrir futuros riesgos de

perdida que pueden llegar a producirse en la realizacion de cuentas por cobrar a
chientes, exclusivamente

Al 31 de diciembre del 2.014 Y 2.013, la Administracion de la Compafiia efectuo
una revision del importe recuperable del rubro otras cuentas por cobrar debido a la
existencia de partidas antiguas pendientes de cobro y partidas que no tuvieron
movimientos sigmficativos durante €l afio

3.5 Inventari

Los inventanos se valoran a su coste o & su valor neto realizable, ¢l menor de los
dos El coste se determina por el método costo promedio ponderado. El costo de los
productos terminados y de los productos en curso incluye los costos de disefio, las
materias primas, la mano de obra directa, otros costos directos y gastos generales de
fabricacion (basados en una capacidad operativa normal), pero no incluye los costos
por intereses, El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso
normal del negocio, menos los gastos de comercializacion y distribucion. Son todos
los costos denvados de su adquisicién y transformacion. v otros costos incurridos
para darles su condicion v ubicacion actuales




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2.014 Y 2.013 (Expresado en USS doblares)

El costo de productos terminados incluye los costos relacionados directamente con
la produccian, asi como también todos aquellos costos indirectos fijos y variables de
produccion La asignacion de los costos indirectos de produccion se efectia sobre la
base de la capacidad normal de la planta

las existencias de materiales e insumos se valorizan al costo de adquisicion. Los
valores asi determinados no exceden el valor estimado de reposicion de estas
exISIencias

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal del
negocio menos los costos de ventas aplicables

3.6.lmpuestos corrientes

A esta cuenta se debitara por el registro de los anticipos de impuesto a la renta, del
credito tnbutano de las retenciones en la fuente efectuadas por clientes y por el
impuesto del valor agregado de las compras realizadas en ¢l mes

Se acreditan mensuzlmente y anualmente con la presentacion de las declaraciones
de impuestos al Servicio de Rentas Intermas Mensualmente se debera conciliar los
saldos con las declaraciones y el anexo transaccional

3.7. iedad u v Egui
a) Medicidn inicial.-

Las partidas de propiedad, planta v equipo se miden inicialmente por su cosio  El
costo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos directamente
relacionados con la ubicacion de los activos, su puesta en condiciones de
funcionamiento segun lo previsto por la gerencia v la estimacion micial de cualquier
costo de desmantelamiento y/o retiro del elemento o de rehabilitacion de la
ubicacion de los activos

Los intereses por préstamos directamente atribuibles a la adquisicion de activos
aptos (aquellos que requieren de un periodo sustancial antes de estar listos para su
uso o venta) son considerados como parte del costo de dichos activos

b) Medicién posterior al reconocimiento inici

Después del reconocimiento imcial, los activos fijos, se muestran al costo menos su
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de
valor, en caso de existir. Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a
resultados en el periedo en que se producen
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¢) Depreciacién.-

El valor de propiedad, planta y equipo se deprecia de acuerdo con sus vidas utiles
estimadas mediante el método de linea recta. La vida dtil estimada, valor residual y
mélodo de depreciacion son revisados al final de cada afo, siendo el efecio de
cualguier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedad, planta y equipo
fijos vy las vidas atiles usadas en el cilculo de la depreciacion:

Activo: tasas:
Magquinaria y equipo 20%
Vehiculos 20%
Equipo de computacion 33,33%
Muebles v enseres 10%
Equipos de oficina 10%

3.8, te del valor d activos.-

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compaifiia evalua imformacion
mterna y externa del negocio con el fin de establecer la existencia de indicios de
deterioro de los valores en libros de sus actives. Para los activos con indicios de
deterioro, asi como para los activos intangibles con vida Guil no definida, se calcula
el importe recuperable del activo evaluado con a fin de determinar las posibles
pérdidas por deterioro. Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un
activo mdividval, la Compafia calcula el importe recuperable de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo

El importe recuperable es el mayor emre el valor razonable menos los costos
directamente relacionados a su potencial venta y el valor en uso. Al estimar el valor
en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados utilizando una tasa
de descuento antes de impuesto, que refleja las valoraciones actuales del mercado
respecto al valor temporal del dinero y los riesgos especificos para el activo para los
cuales no se han ajustados los estimados de flujo de efectivo futuros

3.9, Activos Intangibles

La contabilizacion de un activo intangible se realiza cuando es probable que los
beneficios economicos futuros que se ha atribuido al mismo fluyan a la Compadia y
el costo del activo pueda ser medio de forma fiable
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Los activos intangibles registrados en los estados financieros incluyen marcas de
uso interno adquiridos e internamente modificados unicamente para satisfacer las
necesidades de la Compafiia y no para la venta externa, s¢ presenta a su costo de
adquisicion, expresado en dolares de los Estados Unidos de Aménca, el cual no
excede su valor recuperable

Amortizacion - Se reconoce en el estado de resultados integral usando el método de
linea recta segun la vida util estimada de los activos intangibles desde la fecha en
que se encuentran disponibles para ¢l uso previsto por la Administracion

3.10.Deterioro
% Activos Financieros

Los activos financieros son evaluados por la Compafiia en cada fecha de
presentacion de estados financieros, para determinar si existe evidencia objetiva de
deterioro. Se considera que un activo financiero presenta deterioro cuando existe
evidencia objetiva de la ocurrencia de algun evento con efectos negativos sobre los
flujos futuros estimados de efectivo de ese activo

Los activos financieros significativos son evaluados sobre una base individual,
mientras que el resto de los activos financieros son revisados en grupos que posean
similares riesgos de crédito. Todas las pérdidas por deterioro se reconocen en el
estado de resultados integrales

4% Activos no mancicros

El valor de los activos no financieros de la Compafiia, tales como maquinaria,
equipos, vehiculos y mobiliario y activos imtangibles, es revisado en la fecha del
estaclo de situacion financiera para determinar cualquier indicio de deterioro
Cuando algun evento o cambio en las circunstancias indica que el valor en libros de
tales activos se ha deteriorado, se estima su valor recuperable

Una perdida por detenoro es reconocida si €l monto en libros de un activo o su
umidad generadora de efectivo sobrepasa su monto recuperable  Las pérdidas por
deterioro son reconocidas en el estado de resultados integrales.



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2.014 Y 2.013 (Expresado en USS dolares)

3.11.Pasivos financieros

El saldo de esta cuenta refleja el valor que a una fecha determinada. la compafia
adeuda por créditos comerciales a favor de lerceros o préstamos otorgados por
bancos e instituciones financieras con vencimientos cormentes

Debemos mantener detalles en moneda local y moneda extranjera para realizar los
ajustes por diferencia en cambio al cierre de cada periodo contable.

3.12. Visi

Registra las obligaciones de la emidad con sus empleados por concepto de
remuneraciones, beneficios sociales, aportes al Instituto Ecuatonano de Seguridad
Social, fondo de reserva, participacion de utilidades que se provisionara
mensualmente, originadas en sus relaciones laborales.

En las fechas en que estos pasivos son pagados, deberan efectuarse los ajustes a las
provisiones & fin de no mantenerlos subestimados o sobre valorados.

3.13.lmpuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta comente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utihidades gravables v se carga a los resullados del afio en que se
devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigenies establecen una tasa de impuesto del 22% de las
utilidades gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el
contribuyente

A partir del ejercicio fiscal 2010 entréd en vigor la norma que exige el pago de un
“anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las
cifras reportadas el aflo anterior sobre el 0. 2% del patrimomio, 0.2% de los costos y
gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos

La referida norma establecio que en caso de que el impuesto a la renta causado sea
menor que el monto del anticipo minimo, este iltimo se convertira en impuesto & la
renta definitivo, a menos que el contnbuyente solicite al Servicio de Rentas Internas
su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de mrcuerdo con la norma que rige la
devolucion de este anticipo. Durante el 2014 y 2013 la Compafia registro como
impuesio a la renta corriente causado el valor determinado sobre el anticipo minimo
ya que esle fue mayor que la base del 22% sobre las utilidades gravables
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3.14.Reconocimiento de beneficios laborales a largo plazo

Como se menciona en el literal b) de la Nota 3 15, la Compafiia reconocio en el
estado de situacion financiera de apertura un incremento en la provision para
jubilacién patronal y desahucio por el valor de US/31.679,66, valor establecido
mediante un cdlculo actuarial, elaborado por una empresa actuaria calificada
independiente con base en el método de unidad de crédito proyectada

3.15.0bligaciones laborales

Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la Compafiia
proporciona a sus empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios
proporcionados por la Compatia comprenden:

a) Benelicios a corto plazo.-

Son beneficios a corto plazo aquellos que se liquidan en el término de 12 meses
siguientes al cierre del periodo en el que los empleados prestaron sus servicios Los
beneficios corto plazo son reconocidos en los resultados del afio en la medida en que
se devengan.

La legislacion laboral vigente establece que los trabajadores tienen derecho a recibir
el 15% de las utilidades liquidas o contables de la Compania. La participacion
laboral se registra con cargo a los resultados del gjercicio con base en las sumas por
pagar exigibles por los trabajadores

b) Beneficios post-empleo.-

Son beneficios post-empleo aquellos que se liquidan después de que el empleado ha
concluido su relacion laboral con la Compafia, diferentes de los beneficios por

terminacion. Los beneficios post-empleo que poseen los empleados de la Compariia
BOTL

¢ Planes i0nes

MM E] costo de estus pluncs fuemn dmcmnadua con
base en la legislacion laboral vigente, la cual establece que los empleadores
deberan pagar al TESS el 12,15% de las remuneraciones mensuales percibidas
por los empleados durante el periodo que se informa
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» Planes de beneficios definidos (jubilacién patronal v desahucio): el costo de

tales beneficios fueron determinados utilizando el Método de la Umidad de
Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales efectuadas por peritos
independientes, realizadas al final de cada periodo sobre el que se informa

Las ganancias o pérdidas actuariales, asi como los costos por servicios pasados
fueron reconocidas de manera inmediata Las obligaciones por concepto de
beneficios por retiro reconocidas en el estado de situacion financiera representan
el valor actual de la obligacion por beneficios definidos, ajustado por las
ganancias y pérdidas actuariales. asi como por los costos de servicios pasados
antes mencionados

neficios por terminacion.-

Son beneficios por terminacion aquellos que se liquidan cuando una de las partes da
por terminado el contrato de trabajo. Los beneficios por terminacion son
reconocidos en los resultados del periodo gue se informa cuando se pagan

3.16.Estimaciones contables

La preparacion de estados financieros requiere que la administracion realice
estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados
financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos
utilizados por la Compafia se encuentran basadas en la experiencia historica,
cambios en la industria e informacidn suministrada por fuentes externas calificadas
Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que
son importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de
la Compaiila y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la
Administracion

3.17.Provisiones v Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con contingencias, originadas en reclamos,
litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el balance
general cuando existe una obligacion presente (va sea legal o implicita) resultante de
eventos pasados, es probable que sea necesario un desembolso para cancelar la
obligacion y el monto puede ser razonablemente estimado. Si el desembolso es
menos que probable, se revela en las notas de los estados financieros los detalles
cualitativos de la situacion que origina el pasivo contingente
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3.18.Reconocimiento delos ingresos, costos y gastos

Laos ingresos ordinarios corresponden al valor razonable de las contraprestaciones
recibidas por la venta de bienes o la prestacion de servicios, estos ingresos se
presentan netos de impuestos las ventas, rebajas y/o descuentos

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probableque los beneficios
economicos fluirin a DISTRIBUIDORA MALU CIA. LTDA.y puedan ser
confiablementemedidos.

Los cestos 'y gastos, incluyendo la depreciacion de los activos fijos se reconocen &n
los resultados del afo en ls medida en que son incurridos, independientemente de la
fecha en que se haya realizado el pago

Como norma general en los estados financieros no se compensan los imgresos y
gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion

Los ingresos y gastos con origen en transacciones gue, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiia tiene |a
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados,

3.19.Estado de Flujos de Ffectivos

Los estados de flujos del efectivo estan presentados usando el metodo directo v
presentan el cambio en el efectivo, basado en la situacion financiera a comienzos del
ano, actualizads en términos de délares de los Estados Unidos de Américe al cierre
del mismo

3.20. Juicios v estimaciones de la gerencia

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NUF
requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezea algunos
supuestos inherentes a la actividad economica de la entidad, con el propésito de
determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros. En opinion de la Adminmistracion, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere la “NIIF-]
Adopcion por primera vez de las NIIF", estas politicas han sido definidas en funcion
de las NIIF vigentes al 3] de diciembre del 2.014 Y 2,013, aplicadas de manera
uniforme a todos los periodos que se presentan



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2.014 Y 2,013 (Expresado en USS ddlares)

4. ADMINISTRACION DE RIESGOS
4.1. Factores de riesgo financiero

Las actividades de |la Compaifiia la exponen a una variedad de riesgos financieros tales
como: riesgos de mercado (incluye riesgo de valor razonable de tasa de interés, nesgo de
tasa de interés de los flujos de efectivo y riesgo de precio), nesgo de credito y rnesgo de
liguidez. El programa general de administracion de riesgos de la Compaiiia se concentra
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar
potenciales efectos adversos en su desempefio financiero; ademas, se encamina a que las
actividades con riesgo financiero de la Compafiia estén sujetas a politicas y procedimientos
de identificacion, medicion y control

El departamento de crédito y finanzas tienen a su cargo la administracion de riesgos de
acuerdo con las politicas aprobadas por el Directorio y/o la Gerencia General Dichos
departamentos identifican, evaluan y administran los riesgos financieros en coordinacion
estrecha con las umdades operativas de la Compafiia. El Directono proporciona guias vy
principios para la administracion general de riesgos asi como las politicas para cubrir dreas
especificas, tales como el riesgo de tasas de interés, el riesgo de crédito. el riesgo de
liquidez vy el riesgo de concentracion

4.2.Riesgos de mercado

La Compailia analiza su exposicion al riesgo de tasa de interés de manera dinamica Se
simulan varas situaciones hipotéticas tomando en cuenta i) cambios y ajustes de tasas
bancarias segun los movimientos y publicaciones del Banco Central del Ecuador y 1} las
posiciones respecto de refinanciamientos, renovacion de las posiciones existentes,
financiamiento alternativo y cobertura. Sobre la base de estos escenarios y del
comportamiento estadistico del endeudamiento de la Compania, se calcula el impacto sobre
la utilidad o pérdida de un movimiento definido en las tasas de interés La Compafia ha
estimado que el impacto en la utilidad después de impuestos por un movimiento o variacion
y/o duracion de tasas, no es significativo, dado que la mayor parte del endeudamiento es de
corto plazo

4.3. Riesgo de crédito

Las politicas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el drea
de crédito y finanzas El riesgo de erédito se encuentra presente en los depasitos bancarios,
imversiones disponibles para la venta y en los préstamos y cuentas por cobrar a clientes y
otros (corto y largo plazo).
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4.4. Riesgo de liguid

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
operacionales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compafiia se basa en los flujos
de caja provectados para un periodo de doce meses, l0s cuales consideran los vencimientos
de los activos y pasivos financieros vy los planes de financiamiento futuros de la Compafiia

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Incluye:

ANO 2.014 ANO 2.013

Caja efectivo 25 444 47 11 880.00
Caja chica 600,00 600.00
Bancos R2 149.03 61.323,06
Total 108.193,50 73.803,06

(1) Saldes disponubles en cuentas cormientes

Ver pagina siguiente: documentos y cuentas por cobrar clientes no relacionados
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6. DOCUMENTOS Y _CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO
RELACIONADOS
Incluye
ANO 2.014 ANO 2.013

Archavala Ordoficy Tarqumo 1139397 113510,00
Avils Padila {gnaco 1756426
Barres Soma 1467549 -
Bucno Julio 10,132.77 -
Bueno Corles Jose 263 408 66 232.655.20
Cajas Leomdns . 11.228.60
Carchi Sammento Maoane] 14.876,75 2027115
Coclio Manucl 3046,70

Castro Smntos Klever - 26963 85
Chuqui Suqus Mercy - 27.117.00
Crizemo Gonenalo 25. 768,71 44 746,60
Gromer. Fenvmdo 1567227

Junnk Alexanda - 1597970
Loz Paguay Mari 11.086,49 14.0425910)
Lhgum Davd 11117 R5 -
Macha Nely - 14997 36
Malkdonado Benganm 18.697.08 13.770.92
Maldonado Darwm 13.610,60 18.626.55
Malls Lavuma Flavo 135085 25365 55
Mcz Kevm 7824 60 26 815,10
Mara Mana 12,997 .60

Morocho Padro 26.6449 .95

Pricto Jherson 32.510,69

Redalgrob Cin. Ltda S6.7RT .19 3R.65247
Rednguez Milion 2T.822.25 16,538.25
Rodrguce Uruchena Miguel 2292347 2291765
Sacaqurm Vinico 20.681,02 70.999.42
Salazar Matute Lowdes . 2191755 19.501.12
Sdlerr Ordofez Mauro 35281.56 26.115,70
Vega Bona Zoin . 1057900
Vills Gotuna Magia - 1795640
Yanz Feddy 0.550,24 2273537
ZThadsiay Lus . 17.822.00
Oiiros menores S0B. 166,83 442 43927
Total S 1.356.951 .54 1.227.911.39

Ver pigina siguiente: Otras cuentas por cobrar
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7. OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Incluye
ANO 2.014 ANO 2.013

Préstamos empleados 8.576.72 17 181,45
Anticipos empleados 8,50 1. 500,00
Otras cuentas por cobrar 250.000,00 272 109,01
Anticipos proveedores 3.411,77

Total 161.996.99 2190.790,46

8. INVENTARIOS

Incluye:

ANO 2.014 ANO 2,013

Alimentos Balanceado 28 289,82 37 155.32
Linea Pecuana 2.259.30 3.566.56
Total 30.549.12 40.721.88

Ver pigina signiente: activos por impuestos corrientes
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9.  ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Incluye

ANO 2.014 ANO 2.013

Seguros Anticipads 15.896,40 13.584 .09
Credito Trbutano 12263 81 15.062.97
Total 28.160.21 28.647.06

Ver pagina siguiente: propiedad, planta y equipo
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10. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO Z.014
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11. CUENTAS POR PAGAR NO RELACIONADAS

Incluye
ANO 2.014 ANO 2.013
Proveedores Locales | 460 45724 1.311.201 99
Total 1.460.457,24 1.311.201,99

12.  PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Incluye:

ANO 2,014 ANO2.013

Retenciones de IVA 142,92 22402
Retenciones en la fuenie 8.027.10 7.146.39
Retencion Imp. Relacion de dependencia 1.048,33 2.701.93
Total | 9.218,35 10.072,34

Ver pagina siguiente: otras cuentas por pagar
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13. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Incluye
ANO 2.014 ANO 2.013
Provision servicios bas = 351,00
Nomina por pagar - 29 823 20
Anticipo clientes 315307 475612
Otras cuentas por pagar 1.824 .94 283.64
TOTAL 4.2‘?3,{}] 35.213,96
4. P VISION SOCIALES
Incluye:
ANO 2,014 ANO 2.013
Decimo tercer sueldo |.466,42 1.333.06
Décimo cuarto sueldo 3.31461 2.782 .50
Fondos de Reserva 41,65
Vacaciones 6.975.00 4 74920
Total 11.797,68 8.864,76

Ver pagina siguiente: Movimiento de Beneficios Sociales
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2.014 Y 2.013 (Expresado en USS délares)

16. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Bunco Pichines

Operacion No. 193560700, con una tase de interés de 9.74 %
anual con vencimienta cn noviembre 2016

Operocion No. 2028715 , vencumiento afio 2015

Banco Guayaquil
Operacion No 971444, con una tasa de mferéade 11,23 %
anual con venemmiento en noviembre 2016

Tanels Diners Club
Tarjeta American Express

Tatal

131 de Diciembre del 2.013, incluve:

Banco Bolivariane

Operacion No. 219902, con und tasa de interes de 11 08%
spug! con vencimisnio en octubre 2014

Banco Pichinca

Opernion No. 193560700, can una tasa de interes de 9,74
anual con veneimiento en noviembre 2016

Operacion No, |1825334-00 | con una tasa de imterés de 11,
anual con vencimiento en junio 2014

Tanjeta Dmers Club
Tanjeta Amencan Express

Total

Porcidn Porciin
Corriente Largo plazo
W7 (96,70 87.611,29
6427278
24 64091 R675.19
4. 281 .65
1 578.62
181.870,66 96.286,48
Parcion Porcidn
Carnente Largo plazo
125 000 .00
79 044 58 174 70799
51303 14
2.260.74
2264 13
259962 39 174.707.99




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.014 Y 2.013 (Expresado en USS délares)

17. OTROS PASIVOS A LARGO PLAZO Y PROVISIONES EMPLEADOS

Incluye
ARO 2.014 ANO 2.013
Provision Jubilacion patronal 15.020,66 17344 13
Desahucio 6,659 00 5.937.00
Total 31.679,66 = 23.281,13

Ver pagina siguiente: Participacion a trabajadores e impuesto a la renta




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.014Y 2.013 (Expresado en USS dolares)

18.PARTICIPACION A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

La conciliacion entre 1a utilidad contable y la utilidad gravable es como sigue

TONCILIACION PARA FL OCALCULD DEL 15% TRABAJADORES

Afio 2.014 Afio 2,013
Utilidad del ejercicn antes de deducciones 254 160,18 196.611.30
15% PARTICIPACION TRABAJADORES 38.124,03 29.491,70
ONCIIACION PARA FLCALCULO DEL IMPUESTO A LA RENTA
Uubdad del gjercicio anles de deducomnes 28311904 196.611.30
(-) Participncion tmbajadores {42.767.86) (29.491,70)
{+) Gastos o deducibles L1 809 (i) 2R 468.52
BASE IMPONIBLE DE IMPLIESTO A LA RENTA 254 160,18 195.588,13
IMPUESTO A LA RENTA 35,915,124 43,029 .39
Impucsto a ks renta causado 53 915,24 4302939
Anbcpo determmado conespondienic al ajercicn comente (30.681.05) (3R BG3.6TY
Menos
(-) Retencsn en b feme del afo (33.847.94) (31.412.91)
(+) Saldo dei amticpo pendiente de pago 31.412,91 26 035,47
(- lmpto Benta afios anterssres por apho (479147
SALDO POR PAGAR O A FAVOR (1.992,31) (1.211,72)

d .- TASA IMPOSITIVA

El Art. 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno, v el Art. 51 de su Reglamento
establece la tasa del 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion de dividendos, si la
junta de accionistas decide reinvertir se calculard sobre ¢l valor de las utilidades que
reinviertan aplicando la tarifa de 10 puntos porcentuales menos que la tarifa prevista
para sociedades, yla tarifa prevista para sociedades sobre el resto de utilidades.



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2.014 Y 2.013 (Expresado en USS dolares)

19. CAPITAL SOCIAL

La compaiiia DISTRIBUIDORA MALU CIA, LTDA., para el aflo 2.014, cuenta
con un capital que seencuentraintegramente suscrito y pagada de § 122.999,00 de un

ddlar cada una

20. SERY
Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembae del
2.014 2013
Reserva legal 2540074 19 196,23
25.400,74 19.196,23

« RESERVA LEGAL

De conformidad con la Ley de Compaiiias, de la utilidad neta debe transferirse ¢l
5% para formar la reserva legal, hasta que eésta sea igual al 20% del capital social
Dicha reserva no es disponible para el pago de dividendos, pudiendo utilizarse para
ser capitalizada en su totalidad o absorber pérdidas

21. RESULTADOS AC LADOS
Al 31 de Al 31 de
diciembwre del diciembre del
2.014 2.013
Resultados acumulados 300.263.39 182 377.69
Adopcion por primera vez NIIF (17.600,19) (17.600,19)
 282.66320 164.777.50

a) UTILIDADES RETENIDAS

Esta a disposicion de los socios y puede ser capitalizada, distribuir dividendos,
pago de reliquidacion de impuestos y ajustes por errores contables de afios
anteriores
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICTEMBRE DEL 2.014 Y 2.013 (Expresado en USS doélares)

b) RESULTADOS ACUMULADOS PROVENIENTES DE LA ADOPCION
POR___ PRIMERA VEZ DE LAS NTIF

Los ajustes provenientes por la adopcion por primera vez de las “NIIF", y que se
registraron en el patrimonio en esta cuenta y generaron un saldo acreedor, solo
podra ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del Gltimo ejercicio econémico concluido, si las hubiere;

utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liqwdacion de la
compaiia.

De registrar un saldo deudor esté podrd ser absorbide por los Resultados
Acumulados y los del ultimo ejercicio economico concluido, si los hubiere

2LINGR §-C SICION

A continuacion se muestra un detalle de la composicion de los ingresos de la Compaiiia.

Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
2.014 2.013
Venias 8 926 R0, 73 7845447 20
Drescucntos v devoluciones (14.240.21) (35463.25)
Total 8.915.564.52 7.809.983,95

23. COSTOS - COMPOSICION

A continuacion se muestra un detalle de la composicién de los costos de la Compailia,
establecido con base en la naturaleza del gasto

Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
2.014 2.013
Costo de ventas (7.821 950.81) {6.921.565,80)
Total (7.821.950,81) (6.921.565.80)




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2.014 Y 2.013{Expresado en USS délares)

24. GASTOS DE ADMINISTRACION - C

IC10

A continuacion se muestra un resumen de los gastos de administracion de la Compaiiia:

Al 31 de
diciembre del

2.013

271942
7.953.80
7.788.45
22.013.40
4 298 92
1 073,69
55 806,05

01.653.73

Al 31 de

diciemlmre del
2.014

Honoranos, comsiones vy dictas a pers. Nat 3 664 40
Muanienmicnto v Reparacioncs 12848 41
Agug, energin v lelecomumicacinnes 7.196,81
Impuestos y contribuciones 2320879
Depreciacwones 4 39874

Amortoaciones .
Otros Gastos 51 138,85
Total 102.546.00

23, sTOS DE VENTA - CO SICION

A continuacion se muestra un resumen de los gastos de venta de Ja Compailia

Al 31 de Al 31 de
diciembre del dicle miwe del
2014 2,013
Sunklos v Salanos 221.364.01 193 416,45
Apories a by segurdad socm) 43.898.20 I8 038,53
Benclicurs socmles 28.940.59 24.118.95
Gastos Planes de Bencficios o emplsadio: 6. 230 8K 5.556,44
Manennriemo y reparacionds 60.815.79 66.012,37
Promocion y pubbexdad 204,00 1.938.56
Combustibles 1 7.325.27 18.470.60
Depreciacines 91.42525 65,663, 34
Oiros menores |98 975,85 160.284.315
Total 669, TTO 84 573,499,633
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2.014 Y 2,013 (Expresado en U7SS dilares)

SITUACION FISCAL

La Compailia no ha sido auditada tributariamente por parte del Servicio de Rentas
Internas hasta el presente ejercicio econdmico, por consiguiente los ejercicios
economicos 2 014, 2013, 2012 se encuentran abiertos a revision.

El Decreto ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento de RO 494 del 31 de
diciembre del 2 004 incorpord a la legislacion tributaria, con vigencia a partir del
2,005, nuevas normas sobre la determinacion de resultados tributables originados en
operacioneés con compafiias relacionadas.

DERE DE AUTO

Cumpliendo disposiciones legales descritas en ¢l Registro Oficial No. 289 del 10 de
marzo del 2004, la Compaiia ha cumplido con todas las normas sobre derechos de
autor en cuanto se refiere a los programas v licencias de computacion utthzados en
su procesamiento informatico

NFEO TRIBUTARI

Por disposicion establecida en la Circular No. DGEC-001 del 21 de enero del 2004
del servicio de rentas Internas, dispone que todas las sociedades obligadas a tener
auditoria externa, deberdn presentar los anexos y respaldos en sus declaraciones
fiscales: a la emision de este informe, la compaiiia se encuentra preparando dicha
informacion

Sera responsabilidad de los Auditores Externos, el dictaminar la razonabilidad de la
informacion y reportes descritos en el parrafo precedente.

s Y PASIVOS sENT

Al 31 de diciembre del 2014 Y 2013, la Compafiia no mantiene activos y/o
pasivos conlingentes con terceros

30.PRECIOS DE TRANSFERENCIA

31.

La compafiia mantiene y registra transacciones relacionadas con sociedades, tal
como lo indica la resolucion No. 2430 publicada en el registro oficial 494 del 31 de
diciembre dei 2004

TRAS REVELAC]

En cumplimiento con disposiciones legales emitidas por la Superintendencia de
Compaiiias, este informe incluye todas las correspondientes, aquellas no descritas
son inmateriales y/o inaplicables para su revelacion y lectura de terceros



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2.014 Y 2.013 (Expresado en USS délares)

32. EVENTOS

Al 31 de diciembre del 2014 Y 2013 y la fecha de preparacion de este informe
(marzo del 2.015), no se han producido evenlos econdmicos importantes que en
opinion de la Gerencia General deban ser revelados.



