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ASERTENCO CIA. LTDA.

Quito DM, 5 de mayo de 2016

Sefores

JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS
SUPAN S.A.

Ciudad

De nuestra consideracion:

Ponemos en consideracion de los sefiores accionlstas el informe de Comisarioc con respecto 2 la
informacion del gjercicic econdmico del afio 2015

Este informe ha sido emitide linicamente para uso de fa Administracian de SUPAN SA., vy
conocimiento de fos accionistas y no debe ser utilizado para otros propositos.

CONTENIDQ:

» Analisis Financiero

» Informe
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ASERTENCO CiA. LTDA.

SUPANM 5.4,
ESTADQ DE SITUACION FINANCIERA
-DEL 1 DE ENERO Al 31 DE DICIEMBRE DE 2035 CON 5ALD05 COMPARATIVOS 2014

ACTEVO | 2018 { 2014 variacitn |
ACTRVOS CORRIENTES

Efectivo y Bancas 333.846 §.537.425 -06%
Cuentas por Cobrar 4.953.361 3.15(1495 5850
Irmpueastos 2447 ~100%%
Total Activos Corfientes $.337.207 12.690.367 -58%
ALCTIVODS ND CORRIENTES

Propiedades Planta yegquipos 8.896.426 10,355,681 -14%
Inversidn en Subsidiana 15,915.960 10,763,860 25%
Otros activos 14.413 14,413 %
Total Activos No Corrigntes 23.830.799 21,138.754 Els
TOTAL 34.158.006 33.829.121 Eli
PASIVOS

PASNOS CORRIENTES

Frédstamos 3.781.000 <1003
Cuentas por pagar 5.318 7085 -0
Impuestos 33.304 £3.831 -S8
Obligaciones grumuladas V7300 -10024
Toga! Faslyos corientes 38632 3.928.326 -48%,
PASWOS NO CORRIENTES

Ohllgaciones por Baneficios definldos 10.964 3.813 188%
Impuesto a |3 renta diferida 846.824 562.305 515
Total Pasives no cordentas 857788 566,118 5%
TOTAL PASIVOS 896.410 4.495.44:5 ~-80%
PATRIMONIO

Capital Soacial 158.232.135 1.763.13% FE4%
Aportes para futuras eapltalizaciaon 4.641.571 14,337 525 -68%
Rescervas 3.113.633 3.113.693 923
flesultados acumulados 10.266.197 10.119.324 1%
Total Fatrimonia 32.261.5%6 39.332.677 13T
PASIVO Y PATRIMGNIG 34.158.006 3.829.121 b5
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ASERTENCO CIA. LTDA.

SUPAN S A,
ESTADQ DE RESULTADOS INTEGRALES
AL31DE DICIEMARE DE 2015 CON $ALDOS COMPARATIVOS 2014

( 2015 [ 7 208 [ % [ inc_ |
INGRESQS
Ingresos por ventas 2339711 2.283.633 2%
Costo de Ventas
MARGEN BRUTQ . 2,339.713  200%: 2,283,633 -300% %
Gastos de Administracion y ventas {1.349,973} SB% {1.492.938) 65% -10%
Otros ingresos
Otros egresos (268.285} 11% (68.408) 3% 253%
Total {1.618.258)  69% {1561.346) 68% 4%
UTILDAD OPERACIONAL 721.453 " 31% 722,287 3% 0%
Costos financieros {74.254) {284.254) ~74%
Ingresos Financieros
Castos financieros netn {74.254) {284.254) -74%
(Pérdida)/utilidad antes de impuesta a la renta 647159 7 23% 438035 19% a8%
Impugste ala renta neto (492,429) 1128.100) 2BA%
TOTAL DE RESULTADQ INTEGRAL DELARO 154.774 7% 309523 14% -50%
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ASERTENCO CIA. LTDA.

1. ANALISIS FINANCIERO. -

ARI ND v SVALOR PATRIMONIA

- ACTIVOS .158, 33.829.121
PASIVOS 896,410 4,495.444 -80%
PATRIMONIO 33,261.596 29.333.677 13%
~ CAPITAL 15,239,135 1.763.135 764%
 RESERVAS : 3.113.693 3.113.693 0%
VPP 2,18 16,64 -87%

Durante el ejercicio 2015 comparando con ef de 2014 se observa:

e Incremento def ACTIVO en el 1%, en este periodo se debe resaltar que ja empresa
Aumenté 1a inversidn en su subgidiaria por un monto de $ 9.2 millanes llegando a un VPP
de § 29.6 millones.

= En el 2015, el pasivo disminuye en un 80%, 5 3.8 millones por 1a cesidn de pasivos de
BIMAR INTERNACIONAL S.A, de CV. para el aumento de capital. Este aporte fue
aprobado en luntes General Extraordinaria y Universal de Accionistas de Supan S.A. de C.v,,
en [a cual se incorpara a BIMAR INTERNACIONAL SA. De CV, Como nuevo accionista de la
Compafiia.

s Ei patrimosio tuvo un incremento del 13% por la apropiacién de pasivos por 3 3.8 miltoties
para awmento de capital, el aumento total fue de $ 13.5 miliones

* ESTRUCTURA FINANCIERA DE LA EMPRESA,

" ESTRUCTURA FINANCIERA DELA EMPRESA -~
2015 %
ACTIVOS 34.158.006
PASIVOS 896.410 3%
PATRIMONIO 33.261.596 97%

Av. Diego de Almagro N30-118 y Av. Repiblica Casilla [7-1-3648« PBX: 353 (2) 2220530 Fax: 59372)256,8366
www. falara. ec



ASERTENCO CiA. LTDA.

» Bdsicamente la estructura financiera de la empresa estd comprometida en relacion: Al
ACTIVO del 100% el 3% esta financiado por terceros vy €l 97% por los Accionistas.

RATIOS FINANCIEROS:

ENDEUDAMIENTO PT/AT 0,03 0.13]
SOLVENCIA PT/PAT 0,03 0,15

En la razén de endeudamiento como habfamos explicado en el punto anterior ios pasivos cubren
el 3% delactivo.

En [a relacidn de solvencia de la empresa podemas observar que el pasivo cubre al patrimonio en
0,03 veces.
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ASERTENCO CiA. LTDA.

CAPITAL DE TRABAIO ACPC 5.288.585) 8.761,041
H I

: i .
fLquinEZ ACIPC 137,93 | 3,23 |
PRUEBA ACIDA ACINV/PC 137,93 | 3,23 |

s Cop esta ratio podemos observar gue'la empresa.dispong de liguidez suficiente para cubrir
sus obligaciones al corto plazo $-5.3 millones, sin embargo, es importante indicar que del
Activo corriente el monto de cuentas par cobrar clientes relacionados representa el 94%
de este rubro.

e Elindice deliquidez de 1a compafila es de 137,93 es decir que por cada 51.0D de deuda se
dispone de $137.93 para pagar, sin embargoe, como se indicd en el punto anterior la
liquidez dependerd de la recuperacién de la cartera con a subsidiaria.

» Dado gue la empresa no posee inventarios la prueba acida es igual que el indice de
liquidez.

AL
Cusntas por cobrar
Pericdo medio de cobro Mentas® [#dias) 768,30 496,66 ias
Rotacldn de active total Ventas / Activo Total G,G67 0,07 usd
Rotacidn del activo fijo entas / Activo Fljo Netd 0,26 0,22 usd

Estos indices basicamente demuestran el grado de eficiencia con el cual la administracion de la
empresa manaja los recursos y 1a recuperacién de los mismos.

Es importante resaltar que las cuentas por cobrar nivestran 768 dias de mora.
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Margen de rentabilidad UTILIDAD NETA/YTAS 6,62% 13,57%
Rentabilidad schre patrimonic | UTILIDAD NETA/RAT 0,47% 1,06%

ROI UTILIDAD/AT . 0,45% 0.92%
Margan opgrativo UTILIDAD OP/VENTAS 3Q,84% 31,63%

Los indices de rentabilidad indican los beneficios econdmicos que se han generado por [a
utitizacion de los recursos invertidos en un periodo econdmico,

Como se puede aobservar en 2015 el margen de rentabilidad neto es de 6.62% mismo que si lo
comparamos con el 2014 decrecid en 51%

2. INFORME.-

Hemos revisado el Estado de Situacién Financiera de SUPAN S.A., al 31 de diciembre del
2015 v los correspondientes Estade de Resultados, Evolucién del Patrimohio y Estado de Fiujos de
Efectivo. Dichos estados financieros son responsabilidad de la Gerencia de la Compafifa. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre dichos Estadas Financieros y el cumplimiento por
parte de la Compafiia de normas legales, estatutarias y reglamentarias, en funcién del Art. 279 de
la Ley de Compafiias.

Nuestra revisidn fue efectuada de acuerdo con Normas de Auditoriz. Estas normas
reguieren gue una revision sea disefiada v realizada para obtener certeza razonable de si los
estados financieros no contienen exposiciones erréneas e inexactas de importancia. Esta revision
incluye el examen, a base de pruebas, de Ia evidencia que soparta las cantidades y revelaciones
presentadas en los Estados Financieros. Incluye también Ja evaluacién de los principios de
contabilidad utilizados vy las estimaciones importantes hechas por la Gerencia, as{ como una
evaluacién de la gestion administrativa razonable para expresar mi opinién.

La compafiia ha dado cumplimiento a normas legales, estatutarias y reglamantarias,

asi como a Resoluciones de las Juntas Generales de Accionistas. Los Libros de Actas, de
Junta General y de Directorio, asi como el Libro de Acciones y Accionistas, y libros de Contabilidad
se llevan de acuerdo con lo que establecen las normas legales vigentes.
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Lla Compafifa ha cumplide con la obligatoriedad de entregar informacién a la
Superintendencia de Compafifas por el periodo terminado al 31 de diciembre de 2014 de
acuerdo con disposiciones reglamentarias vigentes,

El cumpiimiento de mis funciones lo he realizade de acuerdo con o que establece Ia
Ley de Compahfias, la cual prevé no solo velar por el cumplimiente de requisitos legaies
sino ademas por el cumplimiento de normas de buena administracidn; al respecto debo
indicar gue ne han existido situaciones materiales o significativas que deban ser informadas.

£l sistema de Control Interno de la Compaiiia provee una razonable seguridad en
cuanto & la proteccidn de activos contra pérdida o disposicidn no autorizada, y {a confiabilidad
de los fegistros contables para la preparacidon de las Estados Financieros y la existencia de
elementos para identificar los activos y definir la responsabilidad sobre los mismos. El
concepto de seguridad razonable, reconoce-que ei costo de un sistemna de control contable no
deberia exceder del monto de los beneficios que se derivan de) mismo y ademas reconoce
gue la evaluacion de estos factores necesariamente reguiere estimacianes y juicios por
parte de la Gerencia.

¢« En nuestra opinidn, los referidos Estados Financieros Separados presentan
razonabtemente la situacion financiera de SUPAN 5.A. al 31 de diciembre del 2015 y los
resultados  del periodo estdn de acuerdo » las politicas y practicas establecidas o
autorizadas por la Superintendencia de Compafifas del Ecuador.

e Este informe debe ser leido en forma conjunta con el Informe de los Auditores
Independientes sobre los Estadas Financieros de SUPAN $.A.

ASERTENCD CIA. LTHA.

COMISARIO

Av. Diego de¢ dimagro N30-118 y Av. Repriblica Casilla 17-1-3648 « PBX: 393 ¢2) 222.03550 Fax: 583(2)236.83464
whwaw fabara.ec



