A LOS SERORES ACCIONISTAS DE APRECONDUCIR S. A.

En cumplimiento a lo establecidn en las dispasiciones legales vigentes en el A, 279 de
fa ley de Compafias y a los estatulos de la compafila, como comisario de
APREGONDUCIR S.A., pongn a wuestra consideracién el presenle  informe
comrespondiente al gjercicio ecandmico cerrada el 31 de diciembre de 2018, que ha sidn
preparade sobre la base de los Cstados Financieros que me han sida entregados por la
administracion ¥ mediante la aplicacidn de normas y pringipios de auditoria aceptados.
Que se ha cumplido con la revisién mensugl de los balances.

Debo indicar gue la adminislracidn ha mantenido una adecuada custodia y conservacisn
de sus bignes v de los pertenscientes a tercerps.

Con respecte & los Estades Financieras, hago los siguientes comentarios:

1. Las ventas, con respecio al perieds arterior, han crecido un 33 81%, de $398.009 a
£532.566.

2. El costo de ventas pasd de un 43.4% a un 42.1%, con lo que auments gl margen del
negocio. los costos de ventas pasan de $172.568 a 5.224.420,

3. La utilidad bruta es mayor en un 36.70% con respecto al periodo anterior, pasa de
$225.411 a $308.145.

4. Eltotal de gastos auments en un 32.09%. Los gastos administrativos aumentan en un
20.8Y%, ¥ suman 3219.852 representan el 41.23% de las ventas. Los gastos
financieros aumentan un 168.97%%, suman un total de $8.060.

5. La utilidad antes de impuestos es del 46.2% mayor que el afio anterior. En ténminos
absclutos pasd de §52 425 & §76 Gdd

6. En Actives Corrientes se dan les siguicntes carmbies: el efeclivo disminuye en un
-20.56%, se contabilizan $24.322; las cuertas por cobrar aumentan en el orden del
162.93%, el valor actual es de $5.066,

7. Los activos fijos netos presentan un cambio de un 47.11%, suman $179.363,
producto de la compra de vehiculos.



8. En los pasivos el rubro de proveedores disminuye en un -20.70%, siendo esie do
S$18.627.

8. Las cuentas del Palrimonic decrecen de $87,106 a $112.685.

10. El Capital de frabajo es de -$29.184 aclivo clrculante menos pasivos crculantes; la
liquidez es de 0.54 activos circulantes entre pasivos circutantes. EL endeudamiento es
de 47.32% Pasive tolal sobre Active total,

11. El pericdo promedic de cobrd pasd de 2 dias a 4 dias promedio, v el de pagd de 49 a
30 diag, una diferencia que le resta liquidez a la Emprasa. El punte de equilibno fue de
$393.801, las ventas fueron superiores lo que permitid legar a oblener un margen
antes de impuesios del 14.4%,

D bos Sefiores Accionistas:
Cuenca, marzo de 2019,
Atentamente, |
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