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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas de
NEWTIRE S, A,

Informe sobre la auditoria de los estados financieros
Opinidn con salvedades

Hemos auditado los estados financieros de NEWTIRE §. A., que comprenden los estados de
situacion financiera al 31 de diciembre de 2018 y 2017, y los correspondientes estados de
resultados integral, de cambios en el patrimonio, y de flujos de efectivo por los afios que
terminaron en esas fechas, asl como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen
un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, excepto por los efectos de los asuntos indicados en la seccion “fundamento
de la opinidn con salvedades” de nuestro informe, los estados financieros adjuntos presentan
razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacién financiera de NEWTIRE §. A,
al 31 de diciembre de 2018 y 2017, asi como sus resultados y flujos de efectivo por los afos que
terminaron en esas fechas, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion

Financiera (NIIF).
Fundamento de la opinion con salvedades

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las cuentas por cobrar a clientes con mas de 360 dias de
mora suman USD 778,886 y USD B08.197 (incluyen en cada afio USD 582.321 y USD 605.357 en
cheques protestados), valores que representan respectivamente el 85% y 49% de la cartera
total; a esas mismas fechas la provision para créditos incobrables suma USD 68.278 que
representa el 8% de la cartera vencida (6% en el afio 2017). Al cierre del ejercicio la Compaiia
no dispone de un estudio para determinar la probabilidad de recuperacion de la cartera en
riesgo, motivo por el cual no es posible determinar la suficiencia de la provision y sus efectos en
el activo y en el patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la cuenta contable “Anticipo a proveedores” incluye USD
147.488 entregados en mayo de 2015 al proveedor del exterior "Apollo Tyres” por la
impertacién de neumdticos, mercaderia que ese mismo afio fue reexportado debido a que la
Compaiia no realizé los tramites de nacionalizacion, razdén por la cual consideramos que la
probabilidad de recuperacidn de este anticipo es nula, lo cual origina la sobrevaloracion del
activo y del patrimonio en ese valor.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, préstamos a relacionadas incluye USD 1.852.521 realizado
en afos anteriores a “Andina de Llantas Andillantas S. A." , compaiia que segun informacién
publicada por la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros mantiene el estatus de
“tancelada”; a esas mismas fechas también incluye USD 149498 y USD 153.815,
respectivamente, por préstamos a “Austrollantas S. A", compafia con status es de "Disolucién,
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liquidacién de oficia”, Sobre estas acreencias no existe un acuerdo de pago o un andlisis para
determinar la probabilidad de recuperacion, motivo por el cual no es posible determinar el valor
probable de recuperacion y la necesidad de provision para valuar adecuadamente el activo con
efecto en el patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compaiia no dispone del estudio actuarial que permita
establecer y reconocer contablemente el valor que debe mantener como provision por jubilacion
patronal y desahucio. Por consiguiente, debido a la falta del estudio actuarial, no es factible
determinar los posibles efectos en el gasto, y en el pasivo.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la
seccion “"Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros”
de nuestro informe. Somos independientes de la Compaiia de conformidad con el Codigo de
Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo Internacional de Etica para Contadores
(Cédigo de Etica del IESBA), y hemos cumplido las demds responsabilidades de ética de
conformidad con esos requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos
obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinian.

Enfasis

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las pérdidas acumuladas superan el 100% del capital social
mas reservas, situacion que de acuerdo con la Ley de Compaiiias constituye causal de disolucién,
misma que puede superarse mediante aumento del capital social o absorcion de las pérdidas por
parte de los accionistas, Necia

La Juna General de Accionistas extraordinaria y universal reunida el 3 de septiembre de 2018, para
superar la causal de disolucidn resolvid: a) compensar las pérdidas acumuladas al 31 de diciembre
de 2017 por USD 1.821.009 con las cuentas por pagar a los accionistas registradas en la
contabilidad de la Compania en la cuenta “proveedores comerciales locales - no relacionados”; b)
compensar la pérdida del ejercicio econémico 2018 hasta por USD 500.000 con la misma cuenta
del pasivo descrita en el literal a).

Responsabilidades de la Administracion de la Compaiiia sobre los estados financieros

La Administracién de la Compafia es responsable de la preparacién y presentacion fiel de los
estados financieros adjuntos de conformidad con las NIIF, y del control interno que la
Administracién consideré necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres
de incorreccién material, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de valorar la
capacidad de la Compania para continuar como un negocio en marcha, revelando, segin
corresponda, los asuntos relacionados y utilizando el principio contable de negocio en marcha a
menos que la Administracion tenga la intencion de liquidar la Compaiia o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.
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Los encargados de la administracion de la Compaiiia son responsables de la supervisién del
proceso de informacidn flinanciera de la Compaiia.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estin libres de incorreccion material, debido a fraude o error, y emitir un informe de
auditorfa que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero
no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una
incorreccion material cuando ésta exista. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error v
son consideradas materiales si, individualmente o en conjunto, puede preverse razonablemente
que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios tomen basindose en los estados

financieros,

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantuvimos una actitud de escepticismo profesional durante la auditoria; nosotros también:

= |dentificamos y evaluamos los riesgos de incorreccién material en los estados financieros,
ya sea por fraude o error; disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a esos riesgos y, obtuvimos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinion, El riesgo de no detectar una incorreccion
material debido a fraude es mayor que aquella resultante de un error, ya que el fraude
involucra colusidn, falsificacidon, omisiones deliberadas, distorsidon, o elusion del control

interno.

=  (Obtuvimos un conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disenar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las circunstancias
y no con la finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno de la
Comparila.

* Evaluamos lo apropiado de las politicas contables utilizadas, la razonabilidad de las
estimaciones contables, y las revelaciones realizadas por la Administracién.

=  Nuestra responsabilidad también fue, concluir sobre lo apropiado del uso por parte de la
Administracion, de las bases contables de negocio en marcha y, con base en la evidencia
obtenida, concluimos que no existe una incertidumbre material relacionada con hechos o
condiciones que puedan generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiia
para continuar como un negocio en marcha, Nuestras conclusiones se basan en la evidencia
de auditoria hasta la fecha de nuestro informe; sin embargo, eventos o condiciones futuras
pueden causar que la Compaiiia no pueda continuar como un negocio en marcha.

*  Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y
eventos subyacentes de un modo que expresen una presentacién razonable,
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Nos comunicamos con los encargados del Gobierno Corporativo de Newtire S. A., en relaciéon
con, entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditorfa y los hallazgos
significativos de auditorfa, incluidas posibles deficiencias significativas en el control interno que
identificamos durante la auditorfa, si las hubiere.

Nuestros informes de sobre: deficiencias en el control interno, y cumplimiento de las
obligaciones tributarias, por el ejercicio econémico que terminé el 31 de diciembre de 2018, son
emitidos por separado.

Eesfporhf Cra, ﬁféfé-'-l.

SC-RNAE -737

Gerente
Registra CPA. No. 25.666 Registro CPA. No. 36.323

Cuenca, 25 de marzo de 2019
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ESTADOS INDIVIDUALES DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

NOTAS 2018 2017
ACTIVOS (US dolares)
Activos corrientes
Activos financieros corrientes:
»  Efectivo y equivalentes 4 1.357 58.671
* Cuentas y documentos por cobrar 5 3.624.871 4.334.161
Inventarios 6 231.239 592623
Impuestos y pagos anticipados 7 40831 __50.397
Total activos corrientes 3.898.298 5.035.852
Maquinarias y equipos 8 27.963 — P25
TOTAL ACTIVOS 3926261 5.059.677
PASIVOS
Pasivos corrientes
Pasivos financieros corrientes 9 2392.414 2.089.888
Proveedores y cuentas por pagar 10 1.866.125 4.262.855
Beneficios de empleados corriente 13 21.548 16.916
Impuestos y retenciones por pagar 37.292 17.783
Total pasivos corrientes 4.317.379 6387442
Basivos financieros no corrientes o | 231367
TOTAL PASIVOS 4317379 6.618.809
PATRIMONIO
Capital social 12 250,800 250.800
Reserva legal 12 11.077 11.077
Resultados acumulados (_652.995) (1.821.009)
TOTAL PATRIMONIO (_391.118) (1.559.132)
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 2926261 5059677
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Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros
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ESTADOS INDIVIDUALES DE RESULTADOS INTEGRAL

POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

ACTIVIDADES ORDINARIAS

Ventas netas
Costo de ventas

Utilidad bruta
Gastos operativos:

Gastos de administracitn
Gastos de ventas

Pérdida operativa
Gastos financieros

Otros gastos
Otros ingresos

Pérdida antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renta definitivo

RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL EJERCICIO
Pérdida por accidon

‘LLQ:: Lh

Sr. HamA drade U
Geren Genera

NOTAS 2018

13
14

15
16

17

18

2017
(US dolares)

733274 2.464.309
(664.563) (2.067.693)

68.711 396.616
( 166.842) ( 170.421)
(_214.152) (_314.837)
(312.283) ( 88642)
( 309.085) ( 424.282)
( 101) ( 37.538)

— 9646 56,849
( 611.823) ([ 493.613)

(26464) ——
(638287 ) (_493.613)

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros
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ESTADOS INDIVIDUALES DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBERE DE 2018 Y 2017

Saldos al 31 de diciembre de 2016

Liquidacion impuesto a la renta
Resultado integral

Saldos al 31 de diciembre de 2017
Liquidacidén impuesto a la renta

Compensacion de pérdidas
Resultado integral

Saldos al 31 de diciembre de 2018

gl

Ing. Mateo Andrade Ugalde
Gerente General

Capital
Social

250.800

250.800

Total

acumulados patrimonio

Reserva Resultados
Legal
{US dolares)
11.077 (1.303.010)
[ 24.3B6)
[ 493.613)
11.077 (1821.009)
{ 14708)
1.821.009
s e (638287 )
41077 (652.995)

(1.041.133)
( 24.386)
[_493.613)
(1559.132)
( 14.708)
1.821.009
(_638B.287)

(—32L118)

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros
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ESTADOS INDIVIDUALES DE FLUJOS DE EFECTIVO - METODO DIRECTO
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

FLUIO_DE _EFECTIVO POR_ACTIVIDADES DE
OPERACION

Efectivo recibido de clientes

Efectivo recibido por otros conceptos

Pago a proveedores, empleados y otros

Pago impuesto a la renta

Efectivo pagado por gastos financieros

Efectivo neto (utilizado) provisto en actividades
de operacion

FLUIO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE
INVERSION

Compra de vehiculos
Préstamos a relacionadas

Efectivo neto utilizado en actividades de inversién

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE
EINANCIAMIENTO

Préstamos recibidos, pagados, neto

Efectivo neto provisto (utilizado) por actividades
de financlamiento

Variacion neta del efectivo y sus equivalentes
Efectivo al inicio del afio
Efectivo y sus equivalentes al final del afo

Sr. Mateo And U?gf
Ge‘:'enterﬁl&

NOTAS

2018 2017
(US délares)

1445280  2.694.080
9.646 56.849
(1.261.275) (2.050.803)
( 14708) ( 24386)
(—275.960) (_424188)

(—97.017) __251.552

0 ( 21886)
(_5042) _— 576l
(5042) (__16125)

44745  (_203.045)
— 44745  (_203.043)
( 57.314) 32.382

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros




NEWTIRES. A.
ESTADOS INDIVIDUALES DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION DEL RESULTADO INTEGRAL TOTAL CON EL EFECTIVO NETO (UTILIZADO)

PROVISTO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

RESULTADO INTEGRAL TOTAL

Partidas que no representan movimiento de
efectivo

Depreciaciones
Impuesto a la renta

Subtotal
Cambios en activos y pasivos operativos

Disminucion en clientes

Disminucién en otras cuentas por cobrar
Disminucion en inventarios

(Aumento) Disminucidén en  impuestos, ypagos
anticipados

Sobregiro contable

(Disminucion) Aumento en proveedores y cuentas
por pagar

Aumento en beneficios de empleados corriente
Disminucion en impuestos v retenciones por pagar
Pago de impuesto a la renta

Subtotal

EFECTIVO NETO (UTILIZADO) PROVISTO EN
ACTIVIDADES DE OPERACION

$r. Mateo Andhdaﬂﬁrlde

Gerente (E'eneral

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros

NOTAS 2018

2017

(US délares)
( 638287)  (493613)
6.116 14.027
26464 RN
(.605.707 (479586 )
712.006 229.771
2.326 29.876
351.129 117.162
( 5142) 1.720
( 6710) 18,309
( 527.890) 382.099
4.632 5573
( 6953) ( 28.986)
(_14.708 ) (24386 )
_SDB.690 _731.138
(—24017) 251552
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS IDIVIDUALES
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 ¥ 2017

l-l

ENTIDAD QUE REPORTA

NEWTIRE S. A. (la Compania) fue constituida el 26 de enero de 2007, en la ciudad de Cuenca -
Ecuador, mediante escritura pablica otorgada ante el Notario Noveno del canton, e inscrita en el
Registro Mercantil el 14 de febrero de 2007.

Su actividad principal es la fabricacion y reencauche de toda clase de llantas de uso automotriz,
agricola, camionero e industrial, la importacion y exportacion de llantas, insumos, repuestos y
accesorios para vehiculos, laimportacion de vehiculos automotrices; la compra, venta, distribucion,
consignacion y comercializacién de mercaderia en general que sean afines con el objeto social.

El domicilio legal de la Compaiiia se encuentra en la ciudad de Cuenca, calle Carlos Tosi Siri y Calle
Segunda - Parque Industrial.

La Compaiiia no mantiene participacion accionaria en otras compaiiias, por tanto actiia como una
sola unidad de negocios.

Sus acciones no cotizan en el Mercado de Valores.

Los estados financieros individuales fueron preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) en cumplimiento de lo establecido en la
Resolucién No. 06.Q.1CL004, emitida por la Superintendencia de Compaiiias el 21 de agosto de
2006, y publicada en el Registro Oficial No. 348 el 4 de septiembre de 2006; y en la Resolucion
No, SC. G.ICLCPAIFRS.11.03 del 15 de marzo de 2011 publicada en el Registro Oficial No. 419 del

4 de abril de 2011.

Los estados financieros adjuntos fueron autorizados para su emisién por la Administracion de
la Compaiiia, v segin las exigencias estatutarias serdn sometidos a la aprobacion de la Junta
General de Socios de la misma.

Bases de medicion

Los estados financieros individuales fueron preparados sobre la base del costo histérico, basado
generalmente en el valor razonable de la contraprestacién entregada a cambio de bienes y
servicios.

Moneda funcional y de presentacion

Los estados financieros adjuntos estin presentados en ddlares de los Estados Unides de
Norteamérica (USD), que es la moneda funcional de la Compadia. A menos gue se indigue lo
contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estin expresados en esa moneda
(USD).

Uso de estimaciones y juicios

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las NIIF requieren que la Administracién
de la Compania efectie estimaciones y juicios contables que afectan la aplicacion de las politicas



11

NEWTIRE S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS IDIVIDUALES
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 ¥ 2017

contables y los montos reportados de activos, pasivos, ingresos y gastos.

Las estimaciones estin basadas en la experiencia y otros supuestos que son considerados
razonables bajo las circunstancias actuales. Los cambios son incorporados, con el correspondiente
efecto en los resultados, una vez que el conocimiento mejorado ha sido obtenido o estin presentes

nuevas circunstancias,

En relacidn a juicios realizados en la aplicacion de politicas contables, la Administracién informa
que ninguno de ellos tiene un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se clasifican en
funcitn de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con vencimientos igual o inferior a 12
meses, los que estan dentro del cicle normal de la operacion de la Compaiiia, y como no corrientes,
los de vencimientos superior a dicho periodo.

Nuevas normas

Las siguientes normas revisadas han sido emitidas con fecha de aplicacion para periodos anuales
que comienzan después del 1 de enero de 2018:

Norma Titulo Fecha efectiva
NIIE @ (nueva) Instrumentos financieros; reemplaza o lo NIC 39 1 de enero de 2018
NIIF 15 (nueva) Ingresos procedentes de contratos con clientes 1 de enerp de 2018

Aclara sobre los efectos de las condiciones de devengo en
pagos basados en acciones o liquidar en efectivo, la
NIIF 2 { modificaciin) clasificacidn de pagos basades en acciones cuando tieme 1 de enero de 2018
cliusulas de liguidacidn por el neto y algunos aspectos de
las modificaciones del tipo de pago basado en acciones

Las siguientes normas entrardn en vigor para periodos que comiencen a partir del 1 de enero de
2019; la Administracion ha concluido que la aplicacion anticipada de tales normas no tendrian
ningin efecto significativo en la preparacidn de los estados financieros del periodo actual:

Norma Titulo Eecha efectiva
NIIF 16 fnueva) Arrendamientos 1 de enero de 2019
NIF 17 [nueva) Contratos de seguro 1 de enero de 2021
NIC 28 y NIF 10 Clarificacidn en relacidn al resultado de estas operaciones
(modificacidn} 81 e trata de negocios o de activos. Sin foche defiakla

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad mencionadas a continuacidn fueron aplicadas consistentemente a
todos los periodos presentados en los estados financieros individuales, a menos que otro criterio
sea indicado,
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Activos y pasivos financieros

Activos financieros: Son reconocidos por la Compafia aguellos activos corrientes tales como
inversiones financieras, cuentas por cobrar a clientes, préstamos a particulares, empleados,

partes relacionadas, y anticipo a proveedores.

Las cuentas por cobrar son activos financieros sé reconocen inicialmente al valor razonable
cuando la Compainia emite la factura por la venta de bienes y servicios, posterior al
reconocimiento inicial, las cuentas por cobrar se valorizan al costo amortizado usando el método
de interés efectivo, menos las pérdidas por deterioro,

La compaiiia esta expuesta principalmente a los riesgos de: 1) Crédito, 2) Liquidez, y 3)
Operacional, cuya gestion estid expuesta en la nota 21 "gestion de riesgo financiero”,

Deterioro de valor de activos financiergs: Los activos financleros son evaluados al 31 de

diciembre de cada afio para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro como
consecuencia de uno o mas eventos de pérdida ocurridos después del reconocimiento inicial del
activo, que han tenido un efecto negativo en los flujos de efectivo futuros del activo que puede
estimarse de manera fiable.

La evidencia objetiva de que un activo financiero estd deteriorado puede incluir el
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuracion de un valor adeudado en
términos que la Compaiia no considerarfa en otras circunstancias, indicadores que el deudor o
emisor entrard en bancarrota, cambios adversos en el estado de pago del prestatario o emisores,
condiciones econémicas que se relacionen con incumplimiento o la desaparicion de un mercado
activo para un instrumento,

La Compaiiia registra anualmente provision por deterioro o incobrabilidad con cargo a resultados.

Pasivos financierps: La Compafia reconoce inicialmente los instrumentos de deuda emitidos en
la fecha en que se originan; todos los otros pasivos financieros son reconocidos inicialmente en
la fecha de la transaccidn en la que la Compaiiia se hace parte de las disposiciones contractuales
del instrumento. La Compafifa da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones
contractuales se cancelan o expiran.

Los otros pasivos financieros se componen de préstamos, cuentas por pagar comerciales, y otras
cuentas y gastos acumulados por pagar.

Efectivo y equivalentes

Incluyen efectivo en caja, y los depositos a la vista mantenidos en entidades financieras.

Inventarios

Estin valorados a su costo. El costo se determina por el método del costo promedio, excepto por
las importaciones en transito que se llevan al costo especifico,

Magquinaria, vehiculos v equipos

Estin registradas a su costo de adquisicién. Los pagos por reparacitin y mantenimiento se cargan
# gastos, mientras que los que mejoran la vida atil de los mismos se cargan al costo del activo.
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Los vehiculos, muebles y equipos se reconocen como activo si es probable que se deriven de ellos
beneficios econdmicos futuros y su costo puede ser determinado de una manera fiable. El costo
incluye los gastos que son directamente atribuibles a la adquisicién del activo.

Los programas de computacién adquiridos que estin integrados a la funcionalidad de los equipos
relacionados, son capitalizados como parte de los respectivos equipos.

Las ganancias y pérdidas por la venta de un elemento de propiedad, muebles y equipos son
determinados comparando el precio de venta con su valor en libros, y son reconocidas en

resultados.

La depreciacion de los elementos de propiedad, maquinaria, muebles y equipos se calcula sobre
el monto depreciable, que corresponde al costo del active, u otro monto que se sustituye por el
costo. La depreciacidn de los elementos de propiedad, maquinaria, muebles y equipos se
reconoce en resultados y se calcula por el método de linea recta con base a la vida qril estimada
para cada componente de la propiedad; los terrenos no se deprecian.

La vida qtil estimada para el periodo actual y comparativo de cada elemento de la maquinaria,
vehiculos, muebles y equipos, son las siguientes:

itil
(hasta)
Maquinarias 10
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5
Equipos de computacion 3

Beneficios a los empleados

Beneficios a corto plazo: Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los empleados son
medidas sobre una base no descontada y son reconocidas como gastos a medida que los

empleados proveen sus servicios o el beneficio es devengado por ellos.

Se reconoce un pasivo si la Compaiia posee una obligacion legal o implicita actual de pagar este
monto comao resultado de un servicio entregado por el empleado en el pasado y la obligacién
puede ser estimada de manera fiable. Los principales pasivos reconocidos por este concepto
corresponden a aquellos establecidos en el Cédigo de Trabajo.

Jubilacidn patronal: El Cédigo de Trabajo establece la obligacién por parte de los empleadores
de conceder jubilacién patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo
minimo de servicio de 25 afios en una misma compaiia; el que califica como un plan de
beneficios definidos sin asignacion de fondos separados.

Desahucio: El Cadigo de Trabajo establece que cuando la relacién laboral termine por desahucio,
el empleador debera pagar una indemnizacion equivalente al 25% de la dltima remuneracion
mensual multiplicada por el numero de afios de servicio.

Es politica de la Compafiia no reconocer el pasivo por las obligaciones patronales no corrientes
(jubilacién patronal y desahucio), el gasto es reconocido en el momento en que se produce
efectivamente el pago a los empleados.
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Provisiones y contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con contingencias, originadas en reclamos, litigios, multas o
penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado de situacion financiera cuando: a)
existe una obligacion legal o implicita resultante de eventos pasados, b) es probable que sea
necesario un flujo de salida de beneficios economicos para resolver la obligacion, v ¢) el monto
puede ser estimado de manera fiable.

El importe reconocido como provision corresponde a la mejor estimacion, a la fecha del estado de
situacion financiera, considerando los riesgos e incertidumbres que rodean a la mayoria de los
sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracion de éstas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econdmicos sea requerido, o el monto
no puede ser estimado de manera fiable, la obligacion es revelada como un pasivo contingente.
Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia serd confirmada por la ocurrencia o no de
uno o mas eventos futuros, son también reveladas como pasivos contingentes. Cuando la
probabilidad de un flujo de salida de beneficios econdmicos sea remota, no se reconocen activos

ni pasivos contingentes,

Capital social

Las acciones ordinarias ((nica clase de acciones emitidas por la Compaiiia) son clasificadas como
patrimonio; los costos incrementales atribuibles directamente a la emisién de acciones
ordinarias, de haberlos, son reconocidos como una deduccién del patrimonio, netos de cualquier
efecto tributario.

Se estiman al valor razonable de la contraprestacién recibida o por recibir, considerando cualquier
importe por develuciones y descuentos comerciales,

Bienes vendidos: Los ingresos provenientes de la venta de bienes en el curso de las actividades
ordinarios son reconocidos cuando la Compania: a) transfiere los riesgos y beneficios, de tipo
significativo, derivado de la propiedad de los bienes; b) el importe de los ingresos y costos en
relacion con la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad; v c) es probable que la Compaiia
reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccion.

La oportunidad de la transferencia de riesgos y beneficios varia dependiendo de los acuerdos de
venta; sin embargo, para ventas dentro del territorio ecuatoriano, la transferencia se produce
cuando el producto es recibido por los clientes; y, para el caso de exportaciones la transferencia
ocurre cuando los bienes son cargados en un transporte en el puerto.

Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos son reconocidos al costo histérico en el estado de resultados aplicando el
método del devengado, con independencia del momento en que se produzca la corriente
monetaria derivada de ellos.

Costos financiergs: El gasto por interés es reconocido usando el método del devengado, los costos
por préstamos que no son directamente atribuibles a la adquisicién, la construccion o la produccidn
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de un activo que califica, se reconocen en resultados usando el método de interés efectivo.

lmpuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por el impuesto corriente y por el impuesto
diferido. El impuesto a la renta corriente y diferido es reconocido en el estado de resultados,
excepto cuando se trata de partidas reconocidas en otros resultados integrales o directamente en
el patrimonio, en cuyo caso el monto del impuesto relacionado es reconocido en otros resultados
integrales o en el patrimonio, respectivamente.

: Es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad gravable del
aio utilizando la tasa impaositiva aplicable y cualquier ajuste al impuesto por pagar de aios
anteriores. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto a la renta del 25%

sobre las utilidades gravables.

: Es reconocido sobre las diferencias temporarias existentes entre el
valor en libros de los activos y pasivos reportados para propositos financieros y sus
correspondientes bases tributarias. No se reconoce impuesto a la renta diferido por las
diferencias temporales que surgen en el reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una
transaccion que no afectd la utilidad o pérdida financiera ni gravable.

La medicién del impuesto diferido refleja las consecuencias tributarias que se derivan de la
forma en que la Compaiiia espera, a la fecha del estado de situacién financiera, recuperar o

liquidar el valor registrado de sus activos y pasivos.

Elimpuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera aplique al momento
de la reversion de las diferencias temporarias de acuerdo a la Ley a la fecha del estado de

situacion financiera.

Exposicion tributaria: Al determinar los montos de los impuestos corrientes e IITIPIJ,E'EHJS
diferidos, la Compaiia considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden
adeudarse impuestos e intereses adicionales.

La Compaiiia considera que la acumulacion de sus pasivos tributarios es adecuada para todos
los afos fiscales abiertos sobre la base de su evaluacion de varios factores, incluyendo las
interpretaciones de la Ley Tributaria y la experiencia anterior.

Esta evaluacion depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una serie de juicios
acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva informacion que haga que la Compania cambie su
juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales; tales cambios en los pasivos fiscales
impactardn el gasto fiscal en el perfodo en que se determine.

Cambios en el poder adquisitive de la moneda

El poder adquisitivo de la moneda USD délar segiin lo mide el indice de Precios al Consumidor
del drea urbana, calculado por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, fue como sigue en
los Gitimos cinco afios:
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Aflos

2014
2015
2016
2017
2018

4. EEECTIVO Y EQUIVALENTES

Inflacién

3.67%
3.38%
1,12%

- 0,20%

0,27%

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el efectivo y equivalentes de efectivo estan conformados como

sigue:

Caja
Bancos nacionales
Total

(a)

2018 2017
(US délares)
920 2.806
_437 55,865
1357 58,671

(a) Representa fondos en cuentas corrientes y ahorros mantenidas en instituciones financieras,
principalmente en: Banco Bolivariano C. A, y Banco Pichincha C. A.

5. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las cuentas y documentos por cobrar estin compuestas como

sigue:

Clientes no relacionados

Clientes relacionados

Cheques por depositar

Provision para cuentas incobrables

Subtotal clientes

Préstamos a relacionadas
Anticipo a proveedores

Reclamo seguros

Garantias entregadas

Préstamos y anticipos al personal
Otras cuentas por cobrar

Taotal

(a)
(nota 19)

(nota 19)

2018 2017
(US délares)
791.661 1.011.838
128.627 187.015
613 434.054
(68.278) (68.278)
852.623 1.564.629
2.551.107 2.546.065
156.777 156,134
54.276 54.276
2.187 2187
1.175 3.863
6726 2007
3624871 4334161

(a) Corresponde a facturas pendientes de cancelacion por la venta de llantas y servicios; no

generan intereses,

Durante los afios 2018 y 2017, no se produjeron movimientos de |a provision para cuentas

incobrables,
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6. INVENTARIOS
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los inventarios estin conformados como sigue:
2018 2017
(US dolares)

Neumaticos 218.187 420826
Repuestos y otros 12.579 12.315
Importaciones en transito 0 148,753
Otro inventario en transito 473 _ 10729
Total 231,239 392.623

La Administracion de la Compaiia considera que los inventarios se realizardn en un plazo maximo
de doce meses, razon por la cual no estima conveniente reconocer provision por desvalorizacion de
los inventarios.

7. IMPUESTOS Y PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los impuestos y pagos anticipados estan conformados como
sigue:

2018 2017
(US dolares)
Crédito tributario renta 25.669 20.906
Crédito tributario IVA 9.229 0
Anticipo impuesto a la renta 5.683 13.848
Comisiones pagadas por anticipado 0 6.198
Seguros pagados por anticipado 0 9.144
Otros gastos anticipados — 230 301
Total 40831 50397

8. MAQUINARIAS Y EQUIPOS

El detalle de la propiedad, maquinaria y equipo y su movimiento anual, fue el siguiente:

lllll znla L
% Saldos al Saldos al
{US dblares )
Maguinarias y equipos 10 310 10,256 10.566
Muebles v enseres 10 7.601 7.601
Equipos de oficina 10 1.066 1066
Equipos de computacion i3 22.060 22.060
Vehiculos 20 _96.893 1) 96892
Subtotal 127.930 1 10,255 138,185
Depreciacion acumulada (104.105 ) (6116) (——1) (110222)

Total 23825 (6116) 10.254 —22.963
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FURTRIPIST| RR
% Saldos al Saldos al
(US délares )
Maguinarias y equipos 10 310 310
Muebles y enseres 10 7.601 7.601
Equipos de oficina 10 1.066 1.066
Equipos de computacitn 33 22.060 22.060
Vehiculos 20 116850 21886 (41L843) 96893
Subtotal 147.887 21.886 (41.843 ) 127.930
Depreciacion acumulada (131921 (14.027 ) 41843 (104105 )
Total _15.966 _7.859 — 23825

Durante los afios 2018 y 2017, la Administracion considera que no es necesario el reconocimiento
de pérdida por deterioro de las propiedades, maquinarias y equipos, ya que de acuerdo con
revision efectuada el valor en libros no excede al valor recuperable.

9. PASIVOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los pasivos financieros estin convenidos como sigue:

Vencimiento U de

hasta interés 2018 2017
(US dalares)
Financiera Mil 5. A, 870.000 B70.000
Financiera Unidn del Sur 5. A. (6 operaciones) 24/06/19 10 440,000 442.000
Austrobank (ejecucion de garantia) 222810 0
Sobregiros 11599 18.309
Intereses por pagar _154.268 _12L144
Total obligaciones financieras 2392414 e 1255
Porcidén corriente £392.414 £,189.888
Poreibn no corriente 0 231367

10. PROVEEDORES Y CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los proveedores comerciales y cuentas por pagar estan
convenidos como sigue:

2018 2017
(US délares)
Proveedores locales relacionados (nota 19) 0 1.400.261
Proveedores locales no relacionados 184.482 61.386
Proveedores del exterior 3916 673379
Subtotal proveedores 188.398 2.135.026
Cuentas por pagar relacionados (nota 19) 1.607.738 2017477
Anticipo de clientes 44.589 59.077
Provision gastos de importacion 17.040 18.673
Otras cuentas por pagar B360 2,602

Total 1866125 4.262.855
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11.

13.

La Juna General de Accionistas reunida el xx de 2018, entre otras resolvid compensar parcialmente
las pérdidas acumuladas por USD 1.821.009 con las cuentas por pagar que la Compaiia mantiene
con los accionistas.

BENEFICIOS DE EMPLEADOS CORRIENTE

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el pasive por beneficios de empleados a corto plazo, se
presenta como sigue:

2018 2017
(US délares)
Sueldos por pagar 8.256 113
Beneficios sociales 13292 16803
Total 21548 16.916
El movimiento de los beneficios sociales corrientes durante los afios 2018 y 2017, fue comao sigue:
2018 2017
(US ddlares)
Saldo inicial, 31 16803 11231
Provisiones 14517 24.770
Pagos (_18.028) (19.198)
Saldo final, diciembre 31 13.292 16.803

. CAPITAL SOCIAL Y RESERVAS

Capital social

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el capital social suscrito y pagado de la Compaiila es de USD
250.800, conformado por acciones ordinarias, iguales, acumulativas e indivisibles de USD 1 cada
una.

Reserva legal

La Ley de Compaiias establece que un valor no menor al 10% de la utilidad neta anual sea
apropiado como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital social suscrito
y pagado; esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser utilizada para
absorber pérdidas o para aumento de capital.

VENTAS NETAS
Las ventas netas durante los afios 2018 y 2017, fueron originadas como sigue:
2018 2017
(US délares)

Neumaticos 657.692 2.391.184
Repuestos y otros 47.307 68.509
Material de reencauche 51.300 90.245
Descuentos y devoluciones (_23.025) (___85629)

Total 133274 2.464.300
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14. COSTO DE VENTAS

Durante los afios 2018 y 2017, la determinacién del costo de venta fue como sigue:

2018 2017
(US dalares)
Inventario inicial 592.623 709.786
(+) Compras del afo _303.179 1.950.530
Dispnnihle 895802 2.660.316
(-) Inventario final (231239) (_592.623)
Costo de ventas 664563 2.067.693

15. GASTOS DE ADMINISTRACION

Los gastos de administracion durante los afios 2018 y 2017, fueron causados como sigue:

2018 2017
(US délares)
Sueldos y beneficios sociales 108.907 98.572
Impuestos y contribuciones 17.821 22.211
Arriendos 12.662 16.710
Seguros 9.144 12179
Honorarios profesionales 8422 8.450
Servicios basicos 4.600 4.674
Depreciaciones 1.128 1.634
Suministros 1.013 723
Seguridad y guardiania 464 1.946
Gastos de viaje y movilizacion 236 205
Otros gastos menores 2445 — 31T
Total 166842 170421

16. GASTOS DE VENTAS

Los gastos de ventas durante los afios 2018 y 2017, fueron causados como sigue:

2018 2017
(US dolares)
Sueldos y beneficios sociales 105.173 157.362
Arriendos 32,226 40.251
Gastos de viaje y movilizacion 26.545 33475
Fletes y transporte 12.045 EFRL S
Recuperacion de cartera 8.716 8.008
Servicios basicos 7.879 7.644
Mantenimiento 6.495 B.391
Depreciaciones 4.988 12.394
Seguros 4.247 3.675
Suministros 1.B38 5.195
Otros gastos menores __4.000 __6301

Total 214152 314.837
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17. GASTOS FINANCIEROS

Los gastos financieros durante los afios 2018 y 2017, fueron causados como sigue:

2018 2017
(US délares)
Intereses por créditos del exterior 138342 149.646
Intereses pagados a proveedores 162.813 257.001
7.361 17.394

Comisiones y servicios del exterior
Intereses y comisiones en sobregiros ___ 269 — 241

Total 309.085 424.282
18. IMPUESTO A LA RENTA

La provision para el impuesto a la renta anual por los periodos que terminaron el 31 de
diciembre de 2018 y 2017, fue determinada de la siguiente manera:

2018 2017
(US délares)
Pérdida del periodo (611.823) (493.613)
(+) partidas conciliatorias, netas 148,513 151.832
Base imponible para impuesto a la renta ( 463310)  (341.781)
Anticipo IR calculado, impuesto minimo 26,464 _29.803
Retenciones IR del afio actual __ 5622 _ 20781
Retenciones |R de afios anteriores __ 20047 125
Anticipo de IR pagado 5683 —agay

De acuerdo con disposiciones tributarias vigentes, la totalidad de las retenciones que le hubieren
efectuado, podran recuperarse, si no se causare impuesto a la renta o si el impuesto causado es
inferior al anticipo pagado; asi también es recuperable las retenciones que no se hubieren aplicado
siempre y cuando el impuesto causado fuere mayor al anticipo pagado. La recuperacion serd
realizado previa la presentacion del respectivo reclamo por pago en exceso.

A partir del aiio 2019 si no existe impuesto causado o éste es inferior al anticipo mas retenciones,
podra recuperarse el total que sobrepase al impuesto a la renta causado.

19. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Durante los afos 2018 y 2017, los principales saldos y transacciones con partes relacionadas
corresponden y fueron realizadas en términos generales, en condiciones similares a las realizadas

con terceros, y se detallan a continuacion:

Tipo relacidén 2018 2017
(US ddlares)
Reencauchadora Andina Reencandina §. A (c) 111464 141.362
Quito Motors S, A, (a) 0 21385
{a) 12.266 12,266

Gasgua 5. A
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Logistica Automotriz Manta Logimanta 5. A. (a) 0 4.7689
Corporacién Ecuatoriana de Licores 5. A. [a) 829 3307
Gasvesubio Export §. A, (a) 2.758 2.705
Autohyundal (a) 1.256 430
Neohyundai 5. A, (a) ] 389
Novaplant 8, A (a) ] 3z8
Ecsyauto S. A [a) — 54 54
Total (nota 5) 128.627 187015
Préstamos a relacionadas

Andina de Llantas Andillantas S. A. (a) 1.852.521 1.852.521
Reencauchadora Andina Reencandina S, A (a) 549.088 539.729
Austrollantas (a) —149.498 133,813
Total [nota 5) 2251107 2.246.065
Proveedores

Neohyundai 5. A (a) 0 1.196.991
Quito Motors 5. A [a) 0 198.206
Karnataka 5. A. (a) 0 4.827
Neoauto 5. A (b} mm—— — 237
Total (nota 10) el 1.400.261
Cuentas por pagar

Neohyundai S. A {a) 1.359.492 1.459548
Quito Motors S. A (a) 246529 556767
Almacenes Juan Eljuri (a) 555 1]
Neoaulo S, A (b) — L1632 % 1.
Total (nota 10) 1607738 2017477
Yentas

Logistica Automotriz Manta Logimanta 5 A (a) 20174 49.491
Quito Motors 5. A. (a) 43.297 0
Reencauchadora Andina Reencandina 5. A, (a) 53.284 0
Corporacion Ecuatoriana de Licores 5 A [a) 8.884 14,058
Ecsyauto 5. A {a) 1.359 12474
Interboro Transport 5. A [a) 10.248 5.552
Embotelladora Azuaya §. A (a) 254 4.836
Autohyundai (a) 1.506 2.589
Gasvesubio Export 5. A. (a) 10.626 2463
Colemun 5. A (a) 0 730
Keramicos S, A (a) 0 620
Neohyundail 5. A (a) e 354
Total 149632 923187

(a) Compania relacionada
(b) Accionista
(e] Accionistas en comun

20. COMPROMISOS Y CONTINGENTES

La Administracion de la Compaiia considera que a mis de los contratos de crédito descritos en la
nota 9, no existen otros contratos de importancia suscritos con terceros (ue comprometan activos
de la Compania al 31 de diciembre de 2018,
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21,

Asi mismo la Administracién manifiesta que no existen contingencias operativas, laborales ni
tributarias que pudieran originar el registro de eventuales pasivos significativos al 31 de
diciembre de 2018.

GESTION DE RIESGO

L.a Compaiiia estd expuesta a varios riesgos en relacion a los instrumentos financieros; si bien no
actia en los mercados de inversiones especulativas, los principales son el riesgo de mercado, el
riesgo de crédito y el riesgo de liquidez.

L.a Administracion de la Compaiiia revela que los riesgos anteriormente citados son bajos por estar
debidamente controlados y en otros casos por no ser aplicables en su totalidad como se indica a

continuacion:

Riesgo de mercado.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros del efectivo de un
instrumento financiero fluctien debido a los cambios en los precios de mercado. Los precios de
mercado involucran los siguientes tres tipos de riesgo:

Riesgo de la tasa de interds.- la Compaiiia no tiene activos que generen intereses, los ingresos y los
flujos de efectivo operativos son sustancialmente independientes de los cambios en las tasas de
interés en ¢l mercado.

Riesgo del tipo de cambio.- la Compania no mantiene transacciones comerciales, activos y pasivos
en moneda diferente al dolar de los Estados Unidos de Norteamérica (USD), por lo tanto no esta
expuesta al riesgo de cambio resultante de la exposicitn de varias monedas.

Riesgo de precios- los precios de los inventarios importados se han mantenido estables durante
los ultimos afos y no se espera incrementos significativos durante el proximo ano. Respecto a los
inventarios adquiridos localmente no se han visto afectados por la volatilidad en sus precios
durante el altimo ano debido a los niveles tolerables de inflacion que mantiene el pals.

Riesgo de crédito- es el riesgo de que una contraparte no cumpla sus obligaciones en virtud de un
instrumento financiero o contrato comercial, produciéndose un pérdida financiera.

La Compafiia no tiene concentracion significativa de riesgo crediticio, tiene politicas establecidas
para asegurar que la venta de sus productos se realicen a clientes con un adecuado historial
crediticio; los limites de crédito se establecen para todos los clientes sobre la base de criterios de
calificacion interna. La necesidad de provisiones por incobrabilidad se evaliia periddicamente para
los clientes mas importantes,

Respecto al riesgo crediticio de los saldos de bancos e instituciones financieras, se gestiona de
acuerdo a la politica corporativa.

Riesgo de liquidez.- es la posibilidad de que situaciones adversas de los mercados de capitales
hagan que la Compaiia no pueda financiar los compromisos adquiridos, tanto por inversion a largo
plazo como por necesidades de capital de trabajo, a precios de mercado razonables, o de que la
Compania no pueda llevar a cabo sus planes de negocio con fuentes de financiamiento estables.

El indice de liquidez del 1,02 (0,79 en el 2017) refleja que existen activos liquidos para cubrir los
pasivos corrientes. Es politica de la Compania mantener indices de liquidez adecuados para cubrir
sus obligaciones corrientes en forma oportuna y sin costos adicionales a los pactados.
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NEWTIRE 5. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS IDIVIDUALES
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

Al 31 de diciembre de 2018, el perfil de vencimientos en dias de los activos y pasivos financieros
sobre la base de pagos contractuales no descontados, es el siguiente:

0-30 31-90 21 - 360 = de 360 Total
[US délares)

Adctivos financieros

Efectivo y equivalentes 58671 58.671
Clientes ~44.098 L2877 B5.040 J78.8486 220801
Total activos financieros 102.769 12877 B5.040 178186 979572
Pasives financieros

Sobregiros 11.599 11.599
Intereses por pagar 154.268 154.268
Obligaciones bancariss 222810 2.003.737 2226547
Proveedores G657 1169 7.495 172,037 188,398
Cuentas por pagar relacionadas L607. 738 L6O7.738
Anticipo de clientes 44.589 44,589
(tras cuentas por pagar 8360 . . : __ 8360
Tatal pasivos financieras 448323 2169 2011232 1779775 4241899

Entre el 31 de diciembre de 2018 (fecha de cierre de los estados financieros) y el 25 de marzo de
2019 (fecha de culminacidn de la auditoria), la Administracion considera que no existen hechos
posteriores que alteren significativamente la presentacidn de los estados financieros al 31 de
diciembre de 2018 o que requieran ajustes o revelacion,




