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INFORME DE LOS AUDITDRES INDEFENDMENTES

A la Junita General de Accionistay de
NEWTIRE 5 A

Informe sobre la auditoria de los estados financieros
Opinidn con salvedades

Hesnos anditndn los estados finandieros de NEWTIRE 8. A, que comprenden el estado de
situacion Mnanckera al 31 de diciembre de 2017, y los correspondientes estados de
resultados integral, de cambios en e potrimonio, ¥ de fujos de efectivo por ol afo que
termind en esd fecha, gad como las notas explicativas de los estados financieros que inclsyen
in resymen de las politicas contables significativas,

En nuestra opinidn, excepto por lof efectos de los asuntos indicados en la secclén
“fundomento de b opinidn con sofvedodes™ de nuestro informe, los estados financeros
adjuntos. presentan razonablemente, en todos los aapecios significativos, la sstaacian
financiera de NEWTIRE 5 AL al 31 deé diclembiee die 2017, asl como sus resultados y Mujoes de
efectivo por el afio gue termind en et fecha, de conformidad con fas Normas Ecuatorianas

de Contabilidad [NEC),
Fundomento de lo opinidn con salvedades

Al 31 die diclembire de 2017, las cusntas por cobrar a clientes con mis die 360 dias de mora
suman USH BOA197 {Incluye DS 605357 gn chegues protestadoy], valor gue representa el
49%; di ta cartera total: 2 ess misma fecha la provisidn para créditos incobrables suma USD
6B, 2TH que repredents e 6% de la cartera vencida, fo cual origina ls sobrevalorcion deld
active y del patrimonio on USD 739919,

Al 31 de diciembre de 2017, la cusnta contable “Anticipe a proveedores” incluye LUSD
147488 entregados en mayo de 2015 al proveedor dol extoror “Apalio. Tyres™ por In
importacian de neumiticos, mercadarin que ese mismo afio fue reesportado debido a que la
Compafiia no realiod las trdmites de naclomalizecidn, ragon por la cual consideramos que 1a
prohahilidad de recoperacion de este anticipo es inclerta, o cual origina sobrevalorscon del
activo y del patrimonio en ese valor

Al 31 de diciembre de 2017, préstamosa relacionadas induye USD 1LE5Z.52 1y USD 153,866
Fealimado en aflos ynteriores o “Amnding de Llantas Andillintas 5 A v o "Admtrollandas 5 A
rospectivamente, compafiias que segin informacian publicada por la Supenintendencia de
Compafifas, Valores v Seguron mantiene of extatas de “Disolycion, lquidaclén de oficio”; por
lix guie la recuperacion de los préstamos s inclerta, situacin que sohrevalora el active y &l
pacrimario en USD 2006387,
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Al 31 de diclembre de 2017, la Compahila no dispone del estudio sctuarial que permita
establecer y reconocer cuntablemente el wilor que debe mantener coma provision por
jubilacidn patronal y desahocio; esta lalta de registro subvalia ef gasto y el pasivo

Nuestra auditoria fee efectuada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoris
(NIA). Nuestras respensabilidagdes de acuerdi con dichas normas se describen mis adelante
en la seccidn *Rosponsohilidodes, del auditor en rolocidn can fa auditariy de loy estadns
finomcieros” de nugstro informe. Somos Independientes de la Compafila de fﬂ“'ﬂ'l'miﬂﬂ'!-‘ con
el Codigo de Etica del Contador Eoustoriane emitido por el Institute de Inml:lglncmnm
Contables del Bcuador, y hemos cumplide las demias responsahilidades de étca de
conformidad con esos requerimientos, Consideramos que la evidencia de auditoria que
hemos obtenido properciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion

Enfersis

Al 31 do dicembre de 2017, las pérdidas acumuladas superan ¢ 100% del copital social,
situacidn que de acuerdo con la Ley de Compaias constituys causal de disoluciin, la misma
que puede superarse mediante aumento del capital social o absticion de las péndidas por
parte de los acoionista

Base de contabilidad

Informamos que los estados financieros mencionados en el primer parvafo, han skio
preparados on base o las Normas Ecustorianas de Contabilidad [NEC)L normas contables que
fueron derogadas por la Superintendencia de Compuiias mediante Resolucidn 06 0.1CT-004
del 21 de agosto de J006.

G ros aeuiioy

Los estades linancieros de la Compaitla correspondientes al afio que terming el 31 de
diciembre de 2016, fueron siditados por atro auditor independiente, quies expresa on junio
de 2017 wna opinidn no modificada sobre dichos estadoy lnancieros

Responsabilidodes de lo Administrociin de fo Comparifa sobre los estados finoncieros

La Administracian de la Compaiila es responsable de la preparacién y presentacion fiel de
los estados financlieres sdjuntos de conformidad con las NEC, v del control intorna que [
Administracian conslderd nevesario para permitic la preparaciin de estados financieros
libwes de Incorreccidn material, debido o friode o error

Fin la preparacidn de los estados financleros, la Administracion es responsible de valorar |a
capacidad de la Compafila para continuar coma un negoclo en marcha, revelands, segiin
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corresponda, los asuntos relacionados. v utilizando el principio contable de empresa en
mearcha a menok que la Administracian tenga la Intencidn de liquidar [ Compaiia o de cesar
aus pperacknes, o bien no exista otra alternativa realista

Lits encargados de la administracion de la Comphila son responsables de la supervisidn del
proceso de mnformacicn financiera de la Compania

Responsabilidades del auditer en relacion con fa auditoria de los estados financleros

Muestros abjetives son ahtener una seguridad razonable die gue los estados financieros en
st conjunto estdn libres de incorreccidn material, debido a frande o error, ¥ emitlr un
informe de auditorls que contiene nuestra opinidn, Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad pero no garantiza que una auditoriz realizady de conformidad con lag N1A siempre
ditecte una Incorcecciim material cusndo ésta exista. Las incorrecchones pueden deberse &
fraude o error ¥ son considerades materiales si. individualmente o en cohluntn, puede
preverse rexonablemente gue influyan en lasdocisiones ecnndmicins que [oF usuarios [Hmen

hasindose en log estudos linancieros

Como parte de una auditoria de conformidad eon las NIA, aplicamos nuestry |ubcio
profosional v mantuvimos una actitud de escepticismo profesional durante L auditoria;
nospirod tamblén

o  ldentificamos v evaludmos los riesgos de incorreccidn  material on los estedes
financieros, ya sea por fraude o error; disefiomos y aplicamos procedimienton de
auditoria pary responder a esos riesgos y, ohtevimos evidencia de auditoria suficente y
adecuada para proporcionar wna base pars meestra ppinion. El riesgo de no detectar una
incorreccidn material debido a fraude es mayor que aguella resultante de i error, ya
gue ¢l fraude involucra colusién, falsificacidn, omisones deliberadas. distorsim, o
elugldn del control interno

»  (htuvimos un conocimignto del control interno relesante parn b auditoris con & fin de
disefiar oy procedimientos de auditorda que sean sdecuados en funcion de los
circunytancias y no con la finalidad de expresar una opinidn sdabre la eficacia del control

interno e I Compatia

o Healusmos lo aproplado de las politicas contables utilizadas, la rezonabilidad de las
pstimaciones contables, v lis revelaciones realizadas por la Administracion,

®  Nupstra résponsabilidad tembign foe conclulre sobire lo aproplado del uso por parte de
la Administracidn, de las bases contables de negocio en marcha y. con hase en 1a
ovidenclas obtenida [péndidas operativas recurrentes v disminucion en (orma
considerable de la generacidn de recursos), conclulmos que ln Compatia afronta una

EUENCA! Ay Diddles Laswn Eéfiog Peirmn, sbona Mo, 3 [fream ol Hatal Gvo Vards) « (esifanog) (SEITHEP011960 J 419 1956

E-mall el pee it e oo

LA Jadi Fate de Vadiness 15-07 y 80 de Koswamhie, guanib non «lafl (BETT, 20T4 577, E-mall ofe bfaiibespainisaiines o



Pl Taflles L0 beraindps

incertidumbre material para continuar como un pegocio on marcha  Nuestras
comclugiones se hasan en la evidencia de suditoria hasts la fecha de nuestro informis

o Evaluamos la presentacion global, la estructira y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, ¥ s les estados financicros representan las tansaocones y

eventns subyiscentes de un maodo que expresen une presentaciin ratonable

Nox cominicamos cont los encargados del Goblerno Corporative de NEWTIRE 5. A, on
relacion con, entre otras cuestiones, el alaince y ¢l momento de realizacion de la auditoria y
feen halbazgen significativos de avditoria, incluldas posibles deficlencias significativas en ol
control interno que identificamos duramte b auditoria, si las hubiere.

informe sobre otros requerimientos legales ¥ reglamentarios
Muestros informes sobee deficiencias en e gontred interna, v cumplimients de s

obligaciones tributarias, por ol elercicho econtmico que termind ¢ 31 de diciembre de 2017,
S0 emitidos por separado

Eestreint Cra. Lt

SC-RNAE - 737

Sandro Pillco Bocuilima
Gerente
Registro CPA. No, 36,323

Cupgiga, 25 de sbril de 2018
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NEWTIRES. A
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 ¥ 2016

NOTAS 2017 2016

ALTIVOS (U ddalares)
Activos corrientes

Activios Nnancisros Corthented

¢  Efective v squivalentes 4 SHAT] 2h 289
= Cuertas v docimenton por cobrar 5 4334 161 4,590 560
Inventarios 3 BH2.523 T TBE
Irpmstos y pagos anticipados 7 _ 50397 a1l
Total actives corrientes 5033852 5387760
Maguiturias y eeaipeos o] — SES — 15966
TOTAL ACTIVOS 058677 2402756
EASIVIES

Pasivos corrientes

Pasivas financlers:s cormenis H 2 0ES.8aH Z 065086
Proveedor v cusptay por pagar ip 4262 855 A.BB0.E4T
Buneficios de empleados corriente 1 tab1a 11,384
Irpusstg ¥ retonciones por pagir — LRI ——AGTET
Total pasivos corrientos BIAT. 442 G004 056
Pasivos financieres na cormienies 9 _ALIAT A0
TOTAL PASIVOS ffil 11809 f444HIP
PATRIMONIO

Caprital social 12 2506800 450,800
Reserva lejgal 12 1L077 1L077
Resultition acustiulidon CLELNng) (1303010
TOTAL PATRIMONID (L5591328) [(LO41133)
TOTAL PASIVOS ¥ PATRIMONIO SMS6TT SHLTIR

Lt

_ f
; _-E‘.:I
.r-"'.';-- i

Sr. Mafeo Aodrade Ugalde

Ing, Kharina Crespo Carrion
Gorenie General Contadora

Lan notas adjuntas son pane integrante de los estados financienos




NEWTIRE S, 4,
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL

POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 ¥ 2016

ACTIVIIADES ORDINARIAN

Ventay netis
Costn do ventas

Utilichsd biruls

Lastos operativos:
Gastos de adnunistracion
liastos (e ventas

Pérdicka operativa

Gastos linancieros

Crues givicton

Otk Ingreson

Peatica por actividiades ondinarias

Otro cesultada integral

RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL EJERCICIO
Pérdida por sccion

i‘h_é‘—’-.i—ﬁ:"*—

P el
Sr. Mateo Andrade Ugalde
Gerenie General

Lan notan adjuntas son parie integranbn de los sstados financienos

NOTAS 2017 2016
(U5 délares)

11 2.464.309 =} 5
4 [LU676%3) (2346428 )
EETAT 445738
15 [ 1704213 [ 228:31%)
Lé [LS14B37) [ 333230)
[ BRA42] [ 116306)
17 [ 4Z42HZ) [ 471901
[ z7538) ( 215010
96849 — 74563
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NEWTIRES. A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO - METODO IMRECTO
POR EL ANO QUE TERMINO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

EFECTIV O POR ACTIVIDADES DE OPERACION
Elsctiva recibida de clientes
Efectivo recibida por otros conceptos
Fago a provesdotes, mnpleados v ofros
Fago impyeston la rents
Efectiva pagadn por gastos linancieros

Efectivo neto provisto en actividedes de aperatidn

ELUID DE EFECTIVO POR ACTIVIDALES DE INVERSION
Compra de viehlculos

Fristimes a ridiciondng

Efectiva nrto utilizado en acolvidades de iveesidn

FLUIO _DE EFECTIVO POR__ ACTIVIDADES DE
EINANCIAMIENTD

Préstamios recibidos, pagados, neto

Efectiva neta utilizado por sctividades e fnancliaminnts
Varadionm neta del-afectiva v sus edulvaleiies

Efpctivo al inioo del aho

Efectivo y sus equivalentes al final del afto

[US délares)

2644010

G640
2,050,803 )
[ 24308)
474 188

— 4515683

[ 21.8H&)
e 1,

[ 16135)

202045}
[ &03.045)
3383
— 0209
—aRAT1

Sr. Mateo AndETde Ugalde
Gerente General

Las nistas adjuntas son parte integrants de lod estados financeros




NEWTIRE 5. A,
ESTADM DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION DEL RESULTADO INTEGRAL TOTAL CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO

EN ACTIVIDADES DE OPERACION
POR EL ARO QUE TERMING EL 21 DE DICIEMERE DE 2017

HNOTAY  (US dilares)

RESULTADD INTEGRAL TOTAL [433613 )
Partidas que no representan movimiento de sfectivo
DNepreciacones g 14027
Substotsl [479.586)
Cambias en activos ¥ pasivos aperativos
Digmimycion en cliestes Firy N |
Dinminucicn eh otras cuentas por cobrr HMLATH
Dieminucidn en ventarios 117162
Desminucion =n impuestol, pagos anticipadas 1.720
Sohregiro 14.30%
Aurnenlo an proveedores ¥ curibm por pagsr 12009
Aumento en beneficios de emplendos cofrimnie 5573
IHeminucidn en impieston y celenciones por passr [ 28.985)
Fagn de impuesio o 1o rents (4387 )
Subtotal 31138
EFECTIVO NETO PROVISTO EN ACTIVIDADRES DE OPERACION 251552
el J ,-'I’
(gl
Sr. Matleo Ugalde Ing, Kharina Crespo Carridn
Gerente i T Comtadora

las notas adjuntas son parte mtegrante de los estados financieros




1o
NEWTIRES A

NEITAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANGS (QIE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 ¥ 2816

1. ENTIDAD QUE REPORTA

NEWTIRE 5. A, (la Compaiiia) fue constituida ef 26 de enero de 2007, en L cludad de
Cuencd - Ecuador, mediante escritura piblica otargada ante el Netario Noveno del canton,
e inscrita en ol Registro Mercantl ¢ 14 de lebrero de 2007,

Su atividad principal es la fabricacion v reencavche de toda clase de llantas de uso
antamotriz, agricols, camioners & industrial, la importacion y exportacidn de llantas,
Insurmos, repuestos y sccesarios i vehiculos, la iImportaciin de vehiculos automotrices;
ta compra, venta, distribucién, consignacién y comercuilizacidn de mercaderia en geniral
que sean afines con ¢l obyetn sockl

El domicilic legal de la Compaiita se encuentra én L cludad de Coenca, colfe Cirlos Tosi Sin
y Calle Segunda - Parguoe Industrial,

L& Compadila no manteny participacion acclonara en atras companias, por Bnte actua
como una soda unidad de negooins

Sus participaciones no cotizan en o Mercado de Valores,

Lot estados fimanceros individuales lueron preparades de acuerdo con Normas
Ecuatoriangs de Contubilidad [NEC)Y.

Low estados financieros adjuntos fueron autorieados para su emisian por la
Administracion de la Compafifa, v segin las exigoncias estatutariis seran sometidos a la
aprobacion de la Junts General de Socios de I misma,

Hases de medicion
Les eutados financleros individuales fusron preparados sobre b bisse del costo hisudrico,

Moneda funcional v de presentacion

Lo estados financieras adjuntos estdn presentados on dafares de los Estados Unidos de
Norteamérica [LIS0), que &5 la moneda funcional die la Compafila, A menias que se indigue
Wy contravio, las cifras incluiday en los estados financlerns adjuntos ostin expresadas en
esa moneds (USH),

Estimaciones ¥ julcios contakbes

la preparscidn de los estados financieros de acuerdo con Las NEC requieten que la
Administraciin de ls Compafiis efoctie sstimaciones v juicios contables que afectan la
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NEWTIRE S, A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR LOS ANOS QUE TERMINARDY EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 ¥ 2016

aplicacitn de las politicas contables y fox montos repartades de activos, pasivos, ingredos
j'ﬁﬁtﬂi

Las estimaciones estin basadas en b experiencia y otros supuestos que son congderidaes
razomables bajo las ¢lrcurstancias actusles, Los cimblos son incorporsidos, con el
correspandiente electo en los resultados, una ves que ol canocimientn mejorado ha sido
ohtenido o estdn presentes nuevay crcunstanclas

En pelacitin a juicies realizados en la aplicaciin de polfticas contables, la Admingstriacion
informa que ninguno de ellos tiene un efecto importante sobre Jos estados financlerss

adjuntos

Clasificacion de saldos corrigntes ¥ 00 corrientes

Lave bl der activos y pasteos presentados en of estadn de situacion financigri se chasifloon
en fungits de i vencimiento, #a deor, como corrientes aquellis con venciminntos igual o
inferior a 12 meses, L goe estin dentro del cicko normial de b opericion de la Compadia,
¥ fama no carrientes, los de vencimientos superior a dicho periodao.

Las politicas de contabilidud mencionadas & continuacion  fueron  aplicadas
consistentemente 4 wdos Jos periodos présentados en los estidos linancleros
imdlviduales, 4 menos gie otro critero sea indicado

Activos v pasivos inaocieros

Activos financieros: Son reconocidas por la Compafia aguetlas activos corrientes tales
como inversianes linancieras, cuentas por cobrar a clientes, préstumas a particulares;
emplendos, partes relaconadas, y anticipo o provesdores,

las cuentes pot cobrar sun actbves financierus se reconoden inicialmente al valor
rzonable cuando la Compafils emite la factura por ki venta de bienes y servicios,
posterior al reconocimiento inicial, las cuentas por cobrar se valorizan al cokto
amortizado usando ol método de interds efectiva, menos lis pérdidas por deterioro,

La compafifa estl expuests principalmente a los riesgos de: 1) Crédito, 2] Liguidez. y 3]
Dperacional, cuya gestidn estd expuests en la nota 21 "gestidn de noigo (inanckero®,

Pasivios financleros: La Compafiin reconoce imiciaimente oy instrumentos de deoda
emitidos &1 la fecha en que s originan; todos los otros pasivos financieros son
recooocidos Inicialmente en la fecha de la tranzaccidn en {a que la Compadla se hace
parte de las disposiciones contractivales diel nstrumento. La Compania da de baja un
pasive fimgncicro cwando sus obligaciones contractuales se cancedan o expiran.
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NEWTIRE S A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DNCIEMBRE DE 2017 ¥ 2016

Los. otroy pasivos financioras se componen de priéslainios, cuembis e pagar
comerciales, y otras cuentas y gastos scumulados por pagar.

Efective y equivalenles

Incluyen efective #n cija, los depdsitos a la vistn mantenidos on entidades financieras, y
otras inversiones a corto plazo degran liguider con un vencimiznto origingl de tros mesis
@ TEnds,

loventarios

Estdn valorados & sn costo, El costo se dietérming por el método del costo promedio,
pxcepto por lis importiciones en trinsito gue se lovan al coso expeifico.

Vehiculos ¥ equipos

Estdn registradas a s costo. Los acthvos adquiridos postertores a fa fecha de la adopeion,
estdn reghitrados al costo de adquisicidn, Los pagos por reparacion y mantenimionin se
cargan a gastos, mientras que los que mejoran la vida dul de los mismos se carjgan al
costo dol activi,

Los vehiculos, muchles y equipos se reconocen como activo si és probable que-ge deriven
de ellow beneficios econtmicos furerns y su costo puede ser determinado de una manera
fable. El costo incluye los jgantos que sen direciamente atribuibles a la adguisscitn. del
activo,

Los programas de computacién adguiridos que estin integrados & la funcionalidad de los
equipos relacionados. son capitatizados coma parte de Ins respectivos squipos.

Las ganancias y pérdidas por la venta de an slemento de propledad, muebles y equipos
son determinados comparando el precio de ventacon sy valor en libres, y son reconocdas
i resultados,

La depreclacion de los elomentos de propiedad, magumaria, muebles y oguipos se
cileuls sobre el monto depreciable, que corresponde al costo del acdivo, o otro monto
gue se sustituve por el costo. Lo depreciacion de los clementos de propiedad,
maquinaria, moebles y equipos s¢ reconoe en rosultados y se calcula por el método de
linea recta con base a la vida duil estimada para cada componente de s propiedad; los
terrenos no se deprecian,

Las vidag Gtiles estimadas para ! periodo sctus! v comparative son bis siguiented:

(hasta)
Magjubmariv 10
Muchiles y mseres 1
Velulcilos ]

Fapupuas o cosmputacion 1
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERGS
POR LOS ANGS QUE TERMINARON EL 11 DE DNCIEMBRE DE 2017 ¥ 2016

Beneficins.a lus gmpleados

Henelicios a corto plago: Las obiigaciones par beneficios o corto plizo de los empleados
son medidas sobre wna base no descontada v son reconocidar comao gastos @ medida que

bns empieados proveen sus servioos o el beneficio es devengado por ¢lios.

S recunoce un pasive s la Compaftla posee una ohligacion begal o implicita actual de

T este manto como resultido de un servichs entregado por ol empleado en ol pasado
v la ohligacktn puede ser estimada de manera Rable. Los principales pasivos reconocidos
por este concepto corresponden d aguelios establecidos en el Cédigo de Trabaijo.

lubitacidn patronal; Bl Codigo de Trahajo entablece la obligacdn por parte de los
empleadores de conceder [ubilacidn patronal a todos aquellos empleados que hayan
cumplido un tiempo minimo de servico de 35 afios o0 ona misma compafiia; o que
califica como un plan de heneficios definidos sin asignacion de fondos separados.

Desahucie: Bl Cadigo de Trabajo establece. que cuands la relnon laboral lermine por
desahucio. o empleador deberd pagar una indemnizacion squivalente al 25% de La
ltima reminerachan mensual multiplicada por ¢l ndmero de afios de servicio

La Compafila no reconoce en sus estados financierod los beneficies laborales a largo
plazo, pues 85 politica reconocer ¢f gasto de estos beoeflcios por ¢l método del efectiva,

Provisiones ¥ conticgencias

Las obligacianes o pérdidas asociadas con contingencias, orginadas en reclimos, liiglos,
multas o penalidades en general. se reconbeen como pasive m el estado de situscion
Rrnanciera cuando; a} existe una obligacion legal o implicita resultante de eventos pansto,
b} s probabde yue sea necesario un Aujo de salida de beneficios econdmicos pora resalver
|a obligacitn, y ) el monte puede ser estimado de minera fable

El importe reconocida comy provision corresponde a la mejor estimacion, a |a lecha del
estado de situacitn financiera, conslderindo los fiesgos e incertidumbres que rodesn o b
miyoria de los sucesos y clrounstancias concurrentes & lo valoreciin de datas.

Cusnda no es probable que un fufo de salids de beneficios scontmicos ses reguerido, o ol
manta no puede ser estimadn de manera fable, la obligacién es revelida coma un paslve
contingente, Obligaciones razonahlemente posibles, cuyn existencla serd confirmada por
la ocurrencia o no de unp o mis eventos futures, son ambién revebidad como pasives
contingente< Cuando la probaliiidad de un fujo de salida de beneficios econdmicos sea
remota, No SE FRCHocen ACtvin ni pisiwes contingentes

Lapital social

Las scciones ordinarlas (dnica clase de acciones emitidas por la Compaidia) son
clasificadas como patrimonio; log costos incrementales atribuibles directamente J ia




1“4
NEWTIRES A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANDS QUE TERMINARON EL 31 DE INCTEMBRE DE 2017 ¥ 2016

emisitn die acciones ordinariay, de haberlos, son reconocidas come una deduccidn del
patrimaonio, netos de cualguier efecto tributario

Reconocimiento de ingresos ordinarios

Blenes vendidos: Las ingresos provententes de la venta de bienes en el curso de las
actividades ordinarios son reconocidis al valor raonable de lo contraprestickin recbida
o por recibir, y neta de devoluciones ¥ descuentos comerciales.

Los ingresos por i venta de bieoes son reconocides cuando existe evidencil persuasiva
de que los riesgos ¥ beneficlos significativos derivados de |s propiedad de los bienes son
transferidos al comprador, es probable qie se reciban los benelicios asoclados con Ly
transaccitn, los costos incurrides v las posibies devoluciones de lox blenes negociados
sor medidos con fabilided, ¥ la Compififa no congerve para sl ningurna
responsahilidad en ls sdministracian corriente de los bienes vendidos

Beconocimiento de gastos

Los gastos son reconocidos en ol estado de resultados apticando of méodo del devengada,
con independencla del momento en que se produzea L corrieste monetaria derivada de

ellox

Costos Minancieros

El gasty por interés es reconscide usando el método del devengado, los costos por
pristamas gue no son directamenty atribulibles a & adquisicion, L construccidn o la
producciin de un activo que califica, se reconocen e resultados wsando o método do

interds efectivo.

Linpueste s la renta

El gasto por Impuesto a la renta estd compuesto por el impuesto corriente y el fmpuesto
diferido. B impuesto @ L remta cordente v diferido es reconocido en ol estdo do
resultados, excepto cuando se trita de partidas reconocidas en otros resultados integrales
o directamente =n ¢ patrimonio, en cuyo cago e monto del impuesio relacionado 5
recomspcido en otros resulados integrales o on ¢ patrimaonio, respectivarmente.

impuesto 4 larenta corrlente Es of impuesto que se espers pagar sobee la utilidad
gravable del afio utilizando la tasa impositiva aplicable y cualguier ajuste al impuisto jor
magar de aflos antoriares. |.as normas tribirtirias vigentos eatablecen una tsa de impuesto
a B renta del 220 sobre las utilidades gravables, 1s cual disminuye diex puntos
porcentunles silas utilidades son relnvertidas por ¢ pontribuyente.

Impueste 2 o resta diferide: Cuando aplica es reconocide wobre Lis diferencias
temporales existenies entre el valor en libros de los activos ¥ pasivos reportados pars
propésitos financieros ¥ wus correspondientes bases tributarias No se. reconoce
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impueste & fa renta difertdo por das diferencias temporaies Qoo surgen en el
recomachmiento inicial de un activo o pasivo el una transaccidn gue no afectd e atilidad

o pérdida Ananciers ni gravable.

La medician del impuesto dilerido refieja las consecuencias tributarias que se devivan
de la forma en que Ia Compafia espera, a la focha del estade de situncian financieri

recuperar o lguidar el valor registrado de sus actives ¥ pasivos. El impueesta 2 la renta

diféride es medido o L tass de impoesto que se espera aplique al momento de la
reversidn de lis diferenclas temporales de acuerdo a la Ley a la fecha del estado de

sitoacidon fnancera,

Exposicitn ributaria: A determinar los montos de los impuestos corrientes ¢ impuestos
diferidos, i Compafiin considera ol impacto de s poxiclonss fAscales incirtas y sl
pireden adeudarse impuestos € lntereses adicionales. La Compadila considera qoe fa
acumulacion de sus prsives tributarios es adecoada para odos les atos fiscales ablertos
sovhire la hase de gu evaluacidn de varios factares, incluyendo las interpretaciones de la
Lay Tributaria y la experiencia anterior. Esti evaluacian depende de estimaciones y
supuentos y puede invelucrar sma serie de juicios scerca de eventos futuros. Pueds
surglr nuevs infarmacian que baga que la Compifila cambie su Julelo acerca de la
idoneidad de low pasivos fscales actuales; tales cambios en los pasivos. fiscules
impactarin gl gasto fiscal an o perfodo en que se determime.

Cambios en el poder adquisitive de la moneda

Kl puder adquisitivo de la moneda USD dolar segon o mide ¢l Indice de Precios al
Consumidor del drea urbana, calculsdo por el Instituio Nocional de Estadisticas y

Censa, fue como sigae en los Qltimias cinco afos:

Afos Infaciin

2013 2,700
2itd 3674
215 3,30%
2016 LT
07 - B,20M

4. EEELTIVO Y EQUIVALENTES
Al 31 de diciembre de 2017 v 2016, o efectiva ¥ equivalentes de efectivo eshin

conformados como sigue:
2017 FLNE
{ LIS ellares |
Cajm 2. HiWs a4
Bancos nacionales () 55.065 26235
Total SHAT1 A6l

{a) Representa fondcs en cuentas corrientes y ahorros mantenidas en mstockones
financieras, principalmente en: Baneo Bolivariana C. A, y Banco Pichincha CA
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5. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR
Al 31 de didembre de 2017 v 2016, las coentas y doormisntss por cobrar estin compuestas

COMo Sigude:
2017 FaiH
(U5 dolares)
Clipntes no relacionados (a) 1011830 1237989
Cligntes relacionndos {notz 19) 17015 b6
Cheques por deposiiar 434.054 538027
Prowisidn para coeatas incoobrabies (. 6EZTH) (__GEZIH)
Subtotal clientes 1564629 1.794.999
Préstamos a redacionadas {nota 19)  L546065 2551LE16
Anticipo a provegdones 156.134 177,343
Reclarmn seguros 54.27%6 CA LT
Garantias entregadas 2187 3.590
Préstamas y anticipos al peryoiul A863 s 7
Ofras cuentas por cobrar —_op7 —_BaA8T
Totul AA34.161 AST.500

(a) Corresponde a benims pendientes de canceladion por la venta de llantas ¥ servicios;
i ..EIE'.I'H.T! inteEreses.

Durante los afios 2017 v 2016, no e produjeron movimientos de lo provision para
cuentas incobrahies

6. INVENTARIOS
Al 31 de diclembre de 2017 y 2016, hos inventarios estin conformadas comn sigue.
PALK ) 2016
(U5 dokzres)

Reumitions 08I 54T 416
Repuestos y otros 12M5 11803
Importaciones nn transits 148753 1k 486
(Ira investaryo en trinsito . _ 46081
Tortak D9LELS L9786

L2 Adminiitracion de la Compafila considers que los inventarioy se reslizardn en un plazo
mdximo de doce meses, razan por la cual no estina convisniente rroonocer provisiin por
desvalorizacion de los inventarios
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7. IMPUESTOSY PAGOS ANTICIPAROS

Al 21 de diciembre de 2017 y 2016, los impuestos y puages anticipados estdn
comformados coma sigue:

¥4} ) 2016
(LIS datares)
Crédito tnbutarin renta 20."KMs 24.544
Anticipo impuesto a [a renta 13848 532
Carmisinnes pagmtas por wstheigado G198 500
Seguroy pagadios por antici pado 9,144 9,132
(Otrns gastos anticipadng __aui 400
Tortat 30397 aslL?

8. MAQUINARIAS Y EQUIPOS

Rl detalle de Ia propéedad, maguinaria y equips y su movimbento darante el afio 2017,
P el siguiente:

T Saldos al Saldos.al
Uoproc,  dl-dic-16  Adichones Yietstils 31-dic- LT
{115 déstaren )
Macjuinarian ¥ SLuipos 10 310 310
Muehles y enieres 10 T.6101 7601
Equiipas de aficina 10 1{Hsbs 1.066
Equipox de compatacion 33 21060 22 060
Vehicalts o 116850 LLEHE [4LB43] _Sa89
Sabtotal A7a7 21 06 | 41843 ] 127,930
Depreciacsm acumulada (131921 LL14g2T ) 41843  (1L05)
Tistal 15366 il i 43825

Burante e afio 2017, la Administracién considers que no 248 necesario of reoonocmimtn
de pérdida por deterioro de las propiedades, maguinarias y equipos, ya que de acuerdo
con revistan efectuada el valor en libros no excede al valor recuperable.

9. PASIVOS FINANCIEROS
Al 31 de diclembre de 2017 ¥ 2016, los pasivos financieros estin convenidis como sigue

Vencimient % de

i intenks
lansta 2017 0L
(U5 didlares)
Financiera Mil 5 A, 0000 BTOAK)
Financiera Unidn del Sur 5. A, 23/ 10 442000 A4 5000

Financiera Uniin del Sur S, A, a1z 1 A40002 630347
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Fumanciera Unkin del Sar 5. A 26/M/18 10 VLK) 197029
Financiera Unidn del Sur S, A 1405/180 12 L0400 L5 OM)
Faanchera Uniim del Sars A 140005 /10 1 5 M0 57433
Subregiros PR3 1]
| siteriaes por S —LIL144 131050
Tutal abligec iones Ananomrs AL FAIIEY: v o
Parvidin covriente 10085588 | L0050M
"o mo CorTiemte e T 440,600

10. PROVEEDORES ¥ CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2017 v 2016, log proveedores comerciales ¥ cugniis por pagar estan
comwenidos comer sijfe

2017 216
(LS dodares)
Proveedores lociles refacionados [ eitm 1 %) LAO02461 L143336
Froveedores locales no relacionados 61366 168,320
Proveedories del exterior 673379 _AeLEST
Subtotal proveedores & 1E5.0386 1L.773.553
Cuentas por pagar relaciomados [mota 19)  ZO17.477 1.992.477
Anticipo de cllentoes 59.077 4H.284
Provisitn gastos de importacion 48.673 30,369
Oitras cowdilas por pager —1 — 28166
Tatal 4.262,855 SHR0HAY

11. BENEFICIOS DE EMPLEADOS CORRIENTE

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, ¢l pasivo por brielicios de empleados a corto pliso,
8 presents como sigues

2017 2018
(115 diikares)
Sueldos por g 113 113
Beneficios sociiles L6003 1133
Tatal LR 11344

El movimiento de lus beneficios sociakes corrientes durante el alin 2017, fue eomo sigue

[US délares)
Saldo inicial. enora 1 11231
Provisiones 2a.THh
Pagin 19194

Saldo final, diclembes 31 BT
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12, CAPITAL SOCIAL Y RESERYAS
Capitil social
Al 31 e diclembre de 2017 y 2016, &l capital soctal suscrito y pagaedo de b Compaia es de

USD 250800, conformado por acclones ordinarias, iguales, acumulativos e indivisibles de
USD 1 cadda una,

Resieryii logal
La Lew de Compafitas establece que un valor o menor al 10% de la etilidad neta anual sea
apropudo como reserva legal, hasta gue represente por lo menos el 50% del capital social

SUSCTito y pagado; 4t reserva no poede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser
utilizada para absorber pardidas o pars aumento die capital.

13, YENTAS NETAS

L ventus netas durinte los afos 2007 y 2016, lueron originadas como sigue;

2017 2016
{US ddlares)
Moumadticos 2390184 2.5t 290
Repuestas i otros GRS L
Material de resncunche 90,245 22774
Descuontist ¥ dovoluciones [ B5639) (131L876)
Total L4309 LT9.766

14. LOSTO DE VENTAS

Durante las afios 2017 ¥ 2016, la determinaciin del costo de vents fue como sigue

=017 2016
(LS detkares)
Inventario mickal TR, TES 87148
(=) Compras ded aho 1.950.530 A 1G0.065
Disponibie 1660316  TOS6214
(-} Imventario final (S62633) (_T097806)
Carsto de ventas 2067093 A AH

15. GASTOS DE ADMINISTRACION

Lis gaatos de administracion durante los afos 2017 y 2016, fueron cusados coma sigoe.
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<017 2016
(L% dilares]
Sueldos y beneficios sociales GHSTY 124.633
tmpuestas y contribociones 22311 d1588
Arriendns 16710 17564
Seguros 12am 17280
Howorarios profestonies H.450 | 1.982
Serviciod hdsioos A AT 5586
Soguridad y gumvtiania 1,946 10668
Depreciaciones 1,634 1163
Suministros i3 LS
Gistos de viaje y moviliEaaon 205 1Al
(Mtris gastos menores 3117 _1L671
Tatal LT0481 224314
16, GASTOS DE YENTAS
Los gastos die ventas durminte los afivs 2007 ¥ 2016, fueron causados como sigus:
207 2016
(U5 dalares)
Soeldos y beneficios sociales 157362 157,544
Arriendi 400251 40,982
Vletes y transports 12141 33407
Gaeton die vinge ¥ movfizacion 3375 FLA4809
Depireciaciones 12994 15.645
Mantenimeeain Hay 11553
Recuperachin de carters anes 11.252
Servicios hishoos T.h 79451
Sumilaistros 51495 4.145
Honsorarios profesinnales 1.130 (e
(hros gRstos menorey B4 1429
Total AL4E3T 33330

17. GASTOS FINANCIEROS

Lias gastos Anancieros durante losafios 2007 y 2016, hieron cussdos camo sigu:

2017 2018
{US détares)
Intereses por criditos del pxterior 144.646 150676
Inlereses pagados a proverdores I57001 207072
Comlstones y pervickns del extarion 17494 241440
|stereses v comisiones en sobrejiton — 9

Total A4z 471803
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in IMPUESTOALA RENTA

La provigidn para-el impuesto a la centa anual por los periodos que terminaron el 31 de
dictembre de 2017 y 2016, fue determinacda de la siguients manera:

2017 216
(U5 ditares)
Pérdida del periodo (493813 [ SHZ, 904 )
[+ partidas concillatorias, nytm JRLEZE 159782
Base npanibde para mpawesto a la renta (341781 ) (423124 ]
Impuesto # G renta causado (1] {
Anticipa minimo 2080 _JLHT3
Hetencinnes IR del afio actunl 20741 44511
Hetenciones [R de afios anteriores 125 1]
Anticipo de IR pagado - __BaBS

De severdo con disposiciones tributarias vigentes, ef exceso de Jas retenclones sobre of
anticipo minimo puede ser reciperado previa la presenticiin del respectivo redamo o
piede ser compensado previa notificacdn al Serviclo de Rontas Interngs Uns vez cada
tres afos en circunmtanciss espedales e Director del S11 puede autorizar 18 develuchin

wital o parcial del anticipo minkimo no compensado,

Durante el afio 2017, los principales saldos y trangacciones: con partes relacionsdn
carresponden v fugron roalizadas en términos gencrales, en condiciones similares i las
realizadas con tercerow, v se detallan o continuacian:

Tipa e relacitn JUS didares)

Luelitas ¥ documentos por cobiiat

Reencauchadors Andina Beencandipa S A, Accionistau e comin 141362
ettt Motors §, A Csmpaiiia relasinmada 11385
Gangua & A Compadiia relscipnada 12166
Lisggistica Automatriz Mants Logimanta 5. A, Compaiil relacionada 4709
Carporacidn Erusoriana de Licores 8. AL Compafia rolacnmada 3307
Gasvesubio Export 5.0 Compaiita relsconiada 1305
Autisisyundsl Coumpaiia relacisrads 430
Mienhjundai 5. A Compadia relacionida 89
Novoplant 5. A Comipadia relanonads i
Ecsyaumn 5 A Compadia relacionacda " |
Tatal {vorta 5] TS
Eréstamas i telacionadas

Andina de Llantas Andillantas 5, A, Compatia relacionadn 1AL 521
Raencauchadora Andina Reencanding S A, Compafia relacionada S¥ETIV
Austrollamtas Compafia relachsnadi 1535

Total AS46065
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Proveedores
Neohyundais A Camgraiia refacionada L1964
Quitn Mo 5 A Compaiia refacionaaks 198,206
Karnatala 5 A, Cormpaia relacionaals 2T
Neoauto 5 A Actianist ™
Total [nota 10) 1400561
Claentas poc g
Keohywndat 5 A Lomparia relacionmla 1459541
Quito Motors S A Goerpaiiia relocionmds 556.767
MNeaauto 5. A Accionista 1164
Totul [pota-30]  ZOLT4TT
Ventis
Loglstica Autoimotriz Mants Logimanta 5. A Compadila relacionada 49491
Corpotacion fouaturiana de Licores & 4. Compaiia relacionaiba 14.058
Eceyauto 5 A, Compaiia relaconaits 12474
Isterbors Transpart S A Compaiia relacionads 5352
Embotellndors Awaya 5 o Canypafiia relocionaika AH36
Autchyunda Compaiiia relucionada 25849
Gasvesublo Export §. A Compaiia refacionada 2463
Colomun 5. A Compafia relaciinada 750
Keramicos 5 A Compafia relacionada B2
Meolyundui S A Conspahia relacionada 3%
Total — 4167
20. COMPROMISOS Y CONTINGENTES

La Administracidn de ln Compafifa considera que no existen contratos de impartancia
SUSCTItos con terderol que comprometan activos de ki Compaiia al 31 de diclembre de
2017,

Asi mismo In Administracidn manifiesta que ho oxisten  confingencias operativas,
laborales mi tributarias que pudieran origingr el regisito de eventuales puisivos
significativos al 21 de dictembee de 2017,

21. GESTION DE RIESGD

La Compaitia estil expuigsta 4 virios riesgos en refacion i los instrumentos financsros; |
biken 1o dctiia en los mercados de inversiones axpeculstivas, bos principales son el ridsgo
de mervado, ¢l resgo de crédite v ol resgo de figuides

La Adrrinistracin de la Commpafils revela gue los riesgos anterinrmente citados son bajos
par estiur debldamentes controlados ¥ en otros cdsos por no ser aplicables en su totalidad
cormig S [ndica & contimuaciont

Higsgo de mercade - €5 of riesgo de que ¢l valor razoieble o fos fiujos futuros del alectiva
dr wn instrumento financiero flectfon deblido a los cambios en lod precios de mercado. Los
prechias de mercado imvolucran los shgulentes tres Hpos de riesgo;
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de fa toso de imteréy- la Compafita no tene activos gque gemeren intereses, |os
ingresms & los Mujes de efectivo operativas son sustanclaimente independiontes de los
cambics en las tasas dé interés en ol mercado,

Riesgn del tipa de canthiv.- |a Compafita no mantiene transacciones comgeciales, activos y
pasivos en moneda diferente al délar de los Estados Unidos de Norteamérica (LISD], por
o tanto np esth expuesta @l rlesgn de camblo resultante de la exposicion de virias
monedas.

Riesgo de previos- los precios de fos investarios impariadon se han mantenido estables
durante kos Gltimos afios y no se espers incrementos significativas durante el praximo aho
Respecon o los Imverntarios adguiridos localmente no, se han viste afectados por la
valatilidad en sus procios durinte e sltima afio debido a los niveles tolerahles de infiacion
g mantiene el pals.,

Rigsgn de crédita- of o resgo do que uns contraparte Ao cumpla sus obligaciones. on
virmad dit un instrumento financhero o contrate comercial, produciéndose un pérdida
finamcera

La Compafiia no tiene concentracion ssgnificativa de riesgo crditiclo, tene: pollthcas
establecidas para asegurar que la venta de sus productos se realicen a clientes con un
adecuadn historial crediticiog Jas Nimites di crédito se establecen para todod los chenten
sobre ln hase de criterios. de calificacidn interna, La necekidad de provisiones por
incobrabilidad se evalia periddicmente pars Jos cliontes ms mportantes,

Ruspecto ulﬁqﬂrﬂtﬁrhdtlmuuudehmﬂuimtuﬂuuu firniieras, se gestiona
de senerdn a la politica corporativa.

Riesga de. liquidie- s la posibilidad de que situaciones adversas de los I'I'I,I'."I‘HI'.I-II.E de
eapltales hagan gque la Compaiia no pueda financiar los eompromisos adguiridos, tanto
pnrmwm&n:hmuphmmmpnrnmﬂdadwdrupmtdtm:m-pndmﬁr
remreade razanables, o de que la Compafila vo pueds levar 3 cabo sus planes de negocio
con fuentes de financiimicnto

B e de liquiden del 0,799 (0,90% en ol 2016] refleja quit existen activos Hgquidos para
cubrir Jos pasivas corrientes. Bs palitics de la Compafila mantener indices de Lquides
adecuados para cubrir sus obligaciones cormientes en [orma oporuna ¥ Sin costos
adiclonales a los pactados

Al 31 de diciembre de 2017, o perfil de vencimigntos en dias de-los activas ¥ pasives
Frnancieros sobre [ base de pagos contractuales no depcontadon, ex el ssguienie

Ny didlarey |
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