CONSTRUCTGRA INIGUEZ MATUTE Cla. LTDA.

ESTADDS FINANCIERGS
FOR EL PERIOLDD TERMINADO AL 31 DE DICIEMERE DEL 2014 Y 2013

CONTENIDO

infarme del auditor indeperdients

Estado de Sitwacion Financiera

Estadc de Resultado Integral v Otros Resultados Integrales
Estado de Cambia en el Palnmenig

Estade de Flujo de Efectivo Método Directa

Politicas y Motas a los estades financiercs

Guayacgqul, Ecuador



[rtarma del Sucitor Ingepers ere

A la Jurta General de Accionistas y Drectong
CONSTRUCTORA NIGUEZ MATUTE CIA. LTDA.

Dictamen sabre los estados financiarss

He auditado «o& agtados dnanderos; 3 sebar Estadp de Sityacion Financiers Estads e Rezutado
Iragre: y Oeeee Rescltados fntegraies. Estace de Cambios er el Parimonic v Estado de Flajos de
Efecivn por el Métado Directo; comespendiente ar cerigdo corteble serminads 3- 31 de d-ciembre dei 2014
y corparatvas con al ano 2013 gsi coma ¢ resumen de poditicas de contacilidad zigrificativas v olras
nedas aciaralerias

Responsabilidad da Ia administracion sobre los estados financierog

La admzrziracidr as respansable de la preparacidn ¥ presentacion razorable de 168 exlados financenos
de acusido oon i3s Mormas Intermagiorates de infermacion Finanoera. Esta resconsabibdad noluya.
2isanal. pnplemantar v mantener gl contrgl inlemo relevante a la preparacion v cresentandn razenable de
log estaccs finandares cua estén ves de regresemacicnes emoneas de :mpomancia ralaiva va soa
oeCdd & fraude o 8 ormor sepcrionande vy aplicando podticas contankes apromadas vy hacerdo
estimaciones conlablas que =ea rerorables en [as circunstancas.

Responsabilldad del auditor

M responsabilidad 9% exprazar una cpiron sabre [0 estadces franciercs con bass 3 m: zudicria
Ejecutandola 22 asucrdo con Mormas Internacicnales e Aucitona p Aseguramianto MEAA y rasa’Loiores
BMIkC3s por b Suparintendencia de Compadias Dicnas rormas fogLenan gqua cemplamas can requisitps
BtiCOE 3% COM2 que plansarmos y desampanemos & suditoria para obteer sequrdad rezonabla sobre si
los estados finanoaros estan ibres de represetlacianes erdneas ds imoarianoa retativa

Una auditcria rrehea disefar procedimentos para obtener evidesica ga auditoria sobre log monos y
revelaciznes de los estags: firancems |os orocedimien:og seleccionados depender dal ,a.cia de audiiar,
inclayends la evalugein da los rieagos de resresentacones afddness de impotencia re'stiva de los
estados financieros ya ssa déboo = frzode 0 emos, Al hacer esas evaluaciones del resgg. el suditor
considera el conlial infarne relevanta g la preparacidn v prasenlacidn razenable de o5 eatados financiercs
gor sarte de CONSTRUCTORA INIQIEZ MATUTE ara disefiar los procedimiertas de suditaria que se2aq
aprooiados er 142 crounstargiag, pero con ¢ S50 de expresar una cpinian schre la efectividad dal contiol
interrs: de CONSTRUCTORA INIQUEZ MATUTE una audiar 2 larmeer raluye, evaiuar la propedad de
s poiilicas contables usacas y o razonable de 'as sslimaciones cortables hechas por la Adm:ristracor .
830 come évarLar la presertacon general oe log estados financemrns Gree que |B evidenca de aadieria
gua b chter.dz as saficiente v apropiada para proporncorar wna bese pare mi opinior: e aLdica.

COpinidn

Ln i opmite tos estados fingrcienns mencenados er al parafs ! presentan razonabemertes. er jodos
& aspectos significRiivos. |8 sitaadon firanciera ciasificadsa dal * da Enars 8l 31 de dicembre del 2014,
lze resulados integrales por funcidn de operacicnas. ‘os cambias 2 al parimanic netn y el flujo de
efectiva pera 2 afo erminads: al 31 de doemnbre del 2214 de2 conformeded con 185 Momiss
Intemacionales de Infomriacidn Financara



Entfasis

CONSTRUCTORA SHIGUEZ MATUTE Ok LTDA. En cumphmiantt con o astablacido par i
Supenntendencia de Compafia en Resolucidn No 0BG.DEC .00 Jdal 20 do novambe Jda: 2008, La
empresa redlizo la ransicion de sus estadss deo finarciors: do Normas Ecuatonanas de Cortatiiidad
INELC! a Meomras intemacionales de Infonhacidn Financora (MIF), con un panedo de brasesdn que
coTeznonds Fesde el 1 de enerc al 31 de Zciemdre del 20150 v apheacdn 1olan a parlir 291 1 o anara Jal
2011, en concordancia con o estipulado en & artlouio 1 de la citada resolucidn,

Log estados financernos al 31 de aciemére doi 2014 adjuntzs. han sido saborados de acuerdo a as
Mormas Irtemacionaies de Inforacidn Financiera sMNIF). las cuales requieren gque 2e presenten en fonma
ooevpdrativa. iog aslados finanoerss del ano 20613 sirveran de base cormparativa para os estadss
Tnanceros gua 2a oresantan el afe 2014 Jde aouerdo a la MIIF 1. Confecna 15 e maye det 2015 emiti mi
apinsdn come Audlsr Indepandianle. ssbre 108 esladoe hinanceros al 31 de diciembie del 2014, en |3 cua
EROrasc una opitide: gin salvedadas,

Mo, de Rogistre an ba Econ. Ramirc Sl Muriez
Supearintandencia da Mo. Lizencia Profesional. 2029
Companias: SC-ANAE 530 RUC Auditor; (8035480200601
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CONSTRUCTORA IKIGUEZ MATUTE ClA. LTDA
ESTADY DE RESLILTADD INTEERAL
(Expresado en ddlares)

NOTAS
NGREZDS 1,47&,1E5. 00
WIGRES0S Je aclivdades sidinanas 1.076. 13500
(v Descuanta an wntas Gan
- Devoiuciones en venlas oua0
-1 Bonikcacianas an produstos 0o2a
+-1 Ciras Rebmes comermialas 0.20
COSTO DE VENTAS ¥ PRODUCCION L83, 88270
Watarialas ulilizacss o preductes wedidos B33 842,70
Mzno de chm directa 0.0a
Mano de cora iIndiracts 0.0
Mros costos indirectos da fabrcac-oan 0.0o
GANANCIA BRUTA 14 S92,292,.30
CHros Ingresos .08
GAETOE -18& B850 36
Gastos sdminmstrativos 154 TG 2D
[zastas de weniles -32,070.45
Gaslas indnoams 53,52
(e gastas
GANANGIA (PERDIDA) anta s del 15% a trabajadores ) 15 441 84
15% Participacian trabtajadoras L
GANANCIA (PERDIDA) antes de Impuesto 174.625.85
I puesis & la fenla causaca 25 457 6D
Articipo deterrineds corespondiente al gjercicio fiscal 12129 57
GAMANCLA [PERDIDA] de gperaclones continuas 138,.208.00
Resere Legal 2.00
WHHidad dal Gercicio 134, 20500
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1. Ientificacidn dela entldad y activided econcmica

Nombre de 1a entidad
CONSTRUCTORAINIGUET MATUTE ClA LTTw,

RUC de ig entidad
0+ 503231 45501

Domicilie a antidad

La entdad 22 encuertrs ubicadse e la pamoquia Heaynacapao de la ciedad de Cuenca Fnlas
calles Miguel Moreng 2-172 v - Fraraisca Moscoso, fert2 al adifico -al Coiibe”

Forma leqal de |g gnifdad
#ctividedas da ostudin. panficanian oisafn y ConstrucCion ge aroanizacones [oizaciorss ¥
eOifiCanDNEs

Pais de incorporagiang
EcLadar

1.1 Informacién genaral

CONETRUCTORA INIGLIEZ MATUTE Cia. LTDA. Fue inserda an al Regiziic Mercanii, oe I3
credad de Cuensg gl § de feorevo del Z00Y. siencd sy agtvidad acandmiza grincipal 2'
estudio, panficacian disefc v Construcadn de urbanizationes Iotizacionas y edficac nes

2, Daclaracién sobre ol cumplimiento de [sg NIIF

2.1 Bazes de ez NIIF

Los prazentes e5iEadas inanoeros o (A COMPania cormdLpanden af gfaniad mmnsds al 31 de
dicizmbre de 2012 ¥ fyeran prepemades d3 acoerdo con Morqas irernaciona.es oe Infomacian
Financera (NIEF}.

2.2 Cambios &0 |at esimacionas vy poelittcas contables,

En 2l analise regliyedas er al afio da se datermind Sue oz comoonentes de Ios estadaz
financigrss reflejan lg reslidad acandmica.

3. Moneda de circulacidn necienal y moneda da presantacidn

Lag partides incduwdas gn los agtados financierds oe la Compahia se valoran utilhizanao ia moneda
del antomo econdmica prngipal en que 19 enidad cpera que 25 ol galar amensans La moreda de
circulacion negiona® es @ dalar esladouniden3ss. que constituye acends. la moneda de
prasentazior de 1935 esigdos fine1aeros.

4. Ppoiiicaz contables

# cantinuacidn & 8%cnten ‘a5 principales polibeas conlables adoptadas en e praparacidn de
gstos estedos fnancigros. Tal como o requiers MIF 1, eslas politicas man sido disedadas en

L



furzitn da las MIIF wigante al 31 de diziembre del 2313 v aplica®as de manara unifare a ledas
[a% parosss ques s FrESENEN BN £5305 estados Francens.

4,1 Base para la preparacion de los estados financieros

Los prasantes Estados Fnancierns de la Compadia correzponden al pesodo teenninada el 31
de dcembre de 2514 y hen side preparados de souerdo con Mormas Internacionales de
irformac.or: Financiera [HIIF) emdidas por el Intemacional Acoounting Standard borrad
(IASE;, a5 e han sido adoptadas er Foaador arieriormenis |0 Exados Financeros se
praparaber: de gruerdn con Normas Ecuatoriznas de Contabilidad INEC).

Lres estadas fnanciercs se han preparadd baje el ortanio da! coswo histdnos.
La oreparscion de los estados financieros confomrae & las MHF requiere el usc de cierlag

estimaciones contahles crivteas. Tembien exige a la Administracidn 2= la compafia gue
Bjgrza 54 jU.CiT en & proceso de aplicacion de las polticas contaties de la Compahia.

4.2  Pronunciamientos contables vy su aplicaclén

# |a farha de los presentss estados finencerns los siguiertes oronynciamientes contagles
hablan =idc embac: por &l IASE pera no eran de  epicacign  ahlgeionz:

Lroquncaryentos contablas san aplicacion efectiva a cortar ge 1 ge angra e 2011

Facha ds
aplicacitn
Cihligatoria
Normas y Ermiendas Ceontenido efercicios iniciados
a partr da
MIIf 2 revizada Cornbinacian de negosins (07 L2005
Ermenida a NIC 27 Estacos firanoers consolidados 0072008
Y saparades
Errerda a NIIF 2 Fagos tasados en acoioras TG0
Enmienda & MIZ 33 Activas .rangiblas 01/01:201%
Fresantazidn 2a estadcs
Frmiznda a NIC 1 IN&rcras Q1012015
Ermienda a NIC 33 Datarora de acivos 0*!01:2a10
Ennienda & NIIF 5 Activas no comienigs manlenidos para 0As1i2010
YERA Yy aperacianes discontinuadas.
MIF 3 revisads Combinacion e negacios 01072003
CIMIIF 17 Co gt bucisas de activas que na san Q101200
efacivps, 8105 duenos
CIMIF 18 Transferenca de activos desde clien- 007 200G

1es.



TN o

CIMIIF 16

Resvaluacion de dornsadas
Irma:iciigs

Coberura de dana inversion netg
g

UMa operacitn axirergrg

1 RO r20s

DN 2005

La agl+acidn de eslog pronurdiamientos no ha janido efectos signhcativas en la compahia

El veshn da bng orterios aphcadas on et 200 T 1o han venslo Tesradit de os uimizadss en

el ata 2011

Pronunciamigntos cantables con aplicacion efectva a contar del 1 de erme'oda 2011
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4.4  Activos Fingncleras

Las aclives finanoarce se reconocan an [os estados financierns cuanda se poouce Su
adquisicitn y % dagistran -nicialmenta 4 su valor razonansg incl.vends e gareral |1os costos
asacisdaz 3 dicha sogquisicion.

Reconocimiento inicial y medicldn posterior

Los artivog tnancaros demire del aicanse de la NG 389 sa clasfican como ach+os financienos
al valor razonable cemp cambios en resultados, préstames y cuantas por cobrar rversiones
3 sBT mamenidas hasta su vencimerts, inversicnes finanoaras d.spoaibies para la verda o
derivados detgnados como rettumentos de coberlura. Al momenta de su reccnocimien:o
inickai. 105 actvos franceos son medidns & su valor razonebia La compalia detering |3
clasifizacidn de sus activos finarcieras despuds de wn reconaciende ol ¥y cuando a5
apropiade, ravalla esta deteronacian ai fra! de cada ada.

Todoz ‘s activas fingnc-eros son reconocides Micialmerte 8 s, velor razorabla més |ag
cnsios directos aribuidos a la tacseccian, exceplo los activos fingrcierns a vaioe razanakle
CUYDSE COEWDL da trangaccitn so racanacer an rezJitados.

Las comprag a vantas de los actives financiesps cue requieren |a armreqa Jdo 108 achvns
dentr: da un periade de tiempo astabesido por régulacién a por Zoryencon an & mercado
IrANFACCionas comvencignales) se recomacen en la fecna de le negosiacion es decir en I3
f2Cna er qus |2 compafiia se Compromets 5 SOMPrar o vender & acive.

Log activas Yinancieros de la compaidia inciuyen afgctivo v equivalente de sfacivi, centas
por cabrar comarciales otras cuontas oar oghrar v dacurmerntas aar gohrar,

Medicion postariar

Le medcidn posterior de 'os aclvos finencergs docande de i clasifesadn. =l COMmg Se
aelalls 3 continuacian.

Activps financlares al valar razonable con efecto en resultacos

log activos franceros al valor razonable con cami'o en resuttsdos incluyen a ios acives
manienidos para negorciar v Iog actvos financicros desgados al momerts de sy
FEZDNOGMIEND nicial comyg valor razanshle con cambros & ‘esLtedas.

Los extivas ‘inanoarcs se oasifican coma mankenidos para agociar #; se adouean zor &l
proposito da verderlpg o recompraice en un fuluo cercano  Estg categaria incive s
insiruTentos hhancierss defvados temaces por la compania Que N 50 ASCRIn oo
insirumenios de cobertra e relaciorss de cobartra sequn las defina la NIG 28 Los
derivados.  ineluida los dervadas implotoa Eeparados  tambien so slasifoar oomo
TErtetidas cara negeoiar 2alvs que se designen como insfrumertss da cabertura eficaces,

Log aclvos fnanciercs al valer rarorable con cambios en resulladss s contabilzaen =n o
estade de situacdn inancera por su velor razonable y los cEmbios en cichos valar -azorae
201N MCaAnDCidas cams -ngreses o costds inancieros en al estado de resulados imMeg-ales,

La companiia no tizne aciivos hnarcieras 8l valor razsaable con cambios &4 résubados &l 24
de diciambire del 2014 ¥ 201 3.

Loz acivos fingncieros se ciauhcan ce las siguisntes forras:

«  Achves financiergs & vaior raramable cor cembio R sosultadas
Carrespanden & agualios adyuindas con el objelivo de bensficerse 8 corlo plaze de
la5 varacinres que exNpefimerian e1 sus precio2z o cor las diferencias exisientes
enfre sus precics de compra y vanta




= #Aclivos finangiercs mantanidos hasta al vengimiento
Coiresponden & aguallos ackives cuyas Gobros son de monio tjo o deterrinab's v
tuyd  wencimianto esta fijate an el iempa,

= Activis ficanceros disponibles parg la venta
3& noluyen equelos wvalores 2dguindes gue o se mantisnen cor procasio de
AOQUAcon ¥ que re zan califrados como inversion al vencomiemo

4.5 Cueniaz y documentos par cobrar

Las partidas por cobrar comessonden principaiments aqual'os deudores pendientes de oago,
por ventas de productos, So contabilzan iniogimante g 5L walor 1azonrb’e, mMencs i
provision de cdrdwas por delediare de sw vaion 8 £a%a gue axista ovitencis abjstiva de la
iroobrablidad de Ins importes que se mantienen por caborar, gEQL 0% bErminns angind:es da
&6la5 Ccuenlat par cobrar. En la medicion postanas, no se tliza &l método del eerds
efactivo. sado oue g recuperactn de estos 59008 ac da muy Corte plazs

l.a  Cormpadia tiense en esta categaria I35 s.5u.entes cuemas: efeclvo en ca[a ¥ banen,
cLRNIAg 000 Cobrar comerciales. cuantes por cobrar & ra'eciorados ¥y olas cuentas P
cobrar las cusles sen expresadas al vavr de la rafsacoion, netas de ura provisior para
cLentas de cobranzes didosas cuanda es aclicable.

Los préslamos y 125 cuentas por cobrar sor actvos inancieros pe Jerivacos CUyaS SoSi0s
50n fijos o dawerminables. que ne se negocian &9 un mercado activo, cor ias que 'a entidad
no fieng  intencior de venderlns inmedigtaments o an en futaro préxmo y gue ro tiensa
resgos da recuparacion difarentss a sy detenore craditicic

Despuds de U reconocimenta mcial esios achves financiens 52 macn al cosla amorizadn
mediants: & usa del métods de iz tasa ge inerés alectiva menos cuguier deterionn pe:
valor El cot1a emon-zade se caltula tomands en cuena cuslquier descustts o arima er la
Adquisicion ¥ las camisicnes o 102 casios que 500 una pate imlegrante de ‘a tasa de rlerés
eigciiva La amartizacisn de 1a tase de interés sfectiva se reconoce como ingreso fnancierc
an el estada de resultacos integrales Las oérdidas que resulter Ge detériors del valor sa
recomsoan en & estado da resultados ind2gralos come costos inanceros.

lnverglones a sar mantenidas hasta sy venclimlento

Les aclivat finenceros no deivados oon pagos los © osferminables se clasificar como
mantii- ks Fasta 50 vonamanto cuando la Cempadia tiene la intercion y capacidad de
mantenerlos haste 3y venciriento. Despaés de s racanacimients . ~oal la comoania mida
las inwarsiunes martenidas hasia su vencimianto a! costo amortracds gsands & meétods de
nteres etechiva, menos cualgurer detediaora del valar. E! costo arcrtitado se osouls tomancs
&N cusrta caalquier descuante a prma en la adquiscion y lag comisicaes o los coslos gue
20N una parte inegrante da a tasm de interds etadva La amorlizandn de 'a tasa do -erés
ef:clva =e reconcte coma rgreso financera en el 2stado de rasultados inregralas Las
perdidas gue resulter. dal deteriars del valor =e reconacen en & estado de resultadas
intagrales cams cosles finencieps,

La compefia nc tigne rvers cnes g ser maatanidas nas's oo vansimera a 3 oe I-cambre
der 204 ¥ 2012,

Actlvos financieres dispanibles parg la venta

Las aciivos finarceros disronibles para la vents incluyen titulos de patimenio y de deuda,
Las inversiones an patrimania clasficadas como dispomibles para la verta son aquelias qua
no se clasifican ni coms manlenidas para regeciar 0: como el valor rezenable con carvbios
er resultados. Les Phaos de deuda en #cia calegoria 3on aquellaz gqua se espera mavans
PO un liempa indefinido, pare so poader: vender anse wuna necasidad de liquidez o arda
cambics an tas condisiores del mercado.

Despues del racanocimients ininal. 'os activas francercs disporebles para lg verts se midan
por Su va'ol raonAgle. ¥ igs ganantias o perdidas no malizadas se raconooer COma oo
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rasullade inleg:al en le rase~vs por activas frgricieos disponibles dara ia vamia, haste que la
mversisn @ da d2 baja En @Sk momerts |a ganancia ¢ pérhica acumulada se regonoce
COMD LNa ganeria oparativa © S8 considarg coma un deterore de! vainy da la mversian, an
CuyD caso, la perdida acumagigda es reclasificada an gl estade de resyltaso intecrales an la
linga de costos Snanmerps v &immadas de @ reservg respectiva En el caso guws no s4
pueda determind” ur valor razorabla por fala 9 un mercada da active wa da ramasicn
relevanle care su deteimingcion, esles aciivos finanoemns se prasentan al cosio.

La compafia no tivne adives fingnciems disporibles parg [ venla del 2014y #0134,

Baja de actives financiergs
Un active fnancieo (o de comespander pate de un aclive firanaeo o parte de un pups de
activas financiercs sim:lares) 58 s de baja en cuentas coando:

Expiren los de'ethos cortraciuales sobre 'os flUos de sfagiive del aclive:

Sa rrensferan Ios derechos corlkactueies sobro 105 Aujos de efeclve dal actyo & 88 asuma
una aobhgacrin dé pagrr & un f2icero |3 oteidac o los Ayjog de alactivos giq Una demora
Lignificaliva. & wawvés de un acuerdg ge lransferancig v {3) s hayan frangferoc
fugtancia'mants iodos 1os fReR0e v tenefciog miheoerie B e pIOpIBNEC as aoivd {0 fo s
hayar ri ranefenics qi refenido susiancialmanis 10dos 128 Fesgos v benaficics inhorentss = |a
prapiedsd del aslivo, pero e hava o transfaido i retanido sustancialmante todos 108 riesges
y caneficice inherertes a a propieced Je aolive oerg se haya ransferion el coniran de
Imisma

Cuandp |a companis bayd rransfsrido sus derachos comtraciladles de recimr 123 fugs e
efectivos de un ectivo, ¢ haya celebrado we acaerda Je trangderanca pero rd heye ni
t-ansferdo nmi rélenide sestanoaimants todos 10 riesgos y bedehooe rharetle: a la
propiedad del activa, ni haya frarsferido e Sortrol oded mismad, el aciyve 22 Conum
reconcoiendo o la medida de @ implizesion continuada o= |5 Compacia sobre & 3clvo. En
a5a a3, [a comapanis tambidn raconoce el pasvo rmlacipnade 58 mM-cen de ung Manea que
reflejen «as derechas v las obligaliones oue la compadia na retenido.

LIna implicac:&n sonlinuada gua tome la farma 24 una garencia sobre 2! activs transfendo se
mige come &l manor mporta artre el impotae anginal en oros de activa, v 2l imsorte masime
o2 contrapraslacion que [a comparia seria requerce a gevaver

4.5 impuesto g la renta y participacionss

El rmpuesto 8 @5 gananciag se delarmina usando a5 tasas de impussto aprobagas enla Ley
Crgdnica ge Reéegiman Tributario damao kazta 1a feche de ciere de estado o situacon
Tinaqcierg

Los imauestos dferidps se caculan, de acwedo con el méledo del baance score |as
dilgrenaims tepporaras que sLrpen ertre rag pasas fiscaes ge los sotivgg y paseas v sUs
potes e fibres

Los actyos par mpuesto dferdo sa recanocer an la medida an waa es grobable cua vays a
disporerse J¢ bereficips fiscales futurgs corn los cugles ompensear |ag diferancias
lemporanas.

108 0asnds ool mpuesln Aderido o0 138 Carndadet T8 Tpuedios ST IEE gArEnces |
pagar en pansdas ytenos ralacorados con diferencies temporanas maaniagles

Bi la cantdad pagads de unpuestos excede da: valar B pagar. & ExSEst SEMECONOCE CAMS uA
aCtive y & al valor de irmpoasios no e ha ligudace an se lotahdad e reconocs COMo . wr

pasiva.



47 Propiedad, planta ¥ equipe,

Los elemsnigs o2 |a propiedad oan'a y equipo 58 valoeizen micialment: @ sy cosie gue
comprerds sJd precio 3 comora [factura emilida por proveedor)

Fogeriomrente al regislm imcd. 108 slementes de orooiedad penia v enuipe 3on rebajados
Oor 53U depredacion acumaiada y cualjquier pérdida por deteriara del valar acumireda a la
fecha ce ceme de Zada pancdo Sorlabla,

Los  costos o0& ampnacdn, modsrmisacitn o mearas qua raprasenter: Jn aumenta de &
produciividad  capacdad o sficencia o un aumento Jda @ wvida N, son sapitalizzocs
aumentands al valar o 1AL anss

Lu& gastas da amasantacion, sorservamdn y rmanienimiantos manores, sor registrados coma
Ui Zargo 3 oS rasultades dal gjarsice an qad s8 incurrer.

En ol cags gue la campana enaana algura orop edad, plarts v zquipo, |a dtilidad o perdide
resultarla 56 13 ena@naodn se calsuva cama la difermancia erfre el precia obtenido en Iz
enajeracion v el valor regrsbado on 128 FOros 14osnocendo al caigo g abano a resultadss ded
penods

iLa propedad. planta v eguwpa sa presarten al coste, nele 22 e depreciadion aourulaca v &
eErmacikdin 207 detvaonzacor da actvos de larga duracon de ser el casa Los 1erengs 2
registran an 'orma independiente de las edificios g instalacicnes =n los Jue puedan esiar
asentacos snbra os migmos y =2 entierdan que tiener une vina i rdefinida, oor 1o lant: no
&GN abyatkd da depreciacion

£l costo il de la mapuinaria vy aquipo comprende s arecio de compra > su costo de
“ahrcacidn. ncluyande aranealas & impuesias de compra 1o reemgolsates y oLa-gue-es osto
Necosans para porar gicho adiva en aperacian incluids [3 esimation me:cial de cualquier costo
de deg~anteiamiants y redra dal alamento a de ranabilitscion del emplazamerta fsice donde
%8 afiarda vy, en & caso de motivos ca'ificados, el costo de financiam eo €1 precio da compra
0 do cos'o de construccion es el imoarte tolal pagato y el valor razenable de cualouier atra
cantrazwaslacon ert~egada para s3quinir gl sctivo, Dicho costs también ncluye & desambolzo
relasionats con uta maejora sussancial voel costo ncumids en rcemplasar ganas dzoas
MaquInanNas ¥ BCJipSE Siemprg v cuardg 8e cumplan con oz onlesios de reconocimiento,
casligandosa & valor an ‘ibraos oai components gue g2 reemplaza Lof 0osing 28 raparacin
FLaemmantd rubnaras son reconocidos como gastos SegLa 2 1carran,

A la fetha de ceira o sempre gee haya irdicios 02 que pueda exdiztl Lo eelanom e al valar
de log aclivos. 8 comaarara el valar recupeable de los mismas con su valer redo contas's.
Cudiguar ragislio o raversn ga una pardids de vaor gue swige como consacuencia de ecta
comrparacidn. se ragsira con cargs a shano @l estads de resdllados ntegialks segor
COrresonnda

Los pasios Car Cearaciacian sg Tangsr 8 /05 resultadss Jor afo y 9 caidulan oajo el matade e
linga rocta v las tasas de depreciacon e3tan 9asadas en d vida i de log hianes, soma Sigue:

AR
Ed finics 27 Anns
Equipos 1Z anos
glalacioras 12 anps
Muebles. equinog v enseres 1C anos
Vehculos oalfas
Equipa de cémputa 2 afos



La vida aui, valores ressfuales y e metodo de decrecianan son dervacos Y djustados si
flera necagario, @ la fecha du cada estade de situacion financkesa oara asegurar gue el
metoda y el percdo de fa deprecigesn sean consistertes coq el benaficiD SoonAMICn v da
las expectativas de vida de las paridas de rrosedad, plenta v equapa.

Ura pathida de propiedad, planta v equico v coalquier pare s goifcatva. se ©a de baa al
Mamants 0z su venta & Guanda Ne 52 espera abtenar Seneficios econsmicas LILMS [or 2u
Uso o venia cualguior ganerzie o pérdida owe swiz al momento del redira del active
(talculade cpmo ‘@ diferancia enfre el ingreso nato procederte di 13 verla de activa ¥ 3l
impoite er fibros) se inclayva en 2! estado de resultados iregrales cLande se da de bajs el
achve

4.8 Inventarips

Lag irwertaring 3on valarnzados al casia, o al valor reto realizable, gl gL sed menar. El vaiar
e da realizacion s& detarmima en bese al precio da vantz en gl curse noma' da la
apEracon mEnds ok Costos para poner ks inventanas an candicidn de veqsa y los gasias de
coMelivalizesion v distioucdn. Los caosios de o5 rwerdarios se asignan al costs de
adguisicion vssndo &l métoda pramedio,

€l costa da adouisicior comprends al precic de compra. Ios ararcelzs de irpartacion. los
Cco210% de transparte el almaseramanto v atras directamenrte alnbubles 3 |3 adgu-sic 31 ca
[o% nwantanos, Los descuenlos comercirles, @8 rebajas v atras parlidas similares oo
dedutdes para deteminar 2l costa de adouisicion,

4.8, Pagivos financleros

Laz pasivos hnancieras dentro el alcanca de la MIC 28 ze clasdican camc pasvos
fingncieros al valor -azonebles cor cambios an resultacos o prestamos en coentas por nage:.
SN $ea perlnea. Le comparnia detarmina la cesificacian de sus pasivos linancierss 2n sy
TRCONCCIMIies il

Toaos los gasiees finangianda s reccnocen initialmenta cor 34 valo! sasonabla mes en g
A0 o8 05 préstemns v cuentas por pagar contabdizedos al costa amomizada los ooskos ce
transaccion dractamants atribuibles

Les pasivos Ynanciarcs  oe '@ compatia incluyer cuantas por pagar tomercialas v oiras.
Cuentaz & fanar reipzinradas. y obligacanes financieras,

L35 pasivos Tinanceos se reconsten cuanda la Comgaiia e2 pame da los acuerdos
cortractudles del instromenta, Les pasivos fnanceros san cladficadss como obligacones a
coro plaze 5 manos que |2 compalia lenga derachos imevocables sara orferir el acperda de
I35 obligacicnes por mas de dooe messs despuas de |8 fecha del estado de sityacion
finznciera. Los costos de frascamento se reconocen segin el orilerio devengade.
inCluyends a8 comisiones relacicnadas cor g adouisizion del Snancanrents

Medizicn postedor
La medicion poslaror de pesives financiems depende de sy clasificacdn. Tal coma se
detalan a conbinuacian

Pasivos flnancierss al valor razonatle con cambics en resultados
Los pasivas financeros al valor razonabla con cambios 20 resultaacs ncluyan pasivas
finarcieras menfenidos come negocables y pasivas financiercs designades en o momente a2
su racanocimiertn ricial al valor razonatie son cambsps en resultados

Let pasivas freacieros se clasificar zomo mantenidas para negociar s so contraan cor el
Fopdsto de negacierlos en un ‘Ui carcana 3 eplegoria nowe 0s onsliumantos
tingricieras denvacos tomados por la corpania, que ro 52 des orEan coma mstrarsenias de
cobarture =0 reacmiones de cobefwra sagin la defire la MIC 39, Los cenvados implicnos
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tambign 52 clasificer coma mantencos pata fesccar. sako que 26 dezgren como
ingtnur2ntos de caberura Sficaces Las ganancias o pAroidas por paswos rantonidos pars
neqgociar 58 fecanpoen en g estado de rescltada imtagral

Al momerts de au reconooimienta inicia!, 1a compafia no clashsp rneon ogasive ingnsden
coma al vak razonatse oo CAM DS er res;itados

La mpa-"lia n iane pasivos fimancierns Al valor razanable con cambiss an resuilados &0
3 de diceembre del 2014 Y 2013

Prestamos que devengan interesas

Despads de su aconacinuents inical, [os préstamas oua devendan rlareses se miden & s
casta amorlizado usande el metode de |2 195a de irfares aladiiva, Las ganancias ¥ oardces
52 TBCONGCEN an ol estado de resultados smtegrales cuenda las pasees 8 dan de baja. 8si
oD & bravas da, procesa de amortizacion de la 1asa da -marés slactva, El cogio amertizado
58 celoula famando en cuenla cudlquier destuento o prma en la adguissite: v lag comisionas
da casto gug sean pate plegrante de la tass de imterés efectivey La amoitizacion de -3 sasa
de interas afectiva sa incluye an g costo financiens en el estads de resuliados irtagralss.

Haja d8 pasivas financieros
LIn pasiva finanoare o8 dasoe do baig cuanss iz ablgeaen especificada er al corrasaond.enie
contrato haya sida pagada o cancelada, o haya expirada.

Cuandz un oasivo finsncierm swxtlants &5 reem pazact for Moo provenientz del misno
prasamista baje candizonas sustanaamente diferene o si las condicomes de un pasiva
exizlante se moddican de marnea suslanca. tal permicta © modifcacion se trata carma una
beje de' pasiva anging y &l reccnoo miantd & Un NUevs pasyn. ¥ |a diferancia en les impories
respectvos er fibras reconaocan en al es1ads de resullados integrales,

Crompensacisn de instrumentos financierca

L o5 rotivas v paswos financieras 4 eo-apansan y el monts neto se presentan en 2 estsda de
situacion fingrciara. cuande sa bane ol derecho lanal d& coOMpensaros v !a gerentia tens Ig
int@nrian o2 gancalarlas sabra ura bass reta o da reauzar al actys v cance'ar el pasivo
simultaneemeante.

Valor razonabla de los ingtrumantas fnanciaros

Fl valar -8zonetie da las insfrumentss finarcsms negoacss an o morcade de adives en
cad? fecha de reporte =R datermine mediante i@ referEncd 4 s proose oolzatss on el
marseda © & (as catizacianes de pracos oo [0S apees 38 Tolsg (penc 98 COMETa pard
POEIDNES lgrgas v prenia de vente pera posicicnas cotas] =M ninguia deducodn por coslo
oie Iransacsicon

Er c830 OF Instrymantos Snancierse que no san nagosiades an un mémsado actvo, al valor
razonable 38 osterming usands téoricas de valupeon adecuadas. O chas tecrucas soetan
inZIUir :5 coOMparac Gn oon TENsActinras de mercens racEnta. g referercE al valor razonabg
acial o8 otro inasrumenta gQue seg sustencialmente igual & analies dao fando wesadn o
atras modatng e valyacson

Mo ha habide campios en las técmioas de valuacion al 31 82 disemnbra dal 2014 2013

4.1, Reconocimignto de doprecizcidn, amortizacién y deterforo de propisdad, planta y
equipo y activo intangibles

La depeciacidn de |a propiedzd. olanta y eouwpl ¥ SMO0MZAcidn gcumilade de activos
antangibles ez calou'sda bajp = método de wneal, mediants: 13 distibucion dai costa de
adquisicidn menos su valor residuea:s astmado para 28 M0 de wida Ol estmads para cada
una de s elementss. segun el siguisnte daalla,
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adgquisiciSr, meres sl valsr regidual esimada para las afios de yda ohl estmada para cada
uno oA et gigmienios sanon e siguients detalle:

Afios de vidy ot

estimads
Edifisins 2l afos
Fquipos 10 afcs
Insralaciones 10 2ios
hMuablas, eqUipos ¢ enseres 10 afos
Yehizulas S Afns
Equioo o carmpuia 3 anos

Las afos oe wvida b a4stmads comespanden al tempe darane el cual s mantiensn los
:-enas an lg compalia

El velor rasidual y la vida iri: de ios 2ohivos SE rewisan v 58 ajustan 3¢ 23 nenesAia Bn cads
ciarre oe balanes,

Cuands el valor da un aCt¥o s sUparor 8 su omporla recuparabie estirmado, suL valar sa
reduca de farma inmed:ata hasts su . mpore recupesable.

LDs acivos wuatos a cerecacion 32 someisn 5 test de detenora v er el c2s2 que a:zin
factor intema o extermo muestre una posible perdia de valor se oroceds a detemunsr si
exISte o N2 un axeasa #7re &) impote er litnss d2 2 urided ganeradora de afectivo sobre el
IMAGNE recuparsbia. an &l cas0 que exista dizhe 850 BSIE ¥a or a5 regqisliacs en el estacs
da resutadns lagialas oo dn 0asto del peroda er el cual fus ggiarminass.

El importe racuperabla as el va'or razonable &2 o0 aciivo menos los costas para (3 venld o el
welar de usa. el mayar da las dos. A efectos de evaluar las perdidas pos datar oro S valar,
las actives sea agropan a- rwvel mas ogjo pera el que Fey fups de efechivos el cables por
ERpPRTECS [Unidades ganeradoras 28 efeclvd] Los actvos 242 hubjeran sufrda ura peidida
por oelerioha se spmeter a revsiones @ cada fecna de Salance por si 52 Famara producido
revarsiones de la perdida.

Los activas que tieren wiza dtil rdatada (erenc) ne 22180 gujetos @ depracanian ¥ se
sameten engalmerts 4 pruabas 2a pérdidas por oslenonrd o2 valor

La compania gva Ly a fin de 2ada afe & caisie glgen indicio de que el valor de sus activas ==
ha oRiEriorado & exis’a (B Adic, 13 corpdfiEa A3 or CSimarts o2 impama AR el
del =thvn B mpora recuparatde del actvo 8s el mayor ert e awy valor razonabe menas Ios
oo505 de venta v s valor an usc, v as datermirada para cada a0 vo individual. & meras ke
& artivd na genere flujps da caja que s8an largaments indefendigrtes de otros actwod o
grupad o8 getivas Cuangs el valor an abios d2 ce astive exceda su importe recuperable 52
Corsidera Sug el activg ha pardrdo &l valar v g2 reoudido 3 850 imoorte recLserable,

A 31 o2 diciemore gat 2014 v 2013, |3 gEiercia de @ compaf’a considera que no e sten
indicios o2 oo aperativa o econamico que ndiqua que &l yaisd neto regisraio de i
propietad plarta u eou-pa ¥ acavos ntangibles no fueda S8 recuperads.

4.11. Banefliclos alos ompleados

Comz teneficios 3 isngo FlAZS e considaran o8 beneficice pagt emplan coma & umlaEcion
patiora: ¥ cesanucl. estos benaficios sorn reconocals dolicerdg & meétods del walor
actuarnial 44| costo devengada del beratico, para 1o cudl 52 considersn nierfas oararmetos
2 B2 estimacicnes coma asrmanernsa wura 1a2d de rotalidad 2 incremertos salanales
futuias deteminados sobre la base da cdleuins acluariales.

L0



La pravisian para jubilacdn paironal se caicula para el sl de empleadaos. 30 emoarga las
narmas tributaras aceptan como gastes deducibles para la daterinacidn e :mpuests 3 1a
fanta oe £ECA g2rcitio econdmica snicamente al iMciemanto o cecremento de la prowisidn
de empleadas con 10 o mas anos de servicios consscutvos

412, Provigsicnes

Las provisiones 520 reconodas tusrda 's Compania b0 uia obagacian oresente (legal o
implicta) come resuliads e un evante pasado v s orobable qua &8 raquiaran FECURSAI Dars
cancelar las obligaciones v coamdo pueda hacerse una eshimasidn fiabie del imoarte de o
Mmesma  Las provisiones e ewsan & cade fecha dei estade Je siuamdn fdnanciers y 5o
Rjustan para -eflear |a reo estimecion gue 32 tergd a 458 facha.

S el efecto del valor termporal del $rero es signficative, @8 provis.ores se descuentzn
Itilizando Lnd 1584 actual de mercado aMes de irpuesio que sefle, crando corresponda, los
reses espetiiicos dal pesive Cuando 3 tecorocs ol descaants el aumerts de 1A provis an
prodicts del paza dal iempo s recanoce como un costo francers er = estedo de resutado
irtegral.

413, Reconccimiente de ngresos

La megicon de los ingresos s efechia wiilizande el valor rasonanie de |3 cenrapanida,
recibida o por reciois.

Estas ingresos a0 reconocan an fancida et estado de restizac 81 de: gonirain, Siempre que
al resultads del mismo, pueda o estimado confiablemeonls.

Etls compuestc principalrsnta por la vera T2 srocucios 1abrizadas Arogics del gvo dal
Nnegoso

Los ingresos son réconacidas cuando se han fransfarido todos o5 fesgos v oanefrios
1aherentes & 103 semoas grestadns &3 probable que los beneficios aconom cog asar.sdos a
la transaccién fluyar a la Compsfia v &l monto del ingresc puode ser  medids
varfiablemente, indapendiertemanie d2! momento &9 &' que 58 hg reslizado Les ingresos
se miden oor Ol valar rezorahle &2 la corlapestacion recibida o pior ractsr teniendo en
cuema las condicrsnas de pago cefinidas contractualmenie v s oorclur impuestas ni
ararceles,

4.14. Reconotimiento de gastos de aparacian
Los gestos oe operacidn san recoracides por 'a comparia schra |3 base da acumulasiar,

Esta compuestc principalmante por gastos administrabivoz  gasics de venias  gasios
gererales B imMpuestos. tases. confribuciones v oiros gastes aropics del girs dal negocio,

4,15 Estade de fujo de efectivo

Crfiradas por sclividades 24 la operesior se incluyan kxdas acuelios flircs de efachivee
relactados con i ging 25 Aagooa inclayende ademds os rtereses pagados. ingrescs
tinancieros ¢ 80 geners, ocos aquellos flujos que & estdn definidos como de invarsidn o
tnzncigmiznio. Cabe dastacar que el corcesto operacaaal ublzeda 0 este estado es mrds
amgiia que el consderate en & estado de resaltado.

4,16, Estimaciones de 1a administracidn

Las politicRs g2 conwbildad gua sigue -8 Compadia £8td1 de acuerds con las Marmag
IMtermacianales d2 |nfomracion Finarcera 135 cuales requieren que la garencia efenhe
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cieras ostMaciones y uiifica mertos supuesias que sfieclan las cifras reportadas de activos v
pasives, la revalamén e conlingencias ectivas y pasives a  la fecha de ios estades
inanoaros, agi somo las cfas repartadas de ingresos v Gastos durarts & percdo CoTienta,
La eshimacior mas signficativa er relacion con Jos es1ados finarcieros adjurles serafem a.
v Laevaluacsdn de posoles pdrdidas car dateraro da determiradas activas
= Lavida Jur vy valor residea: de [os achives malenales
« L necasdad de corsttuir provisiones v en el caso de ser requendas, por valor o 2
mismas,
La recuparatiidad ce o8 aciives por impuesto ciferda
Depreciazidn 3o [as aclivos cor impuastos difendos
Amortizacidn de actvos intangibles,

Estas estimaciones se realizan en funcidn de la mejor informacior dsponicle scbre "5
hedhos analizados,

En Ceaigquer caso as posbla gua atonacemantos dia puadan taner luge en el lulars
oblguen a moaificarlas en 0 HrodimoE aorciciog. 12 gue &6 red i2arna de farma prospectiva,

4.17. Dofinicidn de sagmentos

Los segmertss operacionales estan defimidcs como 'os componentes de ung empresa sobre
g el la rformaci2n e los estados franoeros ezta asponibes v oes evaluads
permareniements por el drgano princpal de admimnstracadn Qudien toma las decision:s sabae
'm gsignacion Jdel desempens. La sociedad cpera con L $2gmanto GR-co.

. Gestlén de Riezgo
La actvidad oa la campafnis estd e2puests 8 diversos fiesgas oo 58 descibe & coninuacidn

51. REiesgo pals

E- regocic. la condicide imanasra y 138 resultadas cperaconalas de la Comperia deprnderan
ch parta da jas condicienss da eslabilipad politica v ecaonom.ea del Fosedor svantusles
cambiot adversd: an tales condicicnss posden causar un efecte nagahivo en al regocia v sus
ragdlladns operacionales.

5.2 Riesgo de marcado

Es elriesgo de gque el vzior razorndole de 10s insrumentos financeerss luciud coms resullado
de un camTio &0 132 18232 do interds, enas lagas da cambr s g an el valor de [0 ngirumenlss
de capital en el mercade. Todas as nverzones dispon:bles cara la verda sor raconoodas o
su valor razonable v por 29de, wdos *'os cambiss an las condiciones del mercada sfecian
directaments al patrmomio de -3 compadia.

5.3 Rissge de tasa da interes

Este rigsgo se define corys [as «xposicionss a perdidas resulfarde Je un cambio an lag lasas
de inlerés. terta actvas come pasivas. Este riesgo existes cuardo & capacidad de ajustar las
tasas achivas de una entidad 7o coincide o 35 pasivas La mavorla de ‘o8 astiveg v passos
financieres de la Comparfia esta sujeta a tasas fijgs de interés. & manera gue no se
encuerter afedtos a alo: neweles de espozicdn Adicionalmensle. cuddpeer exceso en el
efectivo ¥ equivalentes en efectivos &g inverlkdo en instramra2m10s de cong plaza,

4.4, Riesgo de liquidez

Se gerara cuando 2 enbdad no prede hacer Terte a las exigibildades u abligacores con
erceros, porinsuficeencia en el flujo de caa



La hquidez de |3 commpanie se 8naliza daramante con 13 sevizidn o5 selgos dispooss an las
cuentas bancanas, as como |8 maduracidn del porafolio de nversicnga

5.3, Riesgo de crédlto

Es a: recgo 20 &l que sl daucor, emisor. 0 contraparte de un &ctive hr@anciarg ncumpla eh ol
pagc  de la oChgacidn ¢ Compromisa adgondd  Esa exposician es moniloraada
constamtarente de acuerds can el comportarianto 42 page de [0z dowdares. | gs «Jentas par
cobrar B5t20 sualas 4 avaruacionss en 28 qua se considera 'a capamdad de pago historial v
lag referencias Jdel deudor asi come el cumplm:ea Lebide 2 que & companie realiza
tranggcciones dnicarrends oon [EMcerss reconooidos, Nt 52 solicilan garantias reales er
relac en con los achves financisros,

2.6, Rlezyo de los actives

Los actens fjos de ia compafie 52 encuentran cubienns 8 traves de pdlzas de sagum
perirantes cuygs [EMNGS ¥ coNdICIANes SO 1as usuales &1 el mercads. Mo obglants de ella
cualquier dafio en (o8 ackvos puede causar un efecto Nedalivc en gl negocio v sus reécutados
operacicnalas

6. Efactivo y equivaiente al efectivo
L.a compogacidn del activa digponible &8 1a siguierte
dig-14 dic-13
Efectiva y Equivalente de Efsctivo 112,242,069 58,888.10
Banco Picrincha Cta Cte 3351775004 112 242 09 E4 8B2 10
7. Activos Financieros
V& TOMROEs TIoN 08 0% actveos TiNgroleras esla srguanie
dic-14 dle-13
Activos Financleros 98, ZTE.41 107, 776.41
Documentos ¥y Guentas por Cobrar
Chisntes Can 2,003 00
Accionlstas
Lavpoldn Benjamin Ifguez Marsn 35 25318 36.203.18
Qiras Guentas par Cobrar
Fréslarmos 8 gmpleadss 0.0% g 00,50
Fandao or liquidar ruevo proyecto BZ 023,23 5202553
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3 Inventaros
La composizian G2 105 inverlanss es 18 siguignie

dic-14 dic-12
Invantarias 4AZ.01 215 1,282,260.04
Products en Proceso
Edificio Pdrtlco del Ejida 873,994,34 491,851.53
Materialos 81508547 487,075 01
Mano de Obra 17 BIT /Y 3E2.85
Gastos Varaz 41,6405, 48 373354
Producto Terminado 108, 04581 T 408 51
Fama Lucia 10,1072 10,510,772
Las Laureles 332500 3,326 0T
Fartica del Rio 8 180, 2% TS LTE TS
9. Eerviclos y Otrus Pagos Anticipades
La compas:cian de los senaciog y otrds sapoe anticipadas 25 18 aiguiene:
dic-14 dic-13
Sarvicios ¥ ofres pagoes anticlpados 297 43 072 #2714
anticipe a Proveedores 217.439 02 11.3751.B4
10. Activos por Impuesto Commlents
La composicidn da l2s acivos por impuesto sorients e 8 gigaente;
tic-14 dic-13
Activas por impuestios comientea Q.00 .00
Anicipa Empuesto 3 :8 Renls 0 oo n.Ga
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11. Propiedad, ptanta ¥ equipe
La compascidn de propedad. plara v eguipa es la sguienta:

Fropiedad, Flantas ¥y Equipog

Propiedad, plantas y equipos costo

Muebles v Enseres
Muebles y Fnseres Coste

Yehfculo. Equipe de transporte ¥ equipo camiohero mdvli
Wahicie fosto

(-} Depreciacidn Acumulada Propledad, Planta y Eguipo

12, Cuentas y Docurnentos por Pagar

Le comprsicion de curnias v documantos po pagar a2 1a siguicrie

Cuertas y Documentos por Pagar

Oocurenios por MPagar
Fraveadores
Qirss susntas por Pagar

13. Provigiones
La campagicdn de [as provigionss o2 id siguae e,

Provigionez

Fras. Pendierte Partico o2 Ric
Gastoz Adrminstrativo

dic-14 dic-13
35,391.20 42 00248
£5,331.49 58,331.48
A061.49 J5 40
£5.270.00 B5.270 0
32,040,20 -26,328.01
dic-id dlc-13
774,750.33 1.112.711.49
Y61 A06 B 1,1°1.322.92
5, 256, 75 1.388 57
917715 C.00
dic-14 dic-13
251, 224 18 258 ({15 32
150 724 16 27 14443
g2.10 O a0 361 4%
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14, Otras ObligaCiones corrientes

La eompogaiciin de wires ohligacoras oorfentes a6 13 siguisnte:

dic-14 dic-13
Orras abligagiones corriemtes 71,101,893 3842334
Can la Adwinistracion Trbutaria
Impuesto por Pagar 1432 45 BBE TS
Impueste a la Renta por Fagar &l Ejercleio 28,192,568 11,70T.69
Con ol [ESS 1, 26034 1,045,34
Aoarte Patronal IESE por Pagar a0 57 B4z1Z
RBporie Persea ESS pn-Pagar 851.28 43 &7
Apona IECF - SECAP 58,38 4682
For bensficios da ley a empleados 9,399,186 8.740.73
Ddacama Tercer Sueldn 488 25 A97 47
Nacmao Cuarte Sueldo B4 a0 A36.00
W acaciones 5,063.02 E @07
Participacldn Trabajadoras 3081528 18,040.53
15, Cuentas por Fagar Diversas/Rolacionadas:
La cemposicind do [as Cuentas por Pagar Diversas'Rolacicnades eg |3 sigusnta
dic-14 die-13
Cuentas por Pagar Diversaa/Relacionadas 201,217.55 112,403.24
Ftamos. B Acclonistas
Matule Otiz Miltcn Humbarto 201 7 55 112.453.24
18. Capital Pagado
La composcian 38 Capital pagadr 2313 giguianie
Hd
ACCIONES YALOR CAPITAL
Bocios
%4 ACCHIN
Mi'tca Humberta Matute Oriz 4% 50 £ 1.0 AG0LA0
Leopclda Benjamn [figuez 0%, 40 2 100 % 473 4101
Mztrn = : :
100% £ 400 % 0§ 40000
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17. Resprvas Legaj

Le ley de Compaia del Ecyador requisre quea gor |9 menss al 12% de e ylilidad hguda znugl
saa Boropiada como reseryvg legal. nasta que este alzarce corma minimg &l 30% Jai capital
susciin ¥ pagads. Estg regelva no pueda ser distciadida a s anson’sigs, SYoonio an @ casa
de 'iquidacion de la corpenia. pers puada ser utilizada para absorber perdidas fururas o para

sumentar el capdal

El wyalor de .3 Reserva Legal do la carpanie comessondes al 31 da dipigmare del 2014 po

BT T258.20.

18. Resultados AcuwiHados

A |la Techa de ciare 7014 |3 cOmMoania luve -esuligdos 02 Seroitns artariorgs un saldo oc 3

FEZ0.GE.

18. Ganahcia Bruta

La cormposiceon de ganancia bruta 85 /2 siguenia,

Ingresog
Yertas Edfitie Parico de| Rio

Cogto de vantas y prodguceldn
MaerAes Uriizados

GARHANCIA BRUTA

dic=14

1,076, 1856.00
*OTE 185 G0

G83.852 Y0

J92,252.30

0. Impuesto 4 la Renta

La compasicicn de Impuegio a la Rarte 85 2 siguioita

Litiliciad F/Pérdida del E|arcicio

Menos
15%, Paricipacidn trabajadaras
Ltilidad antaz dal Impuesta Renta

Mas:
Gastes na deducibles

Menos
Ao iZECian ge 1as pérddas nbutarias anos anterones

Baze lnponible para Impuesic 2 la Ranta

dic-14

206, 441.24

-3 41

B 29

174,625 85

174,62

ol

Qoo
585

dic-13

T46,380.00
T4E 38200

22127240

225107.60

dic-13

120,272

-18 040.83
102,231.38

2,342 5%

-235.55Y 85

8.013.86
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Ipuesto @ la Hants 38,417 & 17.383.40
Articita determ’nada corespendiants ado fiscal declarada 10.224 56 557580
Impuests 4 la Rerta mayar al Al cape 43,642 &) 10707 B9
Impuests a la Renta a Pagar 48,842 &0 11,707.89
Anticipo detarminado proximeo ano 16,224 98 1022486

21, Sanciones

{a} D& la Superintendencia de companias
Mo s2 han apficadn sancones e la Companiz, a sus Directares o Adminisiredaras,
em-tidag por pars de la Superntendencia de Cormpadias durante gl Bfencaca terinads
el 31 de dicembre de 2044 y 2013

(b} Bol Servicio de Renta Internas
No 22 kan apl.cade sarciones significetivas 4 la Compafia. por pare del Sericos de
Rertas [nlemas a lag autoridases adm-nigratvas al 3 de d-ciarnare de 2014

(c] Owr otras autorddaces adminlgtrativas
No se han apiicado sarciores significatvas A ls Compadiia, A sus Doociares o
Administradores  emitidas por parts de otras autoridades adminisirel yes al 2 de
dcigmbre ca 2014

22, Lay Reformatoria para la Equidad Tributarla del Ecuadar

En & Suplemanto del Reqislo (nial No. 55, del 23 de diwembre de! 2005 se publicd la LEY
REFORMATORIA A LA LEY DE RESIMEN TRIBLUTARIS INTERMO v la'LEY REFORMA TDORA
PARA LA EQUIDAD TRIBUTARIA DEL ECLADO R, la misma qua :rirsduca importartez refeemas
al Ladige Trkutario, 3 la Lay de Reégimen Tributadia Intanes (LRTI v otres cueroos lenales, SLYE
VIQENCid @ oo a patic 42 Eneo de: 2010,

21, Hechoe posterioras a fa fecha de balance

on posterigridad al 27 de deciembre de 2014 ¥ hastg ia ‘acha de emrisidn de estos Estaros
Finameiems, ne se tierz conammisnto de hechos de cardciar firanciare & de atra indoie, que
afectan en forma & gmificstiva los saldos o interpratacisn de o2 mismos,
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