Quito, 20 de Abril del 2009
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Sefiores
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
Presente.-

De mis consideraciones:

Adjunto a la presente sirvase encontrar el informe relaci
los estados financieros al 31 de diciembre del 2008 de
cuyo numero de expediente es el

Sin otro particular por el momento, me suscribo de ustedes,

Muy atentamente,

Lot @b e/ Lo A
acquelihe-Serrano R. Registro Nadignal de F(ix‘ﬂa Auditoras
CPA No. 17726
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta de Socios de:
GLOBAL SHOES CIA. LTDA.

1.

Email: smartfull-sa@andinanet.net

acquelme Serrano R.

Hemos auditado el balance general adjunto de GLOBAL SHOES CIA. LTDA., Al 31
de diciembre de 2008, y los correspondientes estado de resultado, evolucion del
patrimonio y flujos de efectivo, que les son relativos por el periodo terminado en esa
fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la Administracién de la
Compaiiia. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre los mismos
sobre la base del proceso de nuestra auditoria.

Nuestra auditoria se efectué de acuerdo a normas ecuatorianas de auditoria. Estas
normas requieren que planifiquemos y realicemos la auditoria de tal manera que
podamos obtener una seguridad razonable de que los estados financieros no contienen
errores importantes de revelacion. La auditoria incluye el examen sobre la base de
pruebas selectivas, de la evidencia que soporta las cifras y revelaciones de los estados
financieros; incluye también, la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados
y las estimaciones significativas efectuadas por la Administracién, asi como la
evaluacién de los estados financieros en su conjunto. Consideramos que nuestra
auditoria proporciona una base razonable para expresar nuestra opinion.

En nuestra opinidn, los referidos estados financieros presentan razonablemente en todos
los aspectos importantes la situacion financiera de GLOBAL SHOES CIA. LTDA., Al
31 de diciembre de 2008, el resultado de sus operaciones, evolucién de patrimonio y
flujos de efectivo por el periodo terminado en esa fecha, de conformidad con normas
ecuatorianas de contabilidad.

Cumpliendo disposiciones legales emitidas por el SRI.  la opiniéon sobre el
cumplimiento de obligaciones tributarias, se emitird por separado conjuntamente con
los anexos que seran elaborados y conciliados por el contribuyente.

Cuenca — Ecuador
Abril 16 del 2009

wwww@a/wwl e se,

Registro Nacional de Firmas Auditoras

Email.: asesortiz@telconet.net
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GLOBALSHOES CIA. LTDA.
BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.008

(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

ACTIVOS PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
ACTIVOS CORRIENTES: PASIVOS CORRIENTES:
Caja y bancos (Nota 3) 114,563.43 Porci6n corriente de prestamos a largo plazo (Nota 9) 982,903.78
Documentos y cuentas por cobrar: Documentos y cuentas por pagar:
Clientes 2,407,054.57 Proveedores 489,290.50
Otras cuentas por cobrar (Nota 4) 34,859.12 Socios (Nota 7) 419,828.07
Provision cuentas incobrables (Nota 11) (36,330.44) Impuestos por pagar 121,399.28
Otras cuentas por pagar (Nota 8) 150,627.18
Tnventarios 413,784.09 Gastos acumulados:
Gastos pagados por anticipado (Nota 5) 31,936.41 15% participacion trabajadores (Nota 12) 40,402.93
Impuesto a la renta (Nota 12) 60,587.44
Beneficios sociales (Nota 10y 11) 20,201.37
Total corriente 2,965,867.18
Total corriente 2,285,240.55
ACTIVOS FIJOS (Nota 6) 155,572.83 PASIVO A LARGO PLAZO
Préstamos Bancarios a Largo Plazo (Nota 9) 572,873.86

PATRIMONIO DE LOS SOCIOS:

Capital social (Nota 13) 86,465.00
Reserva legal (Nota 14) 8,496.11
Aporte futura capitalizacion 2.00
Utilidad del ejercicio 168,362.49
Total patrimonio 263,325.60
Total 3,121,440.01 Total 3,121,440.01

Las notas que se adjuntan forman parte i de los estados fii i (1a21)




GLOBALSHOES CIA LTDA
ESTADO DE RESULTADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

INGRESOS Y COSTO DE VENTAS:

Ventas netas
(-) Costo de ventas

UTILIDAD BRUTA
GASTOS DE OPERACION:

Gastos de ventas
Gastos administrativos

Sub-total
UTILIDA OPERACIONAL
FINANCIEROS Y OTROS:

Financieros

UTILIDAD ANTES DE DEDUCCIONES LEGALES

Participacion a trabajadores (Nota 12)
Impuesto a la renta (Nota 12)

UTILIDAD DEL EJERCICIO

5,563,680.14
(3,990,456.22)

1,573,223.92

916,323.82
365,504.55

1,281,828.37

291,395.55

(22,042.69)

269,352.86

(40,402.93)
(60,587.44)

168,362.49

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros (1a21)



GLOBALSHOES CIA LTDA
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

CAPITAL RESERVA  APORTE FUTURA UTILIDADES RESI]J);}:ADO TOTAL
SOCIAL LEGAL CAPITALIZACION RETENIDAS EJERCICIO
Saldos iniciales 10,000.00 0.00 0.00 0.00 123,579.96 133,579.96
Transferencia de utilidades 123,579.96 (123,579.96) 0.00
Apropiacion de reservas 8,496.11 (8,496.12) (0.01)
Aporte 2.00 2.00
Aumento de Capital 76,465.00 (76,465.00) 0.00
15% trabajadores 2007 (18,536.99) 0.00 (18,536.99)
Impuesto a la renta 2007 (20,081.85) 0.00 (20,081.85)
Utilidad del ejercicio 269,352.86 269,352.86
15% trabajadores 2008 0.00 (40,402.93) (40,402.93)
Impuesto a la renta 2008 (60,587.44) (60,587.44)
Saldos finales 86,465.00 8,496.11 2.00 0.00 168,362.49 263,325.60

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros (1 a 21)



GLOBALSHOES CIA LTDA

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

Flujo de efectivo de actividades de operacion:
Resultado del ejercicio

Ajustes para conciliar la utilidad neta para los
flujos netos provistos por las actividades operativas:

Depreciaciéon y amortizacion
Provision beneficios sociales
Otros ajustes
Sub-total
Cambios netos en activos y pasivos:
Aumento cuentas por cobrar
Disminucién otras cuentas por cobrar
Disminucion gastos pagados por anticipado
Disminucion inventarios
Disminucién proveedores
Aumento socios
Aumento otras cuentas por pagar
Disminucién gastos acumulados
Sub-total
Efectivo neto utilizado en actividades de operacién

Recursos utilizados en actividades de inversion:

Adquisicion de Activos

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion
Recursos utilizados en actividades de financiamiento:

Prestamos
prestamos largo plazo

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento
Aumento neto del efectivo
Efectivo al principio del afio

Efectivo al final del afio

269,352.86

29,213.94
77,933.05
2.00

107,148.99

(1,134,714.25)
399,340.15
46,658.15
290,101.69

(1,702,245.34)
294,583.97
199,104.36

(127,950.61)

(1,735,121.88)

(1,358,620.03)

(73,537.35)

(73,537.35)

973,596.43
572,873.86

1,546,470.29

114,312.90

250.53

114,563.43

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros (1 a 21)



GLOBAL SHOES CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2008
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

OPERACIONES

La Compaiifa fue constituida en la Repiblica del Ecuador, mediante escritura
publica del 10 de Noviembre del 2006, con el nombre de LUREIMPORT CIA
LTDA. y el 18 de Junio del 2007 con resolucién no. 07-C-DIC-347 de la
Superintendencia de Compaiiias se aprobd el cambio de razén social a GLOBAL
SHOES CIA. LTDA., cuyo objeto social es la exportacion, importacion,
distribucién y comercializacion, al por mayor y por menor, de calzado, prendas de
vestir, electrodomésticos, equipos electronicos, articulos de bazar en general,
productos alimenticios y mas bienes relacionados con el consumo humano.

PRINCIPIOS Y POLITICAS CONTABLES

2.a.

2.b.

Bases de presentacién

La Compafiila mantiene sus registros contables en US$ dolares
norteamericanos, preparados de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, regulaciones emitidas en la Ley de Régimen Tributario Interno
y su Reglamento de aplicacion y disposiciones de la Superintendencia de
Compaiiias.

La preparacion de los estados financieros, incluye el uso de ciertas
estimaciones contables para determinar la valuacién de activos, pasivos y
resultados, asi como la revelacion de activos y pasivos contingentes. En
opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos se basaron en la
mejor utilizacion de la informaciéon disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de los montos estimados.

Inventarios
Los inventarios estdn valorizados al costo, el cual no excede al valor de
mercado. El costo de los inventarios se ha determinado sobre la base del

método FIFO

Los inventarios en transito al costo segun factura mas los gastos incurridos
en su importacion.



2.c.

2d.

2.e.

2.1.

2.g.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2008 (Expresado en US$ délares)

Provision para cuentas de dudosa cobrabilidad

Se registra una provision de dudosa cobrabilidad para cubrir futuros riesgos
de pérdida que pueden llegar a producirse en la realizacion de cuentas por
cobrar a clientes, exclusivamente.

Activos fijos

Estan registrados al costo o al valor ajustado y convertido a ddlares de
acuerdo con la NEC 17. Su depreciacion es calculada sobre valores
histdricos sobre la base del método de linea recta, considerando la vida util
estimada de los respectivos activos, los mismos que oscilan entre 3 y 10
afios.

Las reparaciones y mantenimientos (menores) se registran en los resultados
del ejercicio corriente. Las mejoras y renovaciones importantes son

capitalizadas y los activos reemplazados son dados de baja.

Las adiciones del periodo y su correspondiente depreciacion, se ajustaron en
base a los porcentajes proporcionales.

Participacion a trabajadores

Segun disposiciones legales establecidas por el Codigo de Trabajo, la
Compaiiia entrega a sus empleados y trabajadores una participacion del 15%
sobre las utilidades del ejercicio antes de impuestos.

Impuesto a la renta

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, la utilidad esta
gravada a la tasa del 25%.

Los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de Socios
nacionales o extranjeros, no estan sujetos a retencion adicional alguna.

Estimaciones contables

Las normas ecuatorianas de contabilidad, requieren que la administracion
registre estimaciones y supuestos que afectan a saldos reportados de activos
y pasivos. Los resultados actuales pueden diferir de aquellas estimaciones.



3.

4.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2008 (Expresado en US$ délares)

2.h. Reconocimiento del ingreso

El ingreso es reconocido, cuando los activos debidamente documentados
para su transferencia de dominio, es vendido; por lo tanto, constituye la base
de medicion del principio contable del devengado.

2.i.  Flujos de efectivo

Para la elaboracion del estado de flujo de efectivo, la Compaiiia registra
todos sus documentos de mayor liquidez adquiridos y con vencimientos de
hasta tres meses, como equivalente de efectivo.

CAJA Y BANCOS

Incluye:
VALOR
Barncos (i) 110.264,60
Caja general 4.298,83
Total 114.563,43
(i) Saldos disponibles en cuentas corrientes
OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Incluye:
VALOR
Varios deudores 31,414.50
Empleados 1,031.25
Seguros pagados por anticipado 1,393.25
Anticipos a proveedores 1,020.12
Total 34,859.12



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2008 (Expresado en US$ délares)

GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

Incluye:
VALOR
Anticipos al impuestos a la renta 1,449.18
Retenciones impuestos a la renta ventas 30,487.23
Total 31,936.41

Ver pagina siguiente: Activos fijos



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

6. ACTIVOS FLJOS

SALDO INICIAL ADICIONES BAJAS SALDO FINAL % DEPRECIACION

Muebles y Enseres - 57,473.08 57,473.08 10

Equipo de Oficina - 1,506.02 1,506.02 10

Equipos de Computacion 10,194.47 12,237.64 (3,432.78) 18,999.33 33

Vehiculos 106,975.33 106,975.33 20
Equipos de Seguridad - 5,264.51 5,264.51
Sub-Total 117,169.80 76,481.25 -3,432.78 190,218.27

DEPRECIACION :

Muebles y Enseres 0.00 2,832.97 2,832.97
Equipo de Oficina 0.00 55.38 55.38
Equipos de Computacién 340.40 4,691.66 {488.88) 4,543.18
Vehiculos 5,579.98 21,395.04 26,975.02
Equipos de Seguridad 0.00 238.89 238.89
Sub-Total 5,920.38 29,213.94 (488.88) 34,645.44

TOTAL 111,249.42 47,267.31 (2,943.90) 155,572.83




8.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2008 (Expresado en USS délares)

SOCIOS
Incluye:
VALOR
Gladys Palacio 281,000.00
Préstamo personal Sr. Guaman 138,828.07
Total 419,828.07
OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Incluye:
VALOR
Anticipo clientes 49,630.35
Varios acreedores 42,305.67
Provision de gastos : 38,835.53
Sueldos por pagar _ 19,855.63
Total 150,627.18



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2008 (Expresado en US$ délares)

9. PRESTAMOS BANCARIOS A CORTO PLAZO
Incluye:
PORCION LARGO
INTERES CORRIENTE PLAZO
BANCO INTERNACIONAL
Operacién No. 179358 12.90%  164,464.89 44.210.15
Operacion No. 181868 10.90% 79,662.68 21,414.30
Operacion no. 195611 14.50% 120,554.33 110,550.34
BANCO DEL PICHINCHA
Operacion 470290-00 12.35%  108,955.80 68,752.44
Operacion 474122-00 12.35%  103,947.18 65,848.02
Operacion 524111-00 12.35% 48,101.33 44,390.31
Préstamos Banco del Pacifico
Operacion no. 40023159 11.50%  214,717.57 99,999.96
Operacion 40024864 10.30% 77,499.96 58,125.05
Operacion 40026351 11.23% 65,000.04 59,583.29
Total 982,903.78 572,873.86
10. BENEFICIOS SOCIALES
Incluye:
VALOR

Décimo tercer sueldo 2,352.18
Décimo cuarto sueldo 3,135.43
Fondos de reserva 10,997.67
Vacaciones 3,716.09

Total 20,201.37

Ver pagina siguiente: Movimiento de provisiones



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

11. MOVIMIENTO DE PROVISIONES

.1 31 de Diciembree del 2008, €l movimiento de las provisiones para activos y pasivos se registran as

PROVISION DECIMO DECIMO FONDO DE
CUENTAS TERCER CUARTO VACACIONES
INCOBRABLES SUELDO SUELDO RESERVA !
SALDOS INICIALES 12,723.40 527.53 1,469.96 - 1,201.20
Débitos:
Pagos - (14,635.80)  (3,863.28) (1,322.19) (447.62)
Ajustes (8,025.20) (702.50) - (8,326.74)
Créditos
Provisién 23,607.04 24,485.65 6,231.25  12,319.86 11,289.25
Ajustes -

SALDOS FINALES 36,330.44 2,352.18 3,13543  10,997.67 3,716.09




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2008 (Expresado en USS délares)

12. PARTICIPACION A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

La conciliacion entre la utilidad contable y la utilidad gravable es como sigue:

Aiio 2.008
a.- CONCILIACION PARA EL CALCULO DEL 15% TRABAJADORES
Utilidad del ejercicio antes de deducciones 269,352.86
15% PARTICIPACION TRABAJADORES 40,402.93
]
b. CONCILIACION PARA EL CALCULO DEL IMPUESTO A LA RENTA
Utilidad del ejercicio antes de deducciones 269,352.86
(-) Participacion trabajadores (40,402.93)
(+) Gastos no deducibles 25,635.44
(-) Deduccién por incremento neto de trabajadores (12,235.62)
BASE IMPONIBLE DE IMPUESTO A LA RENTA 242,349.75
IMPUESTO A LA RENTA 60,587.44
c. CONCILIACION PARA EL PAGO
Impuesto a la renta causado 60,587.44
Menos:
(-) Anticipo pagado (1,449.18)
(-) Retencioén en la fuente del afio (30,487.23)
IMPUESTO A LA RENTA POR PAGAR 28,651.03

d.- TASA IMPOSITIVA
En el suplemento del R.O. 484 del 31 de diciembre del 2001, en el Art.38,
referente a la tasa impositiva de las sociedades, se establece el 15% en que la
Junta de Accionistas resuelve la capitalizacion de las utilidades 6 el 25 % sobre
las utilidades sujetas a distribucion de dividendos, la Compaiiia decide la tasa del
25 % al 2.008.



13.

14.

15.

16.

17.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2008 (Expresado en US$ délares)

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2008, el capital social d¢ GLOBAL SHOES CIA. LTDA.
estd integrado por 86.467,00 participaciones, de US$ 1.00 cada una a valor nominal
unitario.

Segun acta de Junta Universal de Socios de el 26 de julio del 2.008, resuelve el
aumento del capital suscrito de la Compaiiia en US$ 76.465,00, con utilidades
retenidas de afios anteriores, este registro fue aprobado el 17 de noviembre del 2008
por Resoluciéon No. 08-C-DIC-881 de la Superintendencia de Compafiias y
debidamente registrada en el Registro Mercantil del Cantén Cuenca.

RESERVA LEGAL

De conformidad con la Ley de Compaiiias, de la utilidad neta debe transferirse el
5% para formar la reserva legal, hasta que ésta sea igual al 20% del capital social.
Dicha reserva no es disponible para el pago de dividendos, pudiendo utilizarse para
ser capitalizada en su totalidad o absorber pérdidas.

SITUACION FISCAL

La Compafiia no ha sido auditada tributariamente por parte del Servicio de Rentas
Internas hasta el presente ejercicio econémico.

DERECHOS DE AUTOR

Cumpliendo disposiciones legales descritas en el Registro Oficial No. 289 del 10 de
marzo del 2004, la Compaiifa ha cumplido con todas las normas sobre derechos de
autor en cuanto se refiere a los programas y licencias de computacién que al 31 de
diciembre del 2008, utiliza en su procesamiento informatico.

INFORME TRIBUTARIO

Por disposicion establecida en la Circular No. DGEC-001 del 21 de enero del 2004
del servicio de rentas Internas, dispone que todas las sociedades obligadas a tener
auditoria externa, deberan presentar los anexos y respaldos en sus declaraciones
fiscales: a la emision de este informe, la compaiiia se encuentra preparando dicha
informacion.

Sera responsabilidad de los Auditores Externos, el dictaminar la razonabilidad de la
informacion y reportes descritos en el parrafo precedente.



18.

19.

20.

21.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2008 (Expresado en USS$ délares)

ACTIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES
Al 31 diciembre del 2008, la Compafiia no mantiene activos y/o pasivos
contingentes con terceros.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA
La compafiia no mantiene ni registra transacciones relacionadas con personas
naturales o sociedades, tal como lo indica la resolucion No. 2430 publicada en el
registro oficial 494 del 31 de diciembre del 2004.

OTRAS REVELACIONES
En cumplimiento con disposiciones legales emitidas por la Superintendencia de

Compaifiias, este informe incluye todas las correspondientes, aquellas no descritas
son inmateriales y/o inaplicables para su revelacion y lectura de terceros.

EVENTOS SUBSECUENTES
Al 31 de diciembre del 2008 y la fecha de preparacion de este informe (abril 16 del

2009), no se han producido eventos econdmicos que en opinion de la gerencia,
deban ser revelados.




