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DICTAMEN DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A LOS SENORES SQCIOS DE
GLOBAL SHOES CIA. LTDA.
Ciudad.-

1.- Se ha auditado los Estados Financieros que se acompaiian de la Compafiia GLOBAL SHOES CIA,
LTDA., que comprende el Balance General al 31 de Diciembre del 2010 y los correspondientes
Estados de Resultados, Estado de Evoluciéon del Patrimonio, el Estade de Flujo de Efectivo y sus

Notas a los Estados Financieros por el afio terminado en esa fecha.

2.- Estos estados financieros son de responsabilidad de la Administracion de la Compafia los
mismos que fueron preparados de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC’s, mas
no de acuerdo a las Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF’s y Normas
Internacionales de Contabilidad NIC’s por no encontrarse dentro del cronograma de implantacion
dispuesto por la Superintendencia de Compariias. Mi responsabilidad consiste en expresar una

opinién sobre los mismos en base a la respectiva Auditoria.

3.- La revisién se realiza de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento
“NIAA”. Dichas normas requieren que la Auditoria sea disefiada y ejecutada de tal manera que se
pueda obtener una seguridad razonable de que los estados financieros estan libres de errores
importantes. La Auditoria incluye examinar sobre una base de pruebas selectivas, el examen de la
evidencia que soporta las cifras y revelaciones de los estados financieros. Una auditoria incluye
también evaluar los principios contables utilizados y las estimaciones significativas efectuadas por
la Gerencia, asi como evaluar la presentacion de los estados financieros en general. Considero que la

Auditoria me proporciona una base razonable para expresar una opinion.

4.- En mi opinién los Estados Financieros antes mencionados presentan razonablemente en todos
los aspectos importantes, la situacion financiera de la Compania GLOBAL SHOES CIA. LTDA., al 31
de Diciembre del 2.010, los resultades de sus operaciones, ¢l estado de evolucion del patrimonio, el
flujo de efectivo y el cumplimiento de sus obligaciones tributarias por el periodo terminado en esa
fecha, de conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados y disposiciones de

caracter obligatorio emitidas por la Superintendencia de Companias.

Cuenca, 04 de Mayo del 2.011

Auditor Externo
Registro N° SC-RNAE-229



-2.

GLOBAL SHOES CIA. LTDA.

BALANCE GENERAL COMPARATIVO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.010 - 2.009

CUENTAS Dic-31 Dic-31 VARIACIONES PORCENTAJES
2.010 2.008 Aumentos Disminuciones (+) % (-) %
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE 3'552.238,66] 2'444.878 53] 1'107.360,13 45,29%
DISPONIBLE
Caja 3.693,59 22.396,98 18.703,39 83,51%
Bancos 0,00 121.189,25 121.189,25 100%
SUMAN 3.683,59 143.586,23 139.892,64 97,43%
INVERSIONES
Inversiones Financieras Temporales 1.138,37 0,00 1.138,37 100%
SUMAN 1.138,37 0,00 1.138,37 100%
EXIGIBLE
Clientes 1'147.964. 49; 1'226.500,39 78.535,90 6,40%
Cheques Posfechados Clientes 266.592,02 43.124,82 223.467,20 518,19%
Provision Cuentas Incobrables -36.330,44 -36.330,44
Cuentas Varias por Cobrar 223,81 919,15 695,34 75,65
Varios Deudores 937.948,35 609.630,81 328.317,54 53,86%
Empleados 2.617,47 1.504,37 1.113,10 73,99%
Préstamos a Socios 0,00 47.028,12 47.028,12 100%
SUMAN 2'319.015,70] 1'892.377,22 426.638 48 22.55%
REALIZABLE
Inv. de Mercaderias 784.807.36 350.858,20 433.949,16 123,68%
Importaciones en Transito 115.589,08 5.934,26 109.654 82 1.847,83%
SUMAN 900.396,44 356.792,46 543.603,98 152,36%
OTROS ACTIVOS CORRIENTES
Anticipc a Proveedores 205.031,31 0,00 205.031,31 100%
Impuestos Anticipados 121.844,35 23.868,17 97.976,18 410,49%
Gastos Anticipados 1.118,90 28.254 .45 27.135,565 96,04%
SUMAN 327.994,56 52.122,62 275.871,94 529,27%
ACTIVO FIJO 307.871,23 123.700,17 184.171,08 148,89%
NO DEPRECIABLE 0,00 0,00
SUMAN 0,00 0.00
DEPRECIABLE
Valor de los Activos Depreciables 410.061,70 191.869,55 218.192,15 113,72%
Menos: Deprec. Acum. Activos Depreciables -102.190,47 -68.169,38 -34.021,29 -48,91%
SUMAN 307.871,23 123.700,17 184.171,06 148,89%
QOTROS ACTIVOS NQ CORRIENTES
Valores en Garantia 7.410,00 0,00 7.410,00 100%
SUMAN 7.410,00 0,00 7.410,00 100%
TOTAL DEL ACTIVO 3'867.519,89| 2'568.578,70| 1'298.941,19 50,57%

Las Notas Explicativas que se adjuntan son parte integrante de los Estados Financieros.
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GLOBAL SHOES CIA. LTDA.

BALANCE GENERAL COMPARATIVO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.010 - 2.009

CUENTAS Dic-31 Dic-31 VARIACIONES PORCENTAJES
2.010 2.009 Aumentos Disminuciones (H)% {-) %
PASIVQ

PASIVO CORRIENTE
Proveedores 1'023.924,55 243.420,07 780.504,48 320,64%
Varios Acreedores 42778753 47.765,57 380.021,96 795,60%
Gastos por Pagar y Otras provisiones 0,00 4.675,80 4.675,80 100,00%
{ESS por Pagar 5.657,38 9.825,79 4.168,41 42,42%
Beneficios Sociales 19.936,45 10.333 .47 9.602,98 92,93%
Sueldos y Otros por Pagar 12.830,50 15.384,89 2.554,39 16,60%
Impuestos por Pagar 26.261,46 67.944,80 41.683,34 81,35%
Préstamos Bancarios c/plazo 1'471.245,30 1'258.975,88 212.269,42 16,86%

SUMAN 2'887.643,17 1'658.326,27 1'328.316,80 80,16%

PASIVO A LARGO PLAZO

Préstamos a largo Plazo 619.465,80 772.396,34 152.930,54 19,79%
SUMAN 619.465,80 772.396,34 152.830,54 19,79%

PASIVO DIFERIDO

Anticipo de Clientes 7.946,08 39.629,21 31.683,12 79,85%
SUMAN 7.946,08 39.629,21 31.683,12 79.85%

TOTAL DEL PASIVO 3'615.055,06 2'470.351,82 1'144.703,24 46,34%

PATRIMONIO 252.464,83 98.226,88 154.237,95 157,02%

Capital Social 86.467,00 86.467,00
SUMAN 86.467,00 B6.467,00

APORTES Y RESERVAS

Aporte Futura Capitalizacion 0,00 0,00
Reserva Legal 16.914,23 16.914,23
SUMAN 16.914.23 16.914,23
RESULTADOS
Resultados de Ejercicios Anteriores -5.154,35 29.348,75 -5.154,35 29.348,75 -100% 100%
Utilidad del Ejercicio 154.237,95 -34.503,10 154.237,95 -34.503,10 100% -100%
SUMAN 149.083,60 -5.154,35 149.083,60 -5.154, 35 100% -100%
TOTAL DEL PASIVO + PATRIMONIO 3'887.519,89 2'568.578,70 1'298.941,19 50.57%

Las Notas Explicativas que se adjuntan son parte integrante de los Estados Financieros.
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GLOBAL SHOES CIA. LTDA.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.010 - 2.009

CUENTAS

Capital
Social

Aporte
para
Futuras
Capitalizacicnes

Reserva
Legal

Reserva
Facultativa

RESULTADOS
DEL EJERCICIOQ

PATRIMONIO TOTAL

Utitidad

Pérdida

2.010

2.009

Saldos gl 31 de Bic./2.010

Capital Sccial

Aporte Futuras Capitalizaciones

Reserva Legal

Resultade de Ejercicios Anteriores

Utilidad del Ejercicio

TOTAL DEL PATRIMONIO 2.010
TOTALES

Saldos al 31 de Dic./2.008

Capital Social

Aporte Futuras Capitalizaciones

Reserva Legal

Resultado de Ejercicios Anteriores

Perdida del Ejercicio

TOTAL DEL PATRIMONIO 2.009
TOTALES

86.467,00

0,00

16.914,23

154.237,95

-5.154, 35

252.464.83

86.467,00

0,00

16.914,23

154.237,95

-5.154,35

252.464,83

86.467,00

0,00

16.914,23

28.348,75

-34.503,10

98.226,88

86.467,00

0.00

16.914,23

29.348,75

-34.503,10

98.226,88

Las Notas Explicativas que se adjuntan son parte integrante de los Estados Financieros.




GLOBAL SHOES CIA. LTDA.

EXTRACTO DE LA ESCRITURA PUBLICA DE CONSTITUCION

NOMBRE:

CONSTITUCION:

DURACION:

DOMICILIO:

FINALIDADES:

CAPITAL SOCIAL:

LUREIMPORT CiA. LTDA.

La Compafiia se constituye el 10 de Noviembre del 2006 ante el Notario Publico
Noveno dei Canton Cuenca Dr. Eduardo Palacios Mufioz y fue inscrita en el
Registro Mercantil bajo el No. 584 juntamente con la aprobacion de la

Superintendencia de Compaiiias el 29 de Diciembre de 2006.

El 18 de Junio del 2007 mediante escritura piblica aprobada por la
Superintendencia de Compaiiias ¢ inscrita en el Registro Mercantil bajo el No. 359
el 1° de Agosto del 2007, se procede a cambiar el nombre de la Compaiiia
LUREIMPORT Cia. Ltda. por la de GLOBAL SHOES Cia. Ltda. vy la reforma del
ESTATUTO, otorgada ante el Notario Noveno del Cantén Cuenca Dr. Eduardo

Palacios Mufioz.

La Compafiia tendra un plazo de duracion de 30 afios contados a partir de la fecha

de inscripcion en el Registro Mercantil.

La Compatiia tendra como domicilio principal la ciudad de Cuenca, provincia del
Azuay, Rephblica del Ecuador pero podra establecer sucursales, agencias u

oficinas en otras ciudades del pais y fuera de éste con sujecion a la Ley y Estatutos.

El objeto sccial de la Compaiiia serd: La exportacion, importacion, distribucion y
comercializacion al por mayor y al por menor de calzado, prendas de vestir .,
electrodomésticos, equipos electrdnicos, articulos de bazar en general, productos
alimenticios y mas bienes relacionados con el consumo humano y otros actos que

se encuentran detallados en el Articulo Tercero del Estatuto de la Compaiiia.

La Compaiiia se constituye el 10 de Noviembre del 2006 con un Capital de DIEZ
MIL DOLARES de los Estados Unidos de América (USD $ 10.000,00) dividido en
diez mil participaciones de UN DOLAR cada una.



GLOBAL SHOES CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL PERIODO DEL 1° DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

NOTA N°]

OBJETIVO DE LA COMPANIA

NOTA N%2

La Compaiifa Global Shoes Cia. Ltda. se constituye el 10 de Noviembre del 2006, el
objeto principal sera: la exportacion, importacion, distribucidn y comercializacién al por
mayor y al por menor de calzado, prendas de vestir, electrodomésticos y otros actos que
se encuentra detallado en la hoja N° 8 del presente informe dentro de rubro

FINALIDALES.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

NOTA N°3

A continuacion se resumen las principales pricticas contables seguidas por la Compaiiia
en la preparacién de sus Estados Financieros basados en las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, disposiciones legales emitidas por la Superintendencia de Compafiias y

conforme a principios contables de general aceptacion.

ACTIVO

3.1.-  ACTIVO CORRIENTE
3.2.- DISPONIBLE

Corresponde a la cuenta de Caja y Bancos que la Compafiia dispone. El registro
y control se lleva en mayores auxiliares y principales y se practica mensualmente

tanto los arqueos de Caja como las conciiiaciones bancarias y los saldos son los

siguientes:
SALDO AL 31 DE DIC./2010
CAJA $ 3.693,59
BANCOS $ 0,00
SUMAN $ 3.693,59
33.- CAJA

La cuenta de Caja registra los siguientes fondos:

Caja Chica Saldos $ 88,21
Caja Viaticos $ 106.93
Caja Sucursal $ 3.498.45

SUMAN $ 3.693,59




NOTAN°5

-11 -

4.3.- CUENTAS VARIAS POR COBRAR
Esta cuenta registra los siguientes valores por cobrar a:
Tarjetas de Crédito depositados $ 223,81
4.4.- VARIOS DEUDORES
Esta cuenta registra los siguientes valores por cobrar a:
SAGO FACTORY $  743.025,53
Guaman Segundo (IMP) $ 178.875,79
Guaman Segundo (FB) $ 15.810,00
Varios Deudores $ 237.03
SUMAN $ 93794835
4.5- EMPLEADOS
Esta cuenta registra los valores anticipados a empleados segin registro contable
y anexo: $ 2.617,47
4.6- PRESTAMOS A SOCIOS
Esta cuenta registra préstamos realizados a los siguientes socios: § 0,00
4.7- PROVISON CUENTAS INCOBRABLES
Esta cuenta registra el valor de la provisién acumulada para cuentas incobrables: $ - 36.330,44
REALIZABLE

Dentro de este rubro se encuentran las siguientes cuentas:

SALDO AL 31 DE DIC./2010

INVENTARIOS
Inventario de Mercaderias $ 784.807,36
IMPORTACIONES EN TRANSITO $ 115.589.08

SUMAN $  900.396,44

Estas cuentas representan el valor del Inventario Final de cada una de ellas. El control y

valoracién se lleva en los respectivos registros contables.



NOTAN°6
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OTROS ACTIVOS CORRIENTES

NOTAN°7

Dentro de este rubro se encuentran las siguientes cuentas:

IMPUESTOS ANTICIPADOS
ANTICIPO A PROVEEDORES
GASTOS ANTICIPADOS

SALDO AL 31 DE DIC./2010

$ 121.844,35
£ 20503131
$ 1.118,90
SUMAN § 32799456

Estas cuentas representan los valores anticipados por concepto de Impuestos, Anticipo a

Proveedores y Gastos. El registro y control se lleva en mayores auxiliares y principales

los mismos que presentan saldos reales:

IMPUESTOS ANTICIPADQOS

Anticipo Impuesto a la Renta
IVA en Compras

Crédito Tributario IVA

Ret. IVA en Ventas

Crédito Tributario I R
Retenciones 1. R. en Ventas

GASTOS ANTICIPADQOS

Intereses Pagados por Anticipo

ANTICIPO A PROVEEDORES

SUMAN

33.292,30
38.046,34
8.984.84
5,60
23.868.,17
17.647.10

Valor anticipado a proveedores por diferentes conceptos segun registros contables v su
anexo (1pigina)

ACTIVO FLJO

7.1.-

DEPRECIABLE

$

205.031,31

Dentro de este rubro se encuentran las siguientes cuentas cuyo valor en libros es

el siguiente:

EQUIPO DE OFICINA
EQUIPO DE COMPUTACION
MUEBLES Y ENSERES
VEHICULOS EQ. TRANSP.
MAQUINARIA, EQUIPO E INSTALAC.
EDIFICIOS

TOTALES

SALDO AL 31 DE DIC./2010

COSTO DE DEPREC. VALOR
ADQUL ACUM, NETO
§ 150602 § 34392 § 1.162,10
$ 2245028 $16.087,73 § 6.362,55
$ 58.173,26 $14.422,51 $ 43.750,75
$106.975,33 $69.765,12 $ 37.210,2]
$14.778,09 $ 157119 $ 13.206,90
$206.178.72 § - $206.178.72
$410.061,70  $102.190.47 $307.871.23
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A este grupo de cuentas se han aplicado los porcentajes de depreciacion
legalmente autorizados por la Ley, calculado en base al método de linea recta y

en funcion a la vida Util estimada de los respectivos Activos.

NOTAN®E PASIVO
8.1.- PASIVO CORRIENTE

Dentro de este rubro se encuentran las siguientes cuentas:

SALDO AL 31 DE DIC./2010

PROVEEDORES $ 1°023.924,55
VARIOS ACREEDORES $ 42778753
IESS POR PAGAR $ 5.657,38
BENEFICIOS SOCIALES $ 19.936,45
SUELDOS Y OTROS POR PAGAR $ 12.830,50
IMPUESTOS POR PAGAR $ 26.261,46
PRESTAMOS BANCARIOS C/PLAZO $ 1°471.245.30

SUMAN $ 2°987.643,17

Este grupo de cuentas representan las obligaciones que la Compaifiia tiene con
sus Proveedores, Obligaciones Bancarias, acreedores, Impuestos por Pagar,
Provisiones etc. El registro y control se lleva en mayores auxiliares y principales
los mismos que presentan saldos reales. El valor de cada una de estas cuentas

tiene el siguiente desglose:

8.2- PRESTAMOS BANCARIOS CORTO PLAZO

Esta cuenta registra las siguientes obligaciones por pagar:

Banco Internacional $ 477.379,32
Banco del Pichincha $ 421.771,53
Banco del Pacifico $  282.833,38
Coop. Alfonso Jaramillo Leén $ 75.741,03
Banco de Machala $ 194.671,52
Sobregiros Bancarios $ 18.848,52

SUMAN $ 1°471.245,30

8.3.- PROVEEDORES

Esta cuenta registra los valores que la Compaiiia adeuda por diferentes conceptos

a los siguientes proveedores segiin Anexo (1 pagina):

Proveedores del Exterior $ 917.959,45
Proveedores Nacionales $ 105.965,10

SUMAN $ 1°023.924,55




8.4.-

85.-

8.6.-

8.7.-

38.8.-
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VARIOS ACREEDORES

Esta cuenta registra los siguientes acreedores:

Pago Tarjeta de Crédito
Ptmo. Palacio Gladis
Otras cuentas por pagar
MAXIMAVISION por pagar
Comisiones por Liquidar
Ptmo. SG IMPORT
SUMAN

BENEFICIOS SOCIALES

Esta cuenta registra los siguientes beneficios sociales:

Décimo Tercer Sueldo
Décimo Cuarto Sueldo
Vacaciones
SUMAN

GASTOS POR PAGAR Y OTRAS PROVISIONES

Esta cuenta registra lo siguiente:

IESS POR PAGAR

Esta cuenta registra lo siguiente:

Aporte Patronal
Aporte Personal
Préstamos al IESS
Fondos de Reserva
SUMAN

IMPUESTOS POR PAGAR
Esta cuenta registra los siguientes Impuestos por Pagar:

Retencién del IVA

IVA por Pagar

Ret. Impuesto a la Renta

Ret. en Relacion de Dependencia

SUMAN

$ 3.719,79
$  264.861,76
$ 121,95
$ 100,00
$ 14,20
$  158.969.83
$  427.787,53
$ 15.321,95
$ 2.567,46
$ 2.047.04
$ 19.936,45
$ 0,00
$ 2.222.68
$ 1.852,97
$ 207,09
$ 1.374.64
$ 5.657.38
$ 6.617,99
$ 16.689,91
$ 2.402,28
$ 551,28

$ 26.261,46
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8.9.- SUELDOS Y OTROS POR PAGAR

Esta cuenta registra lo siguiente:

Sueldos por Pagar h 12.830,50
NOTAN°9 PASIVO A LARGO PLAZ0O
Dentro de este rubro se encuentra la siguiente cuenta:
] SALDO AL 31 DE DIC./2010
PRESTAMOS A LARGO PLAZO $ 61946580
Esta cuenta registra las obligaciones por pagar a largo plazo:
Banco del Pichincha $ 130.623,70
Banco Internacional $  334.092,06
Banco del Pacifico $  154.750,04
SUMAN $  619.465,80
NOTA N°10 PASIVO DIFERIDO
Dentro de este rubro se encuentra la siguiente cuenta:
SALDO AL 31 DE DIC./2010
ANTICIPO DE CLIENTES $ 7.946,09
Esta cuenta registra lo siguiente:
Anticipo de Clientes - Facturas $ 7.946,09
NOTAN®11 PATRIMONIO

Dentro de este rubro se encuentran las siguientes cuentas:

SALDO AL 31 DE DIC./2010

CAPITAL SOCIAL 3 86.467,00

APORTES Y RESERVAS

Aporte para Futuras Capitalizaciones b 0,00

Reserva Legal $ 16.914,23

RESULTADOS

Resultados de Ejercicios Anteriores $ -5.154,35

Utilidad del Ejercicio $ 154.237.95
SUMAN $ 252.464,33
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La némina de Socios del Capital Social se encuentra detallado en la hoja N° §
del presente informe.
La Reserva Legal es el resultado de la aplicacién de las normas emanadas por la

Superintendencia de Compaiifas y el Estatuto de la Compafiia.

NOTAN® 12 ANALISIS FINANCIERO

Con el objeto de hacer una evaluacion de los resultados econdmicos y sobre todo de la
gestion administrativa financiera de la Compafiia, se lo realiza utilizando indices y

razones financieras de general conocimiento y aceptacién, como son las siguientes:

12.1.- INDICE DE SOLVENCIA (LIQUIDEZ)

2.010 2.009
ACTIVO CORRIENTE = 3°552.238.66 = 1.19 2°444.878.17 =1.47
PASIVO CORRIENTE 2°987.643,17 1°658.326,27

Segiin el criterio universalizado se estipula al coeficiente entre 1 y 1.5, como un
indicador de equilibrio financiero normal para el Capital Circulante, es decir
cuanto mas alto sea el coeficiente la Empresa tendrd mayores posibilidades de
efectuar sus pagos a corto plazo. En el presente caso la Compafiia demuestra
liquidez en el Capital de Trabajo ya que por cada USD § 1,00 de deudas u
obligaciones a corto plazo, la Compaiiia tiene una capacidad de USD $ 1.19

para cubrirlas.

12.2.- INDICE DE LIQUIDEZ INMEDIATA O PRUEBA ACIDA
2.010 2.009

ACTIVO CORRIENTE —~ INVENTARIOS = 3°552.238,66 — 900.396.44 = 0.89 2’444 878,53 —356.792.46 = 1.26
PASIVO CORRIENTE 2'987.643,17 1'658.326,27

Este indice tiene un decremento del 29.37% con relacion al afio 2.009, con este
indice se pretende medir la solvencia de la Compaiiia de una manera mas
rigurosa, en virtud de que los inventarios constituyen la parte menos liquida
pues, requieren de un tiempo prudencial para su venta y recuperacion en dinero
efectivo. En el presente caso por cada USD § 1,00 de obligaciones de corto

plazo (hasta un afio) la Compaiiia tiene USD $ 0.89 para cubrirlas.
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12.3.- INDICE DE GARANTIA

2.010 2.009
TOTAL DEL ACTIVO =3°867.519.89=1.07 2’568.578,70 = 1.04
TOTAL DEL PASIVO  3°615.055,06 2°470.351,82

Esta comparacion ofrece tranquilidad a los acreedores de corto y largo plazo,
pues el coeficiente que se estima es de 2 a 3. En lo que respecta a la Compafiia
el indice tiene un incremento del 2.88% con relacion al aiio 2.009, lo que

demuestra que no esta dentro del coeficiente aceptable.

12.4.- INDICE DE ENDEUDAMIENTO

2.010 2.009
PASIVO CORTO PLAZO +
PASIVO LARGO PLAZO = 2°987.643.17 +619.465.80= 14.29 1°658.326,27 + 772.396.34 = 24,75
PATRIMONIO 252.464,83 98.226,88

Esta razon tiene por objeto demostrar la relacidon que existe entre el Patrimonio
de la Compaiiia y el total de la Obligaciones por Pagar de corto y largo plazo. Se
considera aceptable cuando el coeficiente no llega a 1. Basado en este analisis se

puede considerar que el indice no se encuentra dentro de lo aceptable.

12.5.- INDICE DE RENTABILIDAD

2.010
UTILIDAD DEL EJERCICIO = 154.237.95x 100 = 178.38%
CAPITAL SOCIAL 86.467,00

La Utilidad que le compara es antes de Participacion de Trabajadores, Impuestos
y Reservas,

El rendimiento del Capital Social en promedio del 178.38% a favor de los socios,
por ser este porcentaje mayor al rendimiento promedio del mercado financiero y
de valores que al 31 de Diciembre del 2010 es alrededor del 10 al {6%, se podra

considerar como una rentabilidad aceptable sobre el capital social.
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NOTA N° 13 CONCLUSIONES

13.1.-

13.2.-

13.3.-

Del examen de Auditoria realizado se desprende del buen manejo de los
mecanismos Administrativos y Contables, el sistema funciona de acuerdo a los

objetivos y metas trazados por la Compaiiia.

Los Estados Comparativos demuestran los cambios que han sufrido las
diferentes cuentas, permitiendo a la gerencia analizar y hacer un seguimiento del

comportamiento de cada una de ellas.

Con el propésito de verificar Ia consistencia del control interno, se aplicd
cuestionarios de control, en la medida que se considerd necesario para establecer
las bases de confiabilidad de los registros, comprobando que es el adecuado lo

gjercido por la Compaiiia.

XXXXXXXXXXXXXXXX



