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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A la Junta de Socios de: 
BPHARMALATAM CIA. LTDA, 

Responsabi 

2. 

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de BPHARMALATAM CIA. 
LTDA., que incluyen el Estado de Situación Financiera al 31 de diciembre del 
2.014 y 2.013, Estado de Resultados Integrales, Estado de Evolución del 
Patrimonio y Estado de Mujos de Efecto, por los años que terminaron cn estas 
fechas, y un resumen de las políticas contables y otras notas explicativas. 

  

ad de la Administración por los Estados Financieros. 

La administración de BPHARMALATAM CIA. LTDA,, es responsable por la 
preparación presentación razonable de estos estados financieros, de acuerdo con 
Normas Internacionales de Información Financiera. Esta responsabilidad incluye, el 
discño, la implementación y el mantenimiento de controles internos adecuados para 
la preparación y presentación razonable de estados financieros que estén libres de 
errores significativos, ya sean debido a fraude o error; la selección y aplicación de 
apropiadas políticas de contabilidad; y la elaboración de estimaciones contables que 
son razonables en las circunstancias. 

   

  

  

Responsabilidad de los Auditores. 

3, Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre los estados financieros, 
basada en nuestra auditoria Efectuamos nuestra auditoría de acuerdo a las Normas 
Intemacionales de Auditoría y Aseguramiento NIAA. Estas normas requieren el 
cumplimiento de disposiciones éticas, así como la planeación y ejecución de una 
auditoría que tenga como objcto obtener una soguridad razonable, para determinar si 
los estados financieros están libres de errores significativos. 

Una auditoría incluye la ejecución de procedimientos para obtener evidencia 
suficiente sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los 
procedimientos seleccionados dependen de nuestro juicio, incluyendo la evaluación 
de los riesgos por errores materiales en los estados financieros, debido a fraude o 
error. Al realizar las evaluaciones de riesgo, consideramos los controles internos 
relevantes para la preparación y presentación razonable de los estados financieros, 
lo que permite diseñar procedimientos de auditoría adecuados a las crrcunstancias, 
pero no con el propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del control 
interno de la entidad. Una auditoría también evalúa los principios de contabilidad 
utilizados y la razonabilidad de las estimaciones contables elaboradas — por la 
Administración, así como evaluar la presentación de los estados financieros 
tomados en conjunto. Consideramos que la evidencia de auditoría obtenida es 
suficiente y apropiada para sustentar nuestra opmión.



o 
Opinión 

% En muestra opinión, los referidos estados financieros mencionados presentan 
razonablemente en todos los aspectos importantes, la situación financiera de 
BPHARMALATAM CIA. LTDA.yal 31 de diciembre del 2.014 y 2.013, los 
resultado integrales de sus operaciones, la evolución del patrimonio y los flujos de 
efectivo por los períodos terminados en estas fechas de conformidad con Normas 
Intemacionales de Información Financiera(NIIF). 

Otros Asuntos 

6. 

  

  

le 

Cumpliendo disposiciones legales emitidas por el Servicio de Rentas Internas 
(Resolución No. NAC-DGFR 2006-0214), la opinión sobre cl cumplimiento de 
obligaciones tributarias, se emitirá por separado conjuntamente con los anexos que 
serán elaborados y conciliados por la Compañía. 

Por disposición de la Superintendencia de Compañías, establecidas en la Resolución 
No. 06.Q.1CI 003 del 21 de agosto del 2006 y No. ADM-08-199 del 3 de julio del 
2008, se implementaron las Normas de Auditoria y Aseguramiento “NIAA” y su 
aplicación a partir de enero 1 de 2.009 

Cuenca — Ecuador 
Abril14 del2015 
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BPHARMALATAM CIA. LTDA. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.014 y 2.013 

(EXPRESADO EN DÓLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMÉRICA) 

1. INFORMACIO! 

1.1 Constitución y Operaciones: 

La Compañía fue constituida el oncc de enero del 2007, originalmente con el 
nombre de BRITHISPHARMA CIA. LTDA., y el 22 de fcbrero del mismo año 
cambia la razón social a BPHARMALATAM CIA. LTDA.,la compañía sc 
dedicará a la importación exportación, comercialización, producción, venta al por 
mayor y menor de toda clase de artículos y productos farmacéuticos, naturistas, 
medicamentos, remedios, vitaminas, cosmetología, perfumería, cuidado personal, 
sales minerales y demás bienes mucbles a fines, 

  

1,2 Autorización del reporte de estados financieros 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2.014 y 2.013 
han sido emitidos con la autorización de la Junta de Socios. 

2. BASES DE PRESENTACION 

2.1. Declaración de Cumplimiento 

Los estados financieros están preparados de conformidad con las Normas 
Internacionales de Información Financiera, en cumplimiento de lo establecido en la 
otorgada cl28 de jumo del 1994, el objeto social principal de la Compañía segun de 
la Superintendencia de Compañías No. SC.G.1C1, CPAI'RS.11.03, del 15 de 

marzo del 2011 que comprenden: 

  

Normas Internacionales de Información Financiera (NIF). 
Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) 
Interpretaciones emitidas por el comité de Interpretaciones de Normas 
Internacionales de Información financiera (CINIIF). 

v
v
v
 

Para BPHARMALATAM CIA. LTDA..los estados financieros están preparados 
de conformidad con los nuevos principios de contabilidad de aceptación general en 
Ecuador (NIF), siguiendo los procedimientos técnicos establecidos en la NIIF 1, en 
la preparación de los estados financieros adjuntos. 

   

Las siguientes Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) y sus 
interpretaciones han sido promulgadas conjuntamente con la fecha de cierre de los 
estados financieros, las cuales no son de aplicación obligatoria, citamos estas 
únormas' 
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
Al31 de diciembre del 2,014 y 2.013 (Expresado en US$ dólares) 

Norma Tipo de cambio fecha de 
ción 

  

NUF9 Mejora, reconocimiento y medición de 

Instrumentos Financieros 1 enero del 2013 

NIC 19 Mejora, Reconocimiento y medición 
De los gastos por planes de beneficios 
Definidos y beneficios por terminación 1 enero del 2013 

NIF 10 Clarificación y nuevos parámetros para la 
Definición de control y principios para prepara_ 
ción de estados financieros consolidados 1 enero del 2013 

NIF 11 Eliminación del concepto de activos controlados 
Conjuntamente y la posibilidad de consolidación 
Proporcional de entidades bajo control conjunto 1 enero del 2013 

NIF 12 Mejora, revelaciones de participaciones en otras 
Entidades 1 enero del 2013 

NIF 13. Mejora, medición del valor razonable de activos 
y pasivos y revelaciones necesarias sobre este 1 enero del 2013 

La administración de la Compañía considera que la implomentación de las normas 
citadas cn el párrafo precedente, no tendrán un efecto significativo en los ostados 
financicros en el ejercicio de su aplicación en aquellos que puedan scr relevantes 
para la Compañía, se señalan a continuación: 

  

a) La NIIF. 9 describe seguimientos técnicos para la clasificación y mediación 
de activos financieros, los cuales se clasifican en función al modelo de negocio y al 
Mujo de caja contractuales. Esta NIIF será efectiva a partir de encro del 2015. 

b) La NIK 13, describe seguimientos, técnicas sobre como el valor razonable 
es medido y reemplaza la guía de medición del valor razonable que actualmente 
varias NIF está en su aplicación. Esta NIIF es efectiva para periodos que inician en 
enero del 2013 

€) La NIF 19, cambia cl concepto de beneficios a empleados y clarifica los 
conceptos de beneficios de empleados a corto y a largo plazo Las ganancias o 
pérdidas actuariales que siguen de beneficios para empleados se reservan cn su 
totalidad on los resultados, csta NIF reemplaza y climina esta opción y requiere 
que su total ganancia o pérdida sc registren en otros resultados. Esta NUY es de 
aplicación a partir de encro 1 del 2013. 

 



  

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
Al31 de diciembre del 2.014 y 2.013 (Expresado en USS dólares) 

2.2.Moneda Funcional 

La Compañía, de acuerdo con la NIC 21 (Efecto de las variaciones en las tasas de 
cambio de la Moneda Extrajera) ha determinado que el dólar de los Estados Unidos 
de América representa su moneda funcional, consecuentemente, las transacciones en 
otras divisas distintas al dólar, se consideran “moneda extranjera” 

Los cstados financieros al 31 de diciembre del 2.014 y 2.013, están presentados en 
dólares de los Estados Unidos de América 

2.3,Uso de estimaciones y Juicios en la preparación de los estados financieros 

La preparación de los estados financieros requieren que la Administración de la 
Compañía, en la aplicación de las políticas contables, realice estimaciones y 
supuestos los cuales tienen incidencia en los montos presentados de activos, 
pasivos, en las revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la fecha de los 
estados financieros y sobre los montos presentados de ingresos y gastos del período 
correspondiente. Las estimaciones y supuestos relacionados se basan en la 
experiencia histórica y otros factores que se consideran razomables en las 
circunstancias actuales, cuyo resultado es la base para formar juicios sobre el valor 
en libros de los activos y pasivos que no son fácilmente determinables por otras 
fuentes 

  

La revisión de las estimaciones contables es reconocida cn el periodo en que la 
estimación es revisada y en cualquier período futuro afectado. 

3. POLÍTICAS CONTABLES. 

Las políticas contables mencionadas en este reporte, han sido aplicadas, a todos los 
años presentados en estos estados financieros 

AA continuación se describen las principales políticas adoptadas en la presentación de 
los estados financieros, que han sido elaboradas de acuerdo con Normas 
Intemacionales de Información Financiera. 

ENR ficación de saldos corrientes y no corrientes 

Los activos y pasivos registrados cn los estados financieros se clasifican en función 
de su vencimiento, es decir, como corrientes aquéllos con vencimientos igual o 
inferior a 12 meses, los que están dentro del ciclo normal de la operación de la 
Compañía, y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho período 

3.2.Efectivo y equivalente de efectivo 

Los estados financieros registran como efectivo y equivalente de efectivo, el valor 
disponible y todas las inversiones de corto plazo adquiridas en valores altamente



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AI 31 de diciembre del 2.014 y 2.013 (Expresado en USS dólares) 

Líquidos, sujetas a un riesgo poco significativo de cambios en su valor y con 
vencimientos de tres meses o menos. 

3.3.Préstamos y cuentas por cobrar 

  

   Se registra en los estados financieros por los documentos y cuentas por cobrar 
comerciales a clientes, compañías relacionadas y otras cuentas por cobrar Son 
activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y 
que no cotizan cn un mercado activo. Se incluyen en cl activo corriente, excepto 
por los vencimientos mayores a 12 meses cortados desde la fecha del estado de 
situación 

La estimación para pérdidas en la cartera do créditos representa la mejor estimación 
de la gerencia sobre las pérdidas que podrían incurrirse en la cartera de créditos por 
cobrar. Las adiciones a la provisión son hechas con cargo al estado de resultados 
integrales 

  

Reconocimiento y Medici 

  

Propiedad, Planta y Equipo se reconocen como activos si es probable que se deriven 
de ellos beneficios económicos futuros y su costo puede ser determinado de una 
manera confiable. 

Se contabilizan a su costo de adquisición, tomando como base para el cálculo las 
fechas de adquisición de estos activos. 

El costo incluye desembolsos que son directamente atribuibles a la adquisición y 
cualquier otro desembolso directamente atribuible al proceso de hacer que el activo 
sea apto para su funcionamiento y uso. 

Los costos de mantenimiento, son reconocidos en el estado de resultados cuando 
ocurren. 

Cuando partes significativas de un elemento de maquinaria, equipos, vehículos y 
mobiliario poseen vidas útiles diferentes, son contabilizados de forma separada 
como un componente importante del activo, 

Las ganancias y pérdidas de la venta de un elemento de maquinaria, equipos, 
vehículos y mobiliario son determinadas comparando los precios de venta con los 
valores en libros de los actvos en referencia y son reconocidos en el estado de 
resultados
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
Al 31 de diciembre del 2.014 y 2.013 (Expresado en USS dólares) 

% . Depreciación 

La depreciación de maquinaria, equipos, vehículos y mobiliario se calcula usando el 
método de línea recta, con base en el costo actualizado y de acuerdo con la vida útil 
estimado por la administración: 

Acti      

Maquinaria y equipo 20%   

  Lquipo de computación 33,33% 
Muebles y enseres 10% 
Equipos de oficina 10% 

El método de depreciación, vida útil y valor residual son revisados en cada fecha de 
presentación de los estados financieros 

3.5.Arrendamientos 

La clasificación del arrendamiento de activos depende si la Compañía asume 
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad, en caso 
contrario se clasifican como operativos. 

3.6.Deterioro 

*% Activos Financieros 

Los activos financieros son evaluados por la Compañía en cada fecha de 
presentación de estados financieros, para determinar si existe evidencia objea de 
deterioro. Se considera que un activo financiero presenta deterioro cuando existe 
evidencia objetiva de la ocurrencia de algún evento con efectos negativos sobre los 
flujos futuros estimados de efectivo de ese activo. 

Los activos financieros significativos son evaluados sobre una base individual, 
mientras que el resto de los activos financieros son revisados en grupos que poscan 
similares riesgos de crédito. “Todas las pérdidas por deterioro se reconocen en el 
estado de resultados integrales. 

*% Activos no financieros 

El valor de los activos no financieros de la Compañía, tales como maquinaria, 
equipos, vehículos y mobiliario y activos intangibles, es revisado cn la fecha del
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estado de situación financiera para determinar cualquier indicio de deterioro. 
Cuando 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Al 31 de diciembre del 2.014 y 2.013 (Expresado en US$ dólares) 

algún evento o cambio en las circunstancias indica que el valor en libros de tales 
activos se ha deteriorado, se estima su valor recuperable, 

Una pérdida por deterioro es reconocida si el monto en libros de un activo o su 
unidad generadora de efectivo sobrepasa su monto recuperable, Las pérdidas por 
deterioro son reconocidas en el estado de resultados integralos. 

Al 31 de diciembre del 2.014 y 2.013, la Admuistración de la Compañía considera 
que no existen indicros de deterioro de activos no financieros como maquinaria, 
equipos, vchículos y mobiliario; así mismo, basado en su plan de negocio, considera 
que no existen cuentas o cambios en las circunstancias que indiquen que el valor 
neto de los activos podría no ser recuperable, no existiendo un deterioro en el valor 
según libros de estos activos. 

3.7.Documentos y cuentas por pagar 

BPHARMALATAM CIA. LTDA realizó el análisis pormenorizado de cada uno 
de sus deudores basados en el estudio del posible retorno y recuperabilidad de los 
beneficios económicos de este tipo de activos, llegando a la conclusión que la 
provisión de incobrabilidad registrada al 31 de diciembre del 2014 refleja 
razonablemente el no retomo y recuperación del efectivo proveniente de la cartera 
mantenida a esa misma fecha. 

  

3.8. Inventarios 

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realización, el que resulte 
menor. El costo de los inventarios para reventa ¿ncluye los costos relacionados con 
la adquisición, transporte y otros incurridos para dejarlos listos para su venta, netos 
de descuentos y promociones recibidas atribuibles a los inventarios. 

Cuando las condiciones del mercado generan que el costo supere a su valor neto de 
realización, se registra una provisión de deterioro por la diferencia de valor, En 
dicha estimación de deterioro se considera también los montos relacionados a 
obsolescencia derivados de baja rotación y productos retirados del mercado. Las 
pérdidas relacionadas con inventarios se cargan a los resultados integrales en el 
periodo que se causan. 

3.9. Beneficios Post-Empleo 

Planes de contribución Definidos 

La Compañía no ticne un plan de contribuciones definidas.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
Al 31 de diciembre del 2.014 y 2.013 (Expresado en US$ dólares) 

Planes de Beneficios Definidos 

Un plan de beneficios definidos es un beneficio post-empleo distinto del plan de 
contribuciones definidas. La obligación neta de la Compañía con respecto a planes 
de beneficios de jubilación patronal está dofinida por el Código del Trabajo, es 
calculada por scparado para cada beneficiario del plan, estimando el monto del 
beneficio futuro que los empleados han adquirido a cambio de sus servicios durante 
el período actual y períodos previos, cs descontada para determinar su valor 
presente y sc le deduce el valor razonable de mercado de los activos asociados al 
plan (si los hubiera). La tasa de incremento salarial aplicada cs del 2.40% y la tasa 
de descuento aplicada es del 6.5% que corresponde a los rendimientos de los bonos 
de Ecuador a largo plazo como puntos de referencia. La Compañía reconoce las 
ganancias o pérdidas actuariales del año en el estado de resultados integral. El 
cálculo es realizado por un actuario independiente usando el método de crédito por 
unidad proyectada. 

    

Además dicho Código establece que cuando la relación laboral termine por 
desahucio, el empleador deberá pagar una indemnización calculada en base al 
número de años de servicio. Lil cálculo es realizado por un actuario independiente 
usando el criterio de rotación de los empleados y la ocurrencia cn el pago de este 
beneficio. 

Beneficios a Corto Plazo 

Tas obligaciones por beneficios a corto plazo de los empleados son medidas con base 
no descontada y son contabilizadas como gastos a medida que el servicio relacionado 
es provisto por el trabajador 

  
   

Se reconoce un pasivo si la Compañía posce una obligación legal o implícita actual de 
pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el 
pasado y la obligación puede ser estimada con fabilidad. Las principales 
acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden al pago de la 
decimotercera remuneración, decimocuarta remuneración, fondos de reserva, 

jones y participación de los trabajadores cn las utilidades de la Compañía, son 
dos como gastos en la medida que el servicio relacionado es provisto por 

el empleado. 

  

   

Benefis 

  

por Terminación 
  

Las indemnizaciones por terminación o cese laboral son reconocidas como gasto 
cuando se ha comprometido, sin posibilidad realista de dar marcha atrás, a un plan 
formal detallado ya sea para, dar término al contrato del empleado o para proveer



beneficios por cese como resultado de una oferta realizada para incentivar la renuncia 
voluntaria. Las indemnizaciones por terminación o ccse en el caso de despidos 
intempestivos, de acuerdo con lo establecido en el Código del Trabajo, son 
reconocidas como gastos cuando se da término a la relación contractual. 
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL31 de diciembre del 2,014 y 2.013 (Expresado en USS dólares) 

3.10... Impuesto a la renta corriente 

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto 
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del año en que se 
devenga con base en el impuesto por pagar exigible. 

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las 
utilidades gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el 
contribuyente 

A partir del ejerexcio fiscal 2010 entró en vigor la norma que exige el pago de un 
“anticipo mínimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en función de las 
cifras reportadas el año anterior sobre el 0.2% del. patrimomo, 0.2% de los costos y 
gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos. 

  

La referida norma estableció que en caso de que el impuesto a la renta causado sca 
menor que el monto del anticipo mínimo, este último se convertirá en impuesto a la 
renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas 
su devolución, lo cual podría ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la 
devolución de este anticipo. Durante el 2013 la Compañía registró como impuesto a 
la renta corriente causado el valor determinado sobre la base del 22% sobre las 
utilidades gravables puesto que cste valor fue mayor al anticipo mínimo del impuesto 
a la renta correspondiente. 

Provisiones y Contingencias 

Las obligaciones o pérdidas asociadas con contingencias, originadas en reclamos, 
litigios, multas o penalidades en genoral, se reconocen como pasivo en el balance 
general cuando existe una obligación presente (ya sca legal o implícita) resultante de 
eventos pasados, es probable que sea necesario un desembolso para cancelar la 
obligación y el monto puede ser razonablemente estimado. Si el desembolso es 
menos que probable, se revela en las notas de los estados financieros los detalles 
cualitativos de la situación que origina el pasivo contingente. 

  

El importe reconocido como provisión corresponde a la mejor estimación, a la fecha 
del estado de situación financiera, del desembolso necesario para cancelar la 
obligación presente, tomando en consideración los riesgos e incertidumbres que 
rodean a la mayoría de los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoración de 
éstas. Cuando el importe de la provisión sea medido utilizando los flujos estimados 
de efectivo para cancelar la obligación, el valor en libros es el valor presente de los 
desembolsos correspondientes. 

  

Los compromisos significativos son revelados en las notas de los estados financieros. 
No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes
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3.11. Inversiones Permanentes 

Asociada es aquella entidad sobre la cual la Compañía ejerco influencia sigmficativa 
pero no control, generalmente estas entidades son aquellas en las que se mantiene una 
participación de entre 20% y 50% de los derochos a voto. Negocio conjunto es 
aquella entidad en la cual la Compañía tiene control compartido por requerir que las 
decisiones económicas y estratégicas sean tomadas de forma unánime entre las partes, 
ya sca por la relación acexwnaria que se mantenga o por derechos establecidos 
contractualmente. En el caso del negocio conjunto mantenido por la Compañía el 
control se establece por su participación en la mitad de las acciones. 

Las inversiones en la asociada y en el negocio conjunto se registran micialmente al 
costo y su importe en libros se incrementa o dismmuye para reconocer la porción que 
corresponde a la Compañía en el resultado del período obtenido por la entidad 
participada, después de la fecha de adquisición (método de participación). 

3.12. Estimaciones contables 
  

La preparación de estados financieros requiere que la administración realice 
estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados 
financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos 
utilizados por la Compañía se encuentran basados en la experiencia histórica, cambios 
en la industria e información suministrada por fuentes extemas calificadas. Sin 
embargo, los resultados finales podrían diferir de las estimaciones bajo ciertas 
condiciones. 

  

Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que 
son importantes para reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de 
la Compañía y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la 
Administración. 

3.13. Reconocimiento delos ingresos, costos y gastos 

Los ingresos ordinarios corresponden al valor razonable de las contraprestaciones 
recibidas por la prestación de servicios, estos ingresos se presentan netos de 
impuestos las ventas, rebajas y/o descuentos. 

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probableque los beneficios 
económicos fluirán a Compañía BPHARMALATAM CIA. LTDA y puedan ser 
confiablemente medidos. 

Los gastos y costos se contabilizan por el método de causación.
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3.14. Estado de Flujos de Efectivos 

Los estados de flujos del efectivo están presentados usando el método directo y 
presentan el cambio en el efectivo, basado en la situación financiera a comienzos del 
año, actualizada en términos de dólares de los Estados Unidos de América al cierre 
del mismo. 

3.15. Costos financieros 

Los costos financieros son registrados a medida que se devengan como gastos en el 
periodo en el cuál se incurren. 

4, ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 

4.1. Factores de riesgo financiero 

Las actividades de la Compañía la exponen a una variedad de riesgos financieros tales 
como: riesgos de mercado (incluye: riesgo de valor razonable de tasa de interés, 
riesgo de tasa de interés de los flujos de cfectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito 
y riesgo de liquidez. El programa general de administración de riesgos de la 
Compañía se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados 
financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en su desempeño 
financiero; además, se encamina a que las actividades con riesgo financiero de la 
Compañía estén sujetas a políticas y procedimientos de identificación, medición y 
control. 

   

  

Ll departamento de crédito y finanzas tienen a su cargo la administración de nesgos 
de acuerdo con las políticas aprobadas por el Directorio y/o la Gerencia General. 
Dichos departamentos identifican, evalúan y administran los riesgos financieros en 
coordinación estrecha con las unidades operativas de la Compañía. El Directorio 
proporciona guías y principios para la administración general de riesgos asi como las 
políticas para cubrir áreas específicas, tales como el riesgo de tasas de interés, el 
riesgo de crédito, el riesgo de liquidez y el riesgo de concentración, 

4.2.Riesgos de mercado 

La Compañía analiza su exposición al riesgo de tasa de interés de manera dinámica. 
Se simulan varias situaciones hipotéticas tomando en cuenta: 1) cambios y ajustes de 
1asas bancarias según los movimientos y publicaciones del Banco Central del Ecuador 
y ii) las posiciones respecto de refinanciamientos, renovación de las posiciones 
existentes, financiamiento alternativo y cobertura. Sobre la base de estos escenarios y 
del comportamiento estadístico del endeudamiento de la Compañía, sc calcula el 
impacto sobre la utilidad o pérdida de un movimiento definido en las tasas de interés, 
La Compañía ha estimado que el impacto en la utilidad después de impuestos por un



RR 
movimiento o variación y/o duración de tasas, no es sigmficativo, dado que la mayor 
parte del endcudamiento es de corto plazo. 
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4,3. Riesgo de crédito 

Las políticas de administración de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por 
el área de crédito y finanzas. lil riesgo de crédito se encuentra presente en los 
depósitos bancarios, inversiones disponibles para la venta y en los préstamos y 
cuentas por cobrar a clientes y otro (corto y largo plazo). 

4.4. Riesgo de liquidez 

La principal fuente de hquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus 
actividades operacionales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compañía se 
basa cn los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses, los cuales 
consideran los vencimientos de los activos y pasivos financieros y los planes de 
financiamiento futuros de la Compañía. 

  

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Incluye: 
AlL31 de A131 de 

Diciembre Diciembre del 
del 2014 2013 

- Bancos (i) 2.812.15 1.826.50 

- Caja 224.80 906.05 

Total 3.036.95 2.732,55 
  

Ver página siguiente:Documentos y cuentas por cobrar clientes relacionados
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6. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO 
RELACIONADOS 

Incluye: 
A131 de A131 de 

Diciembre del Diciembre del 
2014 2013 

Difare S.A - 6240.39 6.240.39 
Dipor S.A - 353.53 83.426.57 

Dismark's 6.469.80 6.469.80 
Deltrisa S.A. 11.660.13 11.660.13 
Farmacia Santa Martha S.A 55.296.91 55.296.91 
Fuerte Jaramillo Gloria 27.209.00 27.209.00 
Gaibor Salazar Geovany 36.112.99 36.112.99 
Mejia Guevara Julio 1.250 00 1,250.00 

Abad Sociedad del 26.334,00 26.34.00 
176.140.34 183.370.23 

TOTAL 333.879. 437.370.02 

7. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES 
RELACIONADOS 

Incluye 

Al31 de A131 de 
Diciembre Diciembre 

del 2014 del 2013 

Importmore Cia. Ltda. - 
ImpBev Cia. Lida 43.461,49 - 

Total 4346149 - 

Ver página siguiente: otras cuentas por cobrar
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3. OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Incluye: 
AL31 de AL31 de 

Diciembre Diciembre 
del 2014 del 2013 

Anticipo proveedores nacional — 51.069.00 50.969.00 
Anticipo empleados 2680.04 610.69 
Otras 124.123.46 362.87 

Total 177.872.50 

9. INVENTARIOS 

Incluye: 
Al31 de Al31 de 

Diciembre del —— Diciembre del 
2014 2013 

Ote 20,206.69 20.265,35 
Consumo 70.288.38 30.824.45 

Naturales 40.39.38 40.139,38 
Miscelaneos 17,270.38 17,270.38 
Envases etiquetas y cajas 8.930.30 8.930.30 

Farmacos 106.855.45 116.961.37 
Maquinas 26.079,19 26.079.19 
Producción en proceso 108.240.60 108,240.60 
Repuestos accesorios 1.462.92 1,462.92 
Mercadería en tránsito 34.935,04 37,136.46 

Total 434.408.33 407.310.40 
    

Ver página siguiente: activos por impuestos corrientes
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10.- ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 

Incluye: 

AL31 de AL31 de 
Diciembre Diciembre 

del 2014 del 2013 

Anticipo Impuesto a la Rent 4.060.42 6,269.28 
Crédito Tributario del lva 40,227.20 26.475,29 
Retenciones Renta Clientes — 14,947.12 14.947.12 

Total 59,234.74 47.691.69 

Ver página siguiente: propiedad, planta y equipo
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11. PROPIEDAS, PLANTA Y EQUIPO 

Incluye: 
PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO 2014 

SALDO INICIAL ADICIONES SALDO FINAL — % DEPRECIACIÓN 

  

Equipos de computacion 1012929 10.12929 33,33% 
Maquinaria y equipo 4.885,90 4.885,90 10% 
Mucbles y Enseres 535348 A 5.353,48 10% 
Equipo de Oficina 13.505,00 13.505,00 10% 

Vehiculo 61.58125 61.581,25 

Sub-Total 33.873,67 — 6158125 95.454,92 
DEPRECIACIÓN : 

Equipos de computacion 10.128,29 10.128,29 
Maquinaria y equipo 1.856,36 488,64 2.345,00 
Muebles y Enseres 2.869,62 53532 3.404,94 
Equipo de Oficina 3.07928 1.350,60 4.429,88 

Vehiculo 24227 2.42327 

Sub-Total 17.933,55 4.797,83 22.731,38 

"TOTAL 15.940,12 56.783,42 72.723,54 

PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO 2013 

SALDO INICIAL ADICIONES SALDO FINAL — Y DIPRECIACIÓN 

    

Equipos de computacion 10.129,29 10.129,29 39,33% 
Maquinaria y cquipo 4.885,90 885,90 10% 
Muebles y Enseres 5353,48 5.353,48 10% 
Equipo de Oficina 12.745,00 760,00 13.505,00 10% 

Sub-Total 760,00 338737 
DEPRECIACIÓN : 

Equipos de computacion 10.036,84 9LAs 10.128,29 
Maquinaria y equipo 1.367,72 488,64 1.856,36 
Muebles y Enseres 2.334,30 53532 2.869,62 
Equipo de Oficina 1.801,68 127760 3.079,28 

Sub-Total 1554054 239301 17.933 

  

"TOTAL. ATST3A3_ (1:63301) 15.940,12



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL31 de diciembre del 2.014 y 2.013 (Expresado en US$ dólares) 

12. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES 

  

Incluye: 

AÑO 2014 
SALDO INICIAL ADICIONES — SALDO FINAL %Amortizacion 

Software 7.402,21 - TA0221 33,39% 
Marcas 233.334,01 > 233.334,01 
Gastos de Investigación 178.643,20 - 178.643,20 20% 

Sub-Total 419.379,42 - A19.37942 

Software 7.402,20 7.402,20 
Marcas 77.685,74 19.821,55 97.507,29 
Gestos de Investigación 142.914,69 35.728,51 178.643/20 

Sub-Total 228.002.63 5555006 28355269 

TOTAL 191.376,79 (55.550,06) 135.826,73 

AÑO 2013 
SALDO INICIAL — ADICIONES — SALDO FINAL % Amortización 

Software 740221 TADL2L 333% 
Marcas 233.334,01 233334,01 

Valores en Garantia 5.600,00 (2.500,00) 6.000,00 
Castos de Investigación 178.64320 178.643,20 20% 

Sub-Total 427.979,42 2600.00) — 425.379,42 

Soflware 6.536,48 865,72 740220 
Marcas 62.830,82 14.854,92 77.685,74 
Gastos de Investigación 107.186,04 35.728,65 142.914,69 

Sub-Total 176.553,34 51.449,29 "— 228.002,63 

TOTAL 251.426,08 049,29) — 197.376,79 
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a OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS 

Incluye: 

AL31 de Al31 de 

Diciembre Diciembre 
del 2014 del 2013 

Coop. Alfonso Jaramillo préstamos 
renovables trimestralmente 37.810,18 - 

Sobregiros bancarios 6.475,55 3.018,02 

Vazcorp 021 - 

018,02 

  

Total Préstamos y sobregiros Bancarios 44.285,94 

14. CUENTAS POR PAGAR NO RELACIONADOS 

  

Incluye: 

AL31 de AL31 de 
Diciembre Diciembre 

del 2014 del 2013 

Proveedores del Exterior 525.00 1.158.00 

Proveedores Nacionales 293.600.05 16.890,73 

Total 294,125.05 18.048.73 

15. SIVOS POR IMPUESTOS €: NTES 

Incluye: 

Al31 de A131 de 

Diciembre Diciembre 

del 2014 del 2013 

Impuestos por pagar 6.284,70 845.42 
less por pagar 2,074.95 2921.33 

Total 8.359,65 3.766,75
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16. OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

  

    
  

Incluye: 

Al31 de AL31 de 
Diciembre del jembre 

2014 del 2013 

Fondo Común de Ahorro 7.127,63 
Liquidación por pagar perso: 9.087.20 9.087.20 
Sueldos por pagar 7,939.85 4,101.29 
Comisiones por pagar perso: 1.988,69 2,293.22 
Anticipo de clientes 21.818.05 12,705.25 
Otras cuentas por pagar 11.264.22 2.589,36 

Total 52.098.0 37.903.95 

17. PR NES SOCIALES 

Incluye: 
AlL31 de A131 de 

Diciembre del Diciembre 
2014 del 2013 

Décimo tercer suelde 1.004,72 663.32 
Décimo cuarto sueld 760.02 979.27 
Fondos de reserva 163.15 336.58 

Vacaciones 9.617.25 7,265.73 

Total 

  

4 

  

44.90 
  

  

Ver página siguiente: Movimiento de provisiones sociales
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19. PARTICIPACIÓN A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 

La conciliación entre la utilidad contable y la utilidad gravable es como sigue: 

.- CONCILIACION PARA Fl. CALCULO DEI. 15% TRABAJADORES 

Pérdida del ejercicio 187707 

b. CONCILIACIÓN PARA FI. CALCULO DEI. IMPUESTO A LA RENTA 

Pérdida del ejercaño 
(+) Participucton trabajadores 
(+) Gastos 1o deducibles 

BASE IMPONIBLE DX IMPUESTO A LA RENTA 

IMPUESTO A LA RENTA 

e. CONCILIACIÓN PARA EL PAGO. 

Anticipo Determanado 

Menos: 
(-) Anticipo pendiente de pago. 
(+) Retencón en la iento delaño. 
(E) Crédito Tributario de años anteriores 

Saldo de Impuesto a la renta a favor. 

d. TASA IMPOSITIVA 

El Art. 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno, y el Art. 51 de su Reglamento 
establece la tasa del 22% sobre las utilidades sujetas a distribución de dividendos, si 
la junta de accionistas docide remvertir se calculará sobre el valor de las utilidades 
que reinviertan aplicando la tarifa de 10 puntos porcentuales menos que la tarifa 
prevista para sociedades, y la tarifa prevista para sociedades sobre el resto de 
utilidades. 

187107 
(281,56) 

6237727 

597278 

  

14, 

  

14.074.01 

(6.714,90) 
(141959 
(14.947,12) 

(19.007,54) 

(104:975,56) 

(104,975.56) 

71.596,68 

(5337838) 

8.899,32 

(6269.28) 
(074132) 

(16.105,12) 

(2121640)
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PASIVOS A LARGO PLAZO 

Incluye: 

AL31 de AI31 de 
Diciembre del Diciembre 

2014 del 2013 
PIP Moscoso Juan Fernand 100 000.00 100.000.00 

PLP Rodas Espinoza Herná:— 318.518.29 645.043.48 
Proveedores del Exterior LP 829.18 829 18 

PLE Novacredit 39.165 79 

Total ASES1326 

  

CAPITAL SOCIAL 

AL 31 de diciembre del 2.014, el capital social de BPHARMALATAM Cl 
LTDA,, está integrado por 600.000 mil participaciones sociales ordinarias de U 
1.00 cada una a valor nominal unitario. 

   

  

$ 

  

El 27 de enero del 2009 según escritura, sc aumentó el capital en U.S.D 300.000, la 
misma que ha sido aprobada por la Intendencia de Compañías de Cuenca, mediante 
resolución número 09-C-DIC-046; de fecha dos de febrero de dos mil nueve, y bajo 
el No. 66 inscrita en el Registro Mercantil. 

  

SER 

Al31 de AL31 de 
Diciembre Diciembre 
del 2014 del 2013 

Reserva legal 21.88 21.88 

21.88 $8    

  

De conformidad con la Ley de Compañías, de la utilidad neta debe transferirse el 
10% para formar la reserva legal, hasta que ésta sea igual al 50% del capital social. 
Dicha reserva no es disponible para el pago de dividendos, pudiendo utilizarsc para 
sor caprtalizada en su totalidad o absorber pérdidas
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23, RESULTADOS ACUMULADOS 

  

Al31 de Al31 de 
Diciembre del Diciembre del 

2014 2013 

a) Deficit acumulado (415,52) (1.052.331,40) 

b) Adopcion NIF primera vez (420.204,97) (420.204,97) 

Utilidades acumuladas 415,52 415,52 

Total (420.204,97) (1.472.120,85) 
  

a) AMORTIZACION DE PÉRDIDAS 

Las sociedades pueden compensar las pérdidas sufridas en el ejercicio 
impositivo con las utilidades que obtuvieren dentro de los cinco períodos 
impositivos siguientes, sin que exceda en cada período del 25% de las utilidades 
obtenidas. 

  

En caso de liquidación de la sociedad o terminación de sus actividades en el país 
el saldo de pérdidas acumuladas durante los últimos cinco ejercicios, será 
deducible en su totalidad en el ejercicio impositivo en que concluya su 
liquidación o se produzca la terminación de las actividades. 

b) RESULTADOS ACUMULADOS PROVENIENTES DE LA ADOPCION 
P PRI VEZ DE LAS NIE 

Los ajustes provenientes por la adopción por primera vez de las “NIIF”, y que se 
registraron en el patrimonio en esta cuenta y generaron un saldo acreedor, solo 
podrá ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas 
acumuladas y las del último ejercicio económico concluido, si las hubiere; 
utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidación de la 
compañía. 

De registrar un saldo deudor esté podrá ser absorbido por los Resultados 
Acumulados y los del último ejercicio económico concluido, si los hubiere.
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24. INGRESOS - COMPOSICION 

A continuación se muestra un detalle de la composición de los ingresos de la Compañía: 

Incluye: 

Al31 de Al31 de 

Diciembre del — Diciembre del 
Composición de saldos: 2014 2013 

Ventas nacionales 1.115.609.98 783.504.63 
Descuento ventas nacionales —— (4.816.99) (1202.51) 

1-110,792.99 776.302.12 

25. COSTOS - COMPOSICIÓN 

A continuación se muestra un detalle de la composición de los costos de la Compañía, 
establecido con base cn la naturaleza del gasto: 

AL31 de AL31 de 

Diciembre del Diciembre 

Composición de saldos 2014 del 2013 

Costo de ventas 678.562,20 530.131,84 

Total 678.562,20 530.131,84 
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26. GASTOS DE ADMINISTRACION - COMPOSICIÓN 

A continuación se muestra un resumen de los gastos de administración de la Compañía: 

  

AL31 de AL31 de 
Diciembre 

Composición de saldos: del 2014 

Remuneraciones al personal 36.715,05 65.435,30 
Impuestos conttribuciones 3.629.98 < 
Depreciaciones y amortizaciones 60.703,25 53.842,30 
Otros menores 65.736,55 29.076,47 

TOTAL 166.784,83 148.354,07 

27. GASTOS VENTA - COMPOSICIÓN 

A continuación se muestra un resumen de los gastos de venta de la Compañía: 

Al31 de Al31 de 
Diciembre del Diciembre del 

Composición de saldos: 2014 2013 

Remuneraciones al personal 110,238,84 51.838,80 
Beneficios sociales - 22.614,30 
Aporte IESS - 8.546,53 
Material Empaque vtas 6.820,24 69,62 
Comisiones - 15.278,54 
Transporte 17.259,59 6.254,40 

Publicidad 7.707,03 6.880,10 

Otros servicios 1.610,77 6.016,22 
Otros menores 7.286,17 14.200,72 

Total 150.922,64 131.699,23 

AL31 de diciembre del 2.014 y 2.013 (Expresado en US$ dólares) 
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28. SITUACION FISCAL 

La Compañía no ha sido auditada tributariamento por parte dol Servicio de Rentas 
Internas hasta el presente ejercicio económico, por consiguiente los ejercicios 
económicos 2.014, 2.013, 2012, se encuentran abiertos a revisión. 

El Decreto ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento de R.O. 494 del 31 de 
diciembre del 2.004 incorporó a la legislación tributaria, con vigencia a partir del 
2.005, nuevas normas sobre la determinación de resultados tributables originados en 
operaciones con compañías relacionadas. 

29, DERECHOS DE AUTOR 

Cumpliendo disposiciones legales descritas en el Registro Oficial No. 289 del 10 de 
marzo del 2004, la Compañía ha cumplido con todas las normas sobre derechos de 
autor en cuanto sc refiere a los programas y licencias de computación utilizados en 
su procesamiento informático. 

30. INFORME TRIBUTARIO 

Por disposición establecida en la Circular No. DGEC-001 del 21 de enero del 2004 
del servicio de rentas Intemas, dispone que todas las sociedades obligadas a tener 
auditoria externa, deberán presentar los anexos y respaldos en sus declaraciones 
fiscales: a la emisión de este informe, la compañía sc encuentra preparando dicha 
información 

  

Será responsabilidad de los Auditores Externos, el dictaminar la razonabilidad de la 
información y reportes descritos en el párrafo precedente. 

3L ACTIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES 

Al 31 de Diciembre del 2.014 y 2.013, la Compañía no mantiene activos y pasivos 
contingentes. 

a. PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

La compañía mantiene y registra transacciones relacionadas con sociedades, tal 
como lo indica la resolución No. 2430 publicada en el registro oficial 494 del 31 de 
diciembre del 2004. 

33. OTRAS REVELACIONES 

En cumplimiento con disposiciones legales emitidas por la Superintendencia de 
Compañías, este informe incluye todas las correspondientes, aquellas no descritas 
son inmateriales y/o inaplicablos para su revelación y lectura de terceros. 
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34, EVENTOS SUBSECUENTESg 

Al 31 de diciembre del 2.014 y 2.013, y la fecha de preparación de este informe 
(Abril 2.015), no se han producido eventos económicos importantes que en opinión 
de la Gerencia General deban ser revelados.


