GASTITOP 84

Sefiores EXP: 3374
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
Ciudad

Estimado sefiores:

En cumplimiento a vuestras disposiciones, adjunto sirvase encontrar 1 ejemplar del
informe de Auditoria sobre los estados financieros de la Compafiia SOCIEDAD
AGRICOLA ALAMOS C.A.,por ¢l afio terminado el 31 de diciembre del 2006.
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GASTITOP 3A

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A los Seiiores Accionistas de:

SOCIEDAD AGRICOLA ALAMOS C.A.

Hemos auditado el balance general adjunto de SOCIEDAD AGRICOLA ALAMOS C.A.
(Una sociedad anonima ecuatoriana) al 31 de diciembre del 2006 y el correspondiente estado
de resuitado, de cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la administracion
de la empresa y nuestro propésito es expresar una opinion sobre estos estados financieros
basados en nuestra auditoria.

Excepto por lo indicado en el parrafo 3 y 4, nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con
Normas de auditoria generalmente aceptadas en el Ecuador. Estas normas requieren que una
auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable si los estados financieros no
contienen errores importantes. Una auditoria incluye también el examen, basindose en
pruebas selectivas, de la evidencia que sustentan las cantidades y revelaciones presentadas en
los estados financieros. Incluye también la evaluacion de los principios de contabilidad
utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la Administracion, asi como una
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros en su conjunto.
Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para nuestra opinion.

No observamos el conteo del inventario fisico de materiales repuestos, alimentos
balanceados, fertilizantes, combustibles y otros por el valor de $66.832,01 registrado (Nota
5) en SOCIEDAD AGRICOLA ALAMOS C.A. al 31 de diciembre del 2006, ya que
dicha fecha fue anterior a nuestro nombramiento como audi -Adicionalmente no nos fue
posible satisfacernos respecto de las cantidades dgl 4Ry igyResa fecha segin otros
procedimientos alternativos de auditoria; debido g ‘lza,_ pmaﬁa&hb\consta de un detalle
individualizado para verificar las cantidades de k; ,m&soportalf%()s saldos contables a
dicha fecha. og !
fut - SUN 7007

No nos fue posible determinar el efecto de lo\i%t%da cmg{mggscewlos inventarios en
proceso (Nota 5 ) por el valor de § 105.244,43\yue, se acumul@n los inventarios en
produccién, que costea el camaron en crecimiento ‘ comparfifa no tiene un
reporte de acumulacion y distribucion de las larvas, 0, fertilizantes y gasto de
operacion segregados por piscina.

l_m'«‘

En nuestra opinién, excepto por los efectos de aquellos ajustes ,si lo hubieren, que pudieran
haber sido determinado como necesario si hubiéramos podido observar al conteo del
inventario fisico y satisfacernos del saldo final del inventario indicado en el parrafo 3 , y
determinar el costo no acumulado sobre los inventarios en proceso indicado en el parrafo 4,
los estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la
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posicion financiera de SOCIEDAD AGRICOLA ALAMOS C.A. al 31 de diciembre del
2006, los resultados de sus operaciones, de cambios en el patrimonio de los accionistas y
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas de
contabilidad generalmente aceptadas en el Ecuador.

La compafiia prepara sus estados financieros en base a Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, las cuales podrian diferir en ciertos aspectos de las Normas Internacionales de
Contabilidad. Por lo tanto, los estados financieros adjuntos no tienen como propodsito
presentar la posicion financiera, resultados de operacion y flujos de caja de SOCIEDAD
AGRICOLA ALAMOS C.A. de conformidad con los principios de contabilidad y practicas
generalmente aceptados en paises y jurisdicciones diferentes a la Republica de Ecuador.

actlop)d A
’%ASTITOP S.A. 0@ G Alinn

SC - RNAE-2 551 =
Abril 16, 2007 Ing. Marco Guevara
Guayaquil, Ecuador Licencia profesional # 12523



SOCIEDAD AGRICOLA ALAMOS C.A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006
Expresados en dolares de E.U.A.

Notas 2006

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y bancos 2 600.00
Cuentas por cobrar 3 126,932.83
Cuentas por cobrar relacionadas 4 423,417.75
Inventarios 5 172,076.44
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 723,027.02
PROPIEDADES Y EQUIPOS: 6
Terrenos 802,101.16
Edificios 10,055.05
Maguinarias y equipos 84,844.11
Instalaciones 21,395.87
Infraestructuras 59,719.01
Vehiculos 68,529.91
Muebles y enseres 16,905.77
Equipo de computacion 5,43548

1,068,986.36
Menos - Depreciacion acumulada 61,800.90
TOTAL PROPIEDADES Y EQUIPOS 1,007,185.46
OTROS ACTIVOS 7 90,088.47
TOTAL 1,820,300.95

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de este balance general.




SOCIEDAD AGRICOLA ALAMOS C.A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

Expresados en dolares de E.U.A.

PASIVOS CORRIENTES:
Sobregiros bancarios
Cuentas por pagar 8

Pasivos acumulados 9
TOTAL PASIVOS CORRIENTES

Deuda a largo plazo 10

TOTAL PASIVOS
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:

Capital social ' 11
Reserva de capital 12
Reserva por valuacion de activos 13

Resultados acumulados

Utilidad (pérdida) del ejercicio
TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

2006

9,123.73
172,502.45
7,861.50

189,487.68

825,153.75

1,014,641.43

800.00
379,084.30
802,101.16
378,725.94 )

2,400.00

805,659.52

1,820,300.95

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de este balance general.



SOCIEDAD AGRICOLA ALAMOS C.A

ESTADOS DE RESULTADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

Expresado en dolares de E.U.A.

INGRESOS

COSTO DE VENTAS
Utilidad bruta

GASTOS DE OPERACION

Gastos de administracion
Gastos de ventas

Utilidad en operacion

OTROS INGRESOS ( EGRESOS )

Utilidad antes del 15% participacién
trabajadores e impuesto a la renta

15% PARTICIPACION TRABAJADORES

IMPUESTO A LA RENTA

Utiiidad del ejercicio

Notas

2006

14

14

1,479,237.71

1,234,942.16 )

244,295.55

197,275.70
4,878.50

202,154.20

42,141.35

30,090.46 )

12,050.89
1,807.63 )

7,843.26 )

2,400.00

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de este estado.



SOCIEDAD AGRICOLA ALAMOS C.A

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

(EXPRESADO EN DOLARES DE E.U.A))

Utilidad
Capital Reserva de ielie:vi: p:;r Resultados (Per"did.a). del TOTAL
social capital clon &e acumulados ejercicio
activos
SALDO AL 1 DE ENERO DEL 2006 800,00 379.084,30 0,00 ( -378.725,94 ) 1.158,36
MOVIMIENTO
INCREMENTO POR VALUACION 802.101,16 802.101,16
TRANSFERENCIA ( -378.72594 ) 378.725,94 0,00
UTILIDAD DEL EJERCICIO 2.400,00 2.400,00

SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 800,00 379.084,30 802.101,16 (  -378.725,9%4 ) 2.400,00 805.659,52




SOCIEDAD AGRICOLA ALAMOS C.A

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006
Expresado en Délares de E.U.A.

Flujos de efective por las actividades de operacién
Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores (
Oftros ingresos (egresos), netos (
Efectivo neto provisto (utilizados) por las actividades de operacion (

Flujos de efectivo por las actividades de inversion

Compras de activos fijos tangibles, neto (
Efectivo neto provisto (utilizado) en las actividades de inversion (

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento

Sobregiros bancarios
Deuda a largo Plazo

Efectivo utilizado por las actividades de financiamiento.
Incremento(disminucion) del efectivo (
Més efectivo al inicio del periodo

Efectivo al final del periodo

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de este estado.

2006

1,173,908.37
1,433,425.67 )
30,090.46 )

289,607.76 )

56,300.95 )
56,300.95 )

9,123.73

332,028.70

341,152.43

4,756.28 )
5,356
600.00



SOCIEDAD AGRICOLA ALAMOS CA

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POREL ANO TERMINADOS E1 31 DE DICTEMBRE DEIL 2006
Expresado en dolares de EUA
2006
CONCILIACION DE LA UTILIDAD (PERDIDA) NETA DEL EJERCICIO
AL EFECTIVO NETO PROVISTO (UTILIZADO) POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION:
Utilidad del ejercicio 2,400.00
Ms:
Ajustes para conciliar la utilidad del ejercicio con
¢l efectivo neto provisto(utilizado) en actividades de operacion:
Depreciacion 32,007.30
32,007.30

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:
Cuentas por Cobrar ( 66,957.25 )
Cuentas por cobrar relacionadas ( 295,678.45 )
Inventarios ( 93,072.25)
Orros activos 25,143.65
Cuentas por pagar 114,912.40
Pasivos acumulados ( 8,363.16 )

( 324,015.06 )
EFECTIVO NETO PROVISTO (UTILIZADO) POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION ( 289,607.76 )

Las notas a los estados financieros adjuntos son parte integrante de este estado.



SOCIEDAD AGRICOLA ALAMOS C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

1. OBJETIVO DE LA COMPANIA Y ENTORNO ECONOMICO

La compafiia se constituy6 en la ciudad de Guayaquil el 30 de enero de 1959. tiene por objeto
la actividad pesquera en su fases de extraccion, procesamiento y comercializacion, y la
formacidn, construccion y explotacion de criaderos de especies bio-acuaticas, principalmente
camaron.

Los estados financieros han sido preparados en U.S. ddlares como resultado del proceso de
dolarizacion de la economia a través del cual el Gobierno Ecuatoriano fijéo como moneda de
curso legal del pafis, el de los estados Unidos de América.

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

BASES DFE PRESENTACION.- Los estados financieros adjuntos son presentados en
dolares , han sido preparados de conformidad con politicas y practicas contables de acuerdo a
las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), emitidas por la Federacion Nacional de
Contadores y aprobadas por Superintendencia de Compaiifas para las entidades bajo su
control en el Ecuador, las cuales requieren que la gerencia efectlie ciertas estimaciones y
utilice ciertos supuestos, para determinar la evaluacion de algunas de las partidas incluidas en
los estados financieros, y para efectuar las revelaciones que se requiere presentar en los
mismos. Aun cuando puede llegar a diferir de su efecto final, la gerencia considera que las
estimaciones y supuestos utilizados fueron adecuados en las circunstancias a la informacion
que se mantenia disponible al momento.

Las principales politicas de contabilidad son las siguientes:

CAJA Y BANCOS.-incluye en el efectivo disponible, depositos en bancos, netos de
sobregiro bancario.

INVENTARIOS.- al costo ajustado, que no excede al valor de mercado como sigue:

- Productos en proceso, que acumula el costo de la larva en crecimiento registrado a su altimo
costo de adquisicion

- Materias primas y suministros utilizados para el consumo y engorde de larvas de camaron,
valorados al costo promedio.

PROPIEDADES Y EQUIPOS.- Las propiedades y equipos estan registrados al costo de
adquisicion, menos la correspondiente depreciacion acumulada.
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Las mejoras y renovaciones mayores se cargan a las cuentas de propiedades y equipos,
mientras que los reemplazos, reparaciones y mantenimiento que no extienden la vida util de
los activos se cargan a gastos cuando se incurren. Los valores contables originales y sus
correspondientes depreciaciones acumuladas se eliminan de las cuentas al retirarse las
propiedades. Los resultados por retiro se incluyen en el estado de resultados.

La depreciacion ha sido calculada sobre los valores contables originales y mercado, usando el
método de linea recta de acuerdo a las siguientes vidas utiles estimadas:

ACTIVOS % ANOS
Edificios 5 20
Instalaciones 5 20
Infraestructuras 5 20
Maquinarias y equipos 10 10
Vehiculos 20 5
Muebles y enseres 10 10
Equipo de computacion 33 3

RESERVA DE CAPITAL.-De acuerdo con Resolucién No.01.Q.ICLO17 emitida por la
Superintendencia de Compaiiias, el saldo acreedor de la cuenta reserva de capital podra ser
capitalizada, en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Gltimo
ejercicio econdémico concluido, si las hubiere, o devuelto al accionistas en caso de liquidacién
de la compaiiia. No podra distribuirse como utilidades ni utilizarse para pagar el capital
suscrito no pagado.

RESERVA LEGAL.-La Ley de Compaiiias requiere que el 10% de la utilidad neta anual sea
apropiada como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital suscrito y
pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser utilizada para
absorber pérdidas futuras o para aumento de capital.

RESERVA FACULTATIVA.-La Ley de Compaiiias permite constituir reservas especiales o
de libre disposicion, mediante la apropiacion parcial de la utilidad neta, en los porcentajes y
para los objetivos establecidos por el Estatuto Social o la Junta General.

15% PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES.- Se
registra con cargo a resultados del ejercicio que se devengan.

IMPUESTO A LA RENTA.-La provisién de impuesto a la Renta se calcula mediante la
tasa de impuesto del 25 %, aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del
afio en que se devengan.

INGRESOS Y COSTOS DE VENTAS .-Son reconocidos en resultados, en base a la
emision de las facturas a los clientes y a la entrega de mercaderia.

11



3. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2006 las cuentas por cobrar consistian en:

2006
Empleados $ 1,415.00
Iva por cobrar 115,225.04
Retenciones en la fuente 496.88
Anticipos a proveedores 6,068.75
Otras cuentas por cobrar 3,727.16

$  126,932.83

La administracion de la compaiiia considera que no es necesaria una provision para cuentas
incobrables para cubrir riesgo de cobro de sus cuentas por cobrar.

4. CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS

2006
RELACIONADAS
Industrias y Cultivos El Camaron S.A. I.C.C.S.A. $ 41473775
Inversiones Agricolas Tares S.A. 8,680.00

s _423417.75

5. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2006, los inventarios consistian en :

2006
Productos en proceso $ 105,244.43
Balanceado y suministros 66,832.01

$ 172,076.44
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6. PROPIEDADES Y EQUIPOS

Al 31 de diciembre del 2006 los saldos de propiedades y equipos consistian en:

Saldo inicial al Adiciones Retiros y/o Saldo final al 31-
01-01-06 transferencias 12-06
ACTIVOS
Terrenos (1) - 802,101.16 - 802,101.16
Edificios 10,055.05 - - 10,055.05
Maquinarias y equipos 71,395.47 13,448.64 - 84.844.11
Instalaciones 25,201.87 - 3,806.00 21,395.87
Insfraestructuras 53,565.87 6,153.14 - 59,719.01
Vehuculos 36,387.05 32,142.86 - 68,529.91
Muebles y enseres 9,707.06 7,198.71 - 16,905.77
Equipos de computacion 4,271.88 1,163.60 - 5,435.48
210,584.25 862,208.11 3,806.00 1,068,986.36
{-)Depreciacion acumulada 29,793.60 32,007.30 - 61,800.90
180,790.65 830,200.81 3,806.00 1,007,185.46

( 1) Representa costo de terrenos en el canton Naranjal al valor de mercado, segun dltimo
avallio catastral.

7. OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre del 2006, los cargos diferidos consistian:

2006
Preparacion Terrenos para Piscinas $ 86.100,47
Otros 3988,00
$ 90.088,47
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8. CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2006, las cuentas por pagar consistian en:

2006
Proveedores Locales $ 74.573,84
Impuestos y Contribuciones por Pagar 11.356,47
Varios Acreedores 86.572,14

$ 172.502,45

9. PASIVOS ACUMULADOS

El siguiente es el movimiento durante el afio y los saldos al 31 de diciembre del 2006, en las
cuentas de pasivos acumulados.

BENEFICIOS SOCIALES 2006

Saldo inicial al 01-01-2006 $ 16.224,66
Provisiones 25.860,88
Pagos y/o utilizaciones ( 34.224,04 )
Saldo final al 31-12-2006 $ 7.861,50

10.- DEUDA A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2006, la deuda a largo plazo consistia en:

RELACIONADAS 2006
Industria y Cultivo el Camaron S.A 1.C.C.S.A. $ 3,247.50
Laboratorios Quirola Labquir S.A. 34,584.00
Empacadora Estar S.A. 248,458.12
Teresopolis S.A. 19,097.12
Jesmar Quirola y Compaiiia 4,054.31
Angiosa S.A. 7,205.16
Balanquir S.A. 102,840.40
Grupquir S.A. 2,020.01
421,506.62
Partes vinculadas : 403,647.13
$ 825,153.75
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11. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2004, el capital social estd conformado por 4.000. acciones ordinarias
y nominativas de $ 0.20. centavos cada una a valor nominal unitario.

12. RESERVA DE CAPITAL.

De acuerdo con Resolucion No.01.Q.IC1.017 emitida por la Superintendencia de Compaiiias,
el saldo acreedor de la cuenta reserva de capital podra ser capitalizada, en la parte que exceda
al valor de las pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio econémico concluido, si las
hubiere, o devuelto al accionistas en caso de liquidacion de la compaiia. No podra
distribuirse como utilidades ni utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado.

13. RESERVA POR VALUACION DE ACTIVOS
Representa el efecto neto de los ajustes efectuados segin avaludé catastral de terrenos
ubicados en el cantén Naranjal. El saldo acreedor de esta cuenta no puede distribuirse como

dividendo en efectivo, pero puede ser capitalizado total o parcialmente o utilizarse para
compensar perdidas.

14. IMPUESTO A LA RENTA

CONTINGENCIA

La compaiia no ha sido intervenida por parte de las autoridades de control respectivas;
consecuentemente, los afios 2005, 2004 y 2003 estan abiertos a la revision por parte del

Servicio de Rentas Internas.

Al 31 de diciembre del 2006, realiz6 la siguiente conciliacion tributaria:

2006

Utilidad contable antes de impuesto a la renta

y participacion de trabajadores en las Utilidades ; 12,050.89
(-)15% Participacion de trabajadores en las utilidades ( 1,807.63
(-)Dividendos percibidos exentos 806.00
(-)amortizacion de pérdida 10,457.68
(+)Gastos no deducibles 32,232.26
(+)Gastos incurridos para generar gastos exentos 40.30
(+)Dividendos participacion trabajadores 120.90
Base de calculo para el 25% de impuesto a la renta 31,373.04
IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO 7,843.26
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El siguiente fue el movimiento del impuesto a la renta al 31 de diciembre del 2006

Saldo inicial -

Pagos - anticipos -

Retenciones
Provisiones del 2006 7.843,26
Saldo final 7.843,26

15. TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

VENTAS PRESTAMOS

INDUSTRIA Y CULTIVO EL CAMARON S.A. 287.498,45 -
INVERSIONES AGRICOLAS TARES S.A. - 25.000,00
287.498,45 25.000,00

16. PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES

Al 31 de diciembre del 2006 parte de la fuerza laboral de la empresa es contratada por una
compafiia que provee servicios de intermediacion, TRINBERG S.A. una tercerizadora de
servicios complementarios registrada y autorizada por el Ministerio de Trabajo y empleo.

De acuerdo al articulo 10 del Reglamento de aplicacién de la Ley Reformatoria al Cddigo del
Trabajo, publicado en el Suplemento del R.O. No.375 de octubre 12 del 2006, el trabajador
intermediado recibira las utilidades generadas por la usuaria, a menos que la empresa
intermediaria genere mayores utilidades que la usuaria a la fecha de emisién de este informe,
no disponemos de los resultados de las empresas tercerizadoras, en consecuencia, se
encuentra pendiente por definir por parte de la compaifiia la liquidacion y pago a los
trabajadores tercerizados el 15% de participacion laboral.

Conforme al articulo 13 del Reglamento de Aplicacion de la Ley Reformatoria al Cédigo de
Trabajo, las personas juridicas usuarias de servicios complementarios, podran tercerizar, todas
las actividades que no comprendan el proceso productivo de la misma. En consecuencia la
compaiiia estaria obligada a contratar personal en forma directa para atender sus procesos de
produccion industrial y agricola.

17. EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2006 y la fecha de presentacion del presente informe (16 de abril
del 2007) no se han producido eventos que, en opinién de la administracion de la Compaiiia,

pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.
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